MICHELIN DEL ECUADOR 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Actives corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Otraseuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compadias relacionadas
Otros actives

Toluf actives corricrtes

Activos nocorrientes
Fruipis y vebienlos

Total nctivos nocorrientes
Totsl gtivos

5 notas explicativas anexas son parte integrante de fos estados financieros.
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Al a1 dediclembre

Al a1 dediciembre

denoth dezo1s
719,484 867,516
44,763 23,954
353.333 165,000
86D 1,482
1,115,445 1.058,352
87,048 101,243
67,048 01,242
1,187 443 1,156,594

(epenrone 50

Gerenfoque S.A,

Contador General
RUC 1791711572001



MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 dediciembre

Al 31 de diciembre dezais
Nuota desorb Reestablecido (1)
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentaspor pa ar 2 compaiifas relacicnadas & 4,690 2,563
Bn puesios por po ar 10 16,814 31,548
Beneficios soei Fes 11 17,378 18,660
Provis ones 22,700 26,204
TFotal pasives corrientes 61,574 78,976

Pasivos nocorrientes
Obl'gaciones por beneficios definidos 3 86,758 72,543
Total pasivos no eorrientes 86,758 72,543
‘Fotal pasivos 148 332 151,519

PATRIMONIO

PO 1,33%,000 1,334,000
144,899 144,809
(442,738) (468,824
1,014,161 1,008,675
f 1,159,594

(1) VerNotazn

Las notas exnli _ tivas anexas son parte integraate de los estados financieros,
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Ingresos por prestacion servicios 14
Costo de los servicios prestados 15
Utilidad bruta
Gastos administrativos 15
Qtros ingresos, neto
Utilidad antes de impucstoa la renta
Impuestoa la renta 10

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al
resultodo del ejereicion
Nuev as m ediciones de los planes de beneficio definido - 12
{pérdidas) ganancizsaetuariales

yUtilidad y resuliados integrales del ado

(1) Vernotao.2

29015
2016 Reestahiecido (1
658,333 660,000
{341,487) (327,411}
316,846 332,589

{273.254) {299,063)

7,916 -
51,508 33.526
{23,791) (z5,221)
27,717 8,305

(1.631) 6,033
26,086 14,338

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Nela 206 2015 nﬁm

Flsjo de electivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impsieston Ja renta 51508 #3520
Mt cargos o resyltudos que no representan movimiento de efective:

Depreciacion de equipo v vehiculos g 15,448 16,483
Buta de equipo y vehiculos ] 18,746 15,456
Frovisiones para jubilacién y desahucio 12 12,584 15948
Participacion de los trabajedores en los utilidades 1 9,090 62147
Beneficios empleadas tt S1.780 582145
161,156 143,078
Cambics en octivos ¥ pagivos:
Gtras cuentas por cobrr {17,809} (18,068}
Cuentas por cobrar o compadiias relacionadas (188,333} {97,008}
bmpucsios por recujerar = sa2Te
Otros activos Hoz 857
Cuentas por pogar 7 compafifas relncionadas 2,127 2,56
Empuestas por pagar 755 (k7.812)
Beneficioy o emplendos (64,160) {a5.528)
Provisianes (3.504) (10.67:1)
Efectivo (utilizado} previste por en los setividades de operacion (100,166) 409,497
Pago de impuestoala renta {:9.281) (2201}
Efectivo neto (utilizedo} provisto por en las actividades de operacion (148.447) aHg, b
Fiujn de wioctivo de las actividudes de inversiin:

Adiciones de vehfeulos y equipos 4 - (6.965)
Efectivo neto (ntilizado} en las actividedes de faversion - (1.7681
{Bisminucion} Increments neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo (148,447} ATt
Efertivo ¥ pquivalentes de efectivo ol inicio del ufic Bor.046 443,475

Efectivo y equivillentes de eicctive al final def afio 6 719,489 87,908

{1} Vernotaz.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.1

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Ex resado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Michelin del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, cuya sede mundial estd
lacalizada en la cindad de Clermont - Ferrand, en Francia.

El Grupo Michelin es uno de los Hderes del mercado mundial de nenméticos los cuales son utilizados en

automoviles, camionetas, camiones y tractores. El Grupo produce anualmente aproximadamente 1go
millones de nenmaticos.

Michelin del Ecuador S.A. fue constituida el g de julio de 1996 y su accionista principal es Compagnie
Financiere Michelin con un 99.99% de participacion. La actividad principal de ln Compaiiia al 31 de
diciembre del 2014 consistio en la prestacion de servicios de asistencia técnica y de asesoramiento
comercial a los distribuidores; esto de acuerdo a Ia disposicion fechada 29 de marzo del 2013, enque la
Junta de Accionistas decidio cambiar el objeto social de la Compaiifa. El cambio del objeto social se

perfecciond con la inscripeion en el Registro Mercantil de la reforma a la escritura pablica realizada el 27
de diciembre de 2013.

Las operaciones de Michelin del Ecuador S.A. corresponden a la prestacion de servictos a sus compaiias
relacionadas, al amparo de los derechos establecidos en el contrato que mantiene con Sociedad Michelin
de Participacoes, Industria e Comercio Ltda, y Trasityre B.V por la prestacion de servicios y nsistencia
téenica en las dreas de logistica, informética, administrativa en la gestion de personal y de consultoria
técnica juridica en las relaciones internacionales. En consecuzencia, las actividades de 1a Compadiia y sus
resultados dependen sustancialmente de esta estructura operacional. Asi también podemos mencionar
que la Compania cuenta activamente con 3 empleados que se encuentran distribuidos en las distintas.
drens.

El 1 de marzo de 2017 mediante reportorio No. 8880 del Registro Mercantil de Quito, la Compaiiia
registro una disminueidn de capital y reforma de estatutos por US$570,000; dicha disminucion fue
autorizada mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 22 de agosto de 2016,

Situacién financiera del pais

Durante el 2016 la situacion econémica del pais se vio afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacitn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abrii del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano vy cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones implementaron una serie de medidas
de politica econémica, entre las cuales destacan: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
de capital, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias
a empresas y personas naturales, financinmiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales, gobiernos extranjeros
(China) y bancos del exterior, entre otros.
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1.3

2,1

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

De igual manera, mantuvo un esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y
derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontande en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacién antes comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre lIa posicidén econdmica y financiera de la
Compaiifa.

La Administracién de la Compaiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la empresa tales como un menor crecimiento en los valores del mercado distribuidor de
Nlantas, por el incremento del IVA en 2 puntos, generando una desventaja competitiva y causando una
disminucién de ventas.

La Administracion de la Compaiia estd adoptando medidas de optimizacién de gastos operativos que
considere necesarios y que permita afrontar las situaciones antes indicadas.

Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados con fecha 30
de marzo de 2017, con la autorizacién del Representante Legal y postericrmente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Con ¢l objeto de unificar la presentacidn de los estados financieros de 2016 con los saldos 2015, se han
efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones en las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar del afic 2015,

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Compaiiia ban sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeian integral, explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a ios ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo, La preparacion de los estados

financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financierss. Debido a la
subjetividad inhereate en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion,

Noema Tipo de cambio Aplicacidn ohlisatoria
pom cemikios meados
a panirde.
NICT Las emiidades deberdin eaplicar ios caimbios ensas pasivos derivados de bs actividades de fimancacion. Ide enero 2617
NIC R Las enmradas ackirnn ¢ tilraoibn delimpuesto diferdlo cuande uaactivo se mide o su vakir@zonabk yese tde enerm 26107
valor mzonabk cs1d pordebaje de b base imponible delactive.
NIC IR Enmiendas con resperio a b medicilnde una asociada ¢ una empresa conjunia a valor meonabk efecuva, ide enen 2018
RIC A0 Eamikndas relerenies o transferencias de propkedades de nversiin, tde enero 2018
NE#F | Enmicndas coz especio p B supresida de bs cwencipnzs a carto plaze paea ks adoplanies por pranem vezcoa ide enero 2018
respecin = b NEF 7. A N ¥ybh NEF D,
NEF2 Las emniendas ackan cdmo ¢ bitizar d wados Hipes de operaciones de pago bassdas en accivnes, Ide enerw 2018
NUF 4 Las enmigndas a b NIF 4 "Contratos de segures " relativos o I aphcachin de I NIF 9 (insinnnentos financieros ) lde anerm 2018
NEF D Publicasion de b nomme “Wistnamenzos finangigros ™ versidn complets. lde enero 20T
M 12 Enmiendas comspeeto a b chrilicaciin delokonce de B norma, lde enem 2077
NIOF 15 P ubligacidn de b nomma "Reconacimienia de los ingnesos procedentesd B nmtostenl se” 3%¢s nem
Nurmo recmplazard s b NIC iy 18
NIF B Enmiendas nmhcnadas conla tahilidad de ks amendaarios yenelre mecumemndecas” 5 s los Ide een ? 19
amendsinentos esclbalince geaerak La nomma ¢liming ladshocidn aciuval atreda amendami sope  osy
financierms,
WHE 22 Esie PR trata transacciones en monedy exIMapr o padds de Imnsac done enbs gue ens a 1ew 7

conie pres scidn denominada o 1z22da en und moneda exlrang e

La Administracién de Ia Compaiiia estima que ia adopcidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi
come de las nuevas NIIF, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2015 con los del afio 2016, ha restablecido los saldos del afic 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segiin se muestra en el
siguiente detalle:
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E?EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldoanterior 51
de diciembre del

Saldo ajnstado 31
de diciem bre del

20t Ajuste NIC19 2015

Estado do Situneion Finapgiera

Pusivos no currientes

Prov isiones por beneficios a em pleados 59,244 13,299 72,543
Patrimonio

Resultados scumulados (455.,526) {13,208) (468,824)
Estadod Resultados Integrales
Gustos operacionales

De administracion (324.969) {2,442) {327,411}
Otros resultsdos integraies

Otros resultado ¢at grales s i )

Saldoanterior 3 Saldo ajusiadon
deencrodel 2015 Ajuste NIC 19 deenerodel 2015

Estada de Situacion Financiera
Pasivos no corricntes

Provisiones por beneficios ¢ em pleados 47.737 14,891 62,628
Patrimonio

Resultados newmwlados (460,495) (14,891) (475.386)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en dolares estudounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efeetivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre

disponibilidad.
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2.5.1

MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasifieacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos finaneieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en Ia
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos v cuentas por cobrar; representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar.

2.5.2 Reconocimiento y mediclion inicial y posterior

(@) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo finanelero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el activo o pagar el
pasivo.

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

(¢} Medieion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por
recuperar de compaidiias relacionadas que s¢ liquidan mayoritariamente en el corto plazo hasta 9o
dias, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ii)  Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros deudores que se liguidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientoc inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)  Otras cuentas por pagar y compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con compaiiias
relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Ln cada cierre anual se evalia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los actives no
corrientes. Si existen tales indicios, Ia Compafiia estima el valor recuperable del active, siendo éste el
mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas y el valor en uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descaento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
corrientes, pues la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Vehiculos y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a In compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
Ja Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes v considerando su valor residual. Debido at tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
njustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Afios vida util Valor residual
Equipos diversos Q-0 15%
Yekiculos 731 24%-35%

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos diversos y vehiculos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto”,

Deterioro de activos ne financieros (propiedades ¥ equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioroc
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconoeido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesteo también se reconoce en otros
resnltados integrales o directamente en el patrimonio.

2,8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composician
societaria de cada Compatiia y su domicilineion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicard el 22%, y en ¢l caso de que la
participacion societaria sea ignal o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
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utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Michelin del Ecuador S.A., aplica el 22% después del analisis
realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto 2 Ia renta causado sen menor que el monto
del aaticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo. Durante los afios 2016 ¥ 2015, la Compaiiia registrd
como Impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado. (Ver nota 10).

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
i) icipacion d aja en las utilid : calculada en funcion del 15% de Ia utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por fa legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente
en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo (obligaciones por beneficios definidos)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los castos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costen de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% para el 2016 y 4.36% para el 2015, las
cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa
pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexg, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, sntre otras.

Las gananecias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicigs pasados se reconocen inmediastamente en resultados del afio,
2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es prabable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidas como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar,

Los honorarios por servicios de asistencia técnica y asesoramiento comercial se reconocen como ingresos
de actividades ordinarias identificando el nivel de avance de servicio a cada fecha de cierre.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la admigistracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacicnes realizadas v supuestos utilizados por la Compaiida se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, fos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principaies estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Equipo y vehiculos: la estimacién de vidas ttiles, valor residual y el deterioro de propiedades v
equipos se efectiian segiin se describe en las Notas 2.6y 2.7.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mids relevantes para la Compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compaiiia
administra una serie de procedimientos y politicas desarrclladas para disminuir su exposicion a riesgos
financieros.

5}, Ricssi decrdl

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como ferma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia tnicamente realiza transacciones con Compaiifas que cuentan con la misma o mejor
califieacion de riesgo.

b) Riesgo de liguidez -

El riesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasives,
optimizando los excedentes de efectivo y de esta manera asegurando el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

¢} Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continada de los precios con un descenso
discontinuado del valor del dinero. Este riesgo se mitiga debido a que la economia ecuatoriana tiene
como moneda funcional el ddlar de los Estados Unidos de Amériea, situacion que ayuda a evitar Ia
ocurrencia de altos indices inflacionarios.

La Cornpaiifa realiza periédicamente proyecciones de flujo de efectivo, andlisis de la situacion
financiera y el entorno econémico, con el propoésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para
que la Compaiiia cumpla con sus obligaciones.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa sobre bases
netas, agrupados sobre la base de! periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son ios flujos de efective no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurade de acuerdo a lo que permite la modificacién a ln NTIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez
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Menaos die

Al gl de diciemhre de 2016 dfio
Cuentas por pagar a vom pefifas reiacionndas 4,690
R e T —T

Alar de diciembrede 2015

Cuentas por pagar a com paififas relacionadas 2,563
Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

eontinuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros mcedidos al coste amertizndo

Efectivoy equivalenles de efectivo 719,489 867,036
Activos financieros medidos al costo amortizade

Oirascuentas por ¢obrar 41,763 14,954
Cuentas por cobrar a cons puiifas relacionadas 259%,333 165,000
Teotal aetives financieros 1,114,585 1,056,890

Pesivos financieros medidas al costoamortizado

Cuenltas por pagar acompaiifas relacionadas 4,690 2,563
Totnl pasivoes financieros 4.0690 2,563

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Efectivoen caja
Banco Locales (1)

2016 201
1,500 1,500
717,084 866,436
719,489 867,936

(1) LaCompaiiia mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en entidad
financiera local, con calificacion de riesgo “AAA-“. Los fondes son de libre dispenibilidad y no

generan intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

Préstamns a empleados
Otras cuentas por cobrar terceros

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

{a) Saldos
Cuenlas poregbrar

Sociedad Michelin Participaoes Ca. Lida,
Transytire B.V.

Cuentas par pagar

Sociedad Michelin Participanes Cla, Lida.
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Relacionada
Relscionada

Relacion

Relacionada

Transaceion

Preslacion sarvicios
Preslacion seivicios

Transaceion

Prestacion servicios

2016 2015
37,763 -
4,000 23,954
41,763 23,954
2018 201%
263,333 90,080
40,000 75.000

353313 165,000

201§
4, 2,563
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Los saldos por cuentas por cobrary pagar a compafias relacionadas no estdn sujetos a intereses y se

estima serén liquidados en el corto plazo.

(b} Transacciones

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el siguiente es el resumen de las principales
transacciones realizadas con compaiiias relacionadas. Se incluyen bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a aquellas que forman parte del grupo de empresas liderado por Sociedad Michelin

Participacees:;

Servicios prestodos

Sociedud Michelin Participaoes Cia. Ltda,

Transytire B.V:

Servicios téenicos recibidos

Sociedad Michelin Participooes Cia. Ltda,

EQUIPOS Y VEHICULOS

Composiciée y movimiento al 31 de diciembre:

Duseringi
Al 1 de enero de 2013

Costo

Pepreciacion acnmuladn

Valor en libros

Movimiento zo1s
Adiclones

Eajas, neto
Pepreciacion

Valor ¢n Jiros

Al atde diciembre de 2015

Cimsto

Depreciacion acumuiada

Vatlor en libros

Movimiente 2016

Bajus, neto

Depreciacion

Ventas/ retiros {depreciacidn acamulada)
Valoren libras

Al 31 de dicienabre de 2016
Costo

Drepreciacion aciunilada
¥alor en libros
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2016 20158
333,333 360,000
315,000 300,000
658,933 560,000
6,013 3,286
Ychfeulos 4 o JLiuipus diversos ol
198,209 - 16,947 165,246
{:34.588) - {7.142) (41,7300
b - 9,705 1iibd 1
- 9.765 . 0,765
{15456} = - (154506}
{1:3,2:55) {1553 {1.7304) {10,483}
B5.029 7L 8,9a1 104,029
132,754 9,765 16,947 159.455
{47.729) {1.953) {8.516) (5H.21:)
B0 7812 8.401 101,242
{5713 (24.571)
(10,786} 14,2643 {139 ) {15,448}
5825 ados
55497 548 20033 H™048
108,182 6% ih,9 ) 4,884
(52, GRS} 2t ) (9.0.34) (6hr=H 30)
65497 48 -0 67,5048
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10. IMPUESTOS

10.1 Impuesto alarenta

(a) Composicion de otros impuestos por pagar e Impuesto a la renta por pagar:
2016 2015
Im puesto a la renta por pagar (h) 13,451 28,941
Impuesto al valor agregado por pagar 971 735
Retenciones por pagar im puestoa la renta 2,392 1,873
16,814 _31.549
cargado a resultados es como sigue;
2016 2015(1
Utilidad antes de participacion laboral ¢ Impuestoa la renta 60,508 42,317
Menos - Participacion a los trabajadores {9,090) (6,347
Utilidad antes de impuestoa la renta 51,508 35,970
Mis - Gastos no deducibles 56,635 110,511
Utilidad gravable 108,143 146,481
Tasa im positiva 22% 22%
Gastoimpuesto a la renta corriente 23,701 32,226
Antieipo de impuestoa la renta (10,340) (3,285)
Impuesto a la rentar por pagar 13,451 28,941

(1) El Reestablecimiento de saldos del aiio 2015 mencionado en Ia Nota 2.2 se efectiio énicamente para
fines comparativos, y no tienen ninguna incidencia en Ia determinacion de Participacion a
trabajadores e Impuesto a la renta

10.2 Otros asuntos - reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Primer Suplemente del Registro Oficial No. 744 gue introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado

e Impuesto a la Renta en relacion con transacciones efectuadas con dinero electrénico y también reformas al

Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o erédito
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El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril det 2016”7, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incremento al 14% del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junic del 2016 por un afio y fa contribucion del 3% sobre
las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribucién la Compania cancelé US$ 13.586,76 registrados en
el rubro Contribuciones Solidarias.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Contribicion sobre las remuneraciones;

Contribueitn sobre el patrimonio;

Contribucion sobre las utilidades; y,

Contribucion sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior.

Incremento de la tarifa de IVA.

Exoneracién de Impuesto a la Renta,

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas.
Exoneracion del pago del saldo del Impuesto a la Renta.
Rebaja del valor del anticipo de Impuesto a la Renta.
Exoneracién del Impuesto a la Renta 2017y 2018.
Remision de intereses y muitas de las obligaciones.
Exoneracién de impuestos administrados por los GAD.
Exoneracion del impuesto a las donacicnes.

Cuotas RISE,

* » 9 & & 8 P 2 @

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados al reconocimiento del impuesto originarin, entre otsos, los siguientes efectos:

. Mayor pago de contribuciones tales como: i) contribuciones sobre el patrimonio, y ii) contribuciones
sobre las utilidades que afectan directamente a la Compaiifa.

Situacion fiscal

Los afios 2013 al 2016 aiin estin sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Participacidn trabajadores g,090 6,347
Beneficios sociales 8.28B0 12,313
17,370 18,660
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ovi R,
Pagos,
utilizacisnes
y otras
Saldo al inicio Increment mavimientos Saldo al final
A
Pa orrientes
P . i6n laboral 6,347 9,090 6,347) 9,090
Otras beneficios 12,313 53,780 (57.813) 8,280
18,660 62,870 (64.:160) 17,370
Afiopors
Pasives corrientes
Participacién loboral 25,901 6,347 (25,901) 6,347
Olras beneficios 19,621 55.315 {(62,623) 12,313
45,522 61,6632 (88,524) 18,660
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Com posicion:
201
2016 (Reestablecido)
Jubilacién patronal 65,403 53,458
Desahucio 21,355 19,085
86,758 2,543
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
201 20135
(Reestablecido)
Tasa de descuento 4.20% 4.36%
Tasa de incrementesalarial 3.00% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 18.76% 17.51%
vida laborul prom edio remanente 6.68 6.57

Tasa de mortalidud e invalidez{1)

TMIESS 2002

TM™ {ESS 2002

(1)  Corresponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatorianc de Seguridad Social

en el afio 2002,
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Movimiento:

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilagion Desahucio fotal
2015 ."m‘i il
2016 {Beesabiecrlo) 2016 {Reestzbleeiln} 20ib (Reesableciin)
Al £ deencro 54,458 48,123 19,085 14,505 72.543 62,628
Costa laboeral pur servicios actunriales 9,375 8,444 3477 2,649 12,752 11,003
Costo financiero 2,331 5,455 B2 589 3,183 2,544
Pérdidos [(ganancias) actuariales ORI 4,668 (5,064) {2,019) {afig) 1,629 (6,033)
Costas por serv icles pasados - - - 2,311 - 2,414
{Bencficios pagades) (3.329) - - - {1.329) -
Al de diciembre 65.403 53,458 21,155 19,085 84,758 72,547

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucie Total
301% s Bl
2016 Hegsmbleciju) 2016 {Reestabiecdog G316 s 410 bl e bl
Costos por servicios corrientes 9,275 B.444 3.4 7 2,649 12,752 11,083
Costos por intereses 2,331 1,955 832 589 3,163 2,544
Costo de servicios pasades . - - 2,351 - 2,318
Otrascostas (3,329) - - - {3,329) -
8,377 10.309 4,109 5,349 12,586 15.948
T A

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Ia Compaiiia Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd constituido por
1,332,000 acciones ordinarias de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un veto por accion y
un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
del aito a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumuladas

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NII¥” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por Jos del Gltimo ejercicio econdémico

concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Sociedad Michelin Participacoes Cia. Ltda.
Transytire B.V.

325,000

2016

333.333

658,333

2015

360,000

300,000

660,600

Los ingresos corresponden a prestacién de servicios a sus compaiiias relacionadas por prestacion de

servicios técnicos y asesaria téenica. Ver Nota 16.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2010
Costo de los
servicios prestados Gastos pdministrativos Total

Remuneraciones y beneficios 235,066 - 233,066
Movilizacion 16,068 6oo 10,668
Pubficidad = 3,700 23,700
Honorartos y consultorins 156,202 156,202
Deprectaciones (Nuka g} 15447 15.447
Impuestos y contribuciones : 2,568 42,598
Mantenimiento - gh 6,013 19,909
Servicios basicos 3 8,662 14,965
Seguras 4 73 . 4.623
Suministros y materizles 6,80: 6.801
Otros gustos 7 781 12,981 84,762

3 .87 273254 614741
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apis
Costade los Gastos
servicies prestados administralives Total

Remuneraciones y bencficivs 214,459 - 214,459
Movilizacion 12,038 62 12,100
Publicitdad 20,759 - 20,759
Honorssios y consuliorias - 140,009 140,000
Deprecisciones (Nota g) - 15,483 16,483
Impuestos y contribuciones - 91,337 91,337
Mantenimicnio 18,170 3,485 16,455
Servicios basicos 7042 13,759 21,001
Seguras 5.120 1,87t 6,191
Suministros y moleriales - 9,309 9,300
Otros gastes 54,623 24,748 78,371

:iﬁ?ﬁl‘l 209,067 626,475
e

COMPROMISOS
Los convenios mis importantes de la Compaiia, al 31 de diciembre del 2016, se detallan a continuacion:
nvenicd lacio ici fcnicos v de As

El 28 de noviembre de 2003, la Compaiiia suseribié con Sociedad Michelin de Participacoes, Industria e
Comercio Ltda. (Una compaiiia constituida en la Repliblica Federativa de Brasil), un convenio mediante el
cual se contrata la prestacién de servicios y asistencia téenica en las dreas de logistica, informatica,
administrativa en la gestién de personal y de consultoria téeniea juridica en las relaciones internacionales.
El 28 de noviembre del 2006, se realiz6 un alcance al contrato de prestacion de servicios técnicos para
ampliar el plazo de vigencia del mismo por tres afios mas, luego de lo cual la prérroga es automatica salvo
disposicion contraria de cualquiera de las partes.

nvenio de Prestacid ici denicos v de

El 12 y 15 de junio de 2013, la Compaiifa suseribio con Sociedade Michelin de Participacoes, Industria e
Comercio Ltda. y Trasityre B.V., convenios para la prestacién de servicios de asistencia téenica y de
asesoramiento comercial, El plazo de los convenios es de cinco afios contados a partir de sus fechas de
suscripeiéon con renovacién automatica por perfodos similares.

El 11 de noviembre del 2008, la Compaiiia suscribié un contrato con la compaiiia Gerenfoque S.A. para la
prestacién del servicio de administracién contable y de némina. El contrato tiene el plazo de dos afios a
partir del 1 de enero def 2009 con renovacion autematica por periodos similares de un afio.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
LR X
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