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MWICHELIN DEL ECUADOR 5_A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIGN
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MMICHELIN DEL ECUADOR 5.A.
ESTADOS DE FLUIO DE EFECTIVO - METODRO DIRECTO

4
[Expresados en ddlares)
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MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

IDEMTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONDMICA.

Nombre de la entidad:
Michelin del Ecundar 5.4,

RUC de Ia entidad;
0991355537001

Domicilio de [a entidad
A, Bode Diclembrae N33-55 v Eloy Alfaro Edificio Torre Blanca Piso 9

Forma lagal de lp gntidad

Sociedad Andnima

Pais de incorporacién
Ecuadar

Michelin del Ecuador 5.4, es una subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, su sede mundial
eobd localizada en la ciudad de Clermont — Ferrand, en Francia. La Compafia fue fundada en 1589
por los hermanos franceses André v Edovard Michelin, posee instalaciones comercizles en mas de
70 paises.

El Grups Michelin es uno de los liderss del mercedo mundial de neumaticos que son utilizados en
automdviles, camionetas, camiones v tractores. Anualmente produce 190 millones de neumaticos,

Michelin del Ecuador %A, fue constituida ¢l 9 de julic de 1995, gl accionista de la Compafia es
Compagnie Financiere Michelin en un 99.99%, Su actividad principal consiste en la importacion,
representacian, distribucidn y comercializacion de llantas y neumadticos Michelin.

La Compafiiz importa directamente los productos de las compafias que integran ¢l Grupo Michelin.
Lz distribucién se realiza directamente 2 distribuidores mayoristas de neumaticos asi come a
companizs gue producen autos.

miichelin del Ecuador 5.4, cuenta con un operador logistico (Fortrans 5.A) que maneja las
actividades de transperte, desaduanizacidn, pago arancelario y distribucidén del producto hacia =l
cliente final,

Lz actividad econdmica principal es la Importacién v venta 2l por mayor de accesorios, [lantas,
partes v piezas de vehiculos.



MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Ura descripeicn de [as principales polificas contables adoptadas en la preparacion de estos estadas
financieros se presenta a continuacidn:

2.1. Periode contable.

*  Llos estados de situacion fimanciera clasificados al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011,

#  Los Estados de Resultados por Funcign reflejan log movimientos acumulados entre el 1 de
anaray 31 de diciembre de los afos 2002 v 2011,

#  Los Extados de Evolucion del Patrimonie reflejan les maovimlentas ocurridos entre el 01 de
ensray 31 de diciembre de los afos 2002 v 2011,

# Los Estados de Flujo de Efectivo Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de
enaroy 31 de diclembre de los aifos 2012 v 2011,

2.2. Bases de preparacidn,

Los estados financieros de Michelin del Ecuador 5.8, Ban sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIF) emitidas por el Internacional Accounting tandards
Board (1458}, vigentes al 31 de diclembre de 2012, y segun los requerimientos y opcionss
informadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuader. La administracién declara que las
MIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

2.3, Pronunciamientos contables y su aplicacidn,

la) Las siguientes nuevas Nermas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros;
MIIF 1:
Adopeidn por primera vez de las Narmas Eiercicios iniciadas @ partir de
Intermacionzles de Informacidn Financiera, 01-Jul-2011.
MIIF 7:
Instrumentos financisros: Informacion a revelar Ejercicios iniciados a partir de

01-Jul-2011.



MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

MIC 12:
Impusstos alas gananclas. Ejercicios iniciados a partir de
01-Ene-2012.

La aplicacion de estas pormas, enmiendas e Interpretacionss no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,

poedeian afectar 1 contabilizacidn de futwras tfransacciones o acuerdos.

Las sipulentes pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de

enero de 2013;

Ffecha de aplicacian obligstoria

Enmisndas & MIIF

MIC 1z
Presentacion de estados financieros, Ejercicios Iniciados & partir de
01-Jul-2011.
MIF 1:
Adopcidn por primeravez de las Normas Ejercicios inicizdos & pertir de
Intermacionales de Informaclan Financiera. 01-Ere=2013,
MIIF 7:
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, Ejercicias iniciadas & partir de
01-Eme-2013,
MIIF 10:
Estados Financiercs Consolidados (emitida en junia de  Ejercicios iniciadas a partir de
2012}, 0l-Ene-2013,
BIF 118
Acuerdos Conjuntos [emitida en junie de 3012} Ejercicios iniciados a partir de
01-Ene-2013.



MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Enmlendas a MIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

MNIIF 12:
Infarmacion a revelar sobre participacionas en otras

entidades lemitida en jurio de 2012).

MIC 28:
Irersiangs en asaciadas v joint venturas,

MWIC 32:

Imstrurmentos Financieras: Prasentacln,

Mormas

Ejercicios inlciadoes a partir de
01-Ene-2013.

Ejercicios inicizdos a partir de
01-Ene-2013,

Ejercicios inicizdos a partir de
01-Ene-2014.

Facha de splicacian obligatoria

MIC 27

Estados finansleros separados.

MIF 10:

Estados financleros consalidadas.

MIF 11

fAruerdos Conjuntos.

MIIF 12:
Informaciana revelar sobre participacionss en oiras

entidades.

MIF 13:

mMediclan de valor razonable.

Ejercicios iniciados a partir de
01-jul-2011.

Ejercicios iniclados a partir de
01-Ene-J01E

Ejercicios iniciados a partir de
O3-Ene-2013.
Ejercicios iniciades o partir de

01-Ene-2013.

Ejercicios inicizados & partir de



MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

Mormas

Facha de aplicacion abligatoria

MIC 19 Aevisada:
Beneficios a empleados.

MIF 2:

Instrumentos financiaros.

hejoras emitidas en mayo de 2012

01-Ene-2013,

Ejercicins iniciados & partir de
01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir de
01-Eme-2015,

Fecha de aplicacién obligatoria

MIF 1:

Adopcion por primera vez de las Mormas

Internacionales de informacian Financiera.

MIC 1:

Presentacion de estados financieras.

MIC 16:
Propiedades, plantas v equipas.

MIC 32!

Instrumentos Financieros: Presentacion.

MIC 34:

Infarmacién Financlera inte rmedia.

Ejercicios iniciados a partir de

01l-Ene-2013.

Ejercicios iniciadas a partis de
01l-Ene-2013.

Ejercicios iniciadas a partir de
01-Ena-2013,

Ejercicios iniciados & partir de
01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir de
01-Ene-2013.



MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacidn obligatoria
Interpretaciones

CINIF 20
Costes de deshroce en la fase de produccion de minas  Ejercicios iniciados a partir de
a cielo abierto 01-Ene-2013.

La Administracidn estima que la adopcidn de las Enmiendas a MIIF descritas no tendrd un impacta
significative en los estados financieres de la Compafia,

2.4, Moneda funcional ¥ de presentacidn,

Lzs cifras incluldas en estos estados financieros v sus notas se valoran utilizonde 13 moneda dal
entorno eécondmica principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacidn de
Michelin del Ecuadar 3.4, es el délar de los Estados Unidos de Ameérice.

2.5, Clasificacién de saldo en corrientes y no corrigntes,

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrients con vencimiento igual o inferior 8 doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados inancieros ¥ como no corrients, los mayores 3 ese perado

2.6. Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compafiia considers como efectiva v equivalente al efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones v todas las inversiones financieras de ficll liguidacidn pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estade de Situacion Financiera Clasificado, los
cobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.

2.7 Actlvos financieros,

Les activas financieras se reconocen en los estados financieros cuande se produce su adguisicion y
se registran inicialmente & su valer razonable, incluyendo en general, los costos asociadas a dicha
adquisicidgn.

Los activos financieraos se clasifican de la siguiente forma:

=  Activos financieros mantenidos hasta el vencimienta, -

Correspanden a aguellos pctives cuvos cobros son de monto fije o determinable v cuyo
vencimiento esta Sjado en el tiempa.



MICHELIN DEL ECUADOR 5.A.

Politicas contahles y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Las irwersiones al vencimiento originades por la Compafia se wvalorizan a su “rosto
amartizade” reconociendo en resultadeos los intereses devengados en funcidn de su tasa de
Interds efectiva.

Por costo amortizade se entiende que corresponde al ipual al coste original, mas intereses
devengados segin s tasa de interds efectiva menos detarioro y menos abonos realizados,

La tzza de interés efectiva e la tasa de actualizacidn gque iguala exactameante el valor de un
activa o un pasiva financlero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los
conceptos 4 lo larga de su vida remanente. Para el calculo de s tasa de interds ofectiva, se
estiman los Aujos de efectivo teniends en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrurmento financiers {poer ejemplo, paeos anticipados, rescates y opciones similares|, pera
no tiene en cuenta las pérdidas crediticias futuras. El cdlcule incluye todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos entre las partss del contrato, que son parte
integral de |z tasa de interés efectiva, asi coma los costos de transaccldn v cuzlquier otra prima
o descuente.

=  Préstamos y partidas por cobrar.-

La Compaiia recenoce la venta al momenta de transterir la propiedad v el riesge del bien,
perdiendo de este modo el ¢ontrol efective del blen. Las cuantas por cobrar originadas por la
venta te reconocen inicialmente a su valor razonable ¢ posteriormente a su costo amortizade
de acuerdo &l método de la tasa de interds efectiva,

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deteriore de cuentas comearciales
cuande existe evidencia abjetiva de que no serd capaz de cobrar todos o5 importes que se
adsudan de acuerdo con los térmings eriginales de las cuentas por cobrar, Algurios indicadores
de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor,
probabllidad de que el deudor inicie un proceso de quicbra ¢ el Incumplimiento o falta de
paga, asi como también la experiencia sohre el comportamiento y caracterizticas de la cartera
de clientes.

El valar en libros del active se reduce por medio de |z cuenta de estimacidn ¢ el monto de la
pérdida se reconpce con cargo los resultados netos del periodo.

2.8, Inventarios.

Wichelin del Ecuador 5.4, presenta s sigulentes linges de comercializacidn: neumdticos TC,
rieumaticos PL, neumaticos GC v olros,

Los inwentarios se deben recanocer al costo o al valor neto realizeble, el gue sea menor,
Sctualmente estinreconocidos al costo, al no estar el precio de venta por debajo del mismao.

El costo de Ios inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion v
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transformacidn, asl comao otros costos en los que se hava incurride para darles su condicidn v
ubricacidn actuales

El costo de adguisicidn de los inventarios comprenderd ¢l precie de compra, los aranceles de
importacion v otros impuestos [que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento v otros costos directamente atribuibles a la
adguisicidn de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas v otras partidas similares se deducrdn para determinar el costo de adguisicion.
[Considerondo fos parometros establecidos en NIC 2 “Inven borlos”,

La Compefia utilizard la misma formulz del costo para todos [os inventarios gue bengan unad
naturzleza v uso similzres. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una naturalezs o
uso diferents, puede estar justificada la utllizacion de otra formula de costo.

La Compadia determinara los impoertes excluldos del costo de los inventarios, ¢ por tanto
reconocidos coma gastos del periodo en el gue se incurren, los siguientas:

L Los costos de elmacenamienta;

o Loscostos de distribucidn;

= Los costos Indirectos de administracion gue no hayan contriouido a dar a los inventarios su
ubicacidn actuales; vy

" Los costos de wenta.

Ery cuante a 1o valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento movimienta, este se
reduce a su posible valor nete de realizacidn.

Al clerre de cada periodo se regliza una evaluacion del valor nete realizable de las existencizs
efectuande los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.,

El eoste de ventas se determing por el método promedio ponderado.
2.9, Eguipos y vehiculos.,

%e dengmina equipos v wvehiculos todo bien tangible adquiride por la Compafila para el giro
ordinario del negogio v que a criteric de la Administracion de la Compaiia cumpla con los
reguisitos necesarios pard ser contabilizado como tal, el cusl deberd ser contralada acorde con la
Mormatividad Vigente,

Parz que un bien sea catzlopado como equipos v vehiculos debe cumplir los siguientes requisitos:

* Cue szan poseldos por la entidad para uso en [y venta de los productos o para propositos
adrninistrativos.

*  %gpspera usar durante mas de un periodo

s  Oue sea probable para la Compaiia ohtener futuros beneficios econdmicos derivados del blen.

o Oue el costo del active pueda medirse con fiabilidad,
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»  Quela compafia mantenga ¢l contrel de los mismos.
s Bl mento minima para la capitalizacién de equipos v vehicules determinade por la Compahia
s e 100000 Jun mil ddiares],

El coste originzl de los equipos y vehiculos debe representar el valor total de adguisicion del active
con todas las erogacionss en que se incurrio para dejarle en condiclones de utilizacian o puesta en
marcha, a5 como los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion
de fa ubicacion,

Los equipos ¥ vehiculos =e clasifican tenienda en cuenta la naturaleza de lo: bienes para lo cual se
los clasificard como equipos diversos v vehiculos.

La depreciacidn de los equipas v vehiculos se caloula por el méteds de linea recta.

Mingin etro método debe ser utilizado excepto por autorizacidn expresa generada por el camiio
de estimacién contable o error fundamental gensrado por medificacién o cambia del valor residuzl
v/o vida atil.

2l final de cada perfode anuzl se revisa el valor residual v la vida otil de cada clase de equipos y
vahiculas,

Los activos nmuevos empieran a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
dapreciindose hasta que sea dade de baja contablements, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser whlizado.

El coste de los elementos de equipas ¥ wehiculos comprende:

a.  5u precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y los Impuestos indirectos no
recuperables gque recaigan sobre la adguisicidén, después de deduclr cualguier descuento o
rebaja del precia.

b, Toedos lot costes directamente atribuibles a la ublcacidn del activo en ¢l lugar ¥ en las
rondiciones necesarias para que pusda cparar de la forma prevista por |3 gerencia.

c. La estmacign inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del legar sobre el que se asienta, la obligacién en que incurre una entidad
cuando adguiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodn, con propdsitas distintos &l de preduceion de inventarios durante tal
periado.

El métode de valeracidn o el valor de equipos v vehiculos serdin establecidos por el meétode de
capitalizacion del costo,

Anualmente se revisard el importe en libros de sus equipos y wehiculos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activa y cuando debe proceder a reconocerlo, o 2n su
caso, revertita, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Mo, 36, (Deterioro del Valor de los Activos).
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Las peérdidas v ganancias gue surjan en wventas o retiros de bienes de equipos v vehiculos se
reconocen coma resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta v el
valor neto contable del activo.

Lavida atil para los equipes v vahiculos se ha estimedo como sigue:

Afios de Tasa Anual de Valer

Vida util Depreciacion residual
Vehiculos Tyll 10% - 2% #d% - 35%
Equipos diversos 10 0% 15%

2.10. Costos por intereses,
Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, Iz Compafifa no capitalizé ningdn costo par intereses.

El costo de un elemento de eguipos v vehiculos s el precio equivalente al efective en la fecha de
reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia
entre 2l precio equivalente al efectivo v el total de los pagos se reconocerd comao intereses & lo
large del periodo del erédito 3 menos que tales interases se capitalicen de acuerdo con la MIC 23,
2.11, Deterloro de walor de activos no financieros.,

La Compania evalis periddicaments sl existen indicadores que algunag de sus actives pudiese estar
deteriorado. 5i existen tales indicadores se realiza wna estimacion del monte recuperable del
activo.

El monte recuperable de un activo es el mayer valer entre el valer justo de un activo o unidad
generadora de efectiva menos los costos de venta v su valor en uso, v et determinado para un
activo individual a menos gue el active no genere entradas de efective que son claramente
independientes da otros activos 0 grupoes do actives.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es conziderado
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable,

&l evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estim ados son descontados usando una 105
de descuento antes de impueste gue refleja las evaluaciones actuzles de mercado, del valer tiempo
del dinera y los riesgas especificos al activa,

Para determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn aproplado.

Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacidn, u otros indicadaores de valer justo
dizponibles,
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Las pérdidas por deterloro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados én las categorios de gastos aseciados a la funcidn del sctivo deteriorado, excepto par
propiedades anterlormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este
caso el deteriero tamblén o4 reconocida con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
regveluacian anterior,

Para activos excluyendo lot de valer inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respecto de i
gxisten indicadores que |a pérdida por deterioro reconocida anterlormente podria ya no existic o
podria haber disminuido. §i exste 1al indicador, 1a Compafiia estima &l monto nueve recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente $i ha habido un
cambio en las estimacdones wiadas para determinar el monio recuperable del active desde la
wtima vez gue 52 reconotid una pérdida por deterioro. 5i ese o3 ¢l caso, ¢l valor én Bbros del activo
es aumeniado hasia sleaniar su monto recuperable. Bste monto aumentado no puede exceder o
walar en libros gue habria sido detémminado, neto de deprecizdidn, si no se hubiicse reconocido una
perdida por delgrioro del acthe én ahos anteriores. Tal reverso &8 reconodido con abono a
resultados @ menos gque un activo sed registrado al monto reavaluade, cato an &l cual el reverso es
tretado coma un sumanto de reevaluacion.

212, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pager comerciales v otras cuentas por pagar corflentes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no exlste diferencia material con su valar
razonable, ademds que & un porcentaje importante de lag compras réalizadas, con pegadas de
forma anticipeda & tus proveedores.

Las cuentss por pagar comercisles incluyen aguellas obligaciones de pago con provesdores por
bienes y servicios adguiridos en ¢l curso normal de negocio. Corresponde principalmente a cuentas
por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas
que son registradat 3 fus cormespondientes valores nominales.

2.13. Prowitlones,

Las provisiones 3¢ reconscen cuanda:

= La Compafia tlene una abligacton futura, ye s=a legal o implicite, como resultado de sucesas
PrEsentes;

= [ probable que vaya a ser necesaria una szlida de recursos para liguidar la obligacidn;

= Elimporte sa ha astimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicaments v se cuantifican tenlends on canslderacidn la mejor

infarmacion dispenible & 1 fecha de cada cierre de los estades financieros,

2.14. Bencficios a los empleadas.
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Los planes de beneficios post emplec coma la jubilacidn patronal v desahucio, son reconocidos
aplicandno ¢l método del valor actuarial del costo devenpado del beneficio, para lo cozl, e
consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salarizles futuros detesminados sabre 13 base de ciloulos actuariales.

Las tasaz de descuento s¢ determinan por refarencia a curvas de 1asas de interés de mercado. Los
tambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de |os servicios, costo financiorn, ganancias v pérdidas actuariales del periode son
preserilas en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta,

2.15. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

Ef gasto por impuesto a |z renta del periodo comprende al impuesto a 13 renta corriente y al
Impueste diferido.

El gaste por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base impanible Y se caleula de
aruerdo con las disposiciones legales vigentes,

Loz actives y pasivos tributarios parz el ejercicio actual son medidos al monto que se estima
recuperar o pegar & les autoridades Iributarias, Las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el célculo da dichos importes son las gue estén vigentes a |z fecha de clerre de eada
gjarcicio, sienda de un 23% para el afio 2011.

la Compadia registra los impuestos diferidos sobre |2 base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activas v pasivos v su bace
finangiera,

El resultado por impuesto a las ganarcias se determina por la provision de impuesta a las ganancias
del ejercicio, mas la variacidn de los activos v pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registradas tanto actives como pasivos con el
objeto de comprobar que se mantignen vigentes, efectudndese las oportunas comrecciones a los
mismos de acusrde con el resultado del citado andlisis.

2,15, Capltal social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican comao patrimanio nete.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasive en los estados

financieros cuande se configura la obligacién correspondients en funcién de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucidn esteblecidas por la Junta de Accionistas,
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2,17 Ingresps de actividades ordinarlas.

Loz ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o & recibir por Iz venta de bienes en el curso erdinario de las actividades de [a Compafia.
Loz ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de impuestos a las ventas, devaluciones,
rebajas v descuentos.

La Compadia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que las beneficios eeondrmicos futuras vayan a fluir a la entidad v s e cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Comparia. No se consldera que
sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuslio tedas las
contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiia reconoce como parte de los ingresos de actividades ordinarias, el generado por la
vents de neumations cuye valor justo puede medirse de forma fiable.

2.18. Ingresos financieros,

Corresponde principalmente al interés implicito que la Compaiia desagrega de sus cuentas vy
documentas por cobrar, el mismo gue 58 recanoce como ingrese financiers o medida que se van
devengands los intereses,

2,14, Costos de venta de productos,

El costo de venta incluye &l de la importacién de neumaticos, v de todos o5 costos relacionados
con la importacidn gue son directamente atribuibles alinventario,

220, Gastos de administracion ¥ ventas,

Los pastos de administracidon v ventas corresponden a las remuneraciones del personzl, pago de
servicios bisicos, publicidad, depreciacidn de equipos y otros gastos generales asociados a lz
actividad administrativa v de ventas de la Compafiia.

2.21. Estado de Flujo de efective.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguelios flujos de efective
relacionados con el girg del negocio, induyendo ademés los intereses pagados, los ingresos
financieres v en general, todos aguellos flujps que no estan definides como de inversidn o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que al considerado en el estade de resultados,

2.22. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieras al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no presentan camblos en las politicas v
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estimaciones contables respecto &l gjercicio anteriar,
2.23. Reclasifleacioneas,

Ciertas cifras de los afos 2017 v 2011, han sido reclasificadas para efectos comparativos v de
presentacidn con los estados financierss de esos anos,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1, Faclores de rigsgo,

La Gerencia Administrativa v Financiers es la responsable de monitorear constantemente los
factores de rigsgo mas relevantes para le empresa, en bBase a una metodelogia de eveluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos v politicas desarrolladas para
disminuir s exposicidn al riesgo frente a varizciones de inflagian,

3.2. Riesgo financiers,
= FRiesgo de liguider.

El rizzsgo de liguidez de Michelin del Ecuador 5.4, es administrado mediante una adecuada
gestian de los activos v pasivos, optimizande de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar &l cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vEncimiento,

Michelin del Ecuador 5.4, realiza perlddicamente proyecciones de fluje de caja, andlisis de la
tituacion finznciera, el enterno peondmico con &l proposito de obtener los recursos de liquidsz
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaclones.

- Riesgo de inflacion.

El riesge de inflacién proviene del procese de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinere pierde valer cuanda con el no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente s compraba.

Fn la actividad existe un recalentamiento de la economia pues existen aumentos leves de
precios de las princlpales materias primas coma son caucha v acero.

La inflacién acumulida para el afo 2008 fue de B.E3% de acuerdo al Banco Central del
Ecuador, a partir del afio en que los efectos de Ia crisis econdmica se presentaron a nivel local,
los porcentajes de inflacidn presentan una tendenciz a disminuwit como consecuencla de la
politica econdmica implementada por ¢l goblerno. Es asi que para el afio 2009 el porcentaje
de inflacidn acumulada resulto ser del 4,.31%. Para diche afio &l salario bésico nominal fue de
Z1E: salario basico que se incrementd en el 9% con relacidn al 2008. Con esto el salario basico
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3.3.

3.4,

3.5,

real fue de 203.63.

Fara el aflo 2010, la inflacidn acumulada fue de 3.33% frente al 4.31% del 2009, observéndaose
gue ¢l compartamienta del indice inflacienario durante el afio 2010 disminuyd el ritmo que la
eeonomia se iba recuperando de los embates de la erisls internacional vivida durante el afio
2003. Al 2010, el salario minimao unificade fue de 230, misma gque se incremento en 10% can
relzcion al salario basico nominal de 2009, Come resultade se tuve que el salaris basico real de
2010 fue de 215.95. Para el inicio del afio 2011, &l salaric minime unificado fue de 264, misma
que e incrementd en un 10% con relacion al salarie basico nominzl e 2010, cerrando
tambidn con una tasa inflacionaria del 5,41%, Finalmente el afio 2012 culmind con un s&lario
minima unificada de 292 v cerrd con w3, 16% de tasainflacionaria muy por debajo de la meta
pEpirada.

Riesgo de tipo de cambio.

Mo aplice para [a Compadifa, va que a partir del zfio 2,000 &l Ecuador adoptd el modeio de
dolarizacidn, ademis que lo Compaiiia no realiza transacciones en otra moneda diferente &l
Dalar de los Estados Unidos de Marte América.

Riesgo crediticia.

El rigsgo craditicio s& considera en un nivel medio, Iz actividad de la Compafifa se ve afectada
e nivel medio por [as varizciones de precios v demanda de los productos gue ofrece en el
rmercado va gue los elientes de Michelin del Eouadaor 5.4, son conslderados grandes.

Riesgo de tasa de interes,

El principal phjetiva en la gestidn de riesgo de Ja tase de interés as obtener un equilibric en
pstructura de financiamienta, lo cual, permite a Michelin del Ecuador 5.4, minimizar el costo
de la deuda con una volatilidad reducida en el pstado de resultades, En este sentido Michelin
del Ecuadar 5.0 no mantiene deuda financiera,

For atro lade las tasas de Interéds han senido una tendencia a la baja desde ¢l afio 2007, asi por
gjemple, la tasa de interés activa referencial que a diciembre del 2007 cerrd en 10725 para
dicigmbre 2009 e ubicd en 9,19%, mientras que a diclembre del 2010 dicha tasa desciende a
8.68%, Para abril del 2011 la tasa referencial se ubicd en 8.34%. La tasa pasiva referencizl
mantuvo una tendencia similar @ la que presenta 13 tasa de interés activa referencial,
alcanzando & diciembre del 2007 una cifra de 5.64%, mientras gue a diciembre del 2009 fue
5.24%, a su vez, a diciembre del 2010 se ubicd en 4.2B%. Finalmente para diciembre de 2011y
diciembre de 2012 la tasa pasiva referencial fue de 4.53%.

Este descenso en las tasas de interds se debe una politica de gobierno, que mediante decretos
presidenciales organizo el manegjo v la fijacion de las tasas,
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3.6, Riesgo de sector automotriz.

El sector autometriz se ha visto afectado en los Oltimos afios por el cambio de politicas
gubernamentales con las cuales ha buscado equilibrar [2 balanza comercial, buscande franar
las importaciones atacandoe principalmente al sector,

En el afio 2002, s2 impusieron nuevos requisites para la abtencién de los certificedos INEN, los
cuales sieven para Indicar la calidad de los neumations comercializados por Michelin del
Ecuador 5.4, dentre de los cuales teniamaos el Test Report, la Declaracidn del Fabricante v la
waluacian par la certificacian 1501 de cada una de las Tabrices.

En el afio 2010, se crea el Organisma de Acreditacion Ecustoriano OAE, quienes tiemen |a
furcidn de validar los certificados 150, para despuds ser enviados 3 INEM, v 28l poder generar
los certificados necesarios para la respectiva importacian

Fara el afic 2011, en ol mes de agosto se emite la resolucidn 17 con el Aegistra Oficial 521, en
el cual se solicita a los importadores de algunos productos dentro de [os cuales constan fos
neumaticos, & obtenar wna licencia de importacién v dentro de la misma se planteaba que se
ibzn a determinar cupas para las impertaciones, deblendo ser el B0% del afio anterior, pero el
tema de los cupos no se cumplio debido a wvarios cambios que s fuwe sobra |3 resolucion
citada, Esta resalucidn se mantlene parz el 2012,

Para la obtencidn de [z licencia teniend o varios requlsitos necesarios pare la representacion de
la marca, de estos reguisitos selicitades nos ha Recho tener demors en la aprobacidn de [a
misma no pudiendo Importar durante los tres Oltimas meses del afo.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIAON.

Lzt estimaciones y criterios usades son continuamente eveluados y se basan en la experigncia
Ristérica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrenciz de eventos futuros gue se
consideran raronakles de acuerdo a las circunstancias,

la Compafia efectia estimaclones v supuestos respecte del futuro. Las estimaciones contablies
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracién se presentan @ continuacidn,

4.1, Vidas dtiles v de deterioro de activos.

La Administracion es quien determing las vidas dtiles estimadas v los correspondientes cargos por
depreciscion para sus equipos y vehiculos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los
activos en funcidn del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria camblar
significativaments como consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta 3 camblos
significativos en las variables del sector &l que pertenece la Compafia.
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Sdicionalmente, de acverdo a lo dispusste por Iz NIC 36, la Compafiia evalia al clerre de cada
gjercicio anuzl o antes, si existe algin indicio de deterioro, &l valor recuparable de los actives de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deteriero en el valor de los activos.

4,2, Orras estimaciones.

la Comparia ha wtilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los aclivos, pasivos,
inarasos, gastos ¥ compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de pasibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

= Lawidadtil y valor residuzl de los activos materiales e intangibles.

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activas,

= Lanecesidad de constituir provisiones v en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

= Larecuperabilidad de los activas por impuestos diferides,

= Walor potearial de Indemnizaciones por afos de servicia.

Estas estimaciones se reallzan en funcion de la mejor informacidn dlsponible sobre los hechos
analizados.

En cualquisr caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarlzs en los praximos ejercicios, lo gue se realizaria de forma prospectiva,

4.3, Estimaclén de valores rezonables de existencias de productos terminadaos.
Las exictencias se valorizan al menar entre; el costo de produccion ¥ el valor nato realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacidn y olros costos
incurridos en diche proceso, los cuales son considerados comao costo de ventas,

Todos los costos indireetos de administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia su
condician v ubicacion actual como los costos de comercializacion $on reconocidos como gastos en
& pernodo en gue e incurra.

EFECTIVO,

Un resumen de esta ceenta, fue como sigue:

Diciermbra Cciembre

31,2012 31,2011
Fanda fijo moneds nacional. 1,500 1,500
Baneo Bichincha 4,543 15,530
Bance Pradubanca BE3,231 486 GAE
569,274 503,698
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&.

7.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

iciembre Diciembre

31,2013 31, 2011

Compania Andnima Automotriz Conaute 5.4 [1] 223,905 979,765
hdichelin del Perd 54 - AR 01
Ponce Yépez Cla. Ltda. 71061 180,008
haguinarias pesadas Migha - 163,006
Concerroazul 5.4, . 91,688
hAacasa Maguinarias y Camiones 22,532 .
Casebaca 5.4, 349,246 -
Otros clientes menares ob,427 12,455
Subensambles automotores del Ecuador 5.4, - -
1,083,571 1,805,026

11] Constituye el distribuidor principal de Michelin del Ecuador 5.4, al
represent s el 81% de las ventas.

OTRAS CLENTAS POR COBRAR.

Unrasumen de esta cuenta, fue coma sigue;

31 de diciembre de 2012

Diclernbre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Deposito en garantia 4,004 4,000

Cuentas por cobrar empleados 473 4,720

Anticipo gastos de viaje 3,996 &, 000

Otras 2,011 [9,5%6]

Retencion clientes (1) 35.302 -
Siniestraos por cobrar

48,781 5,124

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Loz movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

i1) Al 31 de diciembre de 2012, constituye los valores por concepto de retenciones de impuesto a
la renta realizado por los clientes.
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Diciembre Diclembre

31, 2012 11,3011

Saldo inicial - {4, 097)
Gasto del 2fia - 4,087

Saldo final = A

0. INVENTARID DE PRODUCTOS TERMINADOS ¥ MERCADERIA EN ALMACEN — COMPRADD A
TERCEROS.

Un resumean de esta cuenta, fue como sigue;

Diciermnbre Diciembre
31, 20132 31, 2011
Compras importadas 4,264,458 1,363,070

Productos de promaocion no grupo - -
2,262 458 1,363,070

Los mavimientas de la cuenta de provision para ohsolescencia y valuacién de inventarios son comao

S,
Diciembre Diciembra
31, 2012 31, 2011
Saldo inicial {B,202) [26,771)
Gasto del afio [1,844) 139,564
Saldo final [10,046) |, 202)

10. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemntbre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Fepurs de vida 3,293 3,085
Vehiculas Gad 1,464
Incendia a3 329
Rabkao b5 G4
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Resporsabilidad civil 47 15

4,370 4968

11, EQUIPOS Y VEHICULOS,
Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Diciermbre Diciemhre

31, 2012 31, 2011
IUnidades de tranzporta 34,2040 110,923
Equipos diversos 2,304 10,783
93 504 121206
Costo
Unidades de transporte §95,871 118571
Equigos diversos 12,000 12,000
107,971 130,571
Depreciacion acumulada
Unidades de transparte 11,7711 B.048
Equipos diversos 2, 6496 1,717
14,467 5,765
El movimiento de equipos v wehiculos fue come sigue;
201 2011
Saldo inicial 171,206 a0, 235
Llicianes - JO, T8
Bajas (16,351} [24,908)
Depreciacian (11,351} 19, 773]
Saldo final 83,504 121,208
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12, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de las cuentas por pagar &5 como sigue.

Diciambre Diciermbre

31, 2012 A1, 2011

Transityre 2,834,312 1,173 540
michalin Brasil 104,462 L7103
Michalin del Ferd 5.4, 1,158 163456
lewllantas 210,013 24,7459

Oiros B BFD 18,705
3,288,853 2,277 RO

13. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARI A,
Un resumen de esta cuenta, €5 como Sigue:

Diciembre Dicigmbre
31, 2042 31,2011

WA compras 15,253

EUA i rb Aci e 36,481

I vantas (86,573 54,605

W retenids bianes [131] i@

WA Fetenide serdicios (3,381) 1.4

Irmpuesta 8 13 renta ' 5G,331

Retencidn en la fuanis 17018} 7,408
15,364 127,375

14, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Un resumen de e sta cuant 2, fua como gigue:

Diciambre Diciembra

31,2012 31, 2011
Subllacién Patronal 30, 7E2 26,389
Geszhucio 9,345 6,502
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40,137 32,955

El movimiento de Jubilzcidn patronal v desahucio, fue como sigue;

2017 A1
Salde inicial 22,965 25, B8E
Adiciones O.Of% 15,460
Bajas 2,821) [B,32E)
Saldo final 40,127 32865

Las provisiones por concepto de jubilacidn patronal v desshucio cumplen con las MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera BMIF, que requieren gue la infarmacidn financiera se
encuentre razanshlermente presentada,

Provisién Jubilacion Patronal.

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial W™ 421 del 2B de enero de 1383, la Corte
Suprema de Justicia dispuse gque los trabajaderes tienen derecho a |z jubilacion patronal
mencionada en 2l Codigo del Trabejo sin perjuicio de la que correspende segan la Ley del Seguro
Social Cbligatorio. De conformidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo v en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de jullo de 2001 en las gue
se pstablecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por
veinte v cinco 135] anfos o mds hubleren prestade servicios, conbinuada o interrumpidamente,
tendrdn derecho g ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a la
fecha de su despide hubieren cumplide veinte afios (20), ¥ menos de veinte v cinco [23] afios de
trzbajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho o la parte proporconal de dicha
jubilaclén.

Indemnizacidn,
De acwerdo con el Cadigs del Trabajo, |0 Compatia tiene una obligacion par indemnizaciones con
los empleados gue se separen baje ciertas circunstancias. Una parte de esta obligacién

probablements no serd exigible por la separacion voluntaria de algunas empleados.

al 31 de diciernbre de 2017 v 2011, la Compafia tiene la politica de registrar la indemnizacidn en
los resultados del afo en gueo e pagan.

Provisidn por desahucio.

D acuerdo con el Chdigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de gue el empleads decida
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15.

SERAFArSE Y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrd derecho al
desshucio del mismo que es caleulada sobre el 75% de su ditima remuneracion por el tiempo
trabajado.

IMPUESTD A LAS GANAMNCIAS,

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminedos el 31 de diciembre de J012, 2011,
ha sido calculada aplicanda la tasa del 23% ¥ 24% para cade afo.

El Art. 37 de |3 Ley de Régimen Tributario Interne reformado por el Art. 1 de [a Ley s/n (Suplementa
del Registro Oficial Mo.497-5 de diciembre 30 de 2008), por los Art. 11 v 12 de a2 Ley s5/n
tSuplements del Registro Oficial Mo. 94-5 de diciembre 23 de 2008, por el Art. 25 del Decreto Lay
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-5 de julio de 2010) v por el Art, 51 del Reglamento
para la Splicacidn de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que a3 seciedades constituidas
en el Ecuador asi como s sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingrosos
pravables, estaran sujstas a latarifa impositiva del 255 sobre su base imponible.

Las saciedades que refnviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto 2 la Renta sobre el monto reinvertida

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reinversidn deberd destinarse exclusivaments a la
adguisicidn de activos productivos, siempre v cuande Io destingn a3 la adguisicién de magquinaria ¢
eruipo nuevo gue se utllice para su actividad productiva, a5f como para la adguisicion de bienes
relacionados ton investigacion ¥ tecnologia que mejoren la productividad, generan diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Al 31 de diclembre de 2009, el valer de la reinversién fue considerada solo cuandn se tratara de la
adguisicién de activos productivos destinados a la adquisicion de maguinaria o equipe nuevo
utilizados para su actividad productiva.

Lz maguinaria o equipo adguiride deberd parmanacer entre sus activos en uso &l mencs dos afios
contados desde la fecha de su adguisicién, de lo contrario, se procederd a la reliquidacién del
Impuesto ala Renta.

Bl valer de las utllidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente sumento de capital
v se perfeccionard con la inscripcién de la correspondiente eseritura en &l Reglstro Mercantil hasta
gl 31 de diciembre del ejercicie impositive posterior 3 aquel en gue se generaren |as utilidades

materia de |z reinvarsion.

La Compadia no ha sido revisada par parte de las autoridades fiscales porlos afios 2002, 2010, 2011
w2012,

La concilizcidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto
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a la renta efectado a operaciones, fus comao sigue:

Diciembre Diciembre
3L, M1 1,.2011

Utllidad/[Pérdida) antes do provisidn para impuesto a la renta 83,951 1B5G,300)
Efecta de impuestos diferidos 13.92E) 2612
Pérdlida cantable 80,022 (853,784}
Mas:

Ajuste por precios de transferencla dd S0 -
Base de calculo para participacidn trabajadores L74,522 -

15% Participocidn trabajadares [B&,178) L
[ETH

Gastos no deducibles 26,734 67,153
Liberacidn/constitucidn de Impuestos diferidos 3,828 2612
Uilidad gravable 519,056 923,554
Tasa de impuesta a la renta del periodeo 23% 245
Impuesto a la rentn 115,383 221,653

anticipo del impuesto ala renta del afo
(Impuesto minima]

Irnpuesta & la renta del periodo 119,383 221,653

Gasto impuesto a la renta del afio;

Impuestoa la renta corriante 115,333 221,653
Efecto por hiberacidnfconstifucion de Impueesto diferido 3,828 {1,041}

Actualizacidn  Lasa impositiva del impuesto  diferide afos
anteriores . 3,854
123,311 224,264
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Diciembre Diciern bra

31, 2012 31,2011
Tasa de impuesto & la rentz del periodo 3% 24%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos na dedugibles T.34% 1,38%
Ajuste por precios de transferencia 135.48% 0,005
Tasa de Impuesto a lp renta del periodo efectiva 142.82% 25,88%

El movimiento del impuesta a la renta cordents, fue come sigue:

Diciembre Diciemire

31, 7012 31, 2011
Salde inicial 56,333 5,380
Provisiones del afo 102 352 221,653
Fagos efectuados {11%,383) {170,70%)
Saldo final [Mota 14} 39,202 5&,333

15.1, Aspectos tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccin, Comerclo ¢ Inversiones

En e! Suplernento de Registro Oficial Mo. 351, del 29 de diciembre de 2010, s¢ publica el Codigo
Organico de la Produccien, Comercia & lnversiones (COPCL, el cual busca desarrollar las actividad es
productivas en el Ecuador y establece, reforma v deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacidn desde enerp de 2011, entre las mas importantes tenemosg;

(3] En el COFCI e estipula una reduccidn progresiva para tedas las sociedades, de Lun] punto
anual en la tarifa del impueesto a la Benta, fijindose en 24% para el gjercicio fiseal 2011, 23%
para €l afio 2012 y 223 para el afio 2013 y sigulentes gjercicias.

(b} Estzblece la rebaja de 10 puntos del impuests 3 §a renta que s& reinviertan v se destine a la
adguisicion de activos de riego, material vegetative, plantulas v todo insumo vegetal para la
preducsidn agricela, forestal, ganadera y de floricultura.

£} Las sociedades recién constituidas, 1as inversiones nuevas racanocidas de acuerde al COPCI, las

personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagardn el anticipe
del Impuesta a la Renta después del gquinte afio de operacidén efectiva.
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(d)

(e

{f}

(el

ih)

i)

i

[k}

(

Exoriera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales én los gue
no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteris y
selvicultura, con etapa de crecimiento swperior a un ano.

La farmula del anticips cambia para comercializadores vy distribuidores de combustible para g
sector automoter: en lugar del 0,8% de les ingresos se calculard el 0,4% sobre el total de
margen de comercializacion,

Establece Iz deduccidn del 100% adicionzl a la depreciacidn v amartizacion que corresponda a
la adquisicidn de maguinarias, eguipos v tecnologies destinadas a las implementacion de
mecanismes de produccidn mas limpla, o mecanismos de generacidn de energia renovable o a
la reduccidn del impacte amblental de Ia actividad productiva v a la reduccidn de gases del
efects invernadera, gue oo hayen side requendos por las autoridades ambisntales.

Los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito abiertzs por instituciones
financieras del exterior, legalments establecidas come tales v que no 5 encueniren en
paraisos fiscales son deducibles v no se sujetan a retencion an la fuente,

Exonera del pago del Impuesto 2 la Benta los ingresos gque obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Hasta el aho 2013, no estarén sujetos a retencidn del Impuests ala Kenta, los pagos al exterior
reallzades por empresas pablicas, por concepto de prestacion de servicios necesariog, dentro
e sectores esiratégions, para fa ejacuckdn de obras prioritarias.

Estan exonerados dael IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de préstamos
reallzados  por [z zocisdad empleadora para que el trabajader adquigra acciones o
participaciones de dicha empleadorz, mientras el empleada conserve la propiedad de las
ACLiones.

Les sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
2l 20% de zus trabajadores, podrd diferir Ins pagos del Impueesto 2 la Renta y del respectivo
anticipo de Impuesto 3 la Renta, hasta por 5 afcs calculande intereses, siempre que las
acciones permanezcan en propiedad de los trabajaderes, 5i se transfieren las acclones fusra de
las limitas minimeos, fa sociedad deberé liquidar el impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Exonera del Impuestn a la Salida de Divisas los pagos realizados &l exterior por concepto de
capital e intereses de créditos elorgados por instituciones financieras del exterior, con un
plazo mayor & un afo, destinados al financiamiento de inversiones Cadigo de la Produccion,
excepto Instituciones del sistema financiers nacional ¥ pagos realizados 2 partes relacionadas
o paraisos fiscales; v, los pagos realizados al exterior por administradores v operadores de
ZEDE, por impartaciones relacionados con su actividad y créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con plazo mayar a un afo para el desarrallo de sus inversiones.
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16,

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan i e tene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos v pasivos por impuestas corrientes v los impuestas diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron [os
impuestos diferidos registrades en los presentes estados financieres, fue como sigus:

Base Diferencia
tributaria Base NIIF  temporaria
Diciembre 31, 2012:
Documeantos y cuentas por cobrar 1,120,321 1,120,331 -
Inventarias 2,262 458 2,252,411 10,047
Eruipos ¥ vehiculas 85,628 116,504 [30.876)
Activos intangibles - 3 2
Beneficios 2 empleados [35 725 [40,127) 4,402
3,427,193 3,439,804 [12.511)
Diciembre 31, 2011:
Documentos ¥ cuentas por cobrar 1,789,026 1LA05028 (18,000)
Inventarios 1,452,563 1,444,361 8,203
Eqyuipos v vehiculos 117,685 121,308 13,521}
Actives intangibles 7.715 . 715
Beneficios a empleados (27,.846) 132,965) 5,119
3,335,143 3,337,638 1,313
Los saldaos de los impuestos diferidos san los sigulentes:
Dictembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Impueste diferido por cobrar;
Inwentzrios 2,210 1,887
Activos Intangibies - 1,774
Beneficios a empleadas 1] 1,177
3,178 4,838
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Diglernbre Diclembre
31, 3012 31, 2011

Impuesto diferido por pagar;
Documentos ¥ cuontas par cobrar - 3,680
Equipas v wehiculos B, 793 B4
6,753 4,535

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminades el 31 de diciembre de 2012 v 2011 a5
oMo SigUE;

Diciembre Diciembra
31,2012 a1, 2011

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 3,178 4,838
Impueste diferido por pagar 6,793 4,525
{3,615] 113

Los gastos {ingresos) por impuestios diferidos e impuesto a la renta por los afos terminades al 31
de diciembre de 2012 v 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo sigulente:

Reconacido
Seldeinicial en resuftades Calde final

Diciembre 31, 2012;

Documantos ¥ cuentas por cobrar |3,630] 3,680 -
Inventarios 1887 333 2410
Equipes y vehiculas [845) [5,948] e
Actives intangibles 1,774 [1,774] .
Beneficios @ empleados 1,1%7 | 205) DEE
313 (3,928 |3,615)

Reconocido

Saldainicial en resuliados Saldo tinal

Riciernbre 31, 2011:

Documentos v cuantas por cobrar (857} [823] [3,680)
Inventarios 6,425 (4,538} 1,887
Equipos v vehiculos (3,324} 2,479 (845}
Activos intangibles 1,852 {78 1,774
Beneficios a empleadas B23 148 1,177

2,925 [4,612) 313
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17.

18

19,

20.

21.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacidn,
se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal o
través de beneficlos fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciernbre de 2012 v de 2011, estd constituide por 1,332,000 zcciones ordinarizs v
nominativas, de valor nominal de 1.00 cada una.

RESERWA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuader reguiere gue per lo menas el 10% de [a utilidad liguida anwal sea
apropiada como resorva legal, hasta que dsta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pogada, Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liguidacion de
la Compafia, pero puede sar utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERWA DE CAPITAL

Incheye los walores de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio v resspresion
monetaria originada en la correccidn menetaria del patrimonio v de los activos v pasivos no
monetarics de afios anteriores, respectivamente, transferidos 4 esta cuenta, Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizadz. El saldo de ecta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en afectiva.

INGRESQS DE ACTIVIDADES DROINARIAS.

Corresponde principalmenta el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o @ recibir por la
venta de llantas en el curso ordinario de lzs actividades de la Comparia, Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos alas ventas, devaoluciones, rebajas v descuentas

GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cusnia, fue como sigua:

Diciembra Diciern bre

a1, 2012 31, 2011
Sueldos, selarios y demads remuneraciongs 64,214 56,210
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 23,877 21,398
Beneficios sociales & indemnizaciones 20,149 18,561
Impuestos, contribuciones y otros 12,302 12,177
Gastos de gestign 12,453 13,056
Gastos de viaje 5,287 11,523
Hongrarios, comisiones v distas a personas naturales gf 868 10,125
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Aportes ala Seguridad Social 6,665 0473
Bantenimiento v reparaciones 1,488 4,316
Maotarios y reglstradores de |la propiedad o mercantiles af 2,180
SERUCDS ¥ TEASEEUTOS 260 356
Combustibles . 7
Gasto deterioro cuentas por cobrar - {4,097}
Depreciacicen propiedades, planta ¥ equips . 12.354)
Otros gastos 145,938 244,556
386,648 395,495

22, GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013z 31,2011
Sucldos, salarios v demds remuneracianes 140,79% 127,758
Hastos de viaje 14,4495 97588
Beneficios sociales e Indemnizacionss 19,623 37,238
Mantenimiento v reparaclonss - 34,318
Gastos de gestion 11,714 20,355
Aportes ala Seguridad Social L£1,573 24,580
Depreciacion propledades, planta v equipo - 19,133
Cormbustibles 16,500 5925
SepuUros ¥ reaseguros 10,352 5486
Honararios, comislones v dietas & personas naturales 4621 1000
Apun, energia, lez, v telecomunicaciones 5,656 216
Motarios v registradores de la propiedad o mercantiles 11,350 .
Otros gastos 551,715 442,470

323,889 222,015

23, TRANSACCIOMES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue

Compras
Servicios Técnicos

Diciembre Diciembre
31, 2013 i1, 2011

13,293,317 9,128 485
23,356 24,353

13,316,673 9,223,843
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24,

25,

SANCIONES
24.1.  De la Superintendencia de Compafifas

Mo se han aplicado sanciones & Michelin del Ecuador 5.4, 2 sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de [a Superintendenciz de Compafiras durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 ¢ 2011,

24.2. De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones significatives o Michelin del Ecuador 5.4, 2 sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
201%w E011.

PRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 2430, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciongs con partes relaclonedas, de acuerdo con
el artieulo 4 del Reglamenta para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributarlo Internao,
adicionalmente 2 su declaracidn anual de Impuesto a la Benta, presentardn en s oficinas del
Servicio de Rentas Internas, ol Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con 651as partes, en un plazo no mayor & dos meses a
Iz fecha de exigibilidad de la decfaracion del Impuesta a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Loy Orgdnlca de Régimen Tributario
Interno, en la forma v con el contenido que establezca la Administracién Tributariz mediante
Eesolucion General, en Funcidn de los métodos v principios establecidos en el mismao,

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas internas con fecha 11 de Abril de 3008 emitic
|la resolucien NAC DGER200E 0464 publicada en £l Registro Oficial Mo. 324 del 25 de Abril de 2008,
en la cual establece gue los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta gque hayan efectuado
aperaciones con partes relacionadas domicilizdas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal
par un manto acumiulade superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas 2l
Anexn do Precios de TransTerencia. Adiclonalmente, aguellos centribuyentes que hayan efectuado
pperaciones con partes relacionadas domicilizdas en gl exterior, dentro de un misma perioda fiscal
por un monto acumulado superior @ 5,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Trensterencia, el Informe Integral de Preclos de Transferencia en los plazos
determinados en 2l Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributaria
Interna,
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26.

27,

2B.

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, la Compania ha registrado en sus resultados Transaccion es con
partes relacionadas del exterior que sUperen los montas antes citados, por lo tante |a Comparia
psti abligada a la presentacidn del Anexo ¢ infarme Integral de Precios de Transferencias.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre die 2009, 5 publicd la "LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARID INTERMO" ¥ LA "LEY RE FORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", la misma gue introduce importantes reformas al Chdigo
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno [LRTI) v otros cuerpos legales, cuys vigencia rige a
partir de Enero de 2010,

COMTINGENCIAS,

21 31 de digembre de 2012 v 2011, la Compaiia no cuenta con contingencias gue necesitén ser
reviladas,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BAaLANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 v hasta la fecha de emision de aestos estadas

financieros, no se tiene conogimiznto de otros hechos de carécter financiero o de otra indole, gue
afecten en farma significativa los saldos o interpretacion de los mismas.
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