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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

po
d IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACIVADAD ECONÓMICA, 

Mombre de la entidad: 

Michelin del kouador £.A. 
  

RUC de la entidad: 

0091305537002 

  

Pomicillo de la entidad 

fe. Lae Delembre N32-55 y Lfoy Ataco Edibiao Torre Blanca Piso 9 
  

forma legal de la entidad 

Saciedas Anónima 
  

Pais. de locorporación 

Ecuador 
  

Michelin del Ecuador S A. es una subsidiaria de Compagrúe Pinanciere Michelin, su sede mundial 

está localizada enla ciudad de Clermopt — Ferrand, en Francia. La Compañía fue fundada en 1839 

sor dos hermanos franceses André y Edouard Michelín, posee instalaciones comerciales en más de 

70 paras. 
  

4 Grupo Michelin es uno de los lideres del mercado mundial de neumáticos que san utilizados en 

MAOmúdi,s, Ca tig, tamiones y tractores  Anuelmente produce 150 nmullones de 

Teumática. 

  

Máicholo del Ecuador 5,4, lue const tada el 9 de julio de 1996, el accionista de la Compañía es 

Compagote financiero Mickelía en un 09,20%, — Su actividad principal consiste en la importación, 

reprosentación, disimibbución y comercialización de llantas y neumáticos Michelin. 

    

La Compañia amporía drectamente ios productos de las compañías que integran el Grupo Michelin. 

La distobución se realza directamente a disulbuadores mayorstas de neumáboos así como a 

companias que producen aulos. 

Michelín del Ecuador S.A, cuenta con un operador logístico [Portrans SA) que maneja las 

actvidades de transporte, de cspduentradión. pago arencelado y distribución del producto hacia el 

chente final 

a acirádad económica prpcipal es la imporiación y venía al por mayor de accesorios, Hantas, 

partes y presas de vehiculos. 
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RESUBAEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

tna descopción de las ponopales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados 

financier: Os € presenta a continuación: 

2,1. Perodo contable, 

a Los estados de situación frandiera ciasificados al X1 de diciembre de 2011 y 2010 e el 01 de 

enero de 2010, dos Cuales incluyen los sados del año 2010 corregidos a Narmas 

loternacionales de Infoonaaón Financiera (NE) con la finalidad de presentados comparativos. 

  

* Los Estados de Resultados por Funcion reflejan dos moviruentos acurnulados entre el 1 de 

o y 314 de diciembre de los años 2011 y 2010; los cuales incluyen los resultados del año 

2010 corregidos a Mormas intornacionales de información Hinanciora (M8F) con la finalidad de 

presentarlos corspar elos. 

  

s loz Estados de Evolución cel Patrimonio reflejan los movinmentos acurridos entre el 01 de 

mero y M1 de diciembre de los años 2011 y 2010, dos cueles incluyen los electos generados por 

la implementación de Mormas Ecuatodacas de Contabilidad a Normas internacionales de 

formación Financiera (NIF). 

  

* os Estados de Flujo de Efectivo Directa reflejan los movimientos ocurridas entre el 01 de 

enero y 31 de dicvembre de los años 2011 y 2010; los cuales Incluyon fos efectos generados por 

la implementación de Mormas Ecuatonanas de Contabilidad a Normas internacionales de 

información Financiera (MUE). 

  

2.2. Bases de preparación, 

Los estados financieros de Michel del Ecuador SA. han sido preparados de acuerdo con Normas 

internacionales de Información hranciera (NUF) ernbicas por el internacional Accounting Standards 

Board UASB) vgentos al 31 de delembre de 2010, y según dos reguenmuentos y opciones 

edoraadas por la Superíntendenoa co Compañías del Ecuador. La administración declara que las 

NUF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en da preparación de los presentes estados 

faaridier os. 

¿3 Promuncdiamientos contables y su aplicación. 

(Al Las sigudentes nuovas Mormas £ interprotaciones han sida adoptadas en estos estados 

financieros: 

  

Enmiendas a NUF Fecha de aplicación obligatoria: 

NIC 24 
Revelación de Parios Relacionadas Períodos anuales iniciados en a después del 1 de 

enero de 2011
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Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 
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Enmiendas a NUE Fecha de aplicación obligatoria: 

NICE 

instrusventos Financieros. Presentación - Períodos anuetes iniciados en o después del 1 de 

Casbcacion Emumión de Derechos febrero de 2010 

  

Mejoras a HAF Mayo 7OLÓ - cofención de 

enmiendas a slete Normas imermaconates de Períodos anuales miciados en o después del 1 de 

  

  

  

inftormacón Fimsadora enero de 2011 

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria: 

iatinción de pasteros financieros Lan Periodos anualesanicarados en o después del 1 de 

instrumentos de palrimonio juútlo de ¿010 

Esmiendas a intergretadones: fecha de aplicación obligatoria: 

CNUE 14 

Elrmte sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después del 1 de 

definidos, roquererientos mínimos de fondeo enero de 2011 

Yau interaccion 

  

La apiicación de estes cormes po ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en 

estos estados financieros, sin embarga, podrían afectar la contabilización de futuras transacciones 

oacucrdos 

ib) Las siguientes nueves Normas y Enmiendas hen sido emitidas pero su fecha de aplicación 

obbgatora am no está vigente: 

Nuevas MUÉ: Fecha de aplicación obligatoria: 

RUFO 

inmsteumontos Finanaeros Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2013 
PAE LO 

stados Fenancieros Consotidado Períodos   anuales iniciados en o despues del 1 de 

enera de 2013 
Mide Lo 

Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de 

enero de 2013 

NHPÍLA, 

Kevelaciones de Partecipaciones en Ovas ferrodos anuales iniciados en o después del 1 de 

Entidades enero de 2013 

RMUPAS, 

Medicanes de Valor Razonable Periodos anuales imciados en o después del 1 de 

enero de 2013
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Nuevas interpretaciones: fecha de aplicación obligatoria: 

CAME 

Costos de pp "a costs) erlafare Períodos anuales iciados en o después del Q 

de y ¿ 2 A de puito de ¿013 

    

La Administración es 

signicativo cn doses 

ina que la adopción de las Enmiendas a NUE descritas no tendrá ua impacto 

tados iinancieros de la Compañia 

24. Moneda funcional y de presentación. 

las clfras inchadas cn estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del 

entomo económico porcipal es que la Compañia opera. La moneda tuncional y de presentación de 

ichetin del Ecvados 5 A. es el díar delos Estados Unidos de America.     

2.2. Gasificación de saldo en corrientes y no corrientes. 

en el Estado de hMiuacon Enncera cado, los saldos se cdasificso on función de sus 

sentos, temo corrente con vencriiento gal o inferior a doce meses, contados desde la 

fecha de cierre de los estados finanaieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 

    

26. Eectiva y equivalente al efectivo, 

  La Compañía conmacra coma efeciro y equivalente al efectivo dos saldos en caja y baocos sin 

festucaones y todas las inversiones nas de fácil iquidación pactadas a un máximo de 

renta días, mclurendo depositos a plaza, En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los 

reos de cata se dasthcsoan (omo pa tano enel Pasivo Corriente 

  

2.7. Activos financieras. 

Los ackivos Irmantimios se reconoces en tos estados Tinancieros cuando se produce su adquisicion y 

se registran iniciólmente a su valor casonable incluyendo en goneral, los costos asociados a dicha 

EN 

y 

Los activos financieros se desfican de la siguiente Torma: 

- — fctivos financieros mantenidos hasta el vendiriento.- 

Corresponden a aquellos activos civjos cobros son de monte Tuyo O determinable y cuyo 

vencimiento está Ujaedo en el Lempa Las inversiones al vencimiento odginados por la 

Corapalaa se velorzón a su “costo amormzado” reconociendo en resultados los intereses 

gados en función de tu fosa de mnterés electiva 

  

de 

  

L
o
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atmoritado se enttende que comesponde al iguel al costo original, más intereses 

sugodos sopón le tara de interés ofocliva menos delenora y menos ahkonos realliados. 

La tasa de imeres electiva es la tesa de actualización gue guela exactamente el valor de un 

actrvo o Un pasivo hinanciero a la totabdag de sus Uiyjos de efectiva estimados por todos los 

conceptos ado lanzo de su vida romanente, Póta el calculo de la tasa do interés oíccliva, se 

slemarn tos flujos de cfoción temendo en cuenta todas las coodicienes contractuales del 

instromento imancero ipor ejemplo, pagos anticipados, rescates y opciones similares) pero 

po iene en cuenta das péreidas cerparicias futuras. El célcule incluye todas las comisiones y 

suntos básicos de mteres, pegados Q recados entre las portes del contrato, que son parte 

imegral delo Lasa de wterés efecuva, aslcormo los costos de transacción y cualquier otra prroa 

a descuordo, 

  

  

     

    

   

  

- Préstamos y partidas por cobrar. 

La Corapañía reconoce la venta al momento de traasfere da propsedad y ol riesgo del bien, 
perdendo de este modo el control ebectero del bien. Las cuentas por cobrar originadas por la 

venta se soeconocen muopaimente a du valor taronable y posteriormente a su costo amoriezado 

de acuerdo al metodo dela tasa de micrés eluciras. 

  

La Compañia establece una estimación para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales 

cuando existe esadencía objetiva de que no será capaz de colirar todos Tos umpories que se 

adeudan de acuerdo condos términos oñginales de las cuentas por cobrar Algunos wndicadores 

de posuse deterioro de las cuentes par cobrar son dibicultades finencieras del deudor, 

probatihdad de que el deudor incle un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de 

pago, así mima también la experiencia sobre el comportarmente y características de la cariera 

deche 

    

El valor es libros del acivea 50 roduce por medio de la cuente de estimación y el monta de la 

posdida se reconoce con Largo dos resaltados petos del perjado 

  

238 iuentados 

tAxchelin del fcuador SA. presenta las siguionies líneas de comercialización. neumáticos TC, 

mumáricos PL, neurráticos GO y otros    

men 
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Elo costa de dos iovontariós comprendera todos los costos derivados de su adquisición y 

irareformación, así como otros costos en los que se hoya incuerdo para darles su condición y 

ubicación actuales 

íl costo de adquisición de los inventarios cormprenderá el precio de compra, los aranceles de 

Enporlacor y otros ampuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autondades 

Hscal el los Tratnispories, el elmacenanmento Y OUOs costos deectamente atribuldes a da 

adquisicion de las mercaderías, das matenales o los servicios. Los descuentos comerciales, las 

rebajas y diras paradas sirvdares se deducarán para determinar el costo de adquisición, 

[Considerando los parámetros establecidos en NIC 2 aventarios”), 

  

la Compañía ublzará Le misma forma del costo para lodos los inventarios que tengan ua 

naturaleza iso siraldares. En el caso de que la Empresa mantenga coventados con una neturdleza D 

uso dHeraníe, puede estar justificada la utilización de otra fórmula de costo. 

    

compañía delerminara Mo efporles fxcluidos del costo de los inventarios, y por lenta 

reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes. 

* Los castos de alr bacenamianto. 

«loz costos d de distabación: 

* Los costos indirectos de administradón que no hayan contribuido a dar adas inueptariós su 

ubicación a actuales; 

*  Loscostos dev 

  

  

      

Lo cuento a da valoreción de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento meursrmento, este se 

roduce a Su posilde valor peto de realizacion. 

ói derre de cada periodo se realiza una evaluación del valor neto realizable de las esistencias 

efectuando los ayustes en caco de ester sobrevaloradas. 

fi costo de ventas se deterroma por el método promedio ponderado. 

239, Equipos y vehiculos, 

se denorsina equipos y vebículos todo bien tengible adauirido por la Compañía pera el giro 

Ordinaria del negocio y que a cntterlo de la Admisiiración de la Compañía cumpla con dos 

requisitos pecesareos paja ser contabilzado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la 

Noriiadad Vigente 

Para que un ben tez catalogada como equipos y vehículos debe cumplir los siguremies requisitos: 

* Que eran poseídos por la entidad para uso en da venta de los productos e para propósitos 

adimnih at 

e Seesspera user diramde mas de Lo ponodo 

24 probable para la Compaña opierer futuros beneficios aqunónicos derivados deliaen. 

* — Queelcosto del activo pueda meduse con habiliciad 

3% 

  

     e 
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«  CGuela compañía manienge el oootral de 103 MUSIMOos. 

e Eimonto máumo pera la capitalcación de equipos y vehículos determinado por la Compalia 

000,00 lun el dolares eta 
as 142 

  

Ecusto original de los equipos pen ados debe representar el valor total de adendsioon del acirro 

coo todas las ecogaciones en que se mcourdió para dejarlo ca condiciones de ublizacón o puerta en 

marcha, 3u como los costos posteriores generados por desmantelarmento, telho y eobablitación 

de la ubicación 

Los equipos y vehiculos se desifican temendo en cuenta la naturaleza de los bienes para lo cual se 

los ¿laibicará como equipos diversos y eebicalos 

  

La depreciación de los ecpapes y veráculos se cáloula por el metodo de línea recta 

Mingúa otro metodo debe ser utilizado ecepto por sutonzación expresa generada por el cambio 

de estimación contable o error fundamental generado por modificación o cambio del valor residual 

yodo a. 

    

de cada penado anual 52 rasa el valor tesidual y la vida ú0l de cada dase de equipos y 

Lor acros nuevos enprezan a depreciarse cuando estén disponibles para 94 USO Y con Unuarán 

depreciándose hasta que dado de baja contablemente, incluso Yi durante dicho periodo el biea 

he dejado de ser ullizado 

  

El casta do los elementos de equipos y vehículos comprende 

Su precio de adquieción, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos no 

recuperables que jocuaigan sobre la adquisición, después de dedecr cualguior descuento O 

vebaje col predao 

bt. Todos dos costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en cl lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda oporar de la forma prevista por la gerencia. 

co La estimación imaal de los costos de drumentelemento y relivo del elemento, así coma la 

setabirtación del lugar sobre el que se astenta, la obligación en que nuuste una entidad 

csando adeusere e elementa o como consecuencia de haber utibiado dicho elemento durante 

un determinada peroda, con propósitos distintos al de producción de invertanos durante tal 

periodo, 

$2
 

  

  

    

  

E metodo de ye cón a el valor de cquipos y vehicalos serán establecidos por el método de 

cáptalcación del costo 

Anualmente se rensacá Ol importe en libros de sus equipos y vehículos, con el abjetwo de 

determinar dl ireporio reciperalde de in aciivo y cuándo debe proceder a zeconocerlo, 0 en su 

(450, revertira, lus pírdeidas por delenoro red valor de acuerdo a lo estaidecido en la Nocna 

itermaconal de Contabilidad No 36, (Deternicio del Valor de los Activos. 
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las purdidas y gañiancias que sunan en ventas O tetiros de bienes de equipos y webiículos se 

reconocen como covdtados del periodo y se calculan como le decencia entre el valor de venta y £l 

valor neto coolable del acUvo. 

   

    

avda útil parados equipos y vevículos se bea estimado coma sigue: 

  

áños de Tera Anual de Valor 

Vida vul Depreciación residual 

Veniculos 14 1% 20% 2454 35% 

Ea quDos á 

  

4-10 10% 15 

  

240, Costos por imereses. 

¿131 de diciembre de 2011 y 2010 y el 01 de encra de 2010, la Compañía no caprializó omgúna 

costo pariplersses 

ficosto de un alemoenteo de copos y eobicalos 25 el pres co equvalente al efectico en la fecha de 

reconarimento, ll dd pago 30 apdaz aná atado los términos normales de crédito, la diferencia 

estes prego equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocora como interests a da 

largo sel perodo del crédito a menos que tales miereses se capilalicen de acuerdo con la MIC 23, 

241, Deterioro de valor de activos no financieras. 

Compañia evalúa perródicoracule 4d custen indiradores que alguno de sus actreos pudioseo estar 

debmiorado. Sl explen tales indicadores $e realiza una estiración del monto recuperable del 

aLURO. 

td mento recuperalle de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad 
generadora 3 otectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un 

actho indivécual a menos que el acto no genere entradas de efectivo que son claramente 

indeponamentes de DIFOSs CUYOS O grupos de achivos, 

  

Cuando el valor en dderos de un aclevo excede su rocoto recuperable, el activo es considerado 

delevorado y es berninuido hasta elcansar ay monto recuperaba, 

  

43 salvar el vales en uso, dos Hujos de efecto futuros estimados son descontados usando una Lasu 

de descuento antos de pesto querefiaja a las evsluaciones actuales de mercado, del valor tempo 

del dinero y los he E Boo dd aci, 

  

  

Para determánar ol valor justo menos costos de vonta, $e usa un reodelo de valuación aproplada 

Estos cálculos 500 corroborados por múltiplos de valuación, u obos indicadores de valor justo 

  

Jiponilos 
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    Las pórticos por delenoro de valor de activos no finapcieros 56n reconocidas con Carga a 

resultados en das cotegorías de gestos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por 

propiedades anteornmente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este 

caso el detenoso también es reconocido con carga a palrimomo hasta el monto de cualquier 

revaluación amerior 
   

Para activos exduyendo dos de valos inmaterial, 30 tealiía ura evaluación acuel respecto de si 

existeo indicadoros ovs la pérdida por deterioro reconocida antenormente podría ya no existir o 

podría haber dienintodo, Si odste Lal indicador la Compañía estima el monto nuevo recuperabie, 

  

Lina pordida por detenoro amtenormente reconacda es reversada solamente dí ha habido un 

cambio en las estimaciones usadas pare determinar el monte tecuperable del activo desde la 

ultima dez que se reconoció una pérdida por deterioro Si ese es el cazo, el valor en libros del acióvo 

12% aumentado asta alcanzar su monto rocuperable Este monto aumentado no puede exceder el 

varot on libros que habría sido deterrainada, noto de depreciación, si no se hubiese reconocido una 

pérdida por detenoro del activo en años anteriores. Tal reverso es esconocido con apona 2 

resuitados a menos que er activo sea registrado al snonto reevaluado, caso en el cual el reverso os 

tratado como ya aumento de repvaluación, 

212. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar Comerciales y qír3s cuentas por pagar corrientes se teconoren a su eslor 

nominal, Ya que sy plazo medio de pago os reduudo y no existe diferencia moatenal con su valor 

razonatle, además que 3 yn porcentaje aaporiante de las compras realizadas, con pagadas de 

forma anticipada a 343 prrveedores 

  

Las curia 

  

par pager comerdialos incluyen equellas obligaciones de pago con proveedores por 

bienes y serádios adguinidos en el curso normal de nogocío. Corresponde prncipalmente » cuentas 
pOr pagar pramwas del giro del negocia, así como a obligaciones patronales y tributarias, laa mismas 

Gue son regstradís a sus correspondientes valores nominales. 

243, Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando 

> io Compañia tiene ina obligación futura, ya sea degal o replica, corno resultado de sucesos 

presentes; 

- Es probable que vaa a ser necesar.ouna salida de recursos para liquidar la obligación, 

< Elimpare se ha estirado de forma hable 

Las prossiones sor evaluados periódicamente ye cuanutican tenmenda en consideración la mejor 

udormacón depontle ala fecha de coda eno dedos es tados financieros 

10 
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214 Beneficios alos empleados. 

Los planes de beneficios post empleo como la jubilación patronal y desahucio, 401 es 

aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para la cual, 

cnaderan ertos parámetros en 305 eclimaciones como: peroanencaa futura, tasas de mortalidad 

e ncrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales. 

  

  

Los Latas de descuento se doterminoo por referencia a curvas de tasas de mtorés de morcado, Las 

cambios en chas provisiones se teconocen en resultados en el período en que ocurren. 

  

cóslos de los servicios, costo finenciero, ganancias y pérdidas actuariales del período son 

stes en Ícona separada en su respecina nota a los estados financieros adjunta. 

  

245. impuesto adas ganancias e impuestos diferidos, 

El gasto por impuesto a la renta del ponodo comprende al impuesto a la renta comente y al 

impuesto diferido 

El gasto por unpuésto a la renta corente se delermina sobre la base imponible y se calcula de 

acucióo con las disposiciones legales egertes, 

Los acuvos y pasivas tributarios pata el ejencido actual son medidos al monto que se estima 

tecuperar 6 pagar 3 las anordades tributos nas Las tasas impositivas y regulaciones fiscales 

des cn el cálculo de dichos erportos son las que están vigentes a la fecha de cerco de cada 

dercioón, acndo de un 24% para ol año 2011 

  

enn 

  

La Compañía regata dos impuestos diferidos sobre la base de las diferencias lereporales 

imponibles o deducmies que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base 

tnandera, 

Liresultlado por mpuesto a las ganancias se determina por la provisión de impuesto a las ganancias 

del ejercitó, más la variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

En cado Gieco contable se revisan los impuestos registrados tanto acuvos como pasas con el 

objeto de comprobar que $e mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones ados 

masesos de acuerdo con el resultado de citado análisis 

240, Capital social y distribución de dividendos. 

Las actiones ordinarias se dasdicab come pelrimonio neto. 

Los diiídendios a pegar a dos accionistos de la Sociedad se reconocen como un pasivo en dos estados 

francieras cuendo se configura. la obligacion correspondiente en función de las disposiciones 

legales vigontes o las políticas de distribución establecidas por la unta de Accionistas.   

11 
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27, ingresos de acuvidades ordinarias. 

Los mgresos pa «cibadades ordinarias incluyes el valor fasonable de sas con 

des 0 a reobu per la ve 

raprestaciones 

seno curso ordinario de les actividados de la Compañia. 

e prosentan netos de anpuestos 4 Las esntes, devolgr.ones, 

  

        

    2403 pot actividades 

5 doruentos 

  

La Compañía reconoce das ingresos cuendo el emporte de los mismos se puede valorar con 

hanilidad, es probable gue los beneficios econóndicos futuros vayan a Hur ala entidad y 30 cumples 

las condiciones específicas pata Cada una de las actuadades de la Compañia Mo £e considera oue 

sea pose valorar el impone de los Ingresos con Habludad hasta que no se han resuelto todas las 

camnuingendas icledonades con la vente, 

ía Corapañia reconoce como parte de Jos ingresos de actividades ordínarids, el geotmado por la 

vemá de reomáticos cuyo valor justo puede medirse de forma habe 

    

248, ingresos finanderas. 

Conespornde pencipalme 

documemos pol Cobrar, 

devengando los mleroses, 

  

ivepecdo que pañus desagiega de sus cuentas y 

ce cómo ingreso bnenceota a merida que 32 va 
        

2.189, Costos de venta de productos. 

  

beosto de veala incluye el de la importación de nesmáticos. y de todos los costos relacionados 

von le aportación que son rectamente atribuibles al joventanto. 

2.29. Gastos de administración y ventas. 

Los pastos de ademiintración y ventaz conespendon adan remuneraciones del personal, pago de 

¿ bánicos, publicidad, depreciación de eqiapos y otros gastos generales asoniados a la 

acteadad adranistratva y de ventas celda Compañla. 

  

2.21. Estado de Flujo de efectivo. 

Sao ios onginados por acividades de «¿ operación, se socluyen tados aquellos Bujos de efeciheo 

abaciónados con el gro del nogodo, incheyendo además los miereses pagados, los ngresos 

anuales fagos gue no están definido 5 como de invorsión O 

4d concepto operacdiona: uultaado en este estado, €s més arraiio 

e recaltados 

    

    

     

12 
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2.22, Cambios en políticas y estimaciones contables. 

  

1 Los estacas Bracorcros 1131 de dicombro de 120 Ly 2010, no proserton carios en las politicas Y 

j estimaciones contables respecte al sferciao soterñior oa da fecha de transición, salva por de 

  

jon a parte del Q1 de enero de 2000 de laz Mormas Internacionales de loformación 

tad 3 

   

2.23. Redastificaciones. 

Catas cltras de dos años 2011 y SOLO, hen eco reclasificadas para efectos comparalivos y de 

prosentación en dos estados financioros de 0503 añ0s. 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

3.1. Factores de rlesgo, 

la Gorencia Adrantaralica y hinanciera es la responsable de momntorest constantemente los 

tactoces de uesgo más relevantes para la ermpresa, en base a una metedología de evaluación 

continua La empresa sdrminstra una sele de procedimientos y polílicas desarrolladas para 

deminr su exposición al nesgo frente sanaciones de inflación. 

3.2. Riesgo financiero. 

Riesgo de liquidez. 

tloriesgo de liquidez de Micholin del Fosodos 5.4, es adraomstrado mediante una adecuada 

gestón de los activos y pasivos, Opitaendando de este Tormia dos excedentes de caja y de esta 

marora ósegurar el cueqlimienta de los compromisos de deudas al momento de su 

VEPCNTUEnta. 

    

  

Michele del Ecuagor SA, realiza periódicamente proyecciones de flujo de cojo, acábias de la 

situadón fmásaciera, el entorsa económico con el propósito de oblener los recursos de liquidez 

necesarios para quela empresa curapla con sus obligaciones     

-— Riesgo de inflación. 

Ss    

  

tá ricogo de inflación presdeno del proceso de la elevación continuada de los precios con un 

descenso din ontiruado del valor del dinero. El dinero gierde valor cuando con el nose puede 

comprar la resrña cantidad de inventarios que anteriormente 3e comparaba. 

      

En da acirA 

DCI del 

ense un cecalentamiento de la economía pues existen aumentos leves de 

 prencioales maternos puras cono san zeucho y acero. 

13 
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3.3 

34 

  

   
del    ia inflación acumulada para el año 200% fue de 8,83% de acuerdo al Banco Cont 

Ecuador, a parto del año en que los efectos de la ersjs económica $e presentaros a nivel local, 

los porcentajes de inflación peesenten una iendenaia a disranaa coma commecuencaia de la 

política econormua implementada por el gobierno. Es así que para el año 2008 el porcentaje 

de inflación acurmilada resulto ser del 431% Para dicho año el salario básico pomina! sede 

218, salario básico gue se incrementó en el 9% con relación al 2008. Con esto el salario básico 

seal fue de 203 63, 

  

    

    

Para el año 2010, la inflación ausimulado fue de 3.33% frente al 4.3156 del 2009, observándose 

gue ol compodarsento del indice inflacionario durar el año 2010 disminuyó el ritmo que la 

econorma se iba recuperando de los embates de la crisis internacional vivida durante el año 

200 83200, el salañio tirarao urvficado fue de 240, emísmo que se incremento en 10% con 

setación al salar básico nominal de 2009 Como resaltado =e tuo que el salario básico real de 

2010 fue de 216 95, Estas cifras para €l cierre del 2010 determinan que el Ecuarios haya Lerida 

una de las menes lesas de atlación anual respocto a otros palses de Latinoamérica, 

     

   
      

  

Mesyo de tipo de carablo. 

Mo eplica para da Compañía, ya que a partir del año 2,000 el Ecuador adoptó el modelo de 

dolarización además que la nano so realiza transecciones co ova meneda dilerente a 

Dolar de los Estados tiridos de Korte Minérica 

  

RKiesgo crediticio, 

    fl nesgo credruoo se considera an un rel rrodra, la actividad de la Compañía se ve afectada 

86 un nord medio por las varaciores de precios y demanda de los productos que ofrece en el 

mentado ya que los chentes de Michelin del Ecuador S.A. 30n covanderedos grandes. 

  

  

SE
 

Mesgo de tasa de Interés. 

E punapal objetivo en la gestión de nesgo dela tasa de interés es obtener un equelibra en la 

estructura de hnencrarmiento, lo cual, permite a Michelin del Ecuador S.A. minireizar el costo 

dela deuda con una eolaldmiad reducida en el ostedo de resultados. En este seotido Micnelía 

del Ecuador 5 A no mentone dexda boanciera. 

    

ro lado les lasas de nuleré 

ejemplo, la ara ge interes a 

Man terado una lendencia ada baja desde el aña 2047, sul por 
a rolerencial que a diciembre del 2097 cerró en 10.72% paras 

digernbre 2000 se ubeco en 3 19%, mientas que a diciembre del 2010 dicha tasa descionde a 

“ara abril del 2002 aña referencial se ubicó en 2 34%, La tasa pasiva refereacial 

wo una lendenca similar a la que presento la lama de interás activa teferencial, 

cando 1 dicembre de 2007 na < Bra de 5,04%, roentres que a diciembre del 2009 fue 

2 25 vez, a diciembre de 2010 se ubicó op 4 28%. 

   

  

   

e 
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ate arscono en]     de interes «e debe na política de golverno, que mediante de 

439 0 manejo y la Mesón de las lasas 
    
     pres desa AOL E EE 

3.6. Riesgo de sector automotriz 

tl sector aulemotrz se háocéásto afectado en los últimos años por el carobio de pobticas 

gubernamentales con las cuelos ha buscado equebbirar la balanza comercial, buscando frenar 

las importaciones alacando prondpalmente al sector. 

Ln el año 2009, 50 impusieron nuevos reguisttos para la obtención de los certificados INEN, 

tuálos sifven paca iodicsr da caledad de Jos neumálicos comerdalrados por Michelin del 

Ecuador LA. dentro delos cuales teníamos el Test Report, la Declaración del Fabricante y la 

valuación por la certificación 1801 de cado una delas fábricas 

in el año 2010, se eros el Organo de Acreditación Ecuatorióno CAL, queenos tienen la 

funcion de validas los ceruficados 1S5O, para despues ser enviados a INEN, y así poder generar 

los conificas ectsaros parada respectosa mporleacion. 

  

Porá ei año 2011 en ett mes de agosto 50 erotte la resolución 17 con el Registro Oficial 521, en 

algunos productos dentro de los cuales consían los 

: Mporarión y dentro de la misma se plerdesba que 32 

bon a dictermunar capos pora las importaciones debranda ser 01 80% del año anterior, pero dl 

tema de los cupos no se cumplió delido a varios cemblos que se tuvo sobre la resotuión 

ciada 

    

     Seymnáticos, e oblener una cor 

  

Parada obtención ficencia Ltemendeo vacos requisitos necesarios para la reprosentación de 

la merca, de estos requicitos solicitados sos ha hecho tener demora en la aprobación de la 

rúsrra ro pudicado importer Gurante los tres últimos mesos del año 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y oiteros usados son contnuarnente evaluados y se basan en la experiencia 

histórica y Otros factoses, incluyendo la espectativa de ocurrencia de eventos futuros que so 

consideran razoneolos de acuerdo a las arciunslandias 

  

la Compañia eloctas estimaciones y sepuestos respecto del futura, Las estimaciones contables 

resultantes, por defune ión, riu porés vecos serán iguales a dos resultados redlos Los 

estimaciones y supuestos efectuados 2putla Adauniicicón se presenten a continuación. 
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41, Vides útiles y de detertoro de activos. 

La Adrrínis tración Os quien delermena las das vblos estimadas y los correspondientes cargos por 

depreciación para sus (Muepos y Vvobirulos, psta ¿ 

  

  

ostenación se bass en dos ados de vida de los 

acipoa en función del uo esperada pam la Compañía. Esta estimación podria cambia 

  

vgmticalrramenie como comecuentea de iporvaciónes tecnológicas en Tespuesta a £armiios 

vgrikcatiess en das variables del sector al que pertenece la Compañia 

  

Adiionalmente, de acuerdo s lp dispuesto por la NC 46, la Compañía cvalúa al cierre de cada 

0 anuslo entes, s paste algun mecio de delenoro, el valos recuperable dde los actress de 

largo plazo, para comprobar sí hay pérdida de deterioro en cbeador dedos actocós 

  

   
PIP     

5.2. Otras estimaciones. 

ar algupos de os 2LuUvOS, pasitos, 
   

La Compañea ha stizado estimaciones para valorar y Tegist 

4 LOs y compromisos Báscémonte estas estimaciones se rolleren a: 

són dez didas pra delenora de detecrinados aclecos 

dui y valor roudual de los activos materiales e letangioles 

+ los ecnterós empleados et la valoración de determinados actors 

    
    

  

  soles pe 

  

   

    

< la hecesasd de consftilur provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor delas malstas. 

“  larecuperabila on diferidos. 

Valor ec uatidl TANINOS [as 

  

Están Ostimaciónes $e realizan en fune ic la rrejor información Aspomble sobre Jos hechos 

aratiados 

    

En cualquier cazo, <a posible que acontecimientos gue puedan lenor lugar en el futuro oblíguer a 

modiicaas en los próximos ejercicios, lo que 3 sealiraría de Terma prospertira     

43. Estimación de valores razonables de existencias de productos terminados. 

     Las tistencias se valoozan al renos ente; el costo de produccion y el valor nelo realizable 

Las costos de las pestepcias incluye, tados los costos denvados de la imparíeción y otros rastas 

      

     

incurtalas en cho procesa, los cuales son considerados coma costa de ventas 

Sodos Jus costos mdirecios de adimosstración que no hayan contribuido a dar a 18 eastonda su     

    condición MA uicación aciual coma los costos de comercialización sos poconacidos corro gastos en 

el senado ¿ 
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DECLARACIÓN SOBRE £L CUMPUMENTO DE LAS terF, 

Micnelin del Ecuador SA, en cumplimento con da establecido por la Supermiendencaia de 

Compaíías en su tión Ho. 08,6 DSC.010 del 20 de novienibre de 2008, y por encontracie 

«dicanelmente suyeta e regulada por la ley de Mercados de Valores, ha realizado la transición de 

sus estados Bnar.eros de Mounas Ecualanlanas de Contabilidad (NEC) a Normas internacionales de 

información financiera (RIF), con in perrodo de transición que comprende desde el 01 de enero al 

31 do dicembre de 2020 y aplicacón total a parte del 01 de enero de 2011, en concordancia con lo 

estipulado er el articulo pomor de la utado resolución. 

  

pos
 

  

  

2.1. Bases de la transición a las MEF, 

  

Los presentos estr financieros de Miuñtolin del Ecuador SÁ, corresponden al ejercicio 

lermmnado € 31 de diciembe del 2011 y 2010 fueron preparados de acuerdo con Mormas 

intemnacionales de información Financera (MIEL. La Compañia ha aplicado MHF 1 - Adopción por 

primera vez de las Mormas intemacdonates de infoimadón Financiera al preparar sus estados 

financieras de aporiura 

  

514. — Aplicación de NUE Ll, 

la focha de transición de Michelin del Ecuador S.A. es el 01 de enero de 2010, La Compañía ha 

preparado sus estadios Hranceros de aporjuea bajo NAF a dicha fecha La focha de adopcion de las 

NUúF para la Compaña es el Ol de enero de 2011 

la Ni 1 Adopción por Primera Vez de las Morraas internacionales de Información Financiera 

pemmie a las Compañías que convergen sus estados financieras de Normas Ecuatorianas de 

Cootelalidad (NEC) a das Normas internacionales de información Financiona ISUIF1 el culizar 

excepciones y exenciones de carácter obligatorio u oplatero, considerando que en la mayoria de Jos 

(2503 SON de aplicación retroacina, 

La Compañía procedió a realizar ios ayustes que a continuación se detallan con da finalidad de que 

los prneros estados financieros proparados de conformidad a las MUF, mismo que contienen 

efdornarón de alte calidad que sos lransparente pora los Usuarios, comparable para todos los 

perodos Que se presenten y suménisten un punto de paruda odecuado para la contabilización 

segun les Normas Internacionales de información Financiera (NUÉ). 

De acuvrda con do antenar, la Normas internacional de información Hinansiora MUE 1 establece la 

apecación opaonal de ciertas Excepciones y exenciones y ha cstablecido algunas prohibiciones 

sobre la aplicación retroachiva de algunos aspectos exigidos por otras NAF, con el ánimo de ayudar 

altas empresas en el proceso de transición 

    

17 
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212 Excepcdones ala aplicación retroactiva de otras NIF. 

La enuded aplicará los Sígutentes excepciones 

e 

a 

  

  

contaliidad de coburiuras. 

Esta excepción no es aplicable 
  

parusipaciones no.coololedoras, 

Esta excepcion no es aplicable 

    

tición de aces brancionas 

¿Ss aplicable. 

desluación e 00% 

Esla ExCepana na 

513. ixenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañia. 

Sa
 

E ION. 

    egido medi cerlos eras de equipos y vebuculos a su valor 

14 de enero de 2010. 

Buren 
Esta exención no 0 apucable 

Beneficdos alos empleados. 
dMáichelo del Exuacor 5 A, hs optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales 

acumaladas al 01 de entro de ¿010 

  

Giberengias de coneansión acenuladas. 

Esta exención so os aplicada. 

    

lovers! en subida vadas de forma conjunta y asociadas, 

Esta exención eo es 

    ios, entdedís e 

aphcable, 
    

Beorvos £pasvos de subsiddiadias, asociadas y DPEOCIOs CODunios. 

E mención NO es apixable 

  

318 
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instrumentos Únenceos Compuestos 

Michelin del Ecuador SA, no ha ermtido riapúnonsicamento financrero compuesto, por do que 

esta esención no es aplicable 

ifcacion de astrumentos financieros reconocidos previamente 

ención no es aplicable.      

la medina valor xasonable de activos fivandieros 0 pasteos financieros en. el 

recanocieniente inicial 

Esta exención po es aplicable 

       

  

Posivos por retire de seació incluidos en el costo de equipos y vehículos. 

ficheno del Puvador LA, no ha detectado al 01 de enero de 2010 ningún activo u operación 

por cl que pudera dicurdr en costos por desmontelarmento o sunilares, poro cual no se aplica 

Esta osención, 

Actesos linaraeros 1 actos intangibles contabilizados de sxuerdo con la CNI 12 Acuerdos 

   

  

    
sta ex ación vo es apficatle, la Compañia no posee concesiones de senacios 

COLO por grestermaas. 

bata ssornción no es aplicable. 
  

    

lerencias do activos procedentes de chontes. 

Esta sencón no es aplicable 

2,14, Coriliación entre las Nocnas internacionales de informacdcón Einenciera y Prncdpios 

Contables Generalmente Aceptados en Ecuador [NEC 

las conciliaciones presentadas a continuación muestran la cuantuficación del impacto de la 

4 raensesón a las MEF en Mickella del Ecuador SA. 

ájustes al 01 de enero de 2010 y ie de diciersbre de 2019 

Conciliación del Palrimomo neto al 01 de enero y 31 diciembre 2010. 

Conchiación de los Resaltados 13 31 de diciembre de 2010, 

Concdiación del Estado o Siuaceón Misandciera Clasificado al 31 dicienvbre 2010. 

Concheción del Exutado Snuación Hhoanciora Clesificado 2101 enero de 2010. 

Congiscón del Estado de Resultados integral por buncion al 32 de diciembre 2010 

Conciliación del Flujo de  Elecvo 1 deecto al 31 de dicienbre del 2010. 

    

ad Ea
] 
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51.5. Ajustes al 91 de enero de 2010 y a1 31 de diciembre de 2010, 

dd 

3 

.0r 
1) 

  

2133 Gn dix 3 

det cinó un exc 

como megult 

  

ide enero de 2016, mediante un anales ada cartera, ía Compaña 

de provisión para incobrables por 399 y 11,944 respectivamente dando 

vo djeste final de 11,903 el cual fue afectado a resultados de años aniones 

   
  

    BOO 

  

¿de dicierdao y 0% de onoro de 2010, mediante un enaliss de obsalescenisa y delenioco 

le sus inventarios, la Compañía determino una provisión neta por el valor de 2,690 y 24,081 

cospoctivammente, dando como rosultada tn ajuste Énal de 20,771 ol cual hue afectado a 

resultados de años gutenores. 

La Compañia cealao la valoración de sus equipos y vehículos, por ul posto iadegenciente 

ebicado por la Superetendenoa de Compañías, producto del cual se realiso el ajuste 

    

  

correspondiendo, es [ep 

  

    Enóa cuente contáble costo se realiza vo aqyusteo al 01 de enero de 2010, coc el hn oe presentar 

ls veniores resonablles de los arliven, lomando como método de valoración por praera 

adopcón el metodo de covto atubudío, dando como resultado un auevento de unmlades de 

tansporte y equepos diversos par 43,032, ag como se procedió a dar de baja a aquellos activos 

uue no cuenplian con da poltica de activación cuyo efecto fue por (36,4561 

    
   

    
ir la duerta contable de deprecienión acumulada se reallió el aque corres Pe dente a 31 de 

dAaeriare o gor error en el calculo de la depreciación, se caículaba en felación a la vida 

  

Mid ibulana, aserpaloa en bar a da vda des stemada y y al valor residual 

ostbmado por So perito valuador por 16,715 el cual fue alfoctado a resaltados de años 

antonio as 

     

A 01 de enero de 2010, mediante un anáólss de sus activos intang la Compañía 

determino el dessoconocimente de los mismos porno cumple con las características exigidos 

gor sormaleds internacional pará tor conaderados como activos, dabda como resultado un 

agite final de 2,71% 0l cual Tue afectado a resultados de años anteriores, d 

  

3         

  

  

fó 01 de enero de 2014, la Compañía procedió a der de baja una provstón por costo de 

rrescado del año 2008 por 7,144 el cual fue afectado a resillados de años aotorioras. 

  

      
       

aciuarea, de ta vaga ión por jubila On na Y 

24 220 re $ 
     

20 
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denembre y 01 de enero de 2010, mediante un anáhias de las diereacias temporales 

por la ncompatbilidas de la normativa contable y la fiscal, la Compañia dotermand 

actwos por impuestos diferidas por el valor de (4,717) y 7,642 respectivamente, dando como 

resultado un ajuste final de 2,925, 

4341 de 

surgidas 

el cual, fue afecrado a resultados de años anteriones. 

4 31 de diciembre de 2010, mediame ye acálsss de las diferencias temporales surgidas por la 

incompatibilidad de la normativa contable y la fiscal, la Cormpañia determinó un liberación del 

pasto por impuestos diferidos por el valor de 2% y yea conetilucón de provisión al y 01 de 

enero de 2010 de 2,886 rospoctivamente, la cual fue afectada o resultados de años anteriores 

  

Conciliaciones del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre del 2010. 

  «Ón del Pateirmonio al 31 de diciembre y 01 de enero del 2010 de la Compañía por 

efectos de la conversión de aus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad MEC a 

Rormas internacionales de información Fina arciera HE fue como sigue. 

q 
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SA Conciliación de Hesiltados imegrales al 31 de diciembre de 2010. 

    ación delos resultados porel año terminado al 31 de diciembre del 4, fue como sigue 

MICHELIN DÉL ECUADOR S.A. 

CONCHUIACIÓONES DEL PATRIMONIO NEC - NAF 

(Espresodos 0n dar es] 

Saldo al Saldo al 

Concepto Di-ene-108  31-dic-10 
  

     

    

    

  

    

  

Parrmonte bajo Hornos Eoomorienas de Contabilidad MEC 1,208,256 $48,015 

Cd Baja de propóriar un sopbrabíes 313,543 11303 

E tentartación due Tueertarios (04031 2 7735 

44 upon diversos 33,093 2437 

¿3 Baja de propues Ey equipo que no asraples 

puidica cuncaido de arlbracion 130.550 130,480) 
     

    

    

  

   

      

2335 Bah ade da dEGNLUASON E 

  

2apa de 10 z E 

Bsja de prordsi 20144     Mrtalica ón de La poro ón 

  

13 Pasco inguro diendo 

  

cuent Lcouranies 

        

  

  

    

       
    

  

   

ivi Acro por irapuesto diendo 00 susana ae da 

proasión poclema de uu rianes 0,020 5,443 

da ¿activo prpuesto dHaroo pa avalúo de propiedad, 

Panta y Oaipo ADA (8,0851 

Dl 1Pas900) aC > empuecto aereo por teja de propeedad, 

Paola y guias gue te cumples pora ca coma ble de 

ala on 241% EIA 

15 Das vo repuesto su aclaración de la gopra ciación 

iturmaiada de propiedad, planta y eouipo Lao NAF 13,010 
ep heliva porimpsesta dife baja de rablacara nooytilizado 1,929 4,052 

Le sr artualiracon de da 

pación poc pilnlación patraca y ies seco rc 

ento de la tracción a das NAF 2 

Patrimonio neta según MRE E 

  

yu
 

Pi
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sia Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 32 de diciembre del 2010, 

MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

Expresodos eo dólares) 

Etacto 

Saldo MECO iransición Sido Ns 

al 3h-dic-10 atlas Wir. adi dic 10 
  

      

Achivss 

ALÓVOS COSO 

L fer > «1B,7GO > FARGO 

ALIS nar cbor os 

  

      

      

    

    

  

   

     
  

   

    

   

  

  

  

     

   

   

    

     

  

  

  

yA A mm 

E 01390 

5 por comas ¿6,138 - 

1d OO O UBA ASNO es OS 33.003 

Forntarios 

1.43 16% - 

2,418,172 277 

dz 130 dE AD ALBA Eno 220,174 128,04 

fctiros por impuestos corrientes 

wrp sio al alos aga gado 

Servicios y otras pagos selicipados 

fur paa ba paño 2040 

Sagra pagos spado 

Total activos corfentes 7,243,664 114,868) 7,219,208 

BLUVOS 160 Lor ñentes 

Ea y o Os 76,38% 13,854 0,235 

fois vla A 17,115 

BRAD O 10% » 24,1% 3 as 

Total activos a comentes 84,098 1.243 393,143 

Total acres 7,318,788 2 IETERES] 

Pasivos 

Corrientes 

PE o E 1443] 477 

DEE 

rsuaci Trad 

Paria » Eabejadosas pr pagar do 

ee - - 

bot 29 CARA 1 Í 12.814 

Total pastos coneptes 0,665,183 14,148) 2,658,139 

DAGA Y DSGAL € (077% (1,1349 6,652,339 
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MICHEL DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

FErpresados en dólaras) 

UPRO Y BLE 

Paseos ra anientes 

p 29 plo pornmb ps a empresa 

Pas 

    

ad Eta 

Total gaseras o comeonles 

Total pasivos 

Patrona 
e 
   

   

  

EUR da pra iia cian 

    

  

Beyrsdas arurocia ok pal pr Pue 

Total parriesanio 

Pasiva + patrio 

  

  

  

Efexto 

Saldo MEL transición Saldo uE 

si31-dic-10 ales tute al ldic 10 

6,603,232 12,144] 4,658,130 

15.3% ADO 25,48% 

la 161 LARA 

15.466 16,51 32,1% 7 

6,689,749 9,487 2,690,106 
  

  

643,015 

7,323,702. 

  

638,933 

7,320,139 
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5.1.8.1 Conciliación des Estada de Situación Financiera Closificado al 01 de enero del 2010. 

PMUCHELIRN DEL ECUADOR 5.4, 

ESTADOS DE SITUACIÓN HINANCIERA CLASIHCADOS 

Esperrados en dores) 

Pierto 

Sado NEC transación £alda MRE 

al Otone- 10 ales NE a0L ero 26 

Alteza 

AA A des, 

Ptocross BA ¿23 844 

Argos nara ieros 

     

   

¿ee 5 30 

10d és 

ER 

13004 14 46) 

    

     

1,425,404 A 

$ arto 11043 23 3,53 

E ein de sereno gan 04 - 134 0643 124,083 

AL Trelrá far Srgrgos EL AO RA 

heguasto sl onitor a 21,2 71 46%     

  
  

PORÍLIOS y (TEO Pagos srtotipasos 

  

Ars Pagado lago 

   
  

  

  

    

  

1 Aoi rte 13% 

Ep pagados pue entiogardao 2.312 

Total aLtrrtas cortantes 4,453,936 112,834 

IBEOROE MO SOL TeS 

Ga y erdrds 6,54 2,807 73888 

Astor raspa 2,41% 17 

PARA por irepurztos dife dos - 10,924 10.573 

Total activos no curnantes 34,908 (39 $4,917 
  

Fatal aros 4.638,944 112,586] 4.5612, 818 

Pres 

CUA TO 
Pr 

  

E E    
Puras GUAgacdianes (Orea 

  

ES 
     

  

aisiras on Pr     
10 844 102,974 

  

  

2 360 » 18,350 

Fatal gris on iaotos 3,414,853 17,144) 4,411,142 

SLSERO Y BESO o 4,318,854 12.144] 3,411,249 
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MICHEUN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

[Expresados en dólares] 

Efecto 

Saldo MECO transición Saldo NHE 

aldl-ens-10 ales NOE al Gi-ena-14 

ÍUIOOO Y VÍBre 3,418,893 17,140] 3,414,243 

Pasbeoz 00 coroentes 

  

  

  

   
       
  

  

Proevisiónes por bunefia Os s ormalrjdos 11,55 314.420 2,63% 

Paseo teñida : 2888 2,886 

Total pasivas na corrientes 11,385 17,108 28,561 

Total pasivos 34,440,148 10,162 32,440,310 

Patrirsanio 

Cagua! 2.332,000 - 1,332,000 

ar EE 34,120 - 24123 

Re 73,210 13,910 

Ro 128,330 
Rosiitades acurrmaaledos (1,796 4691 

orerncia a “ 

Resultados acuencdados por prnela adopcion - 122 24és 

Jotal patrimonio 2,408,258 124,748) 1,18%, 5038 

Pasivo + Patrimonio 4438,404 (114,586) 4,625,813 
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519 Conciliación del Estado de Resultados integrales por Función al 31 de diciembre del 

¿010, 

MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

¡Expresedos en dores] 

Efecto 

Salgo MEC travaición Saldo NuF 

al3haic-10 alas NNF. alada 10 
  

ingreros de actuadados ardmanas 16 393,296 

¿bo 10 008 77     Culo le camas y panda ción 

Utilidad bruta (07 238 LOS 

  

DOS O ROS 

Qiros agro os 73 7A . 21 573 
  

DABOs 

Dart ado 112.34 
110,47 

1 

  

   
   1 
Adan 4 

3 5, j Lig? 

E 

7 

, 2 

CIO BARIOA    
  

  

  

11,111,528) 21.078 (1090442 

tidad ¡Pérdida) antes de participación a trabajadores 
£ impuesto a las ganaocias (394,718) 18,384 117.354) 

Parecpacioón rada adoras : .0 

initidad ¡Pérdidal antes ropuesto a las ganancias (390,748) 18,3% LIA IA 
  

impuesto a les gana30c1as 

iru to 2 ds YEOLA OTE DA: 100,503 

do iberación        Mación de raueslos dí 

    

  

  

    
  

4,18 175,321 

¡Utbkdad ) perdida neta 0 2 12406 (548,5351 

Otros resultados integrales 

Deva requltados intograls 

Resultado integral total del aña 1660,2411 13,566 540,975) 
  

Pd
 

el
 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

51,10. Concillación del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de diciembre 

del 2010, 

MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

¡Expresoda en dele) 

Etecto 

Salido NEL transición Saldo HARE 

Por el año terminado en, al3iddic o alas MuF aldiddic 10 

flujos de afectivo por laz actividades de operación: 

Eisctivo recibido de dentes 15,022,133 

05,444,601 

   

    

daros y empleados 

  

Pariomacion a itabajadores pagada 

Un puesta a le rela pagaria 

Gastos financieros, peto 

(1 

  

7 
¡BES 

o       
(8,503) 0) (8,043 

  

Mort neta utilizado nda a tadades de operas 

Fhijos 3e efectívo por las actividades de mversión: 

de propiedad, plante y esp po 238,649] - 

¿ dad. pUAOLE apo 12.004 - 

     Pago UT OT A       

  

  

  

  

eo tido ubicada er acloadades de muersión 112,580) (111,580, 

Elyjos de etectivs por las actividades de financiamientee 

ota puipasto por las actiedades do fear larmerto - 

Y 111,084 

  

Crreraución ato del ptecior. 

     

Mecano del año 263,844 “ 

Eactso al final del año 248.761 0 248,380 
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MUCHELIA DEL ECUADOR S.A, 

CONCIIACIÓN DELA CONCIIACIÓN OE LA PÉRDIDA NETA COM EL EFECTIVO NETO 

UTILEZADO POR LAS ACTIVIDADES OE OPERACIÓN 

fExpresoada co daras) 

Electo 

Saldo NEC transición Saldo Mur 

Er elañao terembido yn, atiloda- 10 á las HEHE al 31-419 
ue enteren 

PÉROIDA META 1560,240] 13,61% (530,554 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARINM CON EL 

MGRISO O DESEPABOLSO DOE EFLONUO: 

    

  

  

              

ta alda rris - O 100,302 

140 propa bes, plaoz0 q 03 112054 11 118,085) 

pora pitilación patrona! y decatuacio au ALDOR ét 

“loiieado “ 4,318 4,1 
Dopreción on de progard Dra y 116714 8.33% 

PURAS pu a pr as ncolaoios 1355      PERO gar PES. CARACOL 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERA TIVOS 

     

      

O summer +. uo blas parc abrar cheats no so lacianados 1871,163] 167,163) 

Docurne rusos por cunas Cines ie nados   

    

  

Otras cuentas par cobrar 360.397 104,000) 296.307 

21 (2 401,047] (12,401,04% 

Acipeos por ierpuesos COTNEntas 71,369 E 

Sanare y QU pagos antecipados ELA 0218 

Comas y GOCUIMENtOs POr panal 3,062,349 0 3,057,342 

Fogves anta 299,695 11609) 291.996 
TA PO CUENLAS POr 

    

radverrs as totali nas . - 

Des roriación en arios de cliente» 

  

Létrc areas E 

     
  

Lfectiva neto utilizado en tas actbadades de operación (0 ES
 

a Noe
 

a
 sud
 (2,504) 
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D. EFECTIVO, 

Un rosamena de esta cuenta, Tue como ague 

  

  

Diaembre Diciembre Enero 

31, 2011 31,010 01, 2010 

Fondo fija moneda nacional 1,500 1,500 500 

Banco Pichincha 18,530 62,316 29,25 

Banco Produbanto 486,608 184,944 240,088 

503,098 248,760 269,844 
  

To DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CUENTES NO RELACIONADOS. 

  

Diciembre Hdembire Enero 

31, 2011 31, 2010 01, 2010 

Compañía Anóneaa Aytomotva Conaute S.A. (2) $49, 16% 3,899,985 1,389,056 

ticholn del Peru S.A, 378,016 - 

Ponce Yépez Cía. lída. 180,046 114,805 

Maguinarias pesadas Miglla 163,906 - - 

Conceroami S.A 91,688 81,31% 127,085 

Otros chontos Morones 12,455 30,942 20,730 

Subensarmáles automotores del Eruador L.A : 185,283 193,754 

1,805,026 2,312,390 1,041,227 

ál de BMichelio del Ecuador 5,4. al 31 de diciembre de 2010 11d Constituye el distribuidor principe 

(80% 2131 de diciembre de 2009) representa ol 76% de las ventas 
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2 

3, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 

  

lin resumen se esta cuspía, Tue COMao Sigue” 

Dagosio en garaendia 

Cuecotas por cobrar empleados 

Apo Edic Ge y 

Cua 

Serico de Rentas internas SA (1) 

tenestros por cobos ( 

        

ceatizada devolución del impuesto ada Tonta pagado e 

ta fuente del año 2007 por 134,272, 1ás, olisteró e 

    de 12,687 no recuporada AB 76 

Cicnembre Enero 

3,2010 01, 2010 

Diciembre 

31, 2011 
  

E
 

a
 

a
 4,000 3,2 

4 4,720 14,738 53 
6,000 496 2,457 
19,596] 8,352 5,086 

* fm
 

La
 

de
 

  

de rternia e del 200%, constloye una rola de <l 

de acuerdo a la resolución Mo LLO 200 del 10 de nowrerabro dal 20 

  

édno eraaada poce Sener de Rentas 

Ca en la que 

terciones +1 

  

    

n exceso por concepto de r 

comapendiente por 10,657 14 deferencia , 
isiró como gusto ón año 2009 

(1 Al31 de diciembre de 2009, coresponden a dos reclamos presentados en los meses de 
   
   mario y novernine de 209 9 Equnocaal Compañía de Soguros y Reoseguros S.A. porroko de 

miecadería importada que se oncontraba en irdosito en la bodega de la Compañia, 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES 

  

saldo muoal 

Gato del año 

e 
Salido final 

movntientos dela estimación para cuentas mcobrables fueron como sigue: 

Odiermbre Enero 

21, 2010 0%, 2010 

Didembre 

32, 2011 
  

14.087 (4,456) (13,59% 

4,097 394 2,133 
  

. (3,097) (4,456) 
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10. INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERÍA EM ALMACÉN < COMPRADO A 

TERCIROS, 

Un icuamen de esta cuenta due cora 

  

Dicdenmbre 

21, 2014 

Compras aaporladas 1,303,000 

Productos de promoción ño grupo - 

Diciembre 

31, ¿Q1Ó 

1,154 

Enero 

dí, 2010 

1,223,510 

2,494 
  

1,163,070 

tos moviementos de la runa de proasar pera olisalescenda y valuación de inventarios 10n (0010 

Sigue 

Diembre 

31, 00,1 

206,77 

  

£aido Pral 

  

11. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

ln resurien de esta cuenta, fue Como pue” 

  

Diciembre 

31 2011 

1,442,483 

Disamabre 

31, 2010 

(24,081) 
12,690) 

(26,771 

Diciembre 

31, 2010 

2,226,404 

Enoro 

24, 2010 

ESTO 

01, 2010 
  

Seguro do vid ES
 

A
 

eS
 

> De
 LOS 

osodo Sa
s a
 

Le
 

ES
 

da
 

=P
 

Roba 

e
 

  

Respornsalilidad 11 

2, 

10
 

48
 

Lo
 

ses
 

Y
 

Le
 

E
 

E
p
 

4
 

Cr
 

AA
 

pos
 
L
a
 Ea
 

0
d
 

  

426% 3093 
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12. EQUIPOS Y VEHÍCULOS. 

En comederacón a las Normas internacionales de información Financiera y aplicando la exención 

permitida por NUF UL, párralo 13, hteral E), respecto al valor razonable o revaloración como costo 

arbado, la Compañia revaluó la totalidad de tus bienes, para lo 1ual, se sometió valoraciones que 

fueron encargadas a pentos aleros A futuro la sociedad 00 aplicarán como veloración poslenot 

de sus activos el modelo de teválaa, las nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al costo, 
más estevación de gastos de dosmantelarmento y tecstructuración, teenos sus depreciaciones por 

ápicación decada Gl ncal y menos las pérdidas por aplicación de deterioros que procediera 

  

      

ln iesumeno de esta cuenta, Tue como s 

  

Ocienbre Dicicribre Enero 

1 31, 2010 01, 2010 

draosporke 110,923 20,001 53,088 
508 darias 10,183 3,514 10,800 

  

inidade 

Equíz 

  

  
  

  

121,206 10,235 73,88% 

Costo 

Unmdades de hanaporde 1189/41 BA 722 24,549 

Equipos diversos 12,000 10,800 10,800 
  

130,971 98,822 95,349 

Depreciación acurmiada 

Urmidades de iransparto 8,042 2,1101 21,461 

Equipos diversos 1,717 1,136 
  

0563 E,247 21,461 

irmommiente de equipos y vebvodos ao corro sigue. 

ZOJA 2010 

Saldo inicial 20,233 73,339 

Adiciones 70,748 24,634 

Bajas (239,298) . 

Copreciacian 19,779 (8,288; 

Saldo Bnal 121,206 ES 
NAAA RRA SARA RARAS NARRAR CR CRORNMAAA 
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12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

¿o rosueen de laz oreolas por pagar 6 <o01mao gue. 

Diciermbne Diciendre Enero 

31, 2011 24, 2010 91 2010 
  

Transibae 

chota Era 

idichetin dol PorusaA, 

iooiarLas 

TAO 

L
l
 

ceo
 0 4,330,277 1,506,240 

219,334 1,053,953 

- 17,002 

257361 

41338, 0 77 1,909,240 

E
S
 

ei
 

Y
 

A 
O
 

0 
E
 
d
i
 

A
 

S
S
 

E
 

Y 
15
 

a
 

E
 

po
 - Las
 

Les
 

de
 

a 

  

2,211,804 5,136,582 3,084,240 

14, COM LA AOMINISTRACIÓN TRIBUTARIA. 

du resumen de esta cuerda, 65 COMO gue 

icieriore Diente Loera 

3,2011 3, 2010 ó1L 2010 
  

JA a ss 594,803 Bara 

Ma retenido Diane, ¿26 56 197 

MA retenido sendos 3,800 43753 4,275 

irspuesto a la ronta £0,432 11,388 2162 

án en la fuente 7,408 8,5039 8.1339 

  

  

127,375 21,230 A 
  

15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES, 

tinresumen de sata cuenta Tue como gue 

  

actores Ociembre Eaera 

31. 2011 31, 2010 21, 3010 

1tdadón Pational 28,383 20,760 20,345 

Desaonsca 6,487 5,170 5,326 

  

  

32,963 22,286 296 
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€ movimento de jubidación patronal y desahucio, fue como sigue: 

2011 2010 

  

2 Saldo inicial ¿5,886 25,07% 

Adulones 15,408 20,720 

Dajas (8,388) 116,599) 

Saido final 32.905 2586 
AORACROAAAA SARA RANA ARAHAL AR 

139 provisiones por concepto de jubilación patronal y desahucio cumplen con das Moras 

internacionales de Información Financiera Na£, que reguieren que la informacion financiera se 

encuentre razonablemente presemada, 

Provisión lubilación Patronal. 

Medante resolución publicada en Registro Oficial N” 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal 

mencionada en el Código del Trabajo sn perulao de la que corresponde segun la Ley del Seguro 

Social Obligatorio De conformidad con lo que mendona el Código del Trabajo y en base a las 

ceformas publicadas en el suplemento del Regrstro Oficial N" 359 del 2 de julio de 2001 en las que 

so establecen dos mortos minimos mensusies por pensiones jubilares, los empleados que por 

vente y cinco (25) años o más hubieren prestado 2ervicios, congouada o imerrumpidamonte, 

tendrán derecho a ser junllados por sus exmplecdores. Adicionalmeole, los ermpleados que a la 

techa de 3u despido hunieren cumplido sente años (20), y menos de velnte y anco (25) años de 

trabajo continuada o internimpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubdación. 

    

  

  

inderrmiización. 

De acuerdo con el Código del Teabajo, la Compeñía ene una obligación por lademnizaciones con 

ios empleados que 5e seperen bajo aereas circunstancias Una parte de esta obligación 

probablemente no será exegible por la separación voluntena de algunos empleados. 

Al 31 do diciembre de 2011 y 2010 la Compañía tieve la política de rogastrac da indermmizacion en 

los resultados del año en que se pagan 

Provisión por desahucio, 

De acuerio con el Lódigoa del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado decida 

separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá derecho al 

desebuco del rmuámo que es calculado sobre el 29% de su última remuneración por el tiempo 

bvabajado. 
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18. APUESTO ALAS GANANCIAS, 

  

La gs penis para nes cata sente pur los anos termauedos el 31 de diente de 201, 2010 y 

2002, a sido calcuidada aplicando la tasa del 239%, 24% Y 23% para cada año 

      

   

    

za : butano interno reformado por el Árl loo la Ley sín [Suplemento 

de Regstro Dñcial Nodo) S de ; dicembre 20 de 2008), por los Arta 11 y 12 de la Ley 3fp 

Na. 94% de dicembre ¿2 de 2009, por el Áári 25 del Decreta Loy 

ca No 424 $ de quo de 2010) y por el Ay 5] del Reglamento 

señala que las sociedades constituidas 

eo el Ecuador 35 coro las a de E ledades exvanjeras domucliadas en el pas y dos 

estaldecionentes permanentes de sociedages exlrameras no dericiiadas que oblengas Íngresos 

gravobles, estarán sujetos a la tarifa impositiso del 25% sobre su base imponible. 

19
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     lbs sociodades spoo relnvierten sus utibdades en el país podrán olfener una reduccion de 10 puntos 

porcerdgales de la lana del impuesto ala Renta sobre el monto reirvertido. 

  

4133 de paempre de 2010, el vater de la tereerión deberá destinarse exclusvamente a da 

edguyucion de actecos producioms, $ wándo lo destinon a la adauisición de maguinalla o 

2 que 352 unico pora su actuádol voducióna, así como pera lo adarusición de brenos 

    

   

  

     

  

y nononvestigacion y 1 ge que mejoren la producinadad, generen duerafación 

cUvé mar orocolen e 

      

Al 31 de diciombre de 2009, el valor de la venuorsón fue considerada solo cuando se tretara de la 

ao on do activos produchvos destinados a la adguisioón de madgiarada 3 equipo Nuevo 

utilizados para su actividad productera   

tá máaguinarla Q o 

cortados desde da 

impuesto a la Renta 

o adguindo debera permanecer entre sus activos en aso al manos dos años 

fecha de sy adgubición, de lo corteario, se procedera s la reliquidación cel 

  

     

las unicades respvertidas deberá efectuarse con el cormespocdiente aumento de capital 

ta con ig insernprión de la correspondiente exqulass en el Regitro Mercantl basta 

Or á aquel en que se generaron las utilidades 

      
S 

¿ 
el 31 de dicle nbre del Sergas auposdivo pas 

materia de la inuit ón 

  

La Compañía no ha sado ressada por parte de las sulondades fiscales duracte el año 2010 

La
r 
E
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la comtlación de unpuesto a la resta valhlulada de acuerdo a 

ata renta atectado ao dones, Tue como sigue: 

  

Pérdida antes de provisión para impuesto a la renta 

Chio de impuestos dferidos 

Pérdida contable 

  

     stos na Jedur 

fuste por precios de wanofercaiia 

iberación/constitución de impuestos diferidos 

Mitigad gravslne 

Tasa de impuesto ala renta dol pouodo 

impuesto ala renta 

Aolicipo del impuesto a la senta del año 

[impuesto mínimo) 

irapuesto y la renta del periodo 

2 
7 

  

Gasto impuesto ala rerta del año: 

impuesto a starenta comente 

  

   
Cecto por iberación/consUtución de «puesto dibeñido 

Actualización Lag Yauposoaa ditendo     
arteidores 

Tasa de ispuotto a lá renta del pernodo 

  

uste p por precios de tansierencaa 

Tasa de impuesto a la renta del período efectiva 

la tasa imposaiva legal y el impuesto 

Diciembre Dxiemorea 

31, 2011 31, 2010 

856,34 (132,355 

2012) AI 

853,784 377] 

67,138 B3,301 

- 983,000 

3,718 
72,006 

23 a 

149,503 

        

imasamuente del erpuelo ala renta cornente, fue Lomo sigue 

do cal 

    

“aviones de año 

Pagos ebutuados 

acioribre 

31, 2011 31, 2010 

  

143, 503 

1122,276) 

211,003 160,003 

(10433 2.805 

áños 

305 1,913 a» acacia 

224,264 174,221 
iS 

¿A 2 

1,88% 

O, 09 ES 

25 88% 145,573) 

DOiembreo Encro 

am. 2016 

254,816 
164,804 
(441,458) 

  

sa
s 

sl
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aldo final (Noto 15] 56,333 5.389 8,162 

164. Aspectos tributarios del Código Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones 

   

  

Regstro Obdial No 351, del 29 de diaembre de 2010, s£ publicó el Código 

Orgaruco de la Producción, Comerao e Joversones (COPCU, el cual busca desárrollardas actodades 

sr RA enel Ecuador y estabiece, soforma y deroga importantes cuerpos Jegales, con 

cación desde encro de 2011, entre las más importantes tenemos: 

ta Al Stupleanenio de E 

  

2h Lo el COPO se esupus na roduccón progrespes para todas las soccedodos, de llun) punto 

anualon La Lan 3 lenta, Mándose en 24% para el ejercicio hiscal 2011, 22% 

para e £ endes ejer 
   

   

   

    10% 

impuesto a la recta que >e ¡eloviertan y se destire «la 

, natedñal vogerarnoo, plámtalas y todo nsurmo vegetal para la 

De odus econ agacola, forevíal, ganacos 2 q Oe Borcaltura 

  

    
q , paa FOCO! ( COPOS sas 

1014s DElurales y 0 es mudpaads a adas e llevar comabilidal, pagerár ol artícaneo 

del impuesto ate Renta después del quento año de operación etectura, 

(dj Exonora del paga del anticipo del tespussto a la Renta dui ente los períodos fiscales enos que 

no porabos Ifgreros gravados, los proyectos productivos agricolas de agroluresteria y 

ahecullara, con clapa de crecbriento superior a un año. 
  

  

le] La formulas del antecipo cambla para comerncialmadores y distribu sde combustible para el 

sector anfomoter en lugar del 0,4% de los ingresos »e calculará el 0,4% sobre el total de 

  

nacen de comercialiración, 

    

adicminal y da depreciación y abreriiración que corresponda a 

la adaultución de maquina equipos y temmologías desinadas a las ireplementación de 

mecanismos de producción más Mmpi, O mecamsmos de genets energa renovable aa 

la reducoon del impecto arnlicntel de la actividad productbra y o da reducción de gasos del 

Ge no hayas sido icqueridos por las auloudades arvolortales. 

ID Establece la dedurcion del 10 

  

       

    

efecto ioernade 

  

de > créditos externos y líneas de cróduo ahuertas por insitiecioneas 

Heridas como tales y que no se encuentren en 

votan a retención en la buena, 

    

   

    

la Renta los ingresos que oblengon dos Ídemxormsos 

“o se regicen acividadeos eyopresariales 4 Opos ES 

  

hs
 

0
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Poli 

  

17. 

o
,
 

ne
 

y 
$
 

Hasta ed año 2013, no estarán sujetos a retención del Impuesto a la Renta, los pagos al exterior 

reshzados por erspresas públicas, vor concepte de prestación de servicios necesarias, dentro 

de sectores estratégicos, para la ejecución de obras prioritarias, 

Fetán exonerados del IBdos interesos pagados por trabajadores por concepto de prestamos 
reabzados por la sociedad emplcadora para que el trabajador adquiera accuones 0 

participaciónes de deha ermpleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las 

acciones 

Las sociedades que tanshoran por la menos el 5% de su capral accionario a hesor de al menos 

cl 20% de sus trabajadores, podrá diera los pagos del impuesto a la Renta y del respectiva 

antaipo ce impuesta a la Renta, hasta por 5 años calculando inioloses, siempre que las 

acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. 5 se transfieren las acciones tuera de 

los límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el impuesto a la Renta en el mes guiente 

Exonera del inmpucsio ala Salida de Divisas los pagos realizados al exterjor por concepto de 

capitel e intereses de créditos otoigados por tostituciones financieras del exteñor, con un 

plazo mayor a un año, destinados al financianmento de inversiones Código de la Producción, 

txcapto inmbituciones del sistema fmancecro nacional y pagos realizados a partos relacionadas 

o paraisos fiscales: y, los pagos realizados al exterior por administradores y operadores de 

¿LDE, por imporiacones reladonados con su aclvidad y créditos olorgados por nstituciones 

financieras imerraconales, con plaza mayoca uc año para el desarrollo de sus versiones. 

  

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

  

activos y pasivos por impuestos diferidos $e compensan sí se tone legalmente reconocido el 

derecho a compensar dos activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos dforidos se 

afieren a la misma autondad úscal 
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Ln resumen de las d 

impuestos coridos reg 
    

  

Diciembre 34, 20% 

Documentos Y cuentas por cobrar 1,789,026 1,805,028 

imerntaaos 

Equipos y volmculos 

Activos miangibles 

Benelicios a empleos 

      

Diciembre 31, 2010: 

Docimentos y cuentes por cobrar (116,000) 12,097 

IVentanos 

Lavipos y vehículos 

Actress imangiolos 

feneficios a ommplesdos 

  

Enero Y, 2010 

Documentos y cuentas por cobrar 

ineonierios 

Equipos y vehiculos 

Activos mtangibles 

Beneluios a empleados 

endios lermporarisa entro lus bases hacal y inbularia, que ouginaron Jos 

atrados onlos presentes estados financioros, fue como sigue 

Base Diferencia 

teiibutada Base NUF.-—— Lemporaria 

1,452,563 1,444,261 

117,083 121,206 

PA . 

(121,846) (32,96% 

  

2,339,143 3,337,628 1,515 

me
r 

E
S
E
 

> 
S
k
 

as
 

o
 

3,661,336 4,634,585 
76.383 90.235 
7.715 

(22,432) (25.886) 

po
d 

Ea
 

pa
 

2
d
 

dl
 

E
 

2 
0
 

as
 

Ju 
E
 

ES
OS
 

La
a e 

LO
 

ge 
E
 

4,707,902 720,077 12,385 
  

11,548) 
24.082 

  

73,888 2,863 
. 1715 

(25,675) 7,457 
  

  

2,279,965 20,073 

Los saidos de los impuestos dleridos san dox siguientes: 

impuesto diferido por cobrar 

inventarios 

£auipos y vehiculos 

Activos intangibles 

Beneficios a empleados 

Diciembre Diciembre Enero 

31, 2011 31, 2010 01, 2010 
  

4,887 0.42% 6,020 

2,774 1,852 1,9239 

1,177 239 11204 
  

4,338 39.106 19,523 
  

40 
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Diciembre 

31, 2011 

impuesto diterido por pagar 

Docianeanos y cuentas por colar 3,680 

$45 

  

EOS 

  

4525 

nero d, 

Eno 

timsnoviriento del impuesto dlenido por los años terminados el 32 de denembre ec 2011, 3010y 

  

0 de enoro de 2010 05 COMO Ugua. 

Uiciembre 

31, 2011 
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1 y eebuculias eo
, 

Le
 

os Dogresos) por irapuestos dferidos e impuesto a la renta pardos años terminados al 3 

sabre de 2011 y 31 de didemore de 2010 y 01 de enero de 2010 son atrllmables al 

es
 

2
 

12,326; 

Dadermbre Enero í, 

Bl, 2010 2010 

4,108 
6,181 

2042 

4 
4 

O 

Reconocido 

on resultados Saldo final 

13,630) 
1,887 

(823) A 

14,538) 
2,379 845) 

DA 1745 
34% 1.172 

(2.010 314 

Recoraudo 

en resultados saldo tinal 

  

41 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

18. 

20. 

21. 

Los écuvos por impuestos diferidos por bases impombles nogalivas pendientes de compensación, 

se reconocen en la megida en que es probable da reslización del correspondiente beneficio fiscal a 

sneficios fiscales fuluros 

  

Favor que
 

CAPTAL. 

£4 21 de diciembre de 2011, oe 2010 y 01 de enero de 2010, está constituido por 1,332,000 

acíiocnes ordinarias y nonunativas, do valor nominal de 1,00 cada una 

RESERVA LEGAL. 

la Loy de Compgañías del Ecuedar requiere que por lo menos el 10% de la uldidad líquida anual sea 

A4promiáda como reserva legal, Paste que ósta aícance como mínimo el 50% del capilal suscrito Y 

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida alos accionistas, cxcopto en caso de ligudaciór de 

la Compañía, pero puede ser ublizada para absorber pérdidas haturas a para alenentar el capital 

RESERVA DE CAPITAL. 

incluye los valores de las cuentas de resería por revalorización del patrimonio y recxpresión 

"monetaria onginada en la corrección monetaria del patrimonio y de los actréos y pasivos 00 

monttados de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta, Esta rosorva puede ser 

total o pardiulmente copiializada O saldo de esta cuenta no está desponible para el pago de 

deadendos en elocivo. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

  

Comecponde punopalmente el valor rezanabile de las contraprestaciones recitidas o a recibir porta 

«ente de llantas on «e cursa ordinadio de las actoadades de la Compañía, Los ingresos ordinarios se 

prezentan netos de enpuestos a las ventas, dovolugones, rebajas y descuentos. 
La

 
Pos
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23. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, 

Ln resumen de esta cuenta, fue coma     

  

      

Dicembes Diciembre 

34, 2012 34, ¿010 

Sueldos. 38Í9r10s Y demas OMNUROra conos 56 210 61,452 

Agua, ebocga, Tue, y EOLOruruca, 23,398 19,404 

  

Beneticiós sociales e idoranizaciones, 12,501 7,283 

14,177 10,836 
   

  

13.086 54, 294 

y 11,623 23,806 

Honorarios, comusionos y duela, a personas Moturalos 10,123 30,115 

Aportes ala Segureiad Social 3,478 12,666 

Mentoeninmento yr repare ALONE q 18,148 

Moteros yicgistradores dela propiedad o mercantlos Liz 319 

SOgui0s y TRO BUDA 

etustbles 

Gasto deteriora cunas por cobrar 

Cepreciación o propieaades, e Hadía q equipo 

CA ga 

    

    
GASTOS DEVENTAS. 

Unresumen de esta cuent A, Ue amo e gue” 

    

   
   
    

     

Diciembre Diciembre 

31, 2011 32, 2010 

arios y dernás rmeruneradiones 127756 104,087 

ne 397,588 28,053 

Beno fc E3S $e o TEOUULALIONOs 37,239 34,801 

Marton Y ODIAN 24,318 17,515 

Gatos de gosion 26,355 42,904 

Aporiez ala £ dad Sociá) 24, 20,159 

  

    
    

Depreciación propiocados, planta Y 0quipo 39, 7,505 

Comos lioles 3, £,494 

MOBUTOS Y RASO GUrOS $ 2,163 

Honoranos, conslonos y d olas a porsooas naturales 2,09 - 

Agua, energía, luz, y IOecomuinicaciora 216 an 
  Hotanos y regasiradores dela propredad a mercantiles . 115 

CAOS Easios 343 ATO ¿68,512 

822,046 50207 
IOAMARAAS SONES EEES SHARE RANTE RRAETARO NL RE 
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24. 

23. 

26. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS, 

  

Las principales hessacciones cos compañles irlaconadas, se desglosan Como sigue 

    

   

iciembre Cierro 

31, 2012 31, 2010 

Compras : 15,018,982 

Serácios Térmicos - 23,198 

15,042,150 
TASA RAR A AN O 

SANCIONES 

23. Dela Superintendencia de Compañías 

Ho se ñan apicado sanciones a Michel del Ecuador S.A., a sus Directores y Adrainisteadores, 

emdbdas por parte de la Superintendencia de Compañias durante el ejeracio termunado el 31 de 

dicernbre de 1031 y 2920, 

23.2. De otras autoridades administrativas 

2
 No se han aplicado sanciones significatezas 4 Michelin del Lasador S.A, a sus Director es 0 

Adrrainristradores, eracodas por parte de otras sutorndades adminitirativas al 31 diciembre de 

¿614 y 2019 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Mediante Degieto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos 

pasivos del impuesto a la Renca, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con 

el asscido 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tebetario interna, 
adbeonalmente a su dedaración anual de impuesto a la Renta, presentarán en das cficinas del 

Senado de Rentas internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de 

Framiercocia roforente a 545 lransacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a 

la fecha de suglblddad de la dedaracón del impuesto a la Renta, de conformidad con la dispuesto 

en el artículo 80 del Reglarmente para le Aplicación de la ley Orgánica de Reginea Trubutario 

iniermno, en la forma y con el contenido que establezca la Administración Tributaña mediante 

Resciución General, en función de los métodos y principios $ estable: idos en el numa. 
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éd. 

28. 

22 

Ai respecto el Girector General del Serñacio de Rentas internas con fecha 11 de Abel de 2008 ersitiá 

la resolucion MAL DGERIGOS 0464 publicada en el Registto Oficial Mo. 324 del 25 de Abel de 2008, 

enla cual establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la Renta que hayan electuado 

Operadones Con partes relacionadas sas es en el exteror, dentro de un misrao periodo fiscal 

porn monto acumulado sunenñor a 1,000,000 deberán presentar al Senácio de Rentas miervas el 
ánoxo de Precios de Translorencia, Adicional ante, aquellos contribuyentes que hayan ofertuado 

operaciones con partes relacionadas dommoliades en el ederior, dentro de un sismo periodo fiscal 

por un mento acumulado supeñor 1 $,900,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de 

Precios de Transierenida, el informe integral de Precvos de Tranrsferenda en los plazos 

determinados en el Reglaroepto para la Aplicación de la Ley Orgámca de Régimen Tebutano 
bilesros 

  

  231 de ovdersbre de 2011 y 2010 y 01 de encro de 2010, la Compañía ha registrado en sus 

resultados rensacoones con Paros rebacionadas del exterior que superen los montos antes 

otados, porto tanto la Compañís está obligada a la presentación del Anoxo e informe integral de 

Precios de Traneterencias 

  

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA O£L ECUADOR. 

En ol Suplemento del Registro Oficial Ha, 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicó la “LEY 
RETORMATORIA A LA LEY De y CAMER TRIBUTARIO INTERNO" Y LA LEY REFORMATORÍA PARA LA 

LQGUIDAD TRIBUTARIA DEL EC UADOR' o la mísme que introduce importantes roformas al Código 

routario, ada toy de Regenco Tribulano interno (LRTÓ y otros cuerpos egales, cuya agenaa dee a 
noe 

parto de nero de 2010 

      

  

CONTINGENCIAS. 

A33 de dicembre de 2013 y 2010, la Compañia no cuenta con contingencias que necesiten sel 

rovoladas 

HELHOS POSTERIORES ALA FECHA DE RBALANCE. 

Con posteriondad al 3] de cicle "mbre de 201% y hasta la fecha de emision de estos estedos 

inancieros 117 de gro do 2012) 00 se Uene conocimiento de otros techos de carácter 

fnanaero o de otra eadole, que afecten en inma sgribcativa dos saldos a mterprelación de los 

PRÍSEDOS 

  

 


