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MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares}

e

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de 1 entidad:
Michelin del Ecuador SA

RUC de 1o entidad:
0991355537001

Bomicilio de 12 entidad
fu 6 ode Diglembre N32-55 v tloy Alfaro Edifig

Torre Blanga Plsa §

Forma legal de la entidad
Saciedad Andnima

Pais de Incorporadién
Ecuader

Michelin del Ecuadar 5.4, €5 una subsidiaria de Compagnie Finandlere Michelin, su sede mundial
astd localizada en s cludad de Clermont - Ferrand, en Francia,  La Compaliia fue fundada en 1889
por {03 heormanes franceses André y Edouard Michelin, poses instalaciones comerciales en miés de
i paises,

£l Grupo Michelin es ung de los Hderes del mercado mundial de neumdticos que son utilizados en
automGeiles,  camiongtas,  tamionss v tractores.  Anualmente produce 150 millones de
ramaticos,

Wichedin del Ecuador 54, fue constiuida e 9 de julio de 1986, el accionista de la Compafifa es
Compagnte Financiere Michalin en un 22.09%.  Su actividad prindipal consiste en 3 importagion,
representacidn, distribucidn v comercializacion de llantas y neumdticos Michelin,

La Compafiia importa directamente ios productos de las compaiias gue integran e Grupo Michelin,
La distribucion se realiza directamente a distribuidores mayoristas de neumaticss asl como 2
companias que producen aulos.

Michetin del Eouador A, cuents con un operador logistics {Portrans S.A que mangia lag
actividades de transporte, desaduanizatida, pago arancelario y distribucidn del producto hacia el
chiente final.

La acthddad scondmica principal es (3 importacidn ¥ venta al por mayor de acoesorios, llantas,
partes y pleras de vehiculos.




MICHELIN DEL ECUADOR S.A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresatias en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcian de las prindpales peliticas contables adoptadas g0 1a preparacidn de estos astados
financieros s& presenta a continuacion:

2.1. Periode contable.
»  Low estados de situadidn firandera dasificados 8l 31 de didembre de 2011y 2010 v ol 01 de
enero de 2010, los cuales incluyen los saldos del afic 2010 corregidos 3 Narmas

nterngcionales de Informadidn Finandiera (NITF) con la finalidad de presentarios comparatives,

¢ Los Extados de Resultados por Funcion reflejan ios movimientos acumulados entre o 1 de

presentarios comparativos.

= Los Estados de Dwvolucidn del Patrimonio reflefan los movimientos ourridos entre el 01 de
enero y 31 da diclembre de los afios 2011 y 2010; los cuales incluyen [os efectos generades por
la implementacidn de Mormas Eouatorianas de Contabilidad s Normas internacionales de
informacion Financiera {NIF),

¢ Los Estados de Flujo de Efectivo Divecto reflejan los movimientos ocurridos entre o 01 de
energ y 31 de didembre de tos aftos 2011 y 2010; los uales incluyen tos efectos generados por
fa implementacide de Normas Ecustorianss de Contabilidad 2 Normas internacionales de
informadidn Financiera {(MIF)

2.%. Bases de preparacién.

Log ectados financierns de Michelin del Ecuador S.A, han sido preparados de acuerde con Normas
internacienales de Informacidn Financiera (NIF) ermitidas por el Internacional Accounting Standards
Board {1ASB), vigentes ol 31 de diclermbre de 2010, v segin los requerimientos y opdiones
informadas por (3 Superintendencia de Compaiias del Ecuador. La administracion deciara que las
NUF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
fangierps.,

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

{a} Las sigulentes nuevss Normas ¢ Intergretaciones hen side adoptadas en estos estados
financieros:

Enmiendas a NUF Fecha de aplicadidn obligatoria:

I 24
Revelarién de Partes Relacionadas Perfodos anuales iniciados en o después det 1 de
anero de 2011



IVHCHELIN DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

Enmigndas a NHF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 320
instrumentos Financieros: Presentacidn - Periodos anusles inidiados en ¢ después del 1 de
Clasificacion Emistén de Derechos febrers de 2010

Mejoras a NIF Mayo 2010 - coleccion de
ermiendos g slete Normas Internadionales de  Perfodos anuales inidiados en o después del 1 de

Informacion Finanders enero de 2011
Muevas inferprataciones Facha de aplicacion obligatoria:
Extincidn de pasives financierss con Peripdos anyuales inidados en o despuds del 1 de
instrumentos de patrimonio julio de 2010
Enmiendas a Interpretadones: Fecha de aplicaddn obligatoria;

CINHF 14
El lmite sohre un active por benefidos periodos anuales inidiados en ¢ despugs del 1 de
definidos, requerimientos minimos de fondeo anero de 2011
v 5y interacsion

La aplicacion de estas nonmas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en
estos estados fnantieros, sin embarge, poddan afectar la contabifizacidn de futuras wansacciones
o acunrdos,

(b} Las sipuientes nuevss Mormas y Eamiendas hen sido emitides pere su fecha de aplicacion
obligatoria sty no estd vigente:

Nuevas NUF: Fecha de aplicacion ebiigamria:

MIE G
Instouinmentos Finantieros Periodos anuales inlciados en o después del 1 de
enero de 2013
MUF 10
Estados Fnancieras Consolidads Periados anuales iniciados en o despuds del § de
enero de 2013
NiF 1L
Acuerdos Conjuntos paricdos anuales iniciados en o despuds del 1 de
enero de 2013

L2
Revelaciones de Participaciones en Otras Perivdos anuales Infciados s o despuds del 1 de
tntidades enero de 2013

MEF 13,
tdediciones de Velor Razonable Perfodos anuales inidados en o después del 1 de

enero de 2013






MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Finandieros
{Expresadas en dolares)

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:

CINITE 20
Costos de desbroce {stripping costs) en la fase Perfodus anuales inidados en o después del 01
de produccidn de minas o delo ablero de julio de 2013,

La Administracion estims que 13 adopdion de las Enmiendas a NHF descritas no tendrd un impacio
significativo en los estados financisros de la Compafiia.

2.4, Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras indhuldas en estos estados financierss v sus notas se valoran utilizando s moneds del
entormo econamicg principal en que la Compahia opera. La moneda tundional v de presentacion de
pchelin del Eouador 5.4 g5 el délar de tos Fstados Unidos de Amsrica.

2.5, Clasificacidn de saldo en corrientes vy no corrientes.

Eny dg Siuacién Fnancierg Jasficado, los saldos e clasifican en funddn de sus
vengiienios, ome corttente con vengimiento igust o inferior a doce maeses, contados desde {a

fecha de ciefre de los estados financieras y como no corriente, tos mayores a ese periodo.
2.6, Hectivo v equivalente al efectivo,

La Cormpafia considera coma sfechiva y equivalente al efectivo los saldos en caja v bancos sin
restricciones v todas {as inversiones fnancieras de facll liquidacidn pactadas 1 un méximo de
noventa dias, incluvende depositos 3 plaza. En o Estado de Situadidn Financiers Clasificade, los
sobregivos de existir se dasificanian como préstamos on e Pasivo Corrients,

2.7. Activos finencieros,
Los activas financieros se reconocen en tos estados financieres cuando se produce su adguisicion v

se registran iniclaimente & su valor razonable, incluyendo en generad, los costos asodiados a dicha
adguisicidng

Los sctivos Tinancieros se clasificen de 2 siguierde forma:

= Activos financleres mantenidos hasts ef vendmiento.

Corresponden a aguellos aclives cuyes cobros son de monto fijo ¢ determinable v cuyo
vencimiento estd filsdo en &l ompo.  Las inversiones al vencimiento originados por ia
Compatfia se walorizen 3 su “toste smortizado” reconociendo en resuliados los intereses
devenpados ev Tundon de s tasa de interds efectiva

L8



MICHELIN DEL ECUALUN o .

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

For costo amortzado se enliends que corresponde al igual & costo original, mas intereses
gudos sepon s tasn de interds ofootive miengs detericro v mengs abones reglizados.

La tass de interds efective s 1a tasa de actualizacdidn gue iguala exactamente el valor de un
activo o ury pasive financiers 2 o 1otalidad de sus flujos de efective estimados por todos los
conceptos a to large de su vida remanente, Para o caloulo de la tase de interéds efectiva, se
man ios flujes de efectivo teniends en cuenta todas Jas condiciones contractuates del
instrumento financiere {por ejemplo, pagoes antidipados, rescates v opciones similares), gero
no Dene an cuenta fas perdidas orediticias futurss. Bl célculo incluye todas las comisiones y
puntos Bdsicos de interds, pagados o recbidos entre las partes del contrate, gue son parte
integral de o tisa de interds efectiva, asl como 1os costos de transaccidn y cualguier otra prima

& desouenio,

= Préstamos y partidas por cobrar.

La Compattia reconoce la venta sl momento de transterir 1a propiedad y of rigsgo del blen,
perdwrele de este maodo el control efectivo del blen, Las cuentay por cobrar originades por la
venta e reconocen rudiaimente a su valor razonable v posteriormente 3 su costo amortizado
de acuordo ol metadao de 1a tess de inerés siectiv,

La Compafia establece una estimadiGn para pérdidas por detedoro de cuentas comercistes
cuandu existe eddends objetive de que ne gerd capaz de colirar todos los importes que se
adeudan de souerdn con los teminos orginales de las cuentas por cobrar Algunos indicadores
de poside deteriore de las cuentas por cobrar son dificultades financeras del deudor,
probabilidad de que ot deudor inicie un proceso de quiehrs v el incumplimients o falta de
pagn, asl oomo también 13 sxperiencia sobire o compartamiento v caracteristivas de bn cartera

de clientes,

& walor @n fibros del active se reduce por medio de la cusnta de estimacitn v ef monta de la
perdida se roronoce con cargs s resultados netos del periodo.

2.8, Inventarios.

ichelin del Foundor SAC presenta las sipuientss lingas de comerdializacion: neumdticos TC,
neumaticns PL neuredtices Gy otros

LS iy arigs se deben resonocer al soste o sl velor neto reabzable, 8 que ser mengr
Actualmente estdn reconoddas al costo, gl no estar of preco de venta por debaio del mismo




MICHELIN DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

£l costo fos invertarios comprenderd todos fos costos dedvados de sy adguisicidn v
transformadan, asi como oiros ostos e fos gue se haya incurrido para darles su eondicidn v
ubloacién actuates

£ costo de adguisicidn de oy inventarios compranderd el precio deé compra, los aranceles de
‘*"ﬂpmf ’t’ém‘: ¥ olros impuestos {que no sean recuperables posteriormente de las autorid tkz
fiscaies), los transportes, ol almacenamiento v otros costos directamente atribuibdes 2 1
adguisicion de 1as mercaderias, tos matedales o los servicios. Los descuentos comerciales, fas
rebalas v otras partidas stmilares se deduciran para determinar € coste de adguisicidn,
{Considerande fos pardmetros establecidos en NIC 2 “Inventarios”). ‘

La Compafila utbeard fo misma foronda del costo para todos los inventarios que tengan unsa
naturaiess y uso simitares. En el caso de gue Ja Empresa mantenga inventarios con una natusalesa o
uso diferente, pusde estar justificads s wtilizacidn de otra fdrmula de wosto,

La i}:s*n;;izr”é’a determinara los imporles excluidos del costo de los inverdarios, y por tanto
reconmtidos coms gastos del pericde en o que se incurren, {os siguientes:

¢ Los costos g8 almacenamiento;

«  Log costos de distribucion,

* administracitn gque no hayan contribuide a dar a los inventanios su

£ cuanto 3l valoracidn de los productes obsalalos, defactunsos, o de lento movimienis, este se
reduce a su positite valor neto de realizacion.

Al derre de cada perieds se realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de ester sobrevaloradas.

£l costo de ventas se determing por el meindo promedio ponderade.

2.8, Eguipos y vehicudos,

Se denoming ocquipos v vehiculos tode bien tangible adauinide por fa Compafia para @ giro
ordinario del negodie v que a riterlo de ia Administracion de la Compatia cumpla oon los

requisitos necesarios para ser contabilizade como t3l, el cual deberd ser controlade acorde con a
Mormatvidad Vigente,

Pars que un blen sea catalogadn como equipos v vehicuios debe cumpli los siguientes requisitos:

¢ Que sean poseldos por la entidad parg uso en 18 venta de los productos o para propdsitos
administrativos

e Seespers user dursnte mas de un periodo,

e sea probable pars ia Compatia obtener futuros benelicios sundmicos derivados del bien,

s Que el costo del activo pueds medirse con fiabilidad,
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e  Oue i compatia mantenga ¢ control de o3 mismaos.
e Ebmonto minimo pars {3 capitalizecion de equipos y vehiculos determinado por {a Compaiiia
ey de 100000 {un mitdolaresh

Bl costo origingl de los squipos v velncuios debe representar of valoy total de adipidsicon del stiivo
ot todas fas erogaciones en que seincurnid parva dejarle en conditiones de utilizacion o puesta en
marcha, 35 como los costes posteriores penerados por desmantelamionio, retirg y rehabilitacion
de la ubicacién,

Log erpdpos v vehiculos se dasifican teniendo en cuenta 1a naturaleza de los bienes para o cual 5o
tos dasificard coms equipos diversas y vehiculos,

La depredacion de tos equipss v vehiculos se calouia por el métods de linea recta

tingun otro metodo debe ser utilizado axeptn por autorizacidn express generads por ¢ cambio
de estimacion contable o error fundamental generado por modificacion o cambio de! valor residual
vl ads Gl

Al final de cada periedo anual se revise e valor residual v s vida Gtil de cads dase de eguipos v
vehiculos.

Los activos nuevos emplezan a depreciarse cuandn estén disponibles para su use v continuardn
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durants dicho pericdo ef bien
b dejado de ser utilizado.

Bl costa de los slementos de equipns v vebiculos comprende:

Su precic de adquiscidn, incluidos los aranceles de importadidn v los impuestos indirectos no

recuperables que recnigan sobre s adquisicdon, después de deducy cualguier descuento o

vebaja del predo.

b, Todos los costos directamente atribuibles o la ubicacidn del activo en ¢f fugar y en las
condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerendia.

o La estimacion inidal de los costos de desmantelamiento v retivo del elemento, asl como la
rehabilitacidn del lugar sobre el gue se asients, la obligadidn en gue inwrre una entidad
cuandeo adguiere ¢ elements 0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propdsitos distintos al de production de nvertarios durante tal
peviods,

52

Et mdtodo de valoraoidn o el valor de couipos v vehiculos serdn establecidos por gl método de
capitalizacion del coste.

Anualmente se revdsard o importe en libres de sus equipns v vehicuios, ton ¢ objetive de
determinar ol importe recuperable de un adivo v cudnde debe proceder g reconocerlo, © en su
cass, reverting, tos pérdidas por deteroro del velor de acuerdo 3 lo estaldecido en 1o Norma
Internacions! de Contabilidad No. 36, {Daterioro del Yalor de los Activosh,
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Las pordidas v ganandas que surjan en ventas ¢ retiros de bienes de equipos v vebiculos se
reconoen corn resuitades del periodo v se calculan como ta diferencia entre o vitor de venta y ¢!
valor neto contable del active,

La vida G para los equinos y vehiculos se ba estimado como sigue

Afos e Tasa Anval de Valor

Yida atil Depreciacién residual
Vehiculos Iy il 10% ~ 20% 24% - 35%
Eopuines

9-10 0% 15%

240, Costas por imeresss.

P31 de diclembre de 2011 y 2010 v 2l 01 de enero de 2010, 1z Compafiia no capitalizé angdn

COBLO par infereses,

Bl costo de un slomento de eguipos v vc»mc:aso“ oy o prectn equivslonte al efective en s fecha de
reconotimiento, @ o pago se aplaze mas alld de los térmings normales de orédite, la diferencia
antre ol precio equivalente al efective v of 1otal de los pagos se reconocersd como intereses 2 o
fargoe det pedodo del orédito a menos que tales intereses se capilalicen de acuerdo con fa KIC 23,

211, Deterioro de valor de activos no financieres.
La Compalia evalua periddicerments s existen indicadores que alguno de sus activos pudioss estar

detericrado. 51 existen tales indicadores se realiza unag estimadidn del momo recuperable del
activo.

B monto recuperable de un active o3 ol mayor valor entre ¢f valor juste de un active o unidad
generadora d sctiva menos los cosios de venta v su valor en uso, y o5 determinado para un
active individusl a menos que @ o o gensre entradas de efectivo que son daramente

indepandisntes de olros actives o grupos de activos,

Cunndo el valor en libros de un Sclve exwﬁ@ sy monto recuperable, ¢ activoe es considerade
deteriorado v e disminuido hasta sleanar su monto recuperable,
y &

A% avaluar el valer an uso, Jos Hujos de efective futuros estimados son descontados usande una tass
scuents antes de impuesto que refieja s evaluaciones actusles do mercade, del valor tiampo
#f dinero y fos riesgos sspecilicos al activo,

Para determinar ol valor lusto mengs costos de venta, se usa un modelo de valuaciin aproplado.
Estos catculos son corrobomdos por multislos de valuaddn, u otros indicadores de walpr justo
disparnibdes
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Las pérdides por dewriore de valer de actives no finanderes son reconodidas con CarRe @
resultados 2 las categodias de gastos ssuciados o la funcidn ded active detetiorado, exceplo por
propiedades anteriormente resvaluadas donde la resvaluadidn fue llevada al patrimonio. En este
case el deteriore también es reconuddo won cargo 8 patrimonip hasta & monto de cualquier

svatuarion anterior

Para autives excluyendn fog de valor inmaterial, se realiza ung evaluacidn anual respecto de si
existen indizadores ¢ ja pordida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existiv o
podria haber digninuido, § exdste tal indicador, 1o Compaiiia estima & monto nuevo recugerable,

Una pdrdids por detedoro anterorments reconacida es reversada selamente i ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determingr el monto recuperable del sctivo desde la
ultima ez que se reconntid una pérdida por deteriors. S ese o5 o caso, ¢ valor en libros del active
ou gumentade hasta alcanzar su mwonto recuperable. €ste monte aumentads no puede exceder ¢f
vaior en libros que habria sido determinada, neto de depreciacidn, sl no se hubiess reconocido una
plrdida por deteriore del active en afos anteriores. Tal reverse es reconocido con a2bong a
resultades @ menos que un active sea registrado al monto reevaluado, taso en e cual of reverso s
rataso Lomo un aumanto de resvaluacidn,

2.12. Cuentas por pagar comerciales y ofras cusntas por pagar.

Las Cuentas por pagal comerciates

5 por pagar corientes se reconocen a su valor
nominal, va que su plazo medio de pego os redutido v no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que 8 un porcentaje impodtante de las compras realizadas, con pagadas de
forma antidipads @ sus proveedores

Las cuantas por pagar comerciales incluyen aguelias obligaciones de pago con proveedores por
bienes v servicios adguiridos en ol curso normal de negoedo. Corresponde principalmente 2 cuentas
s0F pagar propias del givo del negotio, asl como a obligaciones patronales y tribntarias, l8s mismas
que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

2,145, Provisiones.

Las provisiones se reconncen cusndo:

- Lo Compalis tiene una obligacidn futura, va ses legel o implichta, como resultado de sucesos
prosentes;

= £3 probable gue vaya a ser necesatia ung salida de recurses para Hauidar la obligadon;

« Blimporte se ha estimade de forma fable

La% provisionss son eva fbaéds s wimmuw y 56 cuartifican tentends en consideracidn la mejor

informacion disponble o la fecha de cada derre de los estados financieros
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2.14. Beneficios a jos empleadas,

Los planes de beneficios post emplec como fa jubliacidn patronal y desshucio, son reconotidos
aplicantde o métedo del valer actuaral del coste devengado del bensficlo, para lo cusl, se
aran ciertos pardroetros en sus eimaciones como: permanencia futura, (t}%@}ﬁ‘ de mortalidad
g incrementos salariates futuros determinadeos sobye 1a base de caloulos actuariales,

Las tasas de despuentd se deteomingn por referencia a curvas de tasas de interds de mercado. Los
cambios en dichas provisiones se reconogen en resultados e ?! partndo en gue ocurten,

Los costos de los servicins, costo finenciero, ganancias y pérdidas actuariales del perfodo son
presentas en fonma separads en su respectiva nols a os estados foanderos adjunta.

2.15. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

£l pasto por impuesto a s renta gel perlodo comprende al impuesto 2 la renta cotrlente v al
impuesto diferido.

£] gasto por impuesto a la renta corriente se determing sobre la base imponible v se caloula de
acuerdt con lag .i osiviones legales vigentes,

Loy aclivos v pashvos tributarios para el ejercide actual son medidos al monto que se estima
recuperar ¢ pagar 3 las autoridades tributarias, Las tasas Impositivas v regulaciones fisgales
ernpleadas en ¢l cdleulo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fetha de derre de cada
alerciow, siendo de un 24% para ol afio 2011

La € afdia registra los impuestos diferides sobre fa base de las diferencias temporales
imponibles o deducidles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

£l resultado por impuesto a fas ganancias se determina por s provisidn de impuesto a 1as ganancias
del ejerdcis, mas Iy varadon de fos activos v pasivos por impuestos diferidos.

En cade clerre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivas con &l
obieto de comprobar gque se mantienen vigentes, sfectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con o resultado del citedo andlisis

2446, Capital social y distribucion de dividendos,

Las acciones ordingrias se dasifican come patrimenio neto.

Los dividendos a pager a los acclonistas de la Sociedad se reconccen coma un pasivo en los estados
financieros cuando se configura o obligadon correspondiente en funcidn de las disposiciones
legates vigentes o las politicas de distribucidn establecidas por fa junta de Accionistas.

i1
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47, Ingresos de actividades ordinardas.

ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
w5 on £} curse prdinagrio de ey actividades de s Compafia,
2% 58 presentan netos de pnpuestas 8 las ventas, devaludio

Los ingresos por actividades

% por actividades ordinans
5y descuEnts.

La Compafiia reconoce las ingresos cuando el importe de los mismos se pueds valorar con
fishilidad, a3 probable gue 105 benelicioy scondmices futurps vayan a fluir a la entidad y se cumplen
fas corgliciunes espeoilicas pars cada una de las actividades de la Compaiia. No s considera que
sea posible valorar e importe de los ingresos con flabilidad hasta que no se han resuelto todas 1as
cantingenyias relacionadas con by venta,

La Compaitia reconoce coma parte de los ingresos de actividades ordinarias, o generado por la
venia de aeumaticos cuye valor justo puede medirse de farma flalile

2.48. Ingresos finanderos.

Cory seteiyiH (JS‘ ;}!371{
gocumenios por olran
devengande los intereses,

impiicite gue ba Compafis desagroga dé sus cuentas y
se reconoos cdmo ingreso Bnenciere s medida gque se van

2.19. Costos de venta de productos.

£ costo de ven

ncluye 2 de b importaddn de neumdticos, v de todos 1os costos reladonados
o fa iaportacion gue son directamente atribuibles al inventario.
2.20. Gastos de administracidn y ventas.

1oy de administracddn v ventas corresponden 2 lay remuneraciones del persosal, pago de
% tna’zfss( 5, publict dwd depreciacion de equipcs v otros gastos generales asocados a la
actividad adminisirativa v de vermas de 1 Compafiia,

2.21. Estade de Fujo de efectivo,

Baje flulos originados por actividades de e operacidn, se indluyen dos aguelios Bujos de efsctive

refachonados con el gire del nepocs, nduyende ademds ? wi Intersses pagados, 165 ingresos

odns ague iiw Hujos gue ne estdn definidos como de inversidn o
TR ] "m‘:‘r-ﬂpw operacionat wilizado en este estado, #5 mis amglio
g ftados

financiercs v an genersl
fnanciamiente, O 3
gt et Lonsideran
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2.22. Coambios en politicas y estimaciones contables.
adas nantoras al 21 de didermbrs de 2001y 20190, nd presentan carbing en 1as politicay y
naciones contables respecte al oferdidio anterior ni 3 ia fechs de trangicidn, salvo por i
cacion g partr del G1 de enero de 20010 de las Mormss Internscionales de informacidn
rop (BT
(i RN

2.23. Reclastficaciones.

Clentgs oifeas de fos afios 2001 v 2010, han sido reclasificadas para efectos comparativos y de
presentacion con D5 estados finanderos de esos afios.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1, Factores de desgo.

La Gerencia Administrativa v Financiera ey la responsable de monitoresr constantemente ins
favtores de tesgo mids relevantes pars s smpresa, en base a una metodologia de sualuadidn
continua. La empress administra una serie de procedimisntos v politicas desarrolladas para
dismvinuir su oxptsicldn gl desgo frente 3 variaciones de inflacidn,

3.2. Rigsgo finandern,

- Riesgo de liguides

El rigsgo de Hguider de Michelin det Eouador SAL s administrado mediante una adecuada

gestidn de o3 activoy v pasivos, optisizandd de esta forma ios mxcedentes de caja v de esta
maners asegurar el cumplimionto de los corspromisos de deudas al momenta de su

vencimientio,

Michelin del Eouador 5.A., realiza periddicamente provectiones de flujo de caja, analisis dels
situacidn financiera, ¢ entorns ecandmics con e gropidsito de oblener 10§ recursos de liguidez
necesarios para gue la empresa cumpda con sus obligaciones,

= Rlesgo de inflacidn,

Horigage de inflacion proviene del proceso de 1o elevacién continuads de log predos conun
descenso discontinuado del valor del dinero. B dinero plerde valor cuandn con el no se puede
comprar 13 mismag contidad de inventarios gue anteriormente 3o compraba,

Er da actividad  ewisie un recaleniamionio de la eoonomia pues existen aumentos leves de
priscios de las principales materias pimas Com 56 caucho v acero,

13
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3.3

34

35

Lz inflacidn acumulada para ef aho 2000 fue de 8.83% de scuerdo sl Banco Central dal
feuador, a partir del afo en gue los efectos dela orisis econdmica se prasertaron a nivel fogal,
g porcentajes de inflacién presentan una tendenda a disminuie como consecuendia de la
potitica eronoming implementads por el goblerno.  Bs asi gue para el afio 2008 & porcentaje
de inflacian acumulada resulto ser del 4.31%. Para dicho afio el salario basico nominal fus de
218, salario bdsico gue s incrementd en of 9% con relacion al 2008, Con este #l salarie hisiso
real fue g 203 63,

Bara el ahic 2040, la inflacion azumulads fue de 3.33% frente 8l 4.21% del 2009, observandose
gue ef comportamisnto del indice Inflacionerin durante of aho 2010 disminuyd el ritmo gue la
econamia s iba recuperando de lo3 embates de la orisis internacional vivida durante ol afio
2005, AF2050, of salario mirime unificado fue de 240, mismo que s¢ Incremento en 0% con
redactdn al salario basico nominal de 2009, Como resultado 3o tuvn que el salario bdsico real de
2030 fue de 216.9%. Bstas dfras pars ¢ cerre del 2010 determinan que ¢ Ecuadar bayas tenido
una de tas menores tesas de inflacidn anual respecto @ otros palses de Latinoamérica,

Riesgo de tpo de cambio.

Mo aplics para o Compafila, va que g partis del afin 2,000 ef Ecuador adoptd el modelo de
dotarizacion, ademds que 12 Compaiis no realiza trapsacciones en otra moneda diferente 2
Daédar de los Estades Unidos de Norte Amdrica,

Riesgo crediticio.

£l riesgo cradition se considers on un aivel medio, 12 actividad de la Compafiia se ve afectada
ary un nived medio por las varaciones de precios v demanda de los groductes gue ofrece en ol
merdado ye que los cientes de Michelin del Fcundor S.A,, son considerados grandes,

fiasgo de tass de interés,

£ principal objetive en Ja gestion de riesgo de la tesa de interés es obtener un equilibric en la
sstructurs de Riranciamiento, 1o cual, permite 2 Michelin del fouador S.A minimizar el ¢osto
de ia deuda con una volatilidad reducids o of ostado de resultados.  £n este sentido Michelin
del Ecuador S.4A ne mantiene deudsa Bnanciera.
Por o lado Tas tasas de interds han tenido una lendencia 2 1a baja desde of afo 2007, s3i por
de interés active referencial que a diclembre del 2007 cerrd en 10.72% pars
diciembre 2009 sp ubsc on B 19%, misntras que 3 didembre del 2010 dicha tase desciends &
S68%.  Pars abril del 2001 §s (asa referencial se ubicd en 8.34%. L3 tass pasive referencis
tuve ung tendenca smilar @ la gue presento e tesa de interds activa referencial,
sanddo 3 dicembre del 2007 ure cifra de 5.06%, mientras gue o diciembye dal 2009 fue
%, @ 508 w0z, 8 diciembre del 2010 se ubicd an 4. 28%.

eiemplo, 18 tase

&
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> debe una politica de gobiermno, que mediante dedretos
3 2 maneio vy is Tiaadn de lps tasas

3.6, Rissgo de sector automotriz

Bl sector avtomolriz se ha visto afectado en tos ditimos afios por o cambio de politicas
gubernamentates con las cuales ha buscade equnlibrar 13 balanza comercial, buscando fronar
las importaciones alacando principalmente al sector.

£n ol afio 2009, se impusieren nueves reauisilos para la obtencidn de los ceruficados INEN, ios
cuales sirven pars indicar la calidad de los neumdticos comerdializados por Michelin del
Louador SAC dentro de los cuales tenfamos & Test Report, la Declaracidn del Fabricante v la
walvacion por by cectificacion 1501 de cada una de tas fabricas.

En ol afio 2030, se crea ol Organisme de Acreditacidn Eouateriano OAE, quienes tienen la
funcidn de w%?fia:‘ fos certificados 130, para despuss ser enviados a INEN, v asi poder generar
ios certificados necesanios para 1a respectiva importacion,

Parg of 3o 2015 en ol mes de agosto 5o amite 1z resolucdn 17 con el Registro Oficial 521, en
solicita a los %3%1;34&z‘{md de algunes productos dentro de ns cuales constan 18
st %: e, & oblessr una flcen riackdn y gentre de 13 misma se plardesba que se
fan a determinar Cupos para !a:s importacienes, debiendo ser ¢f 80% del afio anterior, pero d
tema de los cupos o se cumphd debide o varios cambios que se tuvo spbre 13 resolucion
citada.

”1L
z;’
&

Y

Para la oblendidn de fa licencia teniende varios requisitos necesarios para 1a representacidn de
fa marca, de estos requisitos solicitados nos ha hecho tener demars en la aprobacion de {a
misrng no pudiende mportar durante 105 tres Glmoes meses del afio

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones v oiterios usados son continuamente evaluados v 5@ basan en 18 experiencia
his téi oy otros factores, incluvends la expectative de ocurrencis de eventos futuros que so
ssideran razonatles de acuerds a las drounstancias.

La Lompalia electua estimaciones v u;:m“ o5 respecto del futurg, Las estimadiones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veres serdn jpusles a los resultados reales Las
estimaciones y supuestos efectuados por Ia administracidn se presentan a continuacidn.
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4.4, Vidas Gtiles v de detertoro de activos.

proing las widas gules estimadas v los correspondionies cargos por
o3 v vehicules, 8ua ostimacion se bass en os cidos de vida de los

Yoo Pty mf fa Compafia. Esta eslimscidn podriz  cambilar
genos de inngvacionss teonoldpicas en respuesta a camiios
iables del sector 8t que partanece fa Compaiia.

£n s‘um‘aqm dez LK
s:zgm§:caa;vafmmze OO LOIBE
crificativos en lag

adiionatmente, de acuerdo g o dispuesto por ta RNIC 36, fa Compaila evalds al vierre de cada
gjercicio anual o antes, si exdiste algun indicio de deterioro, ¢ valor recuperable de fos activos de
slaze, para comprobar st hay pérdide de deterioro en ol valoe de

8.2, Oiras estimacionss.

s

La Compadis b utilizado estimacionss para valorar v registrar algunos de 108 a0tives, pasivos,

e pslas estimaciones se refleren a
= Lagevakgacidn de posibles {)z~*i'd?{3§3< g deterigra de determinsdas activos.

rgres s, gastos v compromises. Basicam

=~ L vida utl v valor residust de los actives matediales e inmtangibles.

s empleados s la valoragidn de ceterminados actives,

«  Lanecesidad de constitulr provisionss v en ¢l case de ser requeridas, el valor de las mismas.

= larecuperabilidad delos agtives por impussios diferidos.

= Walor & ifjrwia deindempizadiones jres s de servicin,

Estas ostimaciones se realizan en fundidn de le mejor informacion disponible sobre los hechos
arabzadus

£ cualguiar
modificarts

aso, o5 posible que acontedimientos gue puedan tener lugar en el futurg obliguen a
e [os présinyos elervicios, fo gue se realizaria de forma prospectiva

4.3, Estirmacion de valoras raronables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valonzan gl menor sntre; of vusto de producdddn y ef valor neto reslizable
Las costos de las sdstencias ingluye; todos los costos derivados de la importacidn y otrs oostas

ingur i ebicho proveso, los cuales son considerados como costa de ventas

Todos los costos indirectos de administracion gue no hayan contribuido a dar @ i3 existencia su
condican v ubloacidn actual come Tos zostos de comerdalizacidn son reconocdns comd gastos en
el periodo en que ¢ inguera,
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DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIF,

pMichelin del Ecuador SA, en cumplimiento con o establecido por la Superintendencia de
Compaliias en su resolucién po. 08.6.DSC0L0 del 20 de noviembre de 2008, v por encontrarse
adiconalmente sujets v regalada por 1o Jey de Mercados de Valores, ha reslizado fa trangicion de
sus estados finar oy de Normas Btuatoranas de Contabilidad (NEC) a Normas Intermacionales de
Informacidn Finanoera (NIF], con un perfodo de fransicidn que comprende desde ! 01 de enero g
31 de diciembre de 2010 v aplicacidn total a partr del 01 de enero de 20114, en concordancia con lo
estipulade er el articulo primers de 18 citada resplucién,

5.1, Bases de la transicidn a las NUE.

Los presentes estados finandieros de Michelin del Ecuador SA, cotrespontden al ejercicio
tareinagdo el 31 de didernbre sdel 2001 y 2030 fueron preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financiera {PHIF)L La Comparia ha aplicado NIE 1 - Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionaies de informadon Financiera -al preparar sus estados
financieros de aperiura.

5.1.1.  Aplicacidn de NUF 1,

La fecha de transicidn de Michelin del fouador S.A. @5 el (1 de enero de 2010, La Compaiia ha
preparado sus eslados finandieros de apertura bajo NIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de fas
NUF para la Compahia s ol 01 de engro de 2011

La MR 1 - Adopeidn por Primera Ver de las Normas Internationales de Informacién Finandera
permite @ las Compafliss que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad [NEC) a las Normas Internacionales de informacion Finandlera [NIIFY el otilizar
excepciones v exengiones de cardoter obligatonio v optative, considerando que en [a mayoria de fos
cases son de aplicacidn retroactiva.

La Compafila procedid a realizar log ajustes que a continuacion se detallan con ia finalided de que
fos primeros estados financieros preparados de conformidad a las NHF, mismo gque contienen
informarién de alta calidad que ses trarsparente para los usuarios, comparable para todos los
eriodos que se presenten v sumvinisiren un punto de partide adecuado para I3 contabilizacién
segun fas Normas Internacionales de Informacisn Financiera (NIF).

ool

e acuprdo con lo antenior, 1o Norma intersacional de Informacidn Fnangers NUF 1 establece (a3

licacion opcional de dertas excepdiones y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones
a aplicacidn retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIF, con ¢ dnimo de ayudar
a 1as empresas en 8 proceses de transizidn.
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5.1.2. Excepciones a I aplicacion retroactiva de otras NIiIF.

La emidad aplicard 155 siguientes excepciones:

or

PSS

d.

Ia oais en cuentas de actives financiercs v pasives {inanderas,
Esta excepcidn no gs aplicable,

<

contabilidad de coberturas,
Esta exceptibn no os aplicable

parisipadienes noceniroladoras
Esta excopcion ne o3 aplicable,

sicacicn v medicidn de activis Brancieros,
Eata excepcion no ¢35 aplicable.

5.1.3. Exenciones a {a aplicacidn retroactiva elegidas por la Compafia.

ga

Las transacciones con pesos basados en accinngs,
fsta exencidn nn es aplicalble,

Contrates de seguro.
Esta exencion no o5 aplicable

wador SA, ha elegido medir certos items de equipos v vehiculos a su valor
razonatie a to fecha de transicidn, 01 de enero de 2010,

Arrendamientios

Eeta exencian no e5 aplicable

Benefidos 5 los empleadns,
Micheln del Eruador S.A, ha optado por reconorer todas las ganancias v pérdidas actuariales
acumuladas al 01 de enero de 2010,

Diferendias de conversidn acumuladas,
Esta exencion no g¢ aglicable.

Inversiones en subsidiacias, entidades controladas de forma conjunta v asodladas,
Esta exencidn oo gs aptivalds,

Activas v pasivos de subsidiarias, asociadas y NEROCIos coniunios,
fsta axencidn no g5 aplicable,
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{nstrumentos Mnencgeros compuesion
tichelin del Eouador §.4, no ha emitido plagin instrumento financiers compuesto, por lo que
5tz exencidn no o8 aplicable

woacion de nstrumentos lnancieros recongcidos previaments,
Esta sxencion nn e aplicable.

Lo, meadicién. g valer razenable de activos financieros ¢ pasives  financieros en «
recongdimionte inicial
fista exencion no e aplicable,

Pasivos por retirg de g incluidos en o rosto de equipos y vehiculos,
fe enero de 2010 ningdn activo u operatidn

tdichein del Fruador SA., no he detectado af 01 de
por el que pudiors incurtir en Costos por desmantelamiento o similares, por lo cual ne 5o aplica
£sta PRencion,

Activos Tinancieros o aetvos intanpibles contabilizades de acuerdo con la CINIF 12 Acuerdos
de Concesitn de Servicios
Esta exencidn no o3 aplicable, 3 Compahia no posee concesiones de servcos

Costas por prastamng,
Exta exencicn no a3 aplicable,

Trarsterencias de activos procedentas de clientes
Esta axentidn ne o5 aplicalila,

5.1.4, Concifiatidn entre las Normas Internadionales de Informadion Financiera y Principios

Lontables Generalmente Aceptados en Ecuadar {NECL

Las congiliaciones presentadas a continuacidn muestran s cuantificaddn del impacts de fa
transicidn a las NIF en Michelin del Ecuador S.AL

Ajustes al 01 de enero de 2010 v al 31 de didembre de 2010

Concittacidn del Patrimonio nato 3l §1 de eneroy 31 diclembre 2010,

Conciliation de fos Resultados al 31 de dictembre de 2010,

Conciliacion del Estado Shuacion Flaandera Clasificado al 31 dicembre 2010.
Conciliacion ded Bxtado Situacidn Firanciers Clasificadn 2l 01 enero de 2010,

Cond s ded Estado de Resultados integral por Funcian al 31 de diciembre 2010,
Conciliaeidn del Flujo de Elechvo Indirecto al 31 de didembre del 2010,
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545, Ajustes i 01 de enero de 2010 y af 31 de didiembre de 2010,

{1}

(51

o
)

A1 31 de dictembre v { sdiante un andhisis g 1o cartera, 3 {ompania
determind un axceso do provision parg meobeablas por 359 v 11,544 respectivamente, dando

suitados de aAns anteriores

Al 21 de didembre v 01 de enere de 2010, mediante un analisis de obsolescentia y deterioro
de sus inventarios, ta Compaiia determing uyna provision neta por el valor de 2,690 v 24,081
¢ ¢ dande como resultade un ajuste fingd de 26,771 e cual fue afectado a
retasltados de sllos anterinres
La Compafia realind 1o valoracitn de sus squipos y vehicules, por un perito ndependiente
caificade por la Superintentlends de Compailas, products del cund se realizd o ajuste

correspondients, aif tenemos

o

s contabie costo se v un ajuste 3l 01 de eneie de 2010, con ef fin de presentar
sonables de los actives, tomando come méteds de valoracidn por primera
adopcion of métode de costo atribuido, dando como resultade un anmento de uaidades de
transporte y egquipos diversos por 33,8493, 3¢ como se procedic a dar de baja a squellns activoy
aue no curnplian con la pofitica de activacidn cuye efecto fue por (36,5561

H

£ 1o cuenta contable de depredaddn acumulada se realsd el ajuste correspondionte 3l 31 de
diciembre 2010, por error en e odlcule di la deprediacidn; se caiculaba en relacién a la vida
Gt rributaria, fos cdlaulos actuales se resliag en base 2 12 vida G0 estimada v al valor residual
tnade por of perite valuador por 16,715 et cusl fue afectade o resultedos de afios
anterinres

0%

Al 01 de enerp de 2010, mediante un andlisis de sus actvoes intangib la Compafis
determing ol desreconpcimiento de los miarmos por no cumplir con lay caragciaristicas exigidas
por nordativa internacional para ser onsidarados como actives, dando comp resultado un
apaste final de 7,71% o} cual fue afectads 4 resultades de afios anteriores,

A Q1 de enere de 2018, 13 Compalia procedin a dav de Daja una provision por costo de

mercado del afto 2008 por 7,144 & cual fue afectado 4 resultados de afios anteriores,
A6 31 de dicembre v 01 de energ de 2000, Is Campaiia procedic al reconocimients del 100%
wdo por parte del perito actuario, de la obligadion por lubtisrion patronal y
io por 400 v 14,420 respectivamente, dando como resultado un aluste final de

wf cual, fue af i@ resultados de afios anteriores,

e
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Al 31 de dicembre v G de enero de 2010, mediante un andlisis de tas diferenaag temporales
surgldas por I incompatibilidag de la normativa contable v la fiscal, la Compafia determing
actives por impuestos diferidos por el valor de {4,717) v 7,642 respectiveaments, dando como
resultado un ajuste fingl de 2,925, o cual, fue sfectado a resultados de afios anteriores,

A1 31 de diciembre de 2000, mediante un andlisis de tas diferencias temporales surgidas por la
incompatibifidad de la normativa cordabie v fa fiscal, la Compabla determing un liberacidn del
pasive por impuestos diferidos por el valor de 28 v una constitucion de provisién al y 01 de
eners de 2010 de 2,886 respectivamente, Ja cusl fue afectada s resultados de 305 anteriorss,

%.1.6.  Condliaciones del Patrimonio neto al 01 de enero v 31 de diciembre del 2010,

Una conciliae

idn del Pateimonio al 31 de diciembre v 01 de eners del 2010 de la Compaiiia por

efectos de la conversidn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilided NEC 3
Rormas internacionales de lnformacion Finandera NIF fue como sigue:
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54,7, Conciliacion de Resultados Integrales al 31 de didiembre de 2010,

Lo conciliadon de g resultados por el afin terminade ol 31 de didiembes del 2010, fue (omo sigue:

MICHELIN DEL ECUADOR 5.4,
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NiF

{Expresadas en dofores)

Sald al Saldu al

Loncepto Ol-ere-10  31-dic- 1
Parrimenio bajo Noovas Ecuatorianas de Cantabilidad NEC 1.208,256 H48,015%
{=1 fale de provisidn cuentay weobrabias 13,544 i1
{3 Antuplizacidn de la proviaddn g benta sotacion de inventaniog {24,081} {25,
3 i g uridades de frars 33,693 33
%

@ propiedad, planta v
abde de sty

v ohe b degred

{36,556

1 s wtitizade {7,715
faia de prosdsiones 8344
{14,420

Acteatizarion de ln provisidn por Jubliac

Pasnee lviovestn difendo pory
[S¥iteiet oliraisie
v Active por impuesto diferfdo por sl
proviside por lenig Gy Ao tvepntar
Fasivol! astivg mpuesio £

&y SO0 {8,428 {8,085

&,020 5,425

{ni Herigo por buja de progeedad,
ca comiable de
EREL BITR
{} pOes s por actualizacion de fa depreciatio
aeurmstada de progedsd, plants v equipo baie NiF (4,014
{47 Activo por impaesto difierido por bajs de soltears no utidizado 1,825 1,852
{45 Aativg por g furido por srtualizacion de la
provision por ubiacion patronel v desar 1364 a9
ffecto de s transicidn a las NI D TARS

Patrimonio neto segun NItF 1185 508 638,933
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5.1.8.

Conciliacion del Estado de Situacian Financiera Clasificado 31 31 de diciembre del 2010,
SAHCHELIN DEL ECUADOR .8,
ESTADOS DE SITUACHIN SINANCIERA CLASIFICADOS
(Euprusodos oo dilyras)
Ffucto

Saido MEC  transicidn Sabdo NS
Al 3f-dic-10 alas NIF af 31-dic-1d

sctives

i~y Proy

wartarios

i3 i b Fonas ¥
Activos por mpaastos cortientss
ses wb vl agregade

Servigies y otros pagos ebdicipados

Fasag

TS &

Seguruy pa

Tevta? activos correntes {14,858}
Aztivos n corrientes
Fopainns v vebicolos 13,852 Q0 28%
{7,715 -
40
Total agtives ng corientes 84,058 15,243 093,341
Tty active 7,338,764 A4 7,529,138
Fasivos
Loreigntey
v (7,244)
[T e S e DY S :
Ciras oiligacionss corrisntes
ERR- 381 - 15813
Tatal pasivos corrisntes & 665, 283 iz, 144_} 6,658,139
S v pRsen .. 6,655,283 {7,144} 6,668,139
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MUCHELIN DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

fEspresadas en didiares)

B ¥ Wenen...,

Pasivos Ba St

crwbicing & proplessdos

Toral pasivos no correnies

Yoo pasives

Patrimonic

s futia oa pitatizacion

Totsl patranonio

Pasivy + patrimoyie

Efectn
Salde MEC  {ransicidn Suldo MUF
i 3-dic-10 z las MUF sl 31-dic- 10
&,665,283% {7,344} 4,658,152
15 445 303,420 25 R84
& 341 £, ARG
15,466 15,601 32067
5,680,749 Q9,457 5,690,206
1,832.000 3,332,000
54,130
F3,940
HHE, 354 B
{9245,33%
{560,243} -
ERGYY
GA3,015 {9,082} 638,933
7,328,764 375 *,324,139
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5.1.8.1. Concillacién del Estado de Situacidn Financiera Clasificado al 01 de enero def 2010,
MICHELIN DEL ECUADOR 5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Esprpandos en di¥oees)
Eiocto

Satde NEC  wransiciin Kol Nu¥
Al Gfeane-18 o las NIF 8l O%.one-30

Agrivys
A0S CRrriesheg
Elocthen 261844 24,844
Ftrvgs fnaniisres
3 WAL y S1eniad e cobe s slontss

1,641,207
: 225,093
131,548 {4,456

POY LO0reY

i3 Vs caretng Ingoieakdes
mventatios
wrstrd iy g proluiiss
b o ahmiaadn -
1,325,404 B 1,236,408
[y 1,088 850 [ &

g - {7,088

AThviss fue WOpeested Jerientos

fivpast 5t walnr agreg #1358 188
SRruioiss y Olros Pagas
et a3E S et Ry
138

surts pagados por aehopade 2428

Toted petivns torrientes 4,553 B3% {12,437) 4,543,401

ACIeOE NG Corrientes

g 7 W 5,75 {2,850 73583

favas ¢ 3 N {8,725}

Zetivien o impuns tos difeddos . 343,524 105349
Tatad sctives ng carsipniss B4, 465 {49} #qa 317
Tl actrvos 4 638,404 {12,5861 4,525.818
Pisieng
Lrarionies

Froptolnnes

Conntas v
Crtras ehbligadionss corsientes
Loy g RS

IS T fRagiae

HFEE

102 874

Po barnlivios de ey b poaplanda, ” 16,3540
Totst pesivgs corianiug 4,418,853 {7, 1443 4411, 749
Suarnn y BRI . 4,318,495 7,144} 411,743
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MICHEUIN DEL ECUADOR 5.A,
ESTADOS OF SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresadas gr dolares)

[AF14 1]
Salgo MEC  trapsicion Saldo MHF
al 0l-ene- 10 alas NHF  al 0%-ene- 10

Burwon y viener... 3,418,893 {7,144} 3,418,749
Fasivox no corripnges

st s pos Beneficios s emplesdos 11,285 16,420 28,675

Aoy . 2,885 2,885

Totzd pasivos no carrigntes 11,255 17,308 28,561

Total pasives 3.430,148 16,162 3,440,310

Patrirnonio
Cag REL ] - 1338000

54,120

Rasarng de
tagdes acurmdadas

f'{?

Resultado del elercicio .

Resuitados aournuiados por prirmery adopcion - {22,248 {22,248}
Toral patrimonio 3,408,256 {22,748) 1,185,508
Paslvo + Patrimonio 4,638,404 {12,586] 4,625,818
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519, Conclliacion del fstado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de didembre del
2010,
MICHELIN DEL ECUADOR 8.4,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresedes en dolores})

Efectn
Saldo NEC transigidn Saldo NUF
al 31-dic-10 afos NUTF ol 31-dic-1D

16,293,296
2680 iBhar 771

trgretos de actividades ordirariss

Losi dbe veriay v produrgidn

Utdidad brutas G97 215 {2,650 QA 528

LI GE INEIvE0s
Qirag fngesos PERYE] - 2A573

Gantes:
£33 132,455
i e v 10,4271
Gastos finpndisns 1,668
{1,1171,5288 23 074
Ligiidad [Pérdida} antos de participacidn a trabajadores
g mpursts g jas genancias {390, 748} 38484 {372,354}
Participacide tratwiadormns h -
titidad (Pérdidal antes iropuasto a las ganangias {380 73183 18,384
frnpuasty a les gananciay
bregmpes o i g renty conarien 169,508 . 167,508
<o liberacitnfoomstitucidn de bmguesios diferd - 4,718 4748
169 B0% 4,718 175,221
futilidad | perdids neta (560,240 13,465
Otros resullados integrales
Otros resuitados iregrs
Resullado intagral total del afio {550,241 13,6866 1546,5751

Pt
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5.1,10. Condillacion del Estado de Flujos de Efective por el Métado Directo al 31 de diclembre

ded 2010,

MICHELIN DELECUADOR S.A,
CONCILACION DEL £5TADO DE FLUIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresadu oo déiwes)

Por ol afo terminado o,

Satido HEC
#l 31.dic-10

Electo
transicion
2 las NUF

Saldo NHF
2l 3i-dic-10

Flujog de sfactivo por im actividades de opsracion:
Efprtivo recibido o
Efecives pagada @
Participacion 4 trabay
Erpuesio g b rents pugs
Gastos floatcler oy, neto
Orexs lograaos) ingrases, neing

sedares y empleaduos

Hfortive neto utilizado enlag acthidades di aperaciin

Flupns de efectivo por las actividades de inversidn:
& it Gompra de propitdad, plants
o por vends de propie

PR

sad, gl

tay ey

ey mt utiizade en actividades de inversidn

Flujos de efertive por lsy sctividades ds finanad
Elective notg poovisto g ias aotividades do

LA ente

Eaminunon neto del sfective

Efacthay ol inigio del ofn

Efectivo al final del afie

14,622,133
(15,842,651

156,640 {172,277}

{2544 13,180} {5,723}
10,007 {99,99 (5 2BEt
i&,5051 11 (&,5034]
{38,634} - {24,638}
12,054 - 12054
{12 580 {12,580
(21,083 i1 {33,084
269,844 - 264 844
238 761 {1} 248,760
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A,

CONCHIACION OF LA CONCHIACION DF LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTHAZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Exprasody e didlares)

Efecte
Saldo NEC transicién Saldd NUF
By el aivo terminado on, at 31-dic-18 @ las MUY al 34-die-10

PERGIDA NETA {560, 240} 13,665 {946, 575

FABTIDAS QUE NO SE REALIZARDN COM KL
INGRESO O DESEMBOLED OF EFECTING,

siea - 169,502
i propidad, plasie v eouipe {12,054
s jubilacidn patronat v deatuscio 4,214
i

propadad, pid
ueraas | rabies
g b Glusre

Pegselt i g

Prpnig i

CAMBIOE N ACTIVOR ¥ PASIVDS OPERATIVOL
Srunen shrar olamiesg ng
DoCurneniss v cusmias oy oobiar olie
3

Lunmlas 5 choariados 1671163 - {671,163}

cration

s ownnias pot cobrar 360,387 {64 0508 296,307

g e

{240,047} {2,401,047)
Activos por Hnpuesios corrientes 71,360 71,369

Servicios y olros pagos anticipados (7,878} {7,278
. 3,052,343 {1} 5052,342
295,695 {7,699} 291598

Digrvircidn -
e - 7700 TAOD

LHres pasivos
4 a tratagpdorss

Partic

g (2,73 {169,508 {172,2763
Participadion g 11 {103 874 {3002 8741
Efective noto uthizado en tas actividades de nperacian {2,504) i1} {3 50343
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&, EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue;

Diciembre Diclembre fnerg

31, 2014 31, 2010 01, 2010

Fondo fijo moneda nadonal 1,560 1,500 500
Banco Pichincha 15,530 62,316 75,256
Baneo Produbango 486,668 184,944 240,088
503,698 248,760 269.844

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLENTES NO RELACIONADOS.

Digiembre Siciprnbre frero

31,2011 31, 2010 01, 2010

Compaiiia Andnima Automoteiz Conauto SA. {1} 979,765 1,899,98% 1,388,050
fdichelin del Perg 5.4, 378,016 -
Ponce Yéper {Ua. Lida. 186,096 114,865

Maguinarias pesadas Miglia 163,006 - -

Concerroazul S.4. 91,688 £1,31% 127 685

Otros cienies menores 12,45% 30,942 20,730

Subensambles automotores del Eruador A - 185 283 103,755

1,805,026 3,312,380 1,644,227

{1} Comstituye of distnbuidor princips! de Michelin del Ecuador 5.4 al 31 de dicembre de 2010
representa of 76% de las ventay (B0% al 31 de didembre de 2009)
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DTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de osla cuents, fug como sigue:

fieposito en garantia 4,000

Diciesnbre Distermbre £11610
31, 2011 31, 2010 31, 2010

N

T

5o

e ]
i

he B L

PRIV Y
&
£

Cuentas pot cobirar emplesdos 4,750 14,73

Aidipo gastos de viaje 6,000 446 2452
Utras {9,590} 8,352 5,086
Servicio de Rentas Internas « SRH 1 ~ - 184,716
Sinigstros por cobrar (7} s 94,375

-~
paw

5,124 20,784 3230093

A 31 de didlernbre del 2009, comstituye una nota de oréditn sratigda por

Internay de acuerds 3 fa resplycion Mo 117012000 del 30 de noviemby

realiza in devoludion del impuesio 4 13 rents pagado en exCess por Loncenpto de
i

Servicio de Rentas
3 en la que
Senclones on
ia fuente del afio 2007 por 154,272, mas of interés correspondiente por 10,657 la diferendia
de 12,687 no recuperada se regisled como gasto del sfio 2009,

Al 31 de diclembrs de 2008
st y noviembrs

corresponden o dos reclamos presentadeos en [os meses de
08 & Eguinucoial Compaiia de Seguros y Reaseguros SA por robo de
muircaderia importada que se enconiraba an (ransits en fa bodega de 1a Compahia.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Los movirdentos de o estimacion para cuentas mcobirables fueron comp sigue:

Giciembre friembre tners
34, 2011 21, 20 01, 2010

Saldo inicial (4,097) {4,456} (13,505

Ganto det afo 4,097 359 a1

35

3,k

Salde fing - £4,087} {4,456)
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10, INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS ¥ MERCADERIA EN ALMACEN ~ COMPRADG A
TERCEROS,

U resurnen de asta cuenta, o como sigue

Diciembre Diciombre Enero
21, 2011 34, 2610 1, 2010

Compras iroporisdss 1,363,070 1,242,008 1,223,810
Productos de promocdn ng grupo - 1,154 1,494

1,363,070 1,243,163 3,226,404

Los movirmentos de 1 cuenta de provision para obsolescendia y valuacion de inventaring son como

Qi

Chgiernbire Cicigmbrs Enersg
31, 011 34, 2008 3, 2018

Salgo inigal {26,771} {24,081} 14,3041

Gasto del sfio 18,565 12,690} {14,772}
Saldo firl g 200 {26,771} {24,081
11, SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADG,
Un resumen de esta cuents, fue come sigue
Diciembre Oiciembre faere

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Seguroe de vida 3,068 2,595 2,508
Yebioulos 1,464 961 1,041
Incendio 335 327 316
Rioba &4 64 77
Responsabitided g a6 46 36

4608 3,993 3,878
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12, EQUIPGS Y VEHICULOS.

£n consideracidn 3 las Normas Internacicnales de informadidn Binanciera, v aplicando 1a exencién
perenitida por NUF 1, péreafo 13, fneral b, respecin 3l valor razonable o revatorizacidn como costo
stribuide, fa Compafiia revalud 18 totalidad de sus blenes, para fo cual, se sometid valoragones gque
fueran encargadas a peritos externos. A fituro la socledad no aplicardn como valoracidn postenos
de sus actives of modelo de revalio, 1as nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al costo,
mis estimacién de gastos de desmantelamiento vy reestructuracian, menos sus degreciaciones por
aptication de vida Gl ineal y menos las pérdidas por aplicacién de deterioros que procediere

Un resurasn de & cuenda, fue como s

Dictembre Digiombre Engro

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Unidades de transporie i1g922 80,621 53,088
Equipos dversas 10,283 9614 10,800

g

121,206 80,235
Casto
Uridades de transporie 118871 82,722 84,549
S,

Eguipos diversos 12,0060 10,800 10,400

130,971 88,522 85,349

Depraciacion acumulada
iirigdades ge ransporte 8,048 7,101 21,461
Egquipos diversos 1,717 11

4,765 8,247 21,461

£l movimiento de cguipos y vehioulos fue como sigue:

2011 2040

Saldo inicial a0,23% 73,389

70,748 24,634
: {29,598} -

Cepreciacion 19,779} {8,288}

Saldo final 121,206 93,235
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13, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Lin resurmen de [as cuenias por pagar €5 coms sigue.

Diciernbire Ditiemiye Enero
31, 2011 A1, 2010 g1, 2010

Transityre 3 4,356,277 1,506,240
tdichelin Bragi 7, 4,334 1,053,953
Michelin dol Peru S A 453,456 - 17,0062

rias 24,7949 957 861 -
Transityre 1,173,540 4,336,277 1,506,240

(S ]

2,277,884 6,136 582 3,84 240

14, CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA,
Lo resumen de esla cuenia, 63 COMo Sgue

Diclembre ciembre Laers
31, 2011 A%, 2010 1, 2010

VA verdas 549,609 8,473

VA reternid 226 56 197

A retenido ser 3,800 4,753 4,275

rspuesto a la renta 56,332 4,388 8,162

fetencidn en la fusate 7,408 8,569 %139
127,375 27,238 2,773

15, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Linrgsumen de esta cuenta, {ue como sipue:
T

ictembre Oiciembre Easra

31, 2011 31, 2010 01, 2010

huttlacion Patronal 26,383 243,768 20,845
Desanuong 5,582 5,120 5,326

Lak
™~
el
L
Yok
L7
e
o]
&

25675
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£l movirsiento de jubilacidn patronal v desahudio, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 25,886 25,675
Adiviones 15,466 26,720
Baias {8,388 {20,508)
Saido final 12,965 75,886

Las provisiones por concento de jubilacion patronal v desahucio cumplen con las Mormas
internacionates de Informacidn Financlera NItF, que reguigren gue la informacion finandiera se
ercuentre ravonablemente presentada,

Provision Jubilacidn Patronal.

Mediante resoludidn publicada en Registro Oficial N 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprems de Justicia dispuse que {os trabajadores tenen derecho a la jubilacidn patronesl
mencionada en el Codigo del Trabajo sin periuicio de 1 que corresponde segun 1a Ley del Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con o que mendiona ef Cédige del Trabajo v en base a jas
reformas publicadas en e suplemento del Registro Oficial N 35% del 2 de julio de 2001 en fas qus
se establocen ios montos minimas mensusies por pensicnes jubilares, fos empleados que por
vainte v cinco {25) afios o mds hebleren prestade servigos, continuada o imterrumpidamente,
tendsdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adidonalmente, los empleados que a ia
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afies (200, v menos de veinte y anco {25} afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendrdn dereche a la parte proporcional de dicha
jubdarid

indemnization

De acuerde con el Codigo del Trabajo, Is Compahia tiene una obligacidn por Indemnizaciongs con
o5 empleados gue 52 seperen baio dertas cdrounstancias. Una parte de ests obligacion
propablements no serd exgible por 1a separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de dicembre de 2011 y 2010, la Compafia tene la politica de regstrar 12 indemnizacion en
tos resudtados def afio en que se pagan.

Provigion por desabdn,

e acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articule 185, en case de que el empleado decida
separarse v presente su renunda voluntaria ante o] Ministerio del Trabaje tendrd derecho al
desabucio del mismo que o3 calculado sobre ¢l 25% de su ultima remuneracién por o tempo
trabajado.
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i,

IVPUESTO A LAS GANANCIAS

peeesion para ol impuesto g 1 renta por los 8006 terminados el 31 de dicpmbre de 20173, 2000y
2008, ha side caloulade aplicando fa tasa del 25%, 24% ¥ 23% para ada afo,

iz Loy de Régimen Tributario Interno reformado por o Art 1 de la Ley s/n (Suplemento
del Registro Dhicial 75 de dicewbre 30 de 2008), por log At 11 oy 12 Ley s/n
{Suplemento del i«wmm Oficial Noo 945 de diclembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Degreto Ley
sin {Supiements del émg_szrm & i : PG1G) vy por el Art 51 del Reglamento
imen ributario Interno, sefala gque las sodedades constituidas
w2l Eeuador asi como m mwr»ai-* de spcledades axtranieras domigiiadas en el pals v los
establocimientos permanentss de sodedades extranjeras no domicviiadas que obtesgan ingresos
gravables, sstardn sujetas o o tarifa impositive del 25% sobre sy base imponible.

[R
&

para la fapiqu

Las sociedades gue relnviertan sus wtilidades en of pats podrdn obtensr uss reducdon de 10 puntos
porceniualas de la tanife del impuesto 8 la Renta sobire o monto reinvertide.

d ciembre de 2 exciusivaments a i
cisn de maqu aiia o
‘tim. asi Lomo pafa a7 d{wr on de biengs

i la productvidad, peneren dmn.,wmm

Al 33 (ie

A1 31 de diclemnbre de 2009, ef valor de b reinversion fue considerada solo cuando se tratara de la
stguisicion de activos productives destinados a 1s adguisiodn de maguinaria o equips nusve
zaddos pars suactividad productiva,

m‘

La maguinaris ¢ equipe adguinido deberd permanacer entre sus activos on use 4 ma:mf dos afins
comtados dosde s fecha de su adguisicion, de lo contrario, se procedera a tn reliquidacidn del
irnpuests g g Renta.

Elvatoe delas upilidadesy

wertidas debecd efectuarse con o corrgspondients aumento de capital
y e pariecdonard con b inscripnion de 1o correspondionte escriturs en of Reglstre Mercanti! hasta
£l 31 de didembre del glerods impositive posterior 2 aguel en que se peneraron las utilidades
rateriz de i retnversidn

La Compafia no ha sido re

da por parte de 1as sutoridades fiscales durante ¢ afio 2010,

Lad
s
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La conciliacidn del ynpues
# i renta alectado o operaciones, fue como sigue:

Pérdida antes de provision para impuesto 2 13 renta

Efecio de mpuestos diferidos

Pérdida contable

e dedutibie
Apuste por preaos de ransferenda

Liberacian/constitucion de impuestos diferidas

Uitdad gravabie

Tase di impuesio a la renta del poviods

Impuesto ala rerta

Anticipo del impuesto a la renta del afio
{impuesto minimo)

fpuesto g larents del g

3

Selete

Gasio impuesto a la renta del afe:
tapuestn o la renta corrients

cidn tasa dmposhive del mpuesic diferide afios
antariores
Tasa de impuesio a la renta del penodo
Efecio lscal por paridas soncilialonzs:
(iastos no daducitdes
Aluste por precios de transferencis
Tasa de npuesto a (s renta def periodo efectiva
£ movimiento del mpuesto a s renta corrente, fue comp sigue:

Salde wecial
Provistones del aho

Pagos efectuadns

o diferido

Diciombre

31, 2011

Cigtembre
31, 2011

v a la resta caloulade de acvordo g la tasa impositive tegat v of impussta

Dilembre
2010

856,396
(2,612 14,717

853,784

1.88%
3,00%

A
25,88%

Cictombre
31, 2010

284,816
164,804
{441,458)

ks
g
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Saido final {Nota 15} 56,333 5388 8162

164, Aspectos tributarios del {adigo Orgdnico de la Produccidn, Comerdio e Inversiones

ai Suplémenio de Regls PR 354, det 29 de didembre de 2010, s¢ publicd e Tadign
Drganico de la Producciin, Comarciy sraignes (COPCH, o cusl buscs desarrediar las actividades
groductivas en el Zouador v estabiece, zofonm y derogs importantes cuerpGs legales, con
aplicacidn desde enera de 20170, entre jas mas importantes tenemos:

{aj £n el COPO se estipula unag reduccidn progresiva para todas las saciedades, de Hun) punto
arual on o anfa del | G 8 m Renta, fijdndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23%
para ol oo 2012 v 2 P el afic 2013 y sigulentes elsriivios.

i) € g rebaje de 10 puntos del impuesto a la rents que se reinviertan v se destine 2
agguisician de activos de dego, matersl vegetative, pldntulas v inde insumo vegelal pars la
produccion sgricols, forestal, ganadera v de Boricultura,

)
O

persones naturales v soc
del Impuesto a be Renta desmy

det guinto az”m de memw efectiva,

{d} Exoners del pupo del anticipe del tempuesto 5 1n Renta duranie fos perfodos fiscalss en fos gue
nn perdban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteriaz vy
sivicultura, Con elapa de oredimienio superor a un alin.

atizadoress y distribuidorss de combustible para ¢
del 4% de oy ingresns se Calculard el 0,4% solre ef total de

{e] Lo formuls del anticipo cambia para comerd
sector atomotor en lugs
margen de comerdalizacion,

{1 Establece ta deduccion del 100% adicional o 1a depreciacion y amartizacién que cotresponda a
o adauisicldn de maguinarias, eauipes v teonologles destinadas 2 185 boplementacion {’3'?‘
mecanismos de produccion w ,«,é mpig, ¢ mecanismos de generacidn de anergia renovable ¢
o reducoitn del impacto ambiental de iz actividad produttiva v o 1 reducdon de gasess dez
etecto invernaders, gue ap hayan sido requeridos por las auloridades ambientales.

gl los pagos de interesss de créditos externos v lineas de crédite ablertas por instituniones
fipancieray del exterior, legalmente establecidas como tales v que no se encusntren en
paraisas fiscs tan & retencidn en s fuente,

a5 son deducibles v nose

i} Exongea del papo del impussto 2 i3 Renla los ingresos que oblenpan los fdelcomisos
antifes & que no s replicen adtividades ampresariales o Operen Negoads en
ST,

ey
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i7.

Hasta ef afto 2013, no estarin sujetos a retencidn del Impuesto 3 la Renta, los pagos al extetior
reglizados por ermpresas pOblicas, por concepto de prestagidn de servicos necesarios, dentro

sonerados del 1R los intereses pagados por trabajadores por concepto de préstamos
s por o socledad empleadora para que e trabajador adouiera acciones o
participaciones de dicha eropleadors, mientras o empleado conserve la propedad de las
aegiones.

Las sodiedades gue transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del impuesto a ia Renta v del respectivo
anticipo de impuesto a o Renta, hasta por & afios calculando intereses, siempre que las
acciongs permanezcan en propiedad de los trabajadores. §1 se transfieren tas acciones fuera de
ios Hmites minimos, la sociedad deberd Hiquidar el Impuesto a la Renta en e mes siguiente.

Exenera del rapuesto a la Salids de Divisas los pagos reslizados al exterior por concepto de
capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, ton un
plazo mayor a un ane, destinados al financlamiento de inversiones {6digo de la Produccion,
exeeplo instituciones del sistema linancierp naciunal v pagos realizados a partes reladonadas
& paraisos fiscales: vy, los pagos realizados 2l exterior por administradores y operadores de
ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad v créditos otorgados por instituciones
financieras internadionales, con plaze mayor g un afio para el desarrallo de sus inversiones.

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activod v pasivos por impt

tes diferidos se compensan s se tene lagalmente reconodido ¢

derecho a compensar 105 activos y pasives por impugstos corrlentes y los impuestes diferidos se
difieren & la misrmes autoridad Bseal
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U resumen de las diferencias temporarias entre s bases fiscal v tiibutaria, que onginaron los
impuestos ciferidos regiswradas on 1os presentes estados financleras, fug como sigue

Base Diferencia
tributaria Base NIF  temporaria

Diciembre 31, 2011
Dorurnentos v cuentas por cobrar 1,789,026 1,805,628 {16,000}

Invertarios 1,452,563 1,444,261 8,202
Equipos y vehiculos 117,685 121,206 {3,521}
Activos intangibles 7,715 . 7718
Benelicios a emplesdos {27,846) {32,965} 5,114

2,339,143 3,337,628 1,515

Diciembre 31, 2010:
Documentos v cuentas por cobirar {16,000; {4,097} {11,803}
inventaring 4,661,336 4,634,56% 246,771

Eguipos y vehizulos 76,383 90,235 {13,852}
Actves intangibles 7.715 7,715
Benelicios o smpleados {22,432} {25.886) 3,454
4,707,002 12 1R8
Enero 0%, 2040
Documentos y cuenias por cobrar {16,0003 (11,5445
fryvaniarnios 2,260,280 24,082
Lquipos y vehioulos 76,751 2,863
Activos intangibles 7715 - 7,715
Benefizios a empleados {18,218} [25,675) 7.457

2,310,538 2,275,965 20,573

]

Los saldos de o impuestes diferidos san lox siguientes:

Diciembre Diciembre Enere
31,2011 31, 2010 01, 2010

Impuesto diferido por cobrar

Inventarios 1,887 6,425 6,020
fauipos v vehiculoy - 716
Actives intangibles 1,774 1,852 1,929
Beneficios a empleados 1,177 a2 1,464

4,838 9,106 10,529
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ot

Ciclembre Diciernbre Ererg 1,
31, 2011 33, 2010 2010

Impuesto diterido por pagan
Dncumenios y cuentas por colirar 3,680
dpas y vehicuios 845

I
2o
fo ]
<

Lad o i
T o

£
rd A
B i

4,525 6,181 2,886

B movirmients del mpuesteo dif
31 de enpro de 2010 25 comp

Ulciembwe Diclerabre Enero i,
31, 2011 35, 2010 2010

hrpueste diferide neto:
impuesto diferide por cobrar 4,538 G, 106 1,
impaiesto diferido por pagar 4,525 6,181 2

2
&

prs

-

&

&5 H

313 2,925 7,642

Lews gastos Hngresos) por impuestios difeddas o impuesto a la renta por 1os aRos terminados al 31
de diciernbre de 2011 v 31 de dislembre de 2010 v 01 de eneen de 2010 son atribuibles 2 o
stpulente

Reconoado
Suldeo inicial on resultados Satdn fingl

Didiembre 31, 2011
Dotumantos v cuentas 0or cobirar

—

} (823 {3,680)
{4,538} 1,887
2,475 {845
(77} 1,075
248 1,177

B
it

SRV
[V I |

#ntarios
Equipos v vehiculos
Agtives intangitdes

Benalicios a sempleados

s
i Gl o R

o B i
P2 LR b
L6 I NE

%

2,925 {2,611 114

Beconocds
Saldo inigial en resuitados Salda final
Diciembre 31, 2010

Docurmnanios v cuentas por sobrar {2,886 29 {2,857}
tyentarios 6,020 405 6,425
Eauipos y vehicuios 715 {4,040 {3,3244
Agtivos imtangibles 1,929 (77 1,852
Baneficios 2 empleadas 1,854 {1,0348) 876

7,642 {4,718} 2,925
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18,

19,

20,

21,

s activos por impuestos diferidos por bases imponibles nepgativas pendientes de compensscidn,
se reconscer en fa medida en que es probable 1a realizacion del orrespondiente beneficio fiscal a
: : 24 futuros.

CAPITAL,

A 31 de diclembre de 2011, de 2010 v 01 de enero de 2010, estd constituido por 1,332,000
acgiones ordinarias y nominativas, de valor nominsl de 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL.

La Loy de Compahiias del Ecuador requiere que por to mencs e 10% de la vtilidad Hquids anual sea
Ao coma reserva fegal, hasta que &sta alcance como minimo o 0% del capital suscrito v
pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los acdionistas, excepto en wase de Hguidacon de
Iy Compadiia, pero puede ser utilizada para abisorher pérdidas futuras o parg awmentar g capital

RESERVA DE CAPITAL.

incleye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacidn del patrimonio y reexpresion
mangtaria originada en {a corrpccidn monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
manetarios de aflos anteriores, respoctivamente, transferidos o o3ta cuenta. Fsta roserva puede ser
total o parcalmente capilalizada. 1 saldn de esta cuenta no estd disponible para &l pago de
dividendos en efectivo.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corrpsponde principalmente e valor razonable de as contraprestacionas recibidas o a reabir poria
vonita de Hantas en el curso ordinario de las sctividades de fa Compafiia. Los ingresos ordinarios se

presentan netos de npuestos g 1as ventas, devoludiones, rebajas y descuentos,
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22,

23.

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus

¢

Susldas, salarios v demds remuneraciones
Agua, energia, Tuz, v elecomunizationes
feneficios sociales ¢ indemnizaciones

Zastos de vigje
Hoenorarios, comisic
Aptrtes o la Seguridad Social
Mardesimientio v reparagiones

Hotgrios y registradores de 1o propiedad o mercantiles

SORLTOS ¥ TEBTEUIOE

sustibles

Gasto deteriore cusntas pov cobray
Depreciacion propiedades, planta y equips
Dros gastog

GASTOS DE VENTAS,

U resumen de esta cuenta, tue Como sigue:

Sucidos, wlarios v demds remuneraciones
Gastos de viaie

Beneficios seciales oindeanizaciones
panient

lenty v reparatiungs
Gastos de gestion

Apories o s Seguridad Social

o5, plamts v squips

Dupraciacion propie
Combustibles

Sepuros v rease

FLTGS

Honorarios, comisiones v dietas a personas naturales

Bow

AR

wergia, Uz, v telecomunizactones

Motanos y regisiradorss de o propledad o mercantiies

Otros gastos

5y Chitas a perstmas natusalas

Ditiembre Uiciembre
3%, 2011 21, 2010
%6210 1,452
21,398 19,404
14,561 7,285
14,177 10,836
13,056 54,284
11,823 13,806
10,125 30,115

G478 12,666
8,326 18,148
2,180 81%

356

396,485 468,533
Giciernbire Diclgmire

31, 2011 3%, 2010
127,756 104,687
97,5383 78,053
37,239 24,801
34,318 17,515
26,355 43,904
24,580 20,759
14,133 2,505
5,925 6,494
5,465 5,363
1,000 -
216 {71}

- 115
443,470 265,512

822,046 582,637
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24.

5.

26,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,
Las principales Wansacdones con compaiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre Diclembire
31, 2011 31, 2010

Compras . 1&
Servigios Téonicos

SANCIONES

25,1, Die o Superintendencia de Compafias

Mo se han aplicado sandones g Michelin del Ecuador SA., 8 sus Direttores o Administradores,
amnitidas por parte de ia Superintendencia d@ Compafifas ‘iuranze et gjerdicio terminatdo of 31 de

diciembre de 2011 v 2010

25.2. {3e otras autoridades adminisirativas

i

{0 se han aphcado sanciones significativas & Michelin del Ecuador 5A, a sus Directores ¢
Administradores, emitdas por parte de otras sutoridades administrativas al 31 de didembre de
20L% vy 2010,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

wediante Decreto Eeoutivo No. 2430, del 31 de didembre de 2004, estublece gue ios sujetos
pash vOs ded tmpueasto 3 fa Renta, que reslicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
Ao 4 del Reglamenta para 1 Aplicacidn de 13 Ley Organica de Régimen Tributario interne,
adiconalmente g su dedaracidn anual de tmpuesto g la Rents, presentarin en las oficinas del
Serviclo de Rentas internas, ¢l Anexo de Pracios de Transferencia e informe integral de Precios de

AI1S ‘peente 4 sus Hanzacciones con €31as partes, on un plaro no mayor a dos meses 3
ta fucha de exigibilidad de la dedaracidn del mpuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
e el articulo 80 del Reglarnento para o Aplicadidn de la ley Organica de Régimen Trinadario
interno, en la forma v con el contenddo que establesca la Administracidn Tributaria mediante
Rescludion General, en funcidn de los métados y principios establecidos en el mismo.
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27.

28,

29,

Al respecto ef Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitié
iz resolution NAC DGERZOOE 0464 publicade en o Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008,
e la cual estalilecs que Tos contribuyentas sujetes al Impuestn a la Renta que havan efectuads
operationes con parles relscionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiseal
oy un maonto aowrlado sunernior o LOCD,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas internas ef
Anexo de Precios de Transferenda. Adicdonalmente, aguellos contribuyentes que havan efectuade
GRETaCienes Con partes relacionadas domiciliades en el exteriorn, dentro de un reismo periodo fiscal
por un monte stumulado superior o 5,000,000 deberan presentar adicionalmante al Anexo de
frecios de Transferencia, el Informe integral de Pradios de Transferencia en los plazos
determinades en el Reglaments para la Aplcacidn de 1a Ley Orgdnica de Régimen Tributario
infarno,

18

Al 3L de diciembre de 2011y 2010 v 01 de enoro de 2010, la Compafila ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas del exterior que supsren los montos antes
atades, por lo tanto la Compaiis estd obligada 8 b presentacidn del Anexo e Infarme Integral de
Precios de Yeansferencias

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA BEL ECUADOR,

£y el Suplemento del Registro Oficial Mo, 95, del 23 de diciembre de 2009, se publics fa “LEY
ORMATORIA A LA LEY D6 REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO™ ¥ LA “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADCR®, 1o mismas que introdute importantes reformas al Codigo
Trivutario, a la Ley de Begimen Tribulado Intemo {(LRTH v otros cuerpos jege cuya vigencis tige a
partr de Enero de 2010

CONTINGENCIAS.

AL 31 de diddembre de 2013 v 2010, s ¢
reveliadas

pafiia no cuenta con contingencias que necesiten ser

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 vy hasta la fecha de emision de estos estedes
fi ierps {17 de enero del 2012}, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcier
wnen forma significative los saldos o interpretacidn de los

financiere o de olra mdote, que af
RSHIOS,




