"MICHELIN

Quito, 22 de marzo del 2018

Sefiores
Accionistas de la Compaiiia
Presente.

INFORME DE GERENCIA

De conformidad con lo establecido en las disposiciones legales, pongo a su consideracion, este
informe anual del Gerente de la Compaiiia MICHELIN DE ECUADOR S. A. correspondiente al

ejercicio econémico 2017.
1. Comportamiento del Entorno Econémico

De acuerdo con las cifras del FMI, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento del 2,7% en
2016, luego de un decrecimiento de 1.5% en. La reactivacion econdmica se observa
principalmente en el segundo semestre del afio. Segin el Banco Central, el ultimos trimestre de

2017 muestra un crecimiento del 3% frente a igual periodo de 2016.

Segln las estimaciones del FMI, el crecimiento del PIB en 2018 deberia estar en torno al 2,5%,
con una posible tendencia al alza en funcidn de la duracién de la coyuntura de buenos precios

de barril de petrdleo .

La inversion extranjera directa continud en retroceso al llegar a USD606 Millones, valor mas
bajo desde 2012. La mayor parte des IED de 2017 estuvo orientada a agricultura, silvicultura y

pesca.

El precio del crudo ecuatoriano cerré el afio con precio promedio de USD 56,44 por barril , lo
que representa un incremento del 27% respecto al cierre de 2016. A pesar de esta reaccion la
caida del precio promedio desestimulé la produccién petrolera , por lo que 2017 termino- ?n

una caida de 6,3% en las exportaciones medidas en barriles.
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La caida de la renta petrolera ha impactado las finanzas del Estado , lo cual se refleja en un
aumento de la deuda Externa que pasd de USD27.720 Millones en 2015 a USD39.500 Millones
al finalizar 2017

Ecuador finaliz6 2017 negativa de 0.2%, después de un 2016 con una inflacién de 1.12%, que se

explica en parte la caida en la demanda de los Gltimos afios.

De acuerdo al INEC, al finalizar 2017 la tasa de desempleo en las dreas urbanas fue de 5,8%, en

retroceso respecto a 2016 cuando alcanzé 6,5%.

Por su parte, el indice de pobreza nacional continué cediendo al pasar de 22.9% en 2016 a

21,5% en 2017.

Desarrollo de Actividades

Administrativas:

Como se sabe, la presta servicios técnicos y de soporte para las afiliadas desde el 2013, por
lo que se ha mantenido con el mismo objeto social para el presente afio.

Recursos Humanos:

Al final 2017 la compaiiia cuenta con 2 empleados, en linea con el nivel de actividad del
ultimo afio.

Financieras:

Los libros contables reflejan la situacion financiera de la compaiiia al dia 31 de diciembre
de 2017, de acuerdo con los requisitos establecidos por la Superintendencia de Compafiias
y las demds regulaciones técnicas contables vigentes. Los libros sociales estdn actualizados
y reflejan la contribucién de cada accionista. Es importante mencionar que la Compafiia en
su afan de cumplir con las disposiciones legales, ha procedido a elaborar sus Estados
Financieros para presentar a los organismos de control, asi como la presentacién a tiempo
de los impuestos y contribuciones correspondientes al afio 2017.



La administracion y la gerencia de la compafiia MICHELIN DE ECUADOR S. A., han actuado
en total concordancia con la ley, sus estatutos y resoluciones de la junta general de los
accionistas.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con las NIIF y reflejan
razonablemente la situacién financiera de la compaiia durante el ejercicio econémico
2017.

Para el 2017 la compaiiia presentard EEFF auditados conforme a las regulaciones que indica
Superintendencia de Compafiias. Por segundo afio consecutivo la compafiia auditora fue

Pricewaterhousecoopers.
2. Cumplimiento con las disposiciones de la Junta General de Accionistas

La Administracién informa a la Junta General que todas las disposiciones dadas por ellos han
sido cumplidas a cabalidad durante el periodo 2017.

3. Informe econémico del afio 2017
v Elvalor de las ventas netas del afio fue de USS 534.383.
v Los gastos de operacion, fueron de USS$ 492.009.
v Los Estados Financieros muestran una ganancia de USS 23.835
v Las cuentas y documentos por pagar y por cobrar fueron debidamente conciliadas.

Sin otro particular por el momento agradezco a los accionistas y colaboradores por la confianza
y respaldo en este afio de operaciones.

Atchntamente,
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odrigo Amoroso
Apoderado Especial

Fuentes
. Banco Central del Ecuador , INEC, FMI para todas las cifras macroeconémicas.

. Estados Financieros de MICHELIN DE ECUADOR S.A.



