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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seporsy Acclonistas de
Micliclin deb Reasdor 5.4

Hemas avditado los cstados financicros que se adjentan de Michelin del Ecuador 8.4, que comprenden ¢
estado de siteacidn financiera af 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resulndo
ivtegral, de cambios en ¢ patrimonia v de flyjos de efective por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables sipnificativas v otras notas explicativas.

Responsabiliclad de {a Gerencia por foy estados finaneieroy

La gerencia de Ja Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de eslos eslados
financieros de acverdo con Nonmas Intemacionzles de nfonmacion Financiera - NHF ¢mitidas por el
Comscio de Normas Internseionates de Contabilidad {TASE], v ded control interno determinade par la
BLIOICEA CO neeosario para penitiv la preprraeidn de fos estados Fuancicores lbres de errores materiales,
debide & fraude o error.

Responsobiliidad det auditor

Wuestra responsalilidad cs expresar una apinitn snbre esios estados financietas basados en nuestra
auditorfa. Nuestra anditaria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoriz. Dichas
ROCTRS fequicaen que cumpbamos con requerimienios &icos y plantfiquemos v realicemnos B auditoria para
oblcter cerles ravonsble de 51 los estados financicros estdn libres de errores imateriales.

i auditaria camprende la realizackon de procedimicntos para obiencr evidencia de auditoria sobre fos
salctos v reveluciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos seleceionados dependen
def juicio det auditor, inchayvendo la evaluacitn de los viesgos de ervar matertal en los estados Ninancicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de rissgo, el audilor (oma en consideracidn los
coniroles indormos relevanes para la preparacidn v presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafita a fin de disefiar procedimientos de audiloriz aprepiados a las ciccunstancias, pero wo con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre Ja elvctividad del canteol imterno de ta Compaiia. Una suditoria
wmlHen comprende fa evaluneidn de gue fas politicas contables utilizadas son apropiadas ¥ de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son rezonables, asi como una evaluacion de la presentacion
gencral de los cstades fimancioros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestea opinidn de audilori,

Opinidn

En anestra opinicn, los referidos estudos (inancienos presentan razonablemente, on todos 1los aspectos
materiales, ba posicitn Gnanciera de Michelin del Heoador 5.4, al 31 de diciembre det 2015, el resultado de
sus operaciones ¥ sus fujos de efectivo por ¢l afo terminedo en esa fecha, de scuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera - NHF emitidas por el Consejo de Normas Interacionales g

Cottabilidad (FASH),
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MICHELIN DEL ECUIADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACYTIVOS Notas 31/12/15 31/312/14
(en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
lifeetivo v banees 4 B67 936 483,475
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuemmas por coboar 5 188,954 541,572
Agkivos [ior impaesios cordentes & 54,0653
Olros aclivos 1,46 2014
Tzl actives cotrientes 1,058,356 1001719
ACTIVOS NO CORRIFNTES:

Equipos ¥ vehiculos [ 108,242 113416
Activos por impuestos diferidos ] . 1,345
Total actives po corrientes 14] 242 124,761
TOTAL Jeli2323 L216,480

Ver nodas & los estpdos financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTER:
Cucning por pagur comerciales
Pasives por-lmpeestos corrlentes
Obligactones acurnulades

Tolal pasivos comientes

PASIVOR NO CORBIENTES:
Oibipaciones por beoneficios defrmidos
Pasivos por impuestes diferidos

Twal pasivas ne corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital soeial
Raservi lugal

Déficil aciomulucdo
Total patrimonio

TOTFAL

Notas
{en U.5, délares}

7 28,747 RITRI:E
B 31,549 49 361
9 18,660 45522
8976 131,766

0 30,244 47,737
8 ) 2,340
59,344 56,086

12

1,332,004 1,332,000

t44 8490 139,122
f435.320) 400,433)

1.023.373 1,008,628

J.1292.383 1216480
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MI EL ADDR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

A 1T PR DA b e b e st e et

Notas
{en WL.5. dolares)

INGRESOS 13,15 60,600 56,000
COSTO DE SERVICIOS 14 (324,969} (390,832)
MARGEN BRUTO 335,03} 165,168
Crastos de admiisiracion 14 {299,063} {299,006)
Oiras ganansias E S _280,600
UTILIDADR ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 15 568 M6
Empuesto a la renta: §

Cearriente (32,225) (65,518}

Diferido AL {3,490%
Toral W28.221) _{68,008)
DTILHZAD DEL ANO 10,747 717,763
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no xe reclasificardn posteriormenie a

rexulicidos:
Nuevas mediciones de obligaciones per beneficios

definidos 10 1,908 {5,882
Impuesto a la renta relative a un componente de otro

resuliado integrat eeeenneeee e 1224
Cieo resullado imopgral det afio, neto de impuestos 1,908 {4,588)
TOTAL RESULTAINO INTEGRAL DL ANO L2745 13018
Ver notas a los estados financicros
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ELY CUAROD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/14
{en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Hocibido de clicntes y compatiias relacionadas 63000 1,700,141
Pagos a provesdotes y empleaday {61],A58) {2,200,533)
Venta de nolo de crédite - SRE 4601047
Impuesto & la renta {42,502} (6,049}
Fhujo neio de efective proveniente de (wtilizado en)

actividades de operacidn 0047 {509,441
FLAUIOS BE EFECTIVO DE (1IN} ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de equipoes ¥ vehiculos (B,763) (24,302)
Venta de vehicnlo A -

Fluje neto de efective provenicme de (wilizado en)

notividndes de inversidn 5414 (34,302)
EFFCTIVO Y BANCOS:
Incromento (disminoctdn} neto en efectivo y bancos 374,461 {543,833}
Saldos al comienze det zio 493475 1037308
SALDOS AL FIN DEL ARO $67.936 493 .47

Ver notas a fos estados finpneieros
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL
Nombre de 1a enfidad:

Michelin del Ecnador §.A.

RUC de Ia entidad:
991355537001

Domicilio de ks entidad:
Av. Amazonas N21-252 y Jerfnimo Carrion, Edificio Londres Piso 4to.

Farma lepal de ka entidad:
Sociedad Andnima

Pais de incorporacion:
Jewador

Michelin del Ecuador 5.A. es unu subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, cuyva sede mundial
w54 localizeds on o chudad de Clermont - Ferrand, en Franciz,

El Grupo Michelin es uno de los lideres del mercado mundial do nepumdticos los cuales son wilizados
et automdviles, camionelus, camiones y iractores, El Grupo produce anuslmenle aproximadamente
190 millones de neumaticos.

Michelin del Ecuador S8.A. fue constituida €] 9 de julio de 1996 v su accionistn principal es
Compagnie Financiere Michelin con ua 99.99% de parlicipacidn. La actividad principal de la
Compafia hasta el 3] do diciembre del 2013 consistid en la importacion, representacidn, distribucidn
y comercializacion de neumdticos de la marca Micheling sin embargo, con fecha 29 de marzo del
2013, ia Junta de Accionisias decidié cambiar ef objeto social de ia Compafiia, a la de prestacion de
servicios de asistencia técnica y de asesorantienio comercial & log distribuidores. El cambio del ohjeto
social se perfecciond con le inscripcidn en el Registro Mercantil de la reforma a la escritura pablica
realizada el 27 de diciembre del 2013. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l 100% de los servicios
facturados por la Compafifa son a sus compafiias relacionadas,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personai tofal de la Compaiiia alcanza 5 empleados.

Ln informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de 1a
Compaiify,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

27

2.2

2.3

&4

25

Declaracion de eumplimiento - Los eslndos financieros han sido preparados de conformidad
cont las Noemas Internacionales de nformacion Financiera (NIIT) emitidas por ¢l Consejo de
Narmas Inlemacionafes de Conmabilidad {IASI3).

Moneda funciesal - Lamoneda funcional do fa Compaiia cs ol Délar de los Estados Unitdos
de América fU1.5, dilat), of cual es fa maoneds de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados {inancicros han sido preparades sobre tas bases del costo
histérica, tal como s explica en lag politicas contables incluidss més abajo. EE casio bistaricao
estd basado penerabmente en ol valor razonable do ta contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

Il vaior razanable ox of procio que se reeibirta por vender un aciive o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en {a fecha de valoracion,
imdependientamente de st ese procio os direclamente observable o estimado ulilizando cira
idenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiiia
tiene en cuents las caracieristicas def aclive o pasivo que log participantes del mercado
tomarian en cuenla al Njar el precio del active o pasiva a Ta fecha de medicidn, El valor
razonable a efectos de medicidn yio de revelacion en los estados financieros, se detsrming
sobre una base de este lipo, & excepeidn de las mediciones que tenen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, Gakes como ol valor neto de reabizacion de la
NI 2 o ef valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razonable sc clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base on ¢l grado de importancia de los insumos
para {a medicidn det valor razonable en s totalidad, los cuales se deseriben a continuacidn:

Mived I: Sop precios colfzados (sin gjusian) on mercados Activos para 2ctivos & pasivos
idénticos que ia entidad puede acceder a 1a fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distinios s los precios colizados incluidos en ef Nivel | que svan observables
para el aclive o pasivo, yva sca dircela o indirectamente,

Nived 3 Insumas son datos no observables pars ¢f active o pasive,

Los importes de fas notas a los estados financieros estin expresados en U.5. délares, exceplo
ciando se espectigue o contrario

A continuacidn se deseriben las principales politicas comiables sdoptadas en la preparacion de
cslos catados financicros,

Efective 3 bancas- Cotresponde privcipaimente a depdsitas en efectivo en cuentas cormientes.
Equipas ) veliiculos

251 Medicién en of momcnte def reconocimivnte - Las paniidas de caulpos v vehiculos se
miden inicialmenic por su costo,



26

27

El costo de fos equipos y velilculos comprende su precio de adquisicidn més todaos tog
coslos direclamente relacionados con la ubicacion y tn puesta en condiciones de
funcionamiento,

282  Mediciin posterior al reconocimiento: madela del costi - Después del
reeonacinyiento inicial, fas partidas de cquipos v velicubos son repistradas al costo
mienos 1o depreciacion acumlsda.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimienios se imputan a resullados en ef perlodo oo
gue s¢ producen.

253  Método de depreciacidon p vidos &tffer - Bl coslo de 1os equigns y veldcolos, se
deprecia de seuctdo con el mélodn de Hoea vecta, La vida G0l estimada, valor restdoal
y métode de depreciacidn son revisadas af final de cada aio, siendo of efecto de
cualquicr cambio en of estimado registrado sobre una base prospective.

A conlimecidn 3¢ presentan {xs partidas de equipos v vehiculos y 1as vidas dtiles
usadas cn ¢l cdloulo de ln depreciacion.

Mo do Valor

Yida atdl residual
Cguipos diversos 9-10 5%
Vehieulos Tyl 24% - 35%

254 Revirg o veanr de equipas y veltfenfos - La utilidad o pdedida que sucja del reliro o
venta de ung partida de equipos y vehiculos es caleulads soma la difereacia catre el
precio de venta y el valor on libros ded sctivo y reconocida en resultados.

Reterinro def valor o los aceives tonigeddfes - Al Binal de cads periodo, t Campafiia evaliia los

vilores en libros de sus activos tangibles & fin de deferminar si exisle un indicative de que estos
activos han sufrido algona pérdida por deterioro. En tal caso, se caloula of importe recuperable
det active o unidad peneradors de efective a Bin de detenminar ¢l aleance de o pérdida por

deieriorn (de haber algunal
Las pérdidas y reversiones por deferiore se reconocen inmed iatamente en resuliados.

Irpuestos - Bl pasto par impuesto o la ronla representa la suma det impuesto a |a renta por
pagar corriente ¥ o impuesto diferido,

AZF Intpucsto corriente - Se basa en la wlilidad pravable {tributariz) registrada durane ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de 1a wlilidad contable, debido a fas partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no sordn gravables o
dedueibles, ] pusivo de la Compafiia por conteepto del impuesto corriente se caleola
utitizando las tasas fiscales aprobadas af final de cada perinde.

272 Fmpucstos diferidoy - Screconoee sotwe fas diferencias femporarias determinardas entre
¢l valor en {ibros de los activos y pasives incluides en los estados financicros y sus
bases fiscates. Un pasive por impuesto diferido se reconoce goneralmente para todas
fax diforencias emporarias inponibles. Un activo por impuesto diferide se recanoce
par dodas by diferencias lempararias deducibles, en ta medida en que resufte probaliic

-9



2.8

2.9

Xro

que [a Compafiis disponpa de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias lemporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l perioda en ¢l gue el aclivo se realice a el pasivo
so cancele.

273 Impuestos corvieaves y diferides - 3¢ reconocen como iRgroso o gasto, v son incluidos
en ¢l resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso
qus se reconoce Tuera del resuliado va sea on olro resultado fmegral o directamente en
cf palrimonio, o cuyo caso <l impucsio ambién se reconoce Tuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de wia combinaciin de negocios.

Provisioney - S reconogen cuando la Compaiifa fiene win obiipacion presente (yva sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1z obligacion, y
pucde hacerse una ostimacidn flable ded imporie de la oblipacidn.

El imporle reconocido como provisidn debe ser lz mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ia oblipacidn presente, af final de cada pertodo, teniendo en coenta los riesgos y
las incertidumbres cotrespondicnies.

Benefictoy a emplendes

20 F  Baneficior definidos: Jubilaclidn patronaf 3 honificacion por desabivcio - Bl coslo de
los beneficios definidos {jubilacion patronat v bonificacidn por desahucio) es
deterininado wilizande o Méiode de Iz Unidad de Crédilo Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadzs al finzl de cada periedo,

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi
coma ¢f inlerds financiero generado por la oblipacidn de benehicio definido.

Las puevas mediciones, gue comprenden Ins ganancias y pérdidas actuariales, se
reconoeen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integrak, en ol pertodo en que se producen. Bl reconocimicnto de las gasancias y
pérdidas actuariales en olro resultado inlepral se reflejan invedialamente en bas

panzncias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! perindo,

2982 Pariclpacien o emmpleados - La Compaliia reconoce un pasivo y un gasto por fa
participacion de los cmploados en las ulilidades do la Compafifa. Lsle benelicio se
cateula & fa tasa del 15% de las wilidsdes liguidas de acoerdo con disposicionegy
lepales,

Reconocimienta de ingresos - Se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teatendo en cuenla of importe eslimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que e Compatiia puedsa atorgar,

2.18.1 Prestaciin dz serviciay - Loy honorarios por servicios de asislencis téenica y
asesaramicala comereial se reconocen camo ingresos de actividades ordinarias
tdentificande el nivel de avance de log servicios a cada fecha de cierre,

10 -



211 Costos p gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconecen ¢ madida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se
registran €n ¢l pericdo en el gue s¢ conoeen.

212 Compensacivn de saldos v transacciones - Como norme general en les estados financieros no
e cOmpensan los activos v pasives, tampoco los ingresos ¥ gastos, selve aquellos casos en Joz
que fa compensacidn sea reguerida o permitida por algung norma y esta presentacion sea el
reflejo de fa csencia de [a transaccidn,

Los ingresos v gastos con origen en {ransacciones gle, conlractualtuents o por una norma fegal,
conlomptatt 1a posibitidad do compensacicn y la Compaiifa lienc Ia intencidn de liquidar por su
imporie neto o de realizar ef active y proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se
presentan netos en resuliados,

213 Instrinentos financieros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen ceando la
Compatia pasa a formar parfe de las disposiciones contractuabes del instrumente.

Los activos v pasives financieros so miden imicialmente af valor razonable, Los coslos de
transaccifn que son directamente atribuibles a la adquisicion o enisidn de activos y pasivos
firancieros se agregan o deducen del valor razonable de los actives © pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momenie del reconocimicnlo inicial,

214 Actives financierss - Loz sctivos financieres se clasifican en préstamos v parlidas por cobrat.
La clagificacidn depende de |2 nateraleza y propésito de log activos financieros y s determing
al momento def reconocimiente imicial.

214 Mé&wode de e tasa de fnferds efectiva - Bl mdlodo de la tasa de interds efectiva es un
métnde de cdloulo del costo amortizado de un instrumento financiere y de inputacion
del ingreso financiero a bo larpo del perlodo relevante. La tasa de interds ofocliva os ta
tasa de descuenio que iguala exactamenic os flujos de ofoctivi por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, penies bivicos de imereses pagados o recibidos,
coslos de transaceion y ofras pritnas o desetentog que exidn incluidos en el cilcalo de
la tasa de interds efeetiva) a lo larpe de fa vida esperada ded instrumente finangiers o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe neto en libros en ol
reconocimiento inicial.

Las inpresos sen reconocidos sabre la baso de ia tasa de inferés ofcctiva,

2I4.2 Préstamox y cuentas por celirar - Los préstamas y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en up
mercado activo. Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comgrciales v odras cuentas por cobrar) son medidos al costo atortizado vsando ¢l
método de ba tasa de interds efectiva, menos cualguicr delerioro de valor,

Los ingresos par intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efocliva, exceplo
por fzs cuentas por cobrar 2 corlo plaze cuando el reconocimiente det interés resekte

Intmaterizl.

2143 Dateriorn de valor de aotives financieres - Los actives financicroes, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el gue se informa. Un activo financicro estard
deteriorado cuando exista evidencia ebjeliva de deterioro cotno consecuencia de une o

-
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mas ¢venios que hayan ccwrrido despuds del reconocimicnto inicial del activo y los
flujos do cfctive finuros catimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidentcia objetiva de detertoro de valor podrla iseluir

. Dificultades financieras signilfcativa del emisor o del obligado; o

« iInfracciones de las cldusulas contractuzles, wles como incumplimienios o moras e
el pago de los indereses o o prineipal; o

+ Fs probable que of prestatario entre en quichrs o en olra forma de reorganizacion
financiera, o

s+ La desapaticion de un mercade activo para exse aclivo financiers debido a
dificullades financieras.

Para cierlas caloporizs de aetivos financicros, como cuontas comerciates por cobrar, la
evidencia objetiva de gue este aclivo podria estar deterionado podria incluir fa
experiencia pasada de b Compaiiis con respocto al eobro, un incremento en of ndmero
de pagos atrasados on la cadera que superen ¢l periodo de erédito promedio de 60 dias,
ast comn cambios observalies en las condiciones econdmicas focales y naciouales que
se relacionen con el incumplimiento ea 1os pagos,

Para los activos financieros registrados al costo smortizado, el imporie de la pérdida
por deterioro de valor es Ja diferencin entre of imporic en bros y el valor presente de
los Tlwgos Teturos estimados det activa, descomtados a la tsa de interds efectiva oripinal

def activo financicro,

i1 imporie en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro de
valor dircctaments para todos los activas financieras excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se reduce a través de una cuenla de
provisién. Cuande se considera que una cuenta comercial por cobrar e incobrable, se
climina conlrs la chienta de provisido. La recuperacian posterior de fos monios
previmmnente elfminados se convierle on créditos contra la cuenta de provision. Log
cambios o el waporte en libras de la cuenta de provisidn se reconocen on of estade de
resuitados del periodo,

Baja en cuemta de activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
active fnanciers Anicamente cusndo expiren los derechos contraciuales sobre los
flujos de efsclive del activo financieroe o cuando transfiore de manera sustancial los
ricsgos y venlajas inherentes a la propicdad del activo Nnancicre. 5i la Compaiiz no
transiiore i retiene sustancislmente lodos los riesgos v ventagas inherentes a fa
propiedad ¥ continta retenicndo el contrel del active transferido, la Compafiia
reconace su parlicipacidn et ol active y la obligacion asociada por los valores que
fendria que pagar.

5i Ia Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas herentes a fa
propiedad de un active Mmanciero wansTerido, la Compalila continuard reconosienda o]
aclivo Minancicre y lambién reconocerd un préstamo paraniizado de fonma colateral por
los ingresos recibidos.
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Pasivorx financieros - Lok pasives financieros son clasificados como otros pasivos financicros.

LIEL nros pasives financieros - Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
fas cuentas por pagar comereiales y otros) se miden posteriormente al cosio amortizado
utifizande ol mdiodo de Fa tasa de inferés ofcotiva,

2152 Baju de un pivive fingnciero - 1.3 Compaiia da de bajs un pasivo finasciero =i, ¥ solo
s, expiran, cancclan o omnplen sus obligaciones.

Aplicacidn de Novmas Internacionales de Informaciin Financiera nuevay y revisadus que
wan mandatoriomente efectivas en o afio acrued - Duarante ef aito en curso, ta Compafia no ha
aplicado ninguna de las modificociones o tas NHF emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabitidad GASE), v que son mandatoriamente efectivas o partie del 1 de
goero del 2015 o posteriormerde;, on razon de que, noe hubo efectos en los estados finsneieros,

Noruras nnevay p revisadas emitidas pere ain ne efectivas - Le Conypafifa no ha aplicado las
stpuietes Momias Intermacionales de Infonnacion Finauciera (NI v Normas Intemacionales
de Comtabilidad (NIC) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero atn ro son efectivas, que
permiten aplicacion anlicipada:

LEfcotiva a padir de
periodos gue inicien en

NITF Titueko o despuds de
NHF & Instrumentos financieres Engre |, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
ean chicnies
Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativas de revelacion Encro 1, 2006
Madificaciopes g la NIC 10y Clarifeaciin de los métodos Energ |, 2006
fn NIC 38 aceptables de depreciacidn y
amortizaciin
Madificaciones a las Mejoras anvales s Tas NITF Ciclo Encre 1,2016
NIF 2012 - 2014

Se permite bn apiicacidén anticipada d¢ estas normas nuevas v revisadas.
NHIF 9 - Instriementas financieros

La NI & emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisilos para la clasificacion y
medicion de activos financieres, Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir Jos requisitos para ia clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi como su
haja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ja
contabilided de cobertura general. En julio del 2014, se emitid atra versién revisada de la NIIF
9, principalnierte para inchidr lo sigiicnte:

»  Reguerimientos de deterioro para actives financicros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicidn 4 “valor razonable con catabtos cn olro resullado infegral”, pars
ciertos instrumednios detdores simples.
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Reeuisitos clenves de In MR 8;

+ Toddox los detivos Grzacieros que o clasiffean dentro ded zleance de 1o NIC 39 -
Instrumemos Financieros, s reconaccran posterioreide a su costo amortizado o valor
raronable. Especificamente, bos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de tn
modelo de negocio cuye ohjetivo sea ¢ de vecandar Jos flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan finjos de efectivo condractuales gue son fmicamente pagos de capilal ¢ inlereses
sobre ¢] capital pendicnte por lo general se miden af costo amortizado al final de los
pertodos contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un modelo de
negocio civo objelivo se cumipla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por iz venda de activos Tinancieres, ¥ gue tengan (érminos coniractuaics det sctivo
fimanciero que dan lupar en fechas especificas a Tlojos de efective gque solo constiioyen
papos de capital o infereses sobre ol impeorte del principal pendicnie, son medidos 2 valor
razonable con cambios en otro resullado integral. Todas Ias ofras inversiones de dewda v
de patrimonio se midon & sus valores razonabies al final de los pertodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIH 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para preselar bos cambios posteriores en ef valor razonable de una inversion de patrimostio
{no manlenida para negociar) en oo resultado integral, ¥ solo con ¢l ingresa por
dividendos generalmente reconocido en e resublado def periodo.

o In bz medicion de oy pasivos Anancivros designados g vabor razonable con cambios en
resullados, [n MUF 9 requiere que el imparie generada por cambio en ei valor razonablé del
pasive financiera que sea atribuible a cambios en el riespo de crédito del referido pasivo, 5o
presente en ofre resuflado integral, 2 menos gue, el reconocimiento de los efectos de bos
cambios en el ricspo de erédito del pasivo e olro reseltade inlegral genore una asimetria
contalde en cf resultado def perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al ricsac
de crédito de un pasive financiere no son posteriarmente reclasificados al resullade ded
perlode, Septin fa NIC 39, [a totalidad del imponte ded cambio et ol valor razonable del
pasive financicro desighade a valor razonable con cambios en resuliados se presents on ¢l
resuitade del periodo.

Hespecto al deterioro de activos financieras, la NIF 9 ostabece wn maodelo de deteriovo
por pérdids crediticia esporada, conttario al modele de deterioro por pérdida crediticia
inctrrida, de conformidad con fa NIC 39, £ modelo de deterioro por pérdida credilicia
esperada requicre que una enlidad contabilice las pérdidas crediticias ssperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias csperadas en cada fecha de reporle para reflejar fos cambios en
el riesgo crediticio desde o recenocimiento inicial. i otras palabiras, ya no es necesario
Gue ocurra vn evento anfes de que se reconezcan las pérdidas crediticias,

»  LaNHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en ia
aclualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad coi {a NIIF 9, los tipos de
transacciones slegibles para la contabilidad do cobertara son mucho més
flenibles, especilicamente, al ampliar 1os tipos de instrumentos gue se clasilican comg
instrumentos de coberlura v Jos tipos de componenles do riesgo de partidas no financieras
clegibies para n contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado ¥ resmplazado la
prueha de ofectividad por e principio de "relacidn econdinica. Ya no se roguiere de una
evaluacion relrospectiva para medir Is ofeotividad de iz cabertura. Tambidn se efiadieron
requerimienios de revelaciin mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.
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La Administracion deo 1a Compaiia prevd que Ia aplicacidn de Ja NIIF 9 en ¢f fuburo no tendria
un impacto sohre los impories reconocidos en los estados financieras adjunas, en refacidn con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin embarge, no es pasible
proporcionar ung estimacidn razonable de ese efclo hasta que un examen detatlado hays sido
completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con fas clientes

En mavo del 2014 s¢ cmitia la NIF 135, que establece un modelo extenso y detallado que deben
wilizar kas entidades en o registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contraios con
chientes. La NIIF 15 reemplazara of actual lineamionto de reconocintiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respectivas en fa fecha en que entre en vigencis.

El principio fundamentat de la NIF 13 es que una entidad deberia reconover el ingreso que
reprosonta s translerencia de bienes o servicios establecidos conlractualmente a los clientes, en
un importe que refigje la contraprestacion que la entided espera recibir a cambio de bicnes o
servicios, Bspecilicamente, la noava afiade un modelo de 5 pases para contabilizar ¢l inpresa:

Pasa 1 identificar ¢l contrato con los clicntes.
Paso 2: identificar las oblipgeiones de gjecucion en el contrata.

Pase 3: delerminar ol precio de la wansaccion,
o 4: distribuir el precie de transaceiin a las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paso 30 reconocer el inpreso cuando (o on linedida quel 1a entidad satisfaps la oblipacién,

Segdn fa NIV 15, ura entidad contshiliza un ingreso cuando (o en b medida gue) se satisfapa
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuande ¢l “control” de (o5 bienes y servicios
relacionados con una oblipacidn de ejecucidn particular es transleride sl clionts, S han
afiadido muchos mids lineamientos detatlados en fa NHF 15 pars poder anaiizar situaciones

eapecifteas, Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Adntinistracién de la Compafifa prevé que la aphicacién de la NIITF 15 en ¢l futuro puede
tener impacto sobre fos imporles reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar gna cstimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen dedaltado haya sido complelado.

Meodificaciones a ta NIC | Iniciativa de Revelacian

Las modificaciones a {a NIC 1 proporcionan 2lgunas puiss sobre como aplicar el coneeplo de
ralerialidad en la prictica. Las modificaciones a fa NIC I se aplican para perfodos que inicien
en o después del 1 de encro del 2016, La Administracidn de ta Compafiia no prevé que ia
aplicacion de estas modificasiones en el fulure tenga un impacto sipnificative en los esdados
financieros,

Modificaciores a 1a NIC 16 ¥ NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceplablus de
Depreciacidn ¥ Amariizacitén

Lazs modificaciones & la NIC 16 fes prohiben 2 ias entidades utilizar un métedo de depreciacion
pata pattidas de equipos y vehiculos basado cn ¢l ingreso, Miontras que las modificaciones a
Iz NIC 38 introdusen fa presuncidn rebatible de gue el ingrese no es un principio apropiado
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para la amortizacidn de un activo infangible. sty presuncidn solo puede ser rebatida en lag
dos siguientes circunstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o)
«  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consno de beneficios ceondmicos dei
active intangible se encuentran cstrechamente relacionados,

Las modificaciones se aphican prospectivimente para pericdos anuales gue comiencen a partir
del 1 de onero de 2016 o posteriormente. B g actualidad, ka Compafiia usa el mélodo de linea
rocia para la depreciacidn de equipos v vehiculos. La Adminisiracidon de la Compaiila
considera que ¢l método de linea reets es el més aprapiado para reflejer e consunio de
beneficing econtimicos inherentes a los respectivos activos, por lo taito, la Administracion de
ia Compalite no anticipa gue {a aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 lengan un
impacto material en fos estados financieros de ta Compaiiia.

Mejoras annades a Ins NITF Ciclo 2012- 2014

Las mcjoras anuales a fas NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NI que
s encueniran resumidas a continuacion:

+  Las medificaciones a la NIEF 5 aclaran gue cuando la entidad reclasifics un activo {o grapo
de activos) de mentenido para la venta & mantenide pars st distribucidn a los propietarios
{0 wieeversa), tal cambie se congidera como una continuacion del plan origingd de a
disposteidn ¥ por 1o tento, no son aplicables los requerimicntos establecidos en la RIF 5
en relacion con ¢l cambio de plan de venta, Las enmiendas tambigdn aclaran las guias
aplicables euando se inferrumpe la contabtlidad de activos manenidos para su distribucion,

+ Las modificactones & la NIIF 7 proporcionan una guis adicional para acldrar si un contrealo
financicro de servicio corresponde a parlicipacion contineg ¢o la transferencia de un activo
translerido, & efectos de la informacidn a revelar de dicho active.

+  Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la {asa utilizada para descomtar las
obligaciones por bencficios post-empleo dobe detorninarse con reforencie a 1a de los
rendimientos de mercado sobre sobie bonos comporatives de alla calidad 2f final del
periodo de reporte. La evaluacion de la protundided de un mercado para bones
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de 1a moneda (es decir, la misma meneda en
que los beneficios deben sor papados). Para las monedas paca Tas que no existe ug mercado
profundo do tales bonos caporativos de alla calidad, se deben otilizar los rendimientos de
mercado de bonos del pobiemo denominados en esa moneda a la Techa de reporte.

La Administracidn anticipa que lz eplicacion de las normas relacionadas cott las mejoras
anuales 8 las NUF ciclo 20012 - 2014 detatiadas anteriormenie ¥ gue serin adoptadas en log
estados financieros de la Compaitia en tos perfodes futurss no tendran un impacto significsive
sobre los importes de (o5 activos v pasivos ¥ las revelaciones de la Compailfa,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en eotformidad con NI requiere que fa
Administracion realice cierias eslimaciones y eslablezca algunos supuestos inhorentes a fa actividad

ccondmica de la enfidad, con el proposite de delerminar la valuacion y presentacicn de algunas
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partidas que Torman parde de Jos estados financicros. Er opinidn de la Administracion, takes
eslimacionss y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de ia infonuacidn disponible al

momente, los cuales podtlan Hegar a difertr de sus efecios finates.

A continuaeion se prescntan [as eslimaciones y juicios contables arificos que la Administracian de la
Compafiia ha wtilizado en el proceso de aplicacion de os criterios contables:

KN

L2

i3

Deteriero de actives - A la Techa de cicme de cada porlade, o on aguella fecha que se considere
necesdrio, s analize o valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una perdida por detertoro. En case de que exista algin indicio
se realiza unz estimacidn del importe recuperatde de dicho active, Si se trata de activos
idemtificables gue no pesieran flujos de efectivo de forma independiente, se estima a
recuperabilidad de 1a unidad peneradora de efective a la que pertenece el aciivo,

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un active en periodos anteriorss son revertidas
clmndo se produee un cambico en las estimaciones sobre su importe recuperable inerementando
et valor del active con abono a resubtados con ol inite ded valor en fibros que e active hubiera
wenido de no baberse reconocido la pdrdida por deteriora.

Provisiones para oblipaciones por beneficioxr dafinidoy - EY vator presente de tas provisiones
para obligaciones por heneficios a definidoes depende de varios factores gue son detorminados
en funcién de un cileulo actuarial basados en varios supnestes. Lstos supuestos wlilizados para
determinar &l valor presende de estas obligaciones incluye una tasa de descuenilo. Cualquier
carnbio ¢n bos supuesios impacta en el vakor en Kbros de las provisiones de estos beneficios,

i actuaric contratada por la Compaiia para reabizar ¢l caleudo actuarial, utiliza la tasa de
descnento, latass de mortalidad v de rotacidn sf final de cada afio reportados por 14
administracion de fa Compaidia. La tasa de descuenio es Ja tasa do interés que debe ser
ulilizada para determinar cf vabor presente de los flugos futuros de caja estimados que s¢ ospara
van & ser requeridos para cumplir con s obligacion de estos beneficios.

Faxa de descucnto wtifizada para determinne of valor en Hhros de o obligacion por
beweficlos definkdos de T Compafife - Las oblipaciones por prestaciones definidas de la
Compafifs se descuentsm 4 uni 1asa establecida por referencia a as tasas de mercadoe s Ninal ded
perioda considerando a os bonos del gobiemo, Se requiere un jizicio significativo al establecor
los criterios para bonos » ser inchuidos en I8 poblucidn de la que se derive fa curva de
rendimiento.

Extimacidn de vidus wiiler de eqguipos ) velferlos - La estimacion de las vidas itiles y et valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Irmpueste a fa rentq diferide - La Conpalifa ha realizado ta estunacién de sus impuesios

diferidos eonsiderando gue ciertas diferencizs entre ef valor en libros v 1a base tributaria de los
aclivos y pasivos s reverlirdn on ¢l fuluro,
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4, EFECTIVQO Y BANCOS

Lt resumen de efective v bancos o5 como sigue:

EITARA N alflaid
Cafa cliicy 1,540 £.&00
[reptzitng ¢ir cuentas corricnies ooukes Bt436 q9E97s
Total $07.930 483,408

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Us resamen de cuentas por colvar comerciales ¥ olras cuentgs por eobrar es como sigue:

EATERIIN IH1AE4

Cuenias por cobear con comyrafiias
relacionadas (Nata 153y subtotal: P65, 0003 08,00
Oiras cuctas por cobrar;

Reclemos al Servicio de Renias Internas (1) 467 686
(Hbus 23,904 B0
Tetal 158,234 341,872

(1) AL dediciembre del 2014, ja Compatia recuperd ciertos valares provenientes de reclamos
realizados a fa Adminisiracidn tributaria por pagos en exceso provenientes de relencioncs en fa
fuente por Impuesto g ks Renta de fos afos 2000 y 2001 2 través de une nota de erédito
desmatertalizada que ¢l Servicio de Rentas Internas entrepd a fa Contpafifa ¢] 17 de juiic del 2014
por LSS182 mil més los intereses generados por USE2ZE0 mil. En ¢l mes de febrere del 2015, ia
Compaiiia negocid vy vendid ¢ traveés de una Casa de Valores |s relerida noet de erédite g ue
precio de 99.6%: v, of saldo pondienic de recuperaciin por USER mil fue dadae de baja por
considerarto frrecuperable.

6. EQUIPOS Y VEHICULOS

LIn reseemen de equipos y velifculos es comao sipue:

IS 32754
Costa:
Vehiculos E23,575 148,200
Ecuipus de cotmputaeion 9,765
Eouipos diversay 627 16,937
Tatal 150.279 163,146



Drepreciacicon aowindada:
Vielicubos

Equipes de computacion
Fguipos divorsas

Total

Todal,

neto

Los movimieatos de equipos ¥ vehiculos fuoron como sigie:

Saldo al comicnzo del afio
Adicioacs

Wentay

Depreciacion

solda al fial del atio

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales &5 coma sigue.

Praveedares lacales
Compatias refacionadas {Nota 15)

Volat

IMPUESTOS

5.1

Actives v pasivos del afio cerricuie - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€5 GO0 $igne

Activas por npuesfos coreiemies,
Crédilo trilwtario de Impuesto al Valor Agregado - IVA
¥ total

FPasvivar por inpestos coreientes:

Intpuesto a da renta por pagar

Retenciones e la fuente de inpuoeste ab valor agprepado
VA por papar

Rotenciones en la fuente de anpucste & la renta
POF pagar

Total pasives por impuestos corrienies

(38,546

{1,953}
A8,n36)
{4.033)

31412015

123,416
0,765

(15,456)

(16483}

181,242

FA20E

20,20
_2363

28,767

35

{34,588}

ALYy

{41,730
Jadate

21712414

162,283
34,392

423,416




&7

5.7

Concitiocion tributaria « comable del impuesio o la renta corrienfe - Una reconciliacion entre
Ia utilidad zeplin estados financieres v ¢l gasio por impuesto a la renta corrients ¢ como sigue:

Adtg terminado

1§/12115 A/E204

Utitidag sepin estados (inanciercs antes

de impaesio a la renla 15,068 146,774
Gastos no deducibles 110511 _§1,159
Lhilkdad gravable 146475 227,930
Impuesto a b renta causido (1) ABARD il 145
Anticipo ealoutado (2) L2334 13
hnpuesto o [a reata cargado en resultados w2225 JG5.518

(1} Be confonmidad con dispasiciones legales, la tarifa para el impuesio o fa vente, se calcula
en un 22% sobre las wilidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre ias utitidades sujeras
a capitabizaciin,

{2} A parir def ano 2010, se debe considerar como impuesio 4 la renia minimo ef valor del
anticipo ¢ndculado, el coal resulta de la sunta matemdlica del 0.4% del activo, 0.2% del
pasiimonio, $.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Diches
rulwas deben inerementarse o disminvirse por conceptos establecidas en dispesiciones
tribsuiarias,

Para ¢ afio 2015, 1a Compaiia determing un anticipo de impuesio a lz renta de USES mil;
siee eanbarge, el impuesto i 1a renta cavsado del afio es de US$32 mil. Consecuentemente,
b Compaitin registnd en resullados US$32 mil equivalente al impuesio a la renta causado
(LISE 66 mil para el afio 2014, eguivalente al anticipo m(nimo).

Las declaraciones de impucestos ne lan sido revisadas por las autoridades tributarias, v son
snscepiibles de revisidn 1as declaracioncs de los afios 202 al 2015,

Mavimivate de provision de impeesto & la renta - Los movimientos de provisiéa de impuesio
a la renta fueron como sigue:

Afia terminado

325 RIFANIE ]
Saldo al comienzo dol afio Jn|g (20,251}
Provisiones del afio 12228 65,518
Pagos efectuados {42.502) LA6,049)
Salde al final del afo 28941 9218

Pagas efectuados - Corvesponde al pago del saldo inicial, anticipo minime y relenciones en ia

Fuente reafizadas 4 la Compaiia.



84 Saldos def upaeste diferide - Los movinienios de activos (pasives) per unpuesios difedas
fueren como sipue:

Resonecida

en oot
Salds  Heconoeidoen  resultado Saldo
[nvigiai resulladas Ilegral Final

oo e 1L, ddlares) .

Adin 2615

Actfvas pav impuestos diferidos
en refocidn o
Beneficics definidos v total T ] hl,3ds) -

Pasivos por impuestoy diferidos
en relacion a
Fguipos ¥ vehicutos v iotal JERE) L - eoseil

Afo 2144

Activog por iraprestos diferidos
o referefon o
Beneficios definidos v (ot Tl ol 1294 L

Pavivos por impucstos diferidos
eit refueion o

Equipas y velienles v total (5.605) L2744} S (£.349

£S5 Precios de transferencia - Be comformidad con disposiciones legates vigentes, Jos
eontrilanventes sujetos al impuests & la rents gque hayven efecluado operaciones con parles
relacionadas, dentro de un misma periodo fiscal por un importe acumaulade superior a SIS
millones, estan oblipgdos 3 presentar of estudio de Precios de Fransferencia que determine s
tales aperactones han sido efectuadus o valores de plena competenciz. B imperte acumulado
che Jas operaciones de Lo Compaditiz con partes refacionadas durante el aito 2015, no stipers o
importe acumuiado mencionado,

Adicionshnente, de acuerdo con disposiciones legales, Ia Compaltia se encuentrs excits de
presentar un estudio de Precios de Transferencia, en razdn de que cumple con los siguientes
critetias:

v Tiene un impaeste cansade superior al res por ciento de sus inpresos pravables,

« Naroaliza operaciones con residentes en paraisas fiscales o regimenes fiscales proferentes.

« No mantiene suscrito con el Estado contrato para fa exploracion v explatacion de recursos
wG roaenables,
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln resumen de obligacienes ackuniiadas es como siguer

KHAVI A PARAE:
Participaciin z eanploados 6,347 25,40]
Benelicios sooiales 12313 19,621
Total 18,660 45,504

8.J  Participacicn a epgrfeados - De eonformidad con disposicioses kegales, los empleados tienen
derecho a pacticipar en fay utilidades de ls emprosa onoun 159 aplicable a tas atilidades
Houidas ¢ contables, Low movimientes de Ll provisidn para panicipacion s entpleados fueron
AL SpUe:

Afio terminado

I35 225
Suidos af comienze dek afio 25,901 A
Provision det afio 6,347 25,9061
Pagos eleciuados (25,9013 o LRY9Y
Saldas ol O ded afe LY R

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ll resunicn de oipaciones por beneficios definidos, es como sigue:

311205 3142004
Jubilacidn Patronal 43,771 36,712
Desahiucio 15.473 41023
Total 29,244 ALIZ

fa.r Jubffacicn pogranaf - e acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, os trabajardares
que por veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
derranpida, tendran derecho a ser julylados por sus empleadores sin perjuicio de Iz jubtiacion
que les corresponde et su condicidn de afiliados al lnstitito Benatariane de Seguridad Social.

Lo



Los movimientas en el valor presente de |a obligaciton de jubtiacion patronal fueron como

siguc;
Ao terminado
32413 312004
Saldos al comicnzn del afto 36,712 26,032
Costo de los servicios 371 4,197
Costlo por inlereses 2,400 1,832
(Ganancias)’pérdidas acluariales por ajustes
provenicnles de expericncias £1,712) 4661
Saldos al fin del afio 41701 20,712

12 Bonifrcacidn per devabucio - De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabago, en los
casos de lerminacion de 1 relaeicn laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trabajadar, la Compeania entregard el 25% de la dtime remuneracidn mensual por cada vna de

tos afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de honificocidn por desahucio fueron
COITLE 5iTe:

Ao terminado

31203 311214
Saldos al comienzo del afie {1,025 8,148
Coslo de tos servicios 4,029 1,007
Cosla por inlereses 05 559
{Ganancias)/pérdidas actvariabes __{2BG) 22
Saldes al fin del afio 15473 11,0025

Los chleulos acarigles del valor presente de s obligacion devenpgads por concepte de beneficios
defutidos {ueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un acluario independicnte, El
valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y fos costos del servicio
fueron calculades wtilizando el método de la unidad de crédilo proyectada. Bajo este método fos
benelicios definidos deben ser atribuidas af pericdo de servicio del empleado y basados en |z formula
de) plan, de 1al suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio,
considerando ¢ uso do hipdtesis actuariales para caloubar ¢l valor presente de dichos beneficios, Bstas
hipdtesis rellejan of valor del dinere & través del tiempo, ef incremento salarisl y tas probabilidades de

paga de estos bonelicios,

Las ganancias y pérdidas actuariales goe surjan de los ajustes por la experiencia v cambias en los
supuestos actrariales s¢ cargan © abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuarizles significativas ulilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasz de descuentn y el incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razenabloments
posibles guc se produzean al final del pericde de referencia de low respeciivos supucstos.
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11.

51 la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayoer {0 menor), la ebligacidn por beneficios definicdos,
diseninuiria por USELTY mail (aumentavia por ISSS.2 mil),

Si ks inerementos salaciales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%6, Iz obligacidn por
heneficios definidos se incrementaria en U$5.3 mil (disminciria por US§4.9 mil),

El andlisis de sensibilidad presenado anteriormente puede no ser representativo de la variacatn real cn
te abligaciGn por beneficios definidos, ya que es poco probable que cl cambio en las hipotesis se
produzea en forma aislada unes de otros {algunos de los supuestos pucden ser correlacionados).

Es importante mencionur, que en el andlisis de sensibitidad desarrollado, ¢ valor presente de fas
oblipacicnes por beneficios delinidos se caleuld wiilizando of méado de crédita unitario proyectads,
que cs ef misme que el aplicada en el cdleuts de 1a obligacidn por beneficios definidos reconccido en
ef eslado de sitwacidn Goanciers, No hoba cambios en fos métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar ¢
andlisis e sensibilidad respecto a sios anteriores.

las prestinciancs rincipales usadas para propdsitos de Jos ehleulos actuariales son fas siguicades:

EATAIAR] 31712414
Yo %
Tasa de descuenio 6.1 634
Tasa esperada def incremento salarial 3,00 3.00

Log imperies reconocidos en o estado de roseltado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sipuienies:

Afior termittad o

MRS 31214
Costo del servieio 10,400 5,204
Cstes oo Iloreses 1105 361
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 13,508 _.0675
Nuevas mediciones:
{Ganancia)f pérdida actuarial reconocida por ajusics v
cxperiencia y snbiolal costo de beneficios definidos
recongeida en olro resuliade integral (1.598) 5.882
Tou 1502 12,557

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Factorey de viesgo - La Gerencia Administrativa y Financiera es ln responsable de monitorear
constantemente los factores de riespo mis relevantes pira la Compabis, en base a una
metadologia de evatuacion continus, La Counpradia administre uni senie de procedimigntos y
paditicas desurrollndas para disminuir su exposicion a riesgos financieros.
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f1.2 Riesgox financicros

113

Ir4

Rigspo de Hguider - B ricsgo de liquidez, s administrado mediante ona adecuada gestion de
los activos v pasivos, optimizando los excedentes de cfectivo y de esta manera asepuranda o
cumplimeento de los compromises de dewdas al momento de su vencimiento,

Lz Compafifa reafiza periddicamente proyeceiomes de flujo de efective, andlisis de la silvacion
financiera v el entorno econdmico, con ¢l propdsito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la Compaiia cumpa con sus ebligaciones,

Riesgo de capital - La Compafifa gestions su capital para asegurar que estard on capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendintiento a sus accionisias a

traves do la oplimizacion de los saldos de deuda v patrimonico,

Riexgo de erédito - El riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
catt sus ebligactones contractuales resullando on upa pdrdida financiera pars fn Compaiia. La
Compaftin ha adoptado una polttica de invelucrarse con partes selventes y obtener suficisntes
colaterales, cuando sea apropiado, como Torma de mitigar ef rieseo de fa pérdida financiors
ocasicnada por los incumplimientos. La Compafifa dnicamente realizg irgnsaceiongs con
Compafifas que cuentan coi la misma o mejor calificacion de risspo.

Categarias de instrinmentos financieres - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
montenidos por {a Compaitia 05 como sigue;

3125 31204
detives fincncieros medidox af coste amortizad:
Efectivo v bancos (Nota 4) B67.936 493 475
Cuentas por cobrar comerciales v oltas
cuenlas par cobrar (Nota 5) 188,954 _541.572
Toral L050,590 1,032,047
FPasivos financicros medidos of costo amartizado:
Cuentas por pagar comerciales {Nota 71 ¥ tolal o ABTET e, 883

Fador razonable de los instemmentos fingneieros - La Administeacion considera que os
tnpories on Hbeos de los activos y pasives financieros reconocidos ab costo smorizado en [os
estados financicros se aproximan a su valor razamable,

13. PATRIMONIO

121

122

Capital social - Al 31 do dictembre de 2093 y 2014, csth constittide por 1,332,000 acciones
ordinarias de LISE1.08 valor nominal unitarie, las cuales olorgan un volo por aceidn y un
derecho a los dividendos.

Reserva fegal - La Ley de Compafias requicte que por bo menoes ¢f 10% de la uiifidad anual
sea apropiado como reserva bepal hasla gue dala como minimo alcance el 50% del capital
social. Esia reserva no of dispenible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capiabizads cn su tolalidad,
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A3 Péficit acurmndady - Un resumen del dédicit acumulado es como sigee:

311285 3142014
DEDeH acumuladoe fd4a,444) {451,413)
Resuliados acumulados praveriontes de la
adopeitn por primera vez de las NIF _{9.082) L9088
Tota! {455,526) (460.493)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera ver de las NIT, fos
cuales segln Resolucion emitida por la Superinwendencia de Compattias ¢l 14 de oclubre dei
2011, podvan ser wtilizados de la siguiente forma:

Resuftadoy aciwladas provesicites do by adapcida por primera veg de fes NITF - Incluye
los valores resultantes de fos ajustes originados en lu adopcion por prisners vez de tas NHF, El
saldo deudor podrd ser absorbida par los resultadas acumutados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, st los hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuideos a Tavor de accionisias personas
raturales residentes an of Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o cn
Jrisdicciones de menor impasicidn, se encueniran sujetos 4 relencidn para efectos ded
irptesto a ba renta,

13. INGRES0OS

Comespande a valores fncturados por la Compaiila por prestacion de servicios de asistoncia Wenica y
de asesoramiento comercial a sus companiias relacionadas (Ver Nota 16).

14, COSTDS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resomen de los costes v gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Afio lermtinado

EATARIA R 33112114
Costos de servicios 314,969 390,812
Gastos de administracion 292,063 2050 (006
Total 024,032, -SELEIE
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Un detatle de pastos paor su naturaleza es como sigue

Beneficios a empleados

Servicie contable ¥ auditorias

Gasins de viaje

Soparte mformatico v mantenimtivnio
Gastos de promocion y publicidad

Gostos do depreciacidn

Honerarios y oleos servicios profesianales
Servicios bisicos v administrativos

Grasto ardedito tributario IVA

CHros paRsias

Totak

Ao erpmanaido

2135 33/12/14

214,460 229508
93,036 F04,393
56,497 §3,220
13,170 15,624
15,963 29,750
16,483 (3,250
31,973 96,107
30,143 11,5035
81,872

20,73% 86,072

H24.032 02,818

Gaastoy por hencficies o empleados - Un detalle de pastos por beneficios 2 einpleados es como sigue:

Suveldos v sularios
Participaeion a wabajadoves
Boneltetos sociales
Henoficios definidos

{Hros bengficios

Tertad

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ano lerminado

31120158 31712414
128,621 133,320
6,347 25,801
49,524 6,242
13,500 71,675
16,463 16,761
214,460 229,908

La controladora de fa Compaitia ¢s Compagnie Financiere Michelin, cuya sede mundial esta

locatizada en 1a ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia.

151 Transacciones comerclafes - Durante los afios 2005 y 2014, la Compeiiia realizd las siguientes

wransacciones comercigles con partes relacionadas:

Gasto por servicios téenicos recibidos v total

Ingresos por servicios v total

Afio werminads

3112015 31412414
s B0 17481
660,000 556,000



Los sipuientes saldes se encontralan pendientes al final del periodo sabre el que se mforma:

Saldos adeudados pov Satdos adendadas a pares
partes refacionadas relacionadas
31248 311214 21712135 IR

Soctedade Mickelin de Participacoes OO, 14,000 2,563 -
Transiiyre 3.V, 75,040 MO0 _ o
Total 165,600 55604 2,063 N

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidsedn on ofective, No se han otorpado
rectbide garastias, No se ha reconoeido pinpiin gasto en e perioda actual ni en periodos
mueriores con respects a incobrables o cugntas do dudoess colrra relacionados con Tos sabdes
adewedados por partes relacionadas,

16, COMPROMISOS

Los convemos mas imperlantes de la Compadiia, 51 31 de dicicmbie det 2015, se detallan a
conlinuacion:

v Eamvanio e Prestacidn de Seovicios Tecuicns v de Asexord Técnicg - BEHE de noviembre de
2003, la Compaiia suseribis con Sociedade Michelin de Participacees, Industria e Comercio
Ltde. (una eomyprabila constituida en Ja Repablica Federaliva de Brasil), ue convento mediante of
cugh se contrata to prestacion de servicios v asistencia téenice en las dreas de logistica,
informética, administrliva en la gestién de personat y de consulioriz 1éenica juridics on fas
relaciones inlermacionales. Bl 28 de noviembre del 2006, se realizd un aleance ol contrato de
prestacion de servicios Wenices para ampliar el plazo de vigencia del mismo por tres afios ms,
lnego de 1o cual b prirrops es automaticn satve disposicién contraria de cualguiera de las pares.
L fos afios 2015 v 2014, La Compadiia recibid servicios tenivos y de asesorta por US53 mil.

- Confrate de Prestacion de Serviefos pari fa Adwmiindsteaoton Contable ¢ de Nomine fFrivivlo e
fit Compeiin Gerenfogue 8.4, - Bl 1] de noviembre ded 2008, la Compania suseribid un confrale
con la compaiils Gerenforque S.A, para Ja prestacidn del servicio de administracion contable v de
nonting, El contrale tene ¢ pazo de dos aiies o partic ded [ de enero del 2009 san repovasion
avienatica por periodos simigres de un afo. Durante los ofios 2013 y 2014, la Compatiia registod
pastos refacionades con estos servictos por aproxintadamente USETO mil para cada afio,

- Convendo de Prextaciin de Servicios Técuioos y de Asesorfe Yéomion - E1 12 ¥ 13 de junio de
2013, b2 Compailla suscribié con Sociedade Michelin de Participacoes, Indusivis e Comercio
Ltda.y Trasityre BV | convenios para o prestacion de servicios de asistencia téenica y de
asesorarmicnio comercizl. Bl plazo de los convenios ¢ de cinca afios comtadas & partir de sus
fechus de suseripeidn con renovacin sulomdtica por periodos similares. Durante jos afios 2015 v
M4, 1 Compifita regislee un ingrese de USS660 mil y USE556 mil, respeetivamentc,
relacionados con eios cantialos,




17. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre ¢l 31 de diciembre det 2015 y la focha de emisidn de los exladaos financieros {marzo 18 del
2016) no s produjerctt eventos que en apinidn de ta Administracidn pudieran wener un efecto
importante sobre los estados finsneieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por Ta
Gerenciz en marzo 18 del 2016 y serdn presentados a los Acclonistas para su aprobacidn, Ln opinién
de Ja Gerencig de e Compaitin, los estados Tinancieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin

wmadifTeaciones,
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