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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

  

A los Señores Accionistas de 
Michelin del Fevsdor S A 

Memos auditado los estados flaancicros que se adjuntan de Michelin def Ecuador $ A, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre dol 2015 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambros en el patrsmonto y de flujos de efectivo por el año termnado en esa fecha y un 
¡csumen de las pohtucas contables sigiuficativas y otras notas caplicativas 

Responsalulidad de la Gerencia por los estados furancicros 

La gerencta de la C ompañta es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados 
Snancueros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF emsudas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del contro! mtcrno determinado por la 
gerCncia como neLosano para permita la preparacion de fos estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fiaude o error 

   

Responsabilulad del auditor 

Nuestra responsabilidad es eaprosar una apunón sabre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria: Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas imtornacionales de auditoria Dichas 
normas requierca que cumplamos con requerimientos eticos y planfiquemos y realicemos la auditoria pata 
obtener euttiza razonable de sa los estados financieros están bres de errores maternales 

  

Una auditoria compicndo la realización de procudamientos para obtenor evidenora de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedumentos seleccionados dependen 

del juscto del audios, molayendo la evaluación de los nesgos de errar matenal en los estados financicros 
debido a fraude o exror Al efectua esta evaluación de riesgo, el auduto1 toma en consideracion Jos 
controles mternos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados finamcrer 
Compañta a fin de diseñar procedimientos de audilorie aproprados a las crrcunsiancias pero no con cl 
propósito de eaprestr una opamón sobre ln cfvctvidad del control mterno de ta Compañsa. Una auditoria 
tambien comprende fa evaluacson de que fas poltticas contables utdizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas pos la gerercra son tazonables am como una evaluación de Ja presentacion 
general de los estados financieros 

sde la 

    

          

Member o Deloste TouslusTohumatsu 

 



Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opmmión de auditoria 

Opinión 

En nuestra opumon, los referidos estados financieros presenten razonablemente, en todos los aspectos 
smatorialos, ta posición financiora de Michelin del Ecuador $ Á al 31 de diciembre del 2015, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo pon el año termado cn esa fecha, de acuerdo con Normas     
Contabrhidad GASB) 

Dedo Tea 
Quito, Marzo 18, 2016 Santiago Sar 
Registro No 019 Socio 

Licencia No 25292 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015     

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14 
(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

      

  

Efcotivo y bancos 4 867,936 493,475 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 5 158,954 

Activos por impuestos cornentes 8 
Otros activos 46 
Total activos corrientes 58351 1091719 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Esyuipos y vehculos $ 101,242 123,416 

ctivos por impuestos diferidos $ - 3,348 
Total activos no comentes 101242 24,761 

TOTAL ALL52,502 1216,480 

Ver notas a los estados financieros 

  

   Rodrigo Amoroso 
Apoderado Fsflecial 
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas — 21/12/15 
ten U.S. délares) 

PASIVOS CORRIENTES 

    

Cuentas pos pagas comeruales 7 28,161 56,583 
Pasivos por impuestos corrientes 8 31,549 49,361 
Obhigaciones acumuladas 9 18,660 45522 
Jotal pasivos comentes 18906 151,766 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones nor benefic:os desimdos 10 59,244 ADTST 
Pasivos por impuestos diferidos $ $349 
Total pasivos ne corentes 30.086 

Total pasivos 138,220 297.882 

PAIRIMONIO n 
Caprtal soci 1,532,000 1,332,000 
Reserva Jegal 144,899 137,173 
Defical aciopulado (460.495) 
Lotal patrimonio 1008. 628 

TOJAL. 1,129,593 216,480 

  

    
erenfpaue S.A .3- 

Catador General 
RUC 1701711572001



MI ¡ADOR 

  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INGRESOS 

COSTO DE SERVICIOS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 
Otros ganancias 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 
ALA RENTA 

Impuesto a la rentas 
Coniente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a 
resultados: 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos 

Impuesto a la renta relativo a un componente de otro 
resultado integral 

Otro resultado integral det año, neto de impuestos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 
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¡odres Aporoso 
Apoderado Especial 

  

  

  

  

  

Notas 
(en U.S. dólares) 
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ELY CUADO! 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

31/12/14 

(en U.S. dólares) 

    

  

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 563,000 1,700,141 
Pagos a proveedores y empleados (611,498) (2,204,533) 
Venta de nota de crédito - SKI 460,047 
Impuesto 4 la renta 142,502) (6.9) 

Flujo noto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de operación 19,947 (509.441) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de equipos y vehiculos (9,765) (24,392) 
Venta de vehículo ISO A 

Flujo neto de efecto proveniente de (utilizado en) 
nctividados de inversión 5414 34,392) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Jucromonto (disminución) neto en efectivo y bancos 374,461 (543,833) 
Saldos al comienzo det año 493,475 1.037.308 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 597,936 49347, 

Ver notas a los estados financieros 

  

62 
Apoderado Especial 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Nombre de la entidad: 
Michelin del Ecuador S.A. 

RUC de la entidad: 
0991355537001 

Domicilio de ts entidad: 
Av. Amazonas N21-252 y Jerónimo Carrión, Edificio Londros Piso 4to. 

  

Forma legal de ta entidad: 
Sociedad Anónima 

País de incorporación: 
Feuador 

Michelin del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Compagnie Financiore Michetin, cuya sede mundial 
esté localizada en Ja ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia 

El Grupo Michelin es uno de los líderes del mercado mundial do noumáticos los cuales son utilizados 
en automóviles, camionctas, camiones y tractores El Grupo produce anualmente aproximadamente 
190 millones de neumáticos. 

    

Michelin del Ecuador $.A. fue constituida cl 9 de julio de 1996 y su accionista pri 
Compagnie Financicre Michelin con un 99.99% de participación. La actividad principal de la 
Compañía basta el 3] de diciembre del 2033 consistió en la importación, representación, distribución 
y comercialización de neumáticos de la marca Michelin; sin embargo, con fecha 29 de marzo del 
2013, la Juma de Accionistas decidió cambiar el objeto social de la Compañía, a la de prestación de 
servicios de asistencia técnica y de asesoramiento comescial a los distribuidores. El cambio del objeto 
social se perfeccionó con la inscripción en el Registro Mercantil de la reforma a la escritura pública. 
realizada el 27 de diciembre del 2013. AL 31 de diciembre del 2015 y 2034, el 100% de los servicios 
fecturados por la Compañía son a sus compañías relacionadas. 

        

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de Ja Compañía alcanza 5 empleados. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañia



POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

25 

Declaracion de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas intemactonales de información Financiera (NIT) envtidas por el Consejo de 
Normas Intemacionates de Contabilidad ((ASB) 

idos Unidos 

  

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los 
de América (US dólar), el cual es la moneda de circulación en el Eowador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
Instorico, tal como se explica en las politicas contables mc lurdas mas abigo El costo instórico 
está basado generalmente en el valor razonable de ta contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios 
    

Fl valor razonable os el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de st ese precio es directamente observable o estimado utslizando ctra 
iécmea de valoración Al estimar el valor razonable de un acvo o un pasivo, la Compañíra 
tione en cuenta las caracterisucas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomanian em cuenta al fijar el precio del actrvo o pasivo a la fecha de medición El vatos 
razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a cacepción de las svedicrones que tienen algunos simelitudos con 
el valor razonable, pero no son su valor razonble, tales como el valor neto de realizacion de la 
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

    

Adreronalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los msumos. 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a contiatiación 

Novel 3 Som precios cotizados (stm ajustar) em mercados acty os para activos 0 pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Mivel 2. insumos distintos a los precios cotizados imcluxdos en el Nivel E que sean observables 
para cl achvo 0 pasivo, ya sea directa o directamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el actvo o pastvo: 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U $ dólares, excepto 
cuando se especifique lo contrario 

A continuacion se describen las principales pobticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

Efectivo y bancas- Corresponde prencepalmente a depósitos ex etectevo en cuentas comentes 

Equipos y vehiculos 

1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos y veluculos se 
'muden micralmente por su costo 
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27 

LI costo de fos equipos y vehículos comprende su precto de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

252 Medicion posterior al reconocinento» modelo del es 

reconociamento ameral, las pardas de equipos y velucutos s 
menos la depreciación acumulada 

  

0 Despues del 
n registradas nl costo 

  

Los gastos de reparaciones y mantennnientos se imputan a resufíados en el perlado en 
que se producen 

2.53 Método de depreciación y vidas útdles - LA costo de los equipos y veluculos se 
deptecia de acuerdo con el método de huca recta La vida util estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estumado registrado sobre una base prospectiva 

vidas uules 

  

A continuación se presentan las partidas de equipos y velluculos y A 
usadas en el calculo de la depraciacion 

Años de Valor 
Vida util residual 

Dautpos diversos 2.10 15% 
Veluculos. yu 04% - 35% 

2.54 — Retiro o venta de eguapos y veltículos - La utitidad o pérdida que sana de relio o 
venta de una partida de equipos y vehiculos es calculada coma la daforoncea entre el 
prcero de venta y el valor en libros del actevo y reconocida en resultados 

  

Detersaro del valor de los actvos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañaa evalur los 
alores en libros de sus activos tangrblos a fia de determinar st existe un tadicativo de que estos 

activos han sufiido alguna pérdida por detertoro Lar tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o umdad generadora de clcctivo a fin de determmar el alcance de la perdida por 
deterioro (de haber alguna) 

  

pérdidas y reverstones por deterzoro se reconocen mmediatamente cn tostados 

Fuupuestos. 1. gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comento y el ampuesto difunda 

2.71 Impuesto corriente Se basa ex la vtitidad gravable (trubutarra) registrada durante el 
año La uttidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
amgresos a gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deduusbles “TI pasivo de la Compañaa por concepto del impuesto corriente se calla 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.72. Impuestos deferatos - Se reconocs sobre las diferencias temporarsas determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos mcluidos on los estados financieros y sus 
basos fiscales La pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
has diflrencias temporartas mpombles. Un activo por ampuesto diferido se reconos 
por todas lxs diferuncaas temporarias deduvibles, ex la medida en que resulte prabablo 

9 
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2.9 

210 

que la Compañía disponga de utilidades gravables fituras contra las que se podria 
cargar esas dhferencias temporartas deducibles 

Los activos y pasivos por umpuestos diferidos se mden empleando las tasas fisortes 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele 

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son meludos 
en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de uu transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrmomo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fucra del resultado, o 
cuando surgen del registro mera! de una combisación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene vts obligacion presente (ya sen legal o 
mphoxa) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra tenga que 
desprenderse de rewursos que meorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una cstamación fiable del importe de la obligación 

Ll importe reconocido como provisión debe sor la mejor estunación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada pertado, temiendo en cuenta los riesgos y 
las imcertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.9.4 — Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonficación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado vtlizando ol Método de la Umdad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuamales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, ast 
como ct interés financiero generado por la obligación de beneficzo definido 

Las nuevas medictones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarrales, se 
reconocen en cl estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
mtegral, ca el periodo en que se producen. El reconocinmento de las gananeras y 
perdidas actuarialos en olro resultado ¡ntegral se reflejan immediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ytuledad o perdida dol pertodo 

2.9.2 Participación a empleados La Compañía reconoce un pasivo y un gasto po la 
participacion de los empleados en las utilidados do la Compañila Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utlidados Iiqundas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Reconocimiento de mgresos Se csículan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, tenrendo en cuente el importe estemado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que le Compañía pueda otorgar 

2.10.1 Prestación de servicios - Los honorarios pos servicios de asistenosa tecnica y 
asesoramento comercial se reconocen como mgresos de actividades ordmarias 
identificando el nivel de avance de los servicios a cada fecha de cierre 

-10-
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2.13 

214 

Costos y gastos Se registran al costo lustónco. Los costos y gastos so reconocen a medida 
que son incurridos, mdependientemente de la fecha on que ss haya realizado el pago, y se 
registran en el penado en el que se conacen 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los igresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea cl 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal, 
contemplan lk posibitidad de compensacion y la Compañía tene la miencion de burdas pos Su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánica, se 
presentan netos en resultados 

  

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parto de las disposterones contractuales del mstramento 

Los activos y pasivos financieros so miden moralmente al valor razonable Los costos de 
transacción que son directamente atribusbles a la adquisición o enmstón de activos y pasivos 
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los actvos o pasivos fimancteros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconsuinmento moral 

financieras - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar 
determna 

ACuvos 

La clasticación depende de la naturaleza y propostto de los activas financieros y 
al momento del reconocimiento mural 

    

2,141. Método de la tasa de iterés efectiva - Fl método de la tasa de meros efectiva es un 
método de cálculo del costo amortrzado de un mstramento financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del perlodo relevante La tasa de mtcrés cfcctiva es ta 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectevo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de miereses pagados o recrbudos, 
costos de transacción y otras primas o doscuentos que estén moludos en el calculo de 
la tasa de mterés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un pertodo más corto, con el importe neto en Ítbros en el 
reconocimiento umcral 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la baso de la tasa de interes cfoctiva 

2.14.2. Prestamos y cuentas por cobrar - Laos préstamos y las partidas por cobras son activos 
financteros no denvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
mercado actrvo Los prestamos y partidas por cobrar (iwclayendo las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

  

Los imgresos por miereses se reconocen apheando la tasa de mteres cfiectva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocamnento del interés resulto 
inmaterial 

2.14,3 Deterioro de valor de activos financieros - Jos uctivos financieros, son probados por 
deterioro al final de cada periodo sobre el que se mforma Un activo financicro estará 
deteriorado cuando exista evidencta objetiva del deterioro como consecuencia de uno a 

TA



2.144 

mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento mucral del acuvo y los 
Mayos de ofictivo futuros estumados del activo financiero se han visto afectados La 
evidencia objetiva de detenoro de valor podría melun 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, O 

» infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 
el pago de los intereses o el prmerpal, o 

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera, O 

+ Ta desaparicion de un morcado activo para ose activo financiero debido a 
dxficultados financreras 

Para crertas categorias de activos financreros, como cuentas comercralos pos cobrar, la 
evidencia obyotiva de que este activo podria estar detenorado podria mel la 
experiencia pasada de ta Compañía con respecto al enbra, un meremento en el numero 
de pagos atrasados on la cartera que superen el periodo de rédito promedio de 60 días, 
asi como cambios observables en las condiciones económicas focales y nacionales que 

se relacionen con el meumplamiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es la drferencta entre cl mporte en bros y el valor presente de 
los fuyos futuros estimados del aotwo, descontados a la tasa de interes efectiva ortgrnal 
dol activo financicro 

  

El importe en hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor dircctamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en bros se reduce a través de una cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es moobrable, se 
¿Iumina contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos 
previamente ehmmados se convierte en urediíos contra la cuenta de provisión Los 
cambros en el muporte en hbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados del pertodo 

  

Baja en cuenta de activos financieros - La Compaña dará de baja en cuentas un 
activo financiero úucamente curando enpuren los dercchos contractuales sobre los 
Muyos de efectrvo del activo financrero o cuando transficre de manera sustancia] los 
nesgos y ventayas mherentes a la propicdad del activo financacro $1 la Compañta no 
transficre 11 retiene sustancialmente todos los rsesgos y ventajas mberentes a la 
propiedad y contuua retemendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su parucipación en el acuvo y la obligación asociada por los valores que 
tendria que pagar 

Ss la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas mheremes a la 
propiedad de un actzvo financiero transferido, la Compañía continwara reconoctendo el 
activo financiero y tambien reconocera un prestamo garantizado de forma colateral por 
Jos mgresos recibidos 
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215. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pastvos financieros 

2.15.1 Otros pastos financieros - Los otros pasivos financieros (imuluyendo los prestamos y 
Las cuentas por pagar comorerales y otros) se miden postersormente al costo amortizado, 
wlizando el método de la tasa de mtorés efectva 

2.152. Baja de un pasivo financiero - 1.3 Compañía da de baja un pasivo financiero sx, y solo 
«1, exprran cancelan o cueplen sus obligaciones 

2.16 Aphcación de Normas Internacionales de Información Financiera anevas y revisadas que. 
son aandatornamente efectivas en el año actual - Derante el año en curso, la Compañia no ha. 
aplicado tanguna de las modificaciones a las NH emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LAS), y que son mandatorismente efectivas 4 parter del 1 de 
enero del 2015 o postertocmento, en sazon de que, no hubo efectos en los estados fínincruros 

2.17 Normas anevas y revisados envadas poro aún no efectivas - La Compaíña no ha aplicado las 
seguientes Normas Internacionales de Infonnación i manciera (NIF) y Normas Intemacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emutidas pero aun no son efectivas, que 
permiten aplicacion anticipada 

  

Lfectva a parta de 
periodos que imicien en 

NU Tátuto o después de 

NE 9 Instrumentos finanoteros Enero 1,2018 
NEF 15 Ingresos procedentes de contratos — Lmero 1,2017 

con chentes 
Modificaciones ala NIC 1 Imerativas de revelación Enero 1,2016 

Modificaciones a la NIC 163 — Clar8icación de los métodos Enero 1,2016 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización 

Modificaciones a las Mejoras anuales 4 las NIF Cielo — Enero 1,2016 
NHE 2012 - 2014 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

La NIF 9 enutsda on noviombre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y 
medición de activos financieros Ésta norma se modifico posteriormente un octubre del 2010 
para anehur los requisitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros, ass como su 
baja en los estados Financieros, y en noviembre del 2013. mcluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En juho del 2014, se emitió ctra versión sevisada de la NIE 
9, principalmente para mctuar lo siguente 

+ Requonmientos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones hnutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducen uma 

caregona de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
stertos mstramentos deudores simples 
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Requisitos clemos de la NIN Y 

Todos los activos financieros que se clasufican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amorlszado o valor 
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sca el de recaudar Jos flujos de eftctuvo contractuales y 
que tengan flyyos de efectrvo contractuales que son finicamente pagos de caputal e intereses 
sobre el capita! pendiente por lo general se rmden al costo amortizado al final de los 
penodos contables posteriores Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tamto al recaudar los ¡lujos de efectrvo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del setvo 
Financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de eftctivo que solo constituyen 
pagos de capital e micreses sobre el amporte del pnnexpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambos en otro resultado mtegral. Todas las otras versiones de deuda y 
de patnmomo se mudon a sus valores 1azonables al final de los pertodos contables 
posteriores Ademas, bajo la NIJF 9, Jas entidades pueden haver una eleccton irrevocable 
para presentar los cambros posteriores en el valo: razonable de una versión de patrimomo 
(no uranteruda para negoctar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del pensodo 

    

  

Jan la medición de los pasivos financieros desiguados a valor razonable con combos en 
resultados, la NU 9 requiere que el importe generado por cambio en el vator razonable del 
pasivo financiero que sea atribuble a cambios en el riesgo de eredrto del relerido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el nesgo de credo del pasivo en otro resultado ntegral genere una astenetsta 
contablo en el rosultado dol periodo. Los cambios en el vator razonable atribuble al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son postensormente recfasuficados al resultado del 
periodo Segun la NIC 39, la totalidad del ponte del cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valos razonable con cambros en resultados se presenta cn el 
resultado del portado 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 
poz perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incusrida, de conformidad con la NIC 39 EE modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiero que una entidad comtabihce las pérdidas crediticias esperadas y cambros 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada foca de reporte para veflezar los cambros ex 
el riesgo credrtscro dose cl reconoemmento mcral. En otras palabras, ya no es necesano 
que ocurra qu evento antes de que se reconozcan las perdidas orediticras 

La NIT 9 mantiene fos tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la. 
actualidad so ostablecen en la NIC 39 De confomudad con la NIUI 9, los tspos de 
transacciones elegíbles para la contabilidad de cobertura son mucho más 
Nentbles, ospecificamente, al ampliar los tipos de mstrumentos que se clasifican como 
instramentos de cobertura y Jos tipos de componentes de riesgo de partidas no finaucteras 
«legibles para la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la 
prueba de efectividad pos el principio de "relación económica" Ya no se roqueere de una 
exaluacion retrospectiva para medir la ofoctnvidad de la coberwra Tambien se añadieron 
requerimientos de revelación megorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad 

 



La Administracion de la Compañta prove que la aplicación de la NIJF 9 en el futoro no tendria 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados fmencieros adjuntos, en relación con 
los activos financieros y pasivos financieros de la Compañta. Sin embargo, no es postble 
proporcionar una estunación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

  

NIT 15 Ingresos Protedentes de contratos cor tas clientes 

En mayo del 2014 se emitio la NIF 15, que establece un modela extenso y detaliado que deben 
wulizar las entidades en el registro y reconocemento de mgresos procedentes de contratos con 
clientes La NIF 15 reemplazará el actual Iieamento de reconocimiento de mgresos, 
¡meluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las mterpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

  

Li principio fundamental de la NIIE_15 es que una entidad debera reconocer el impreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, cn 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibrr a cambio de bienes o 
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el mgreso 

Paso £ adentficar el contrato con los cltentes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la iransacción 
Paso 4 distriburr el presto de transaccion a fas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5 reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

  

Segun la NiIl 15, una entidad contabuliza un mgreso cuando (o en la medida que) se sutisflga 
una obligacion de ejecución, es dec, cuando el “contro!” de fos bienes y servsuos 
relacionados con una obligación de ejecución particular es trans/enido al chente Se han 

sadido muchos mas lmeamuentos detallados en la NIF 15 para poder anubzar seunciones 
especificas Además, la NIJE 15 requiero amplias revelaciones 
    

La Adnumstración de la Compañía prevé que la aphicación de la NIIT 15 en el futuro puede 
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros adjuntos y sus 
revelaciones. Sip embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 1 Ierciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gafas sobre cómo aplicar el concepto de 
materialidad en la práctica. Las modulicaciones a la NIC E se aplican para períodos que mmicien. 
en o después del 1 de enero del 2016 La Admuistración de la Compañía no preve que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
Financieros 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 36 les proluben a las entidades utilizan um método de depreciación 
para parudas de equipos y vehículos basado en cl mgreso Mientras que las modificaciones a 
le NIC 38 miroducen fa presunción rebatible de que el ingreso no es un prancapio apropiado 
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para la amortización de un activo tangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las 
dos siguientes excupstancias 

+ Cuando el activo mtanguble es expresado como medida de mgreso 0, 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benefivios economicos del 

actvo mtangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se apluuan prospectivamente para periodos anuales que comiencen a parta 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de mea 
soota para la depreciucson de equipos y vehiculos La Admumstracion de la Compañía 
considera que el metodo de Imea rectá es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficios económicos mhorentes a fos respectivos actos, por lo tanto, la Administracion de 
la Compañía no anticipa que la aphicación de estas modificaciones a la NIC 16 tengan un 
impacto material en los estados financieros de la Compañía 

  

Mejoras anuales a lis NOE Caclo 2012- 2014 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 moluyen algunos cambios a varias NIT que 
se encuentran restumidas a continuación 

   

  

+ Las modificaciones a la NUF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activa (o grupa 
de acuvos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan origmal de la 
disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en fa NIP 5 
en relación con el cambio de plan de venta Las enmiendas también aclaran las guas 
aphesbles euando se mterrumpe le contabulidad de activos mantenidos para su distribucion 

+ Las modificaciones 4 la NIJE 7 proporcionan una guta adicional para aclarar su un contrato 
financiero de sorvicio corresponde a participación continva en la transferencxa de un acnvo 
transterido, a efectos de la nformación a revelar de dicho activo 

» Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utelizada para descontar las 
obligaciones por benufivias posi-empleo debe determmarse con referencia a la de los 
rendeamentos de mercudo sobre sobre bonos comoratvos de alta calidad al final del 
periodo de reporte. La cvaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta cafidad debe ser a mvol de ta moneda (es decar, la misma moneda en 
que las beneficros deben ser pagados) Para las monedas para las que no existo ua mercado 
protundo de tales bonos corporatwvos de alta calidad, se dobon utrlizar los rendumentos de 
mercado de bonos del gobiamo denominados on esa moneda a la fecha de reporte 

    

La Administracion anttcipa que la apiicación de las normas refacionadas con las mejoras 
anuales a las NUF cielo 2012 - 2014 detalladas antenormente y que serán adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los poríodos futuros no tendrán un ampacto s:gmficatsvo 
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con MUI requiere que fa 
Admuwstracion realice cientas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el proposto de determmar la valuación y presentación de algunas 
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partidas que Forman parte de los estados financieros. En opimon de la Adrmmistración, tales 
estimaciones y supuestos estavieron hasados en la mejor utilización de la información dispomible al 
momento, los cuales podrían llegas a daferi de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estmaciones y ¿uicros contables crínicos que la Admunsstracion de ja 
Compañia ha utalizado on el proceso de aplicación de los ceros contables 

  

3.1 Deterioro de acuvos - A la fecha de cromo de cada porlodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se analiza el valor de los acívos para determinar ss existe algun indicio de que 
dichos actevos hubieran sufrido una perdida por detenoro En caso de que exista algun maicio 
«e realiza una estemación del importe recuperable de dicho activo. $1 se trata de aotevos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma mdependiente, se estuma la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 
Las perdidas por deterioro reconacidas en un activo en pertodos antersores son revertidas 
enando se produce un cambro en las estamaciones sobre su importe recuperable morementando 
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en Jrbros que el acavo hubnera 
tenido de no haberse reconocido la párdida por deterioro 

  

3.2 — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos « Tl vator presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a defimdos depende de varios factores que son dercrmnados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Listos supuestos utilizados para 
determumar el valor presente de estas oblsgaciones incluye una tasa de descuento Cualquier 
«ammbro cn los supuestos impacta en el valor en hbros de las provisiones de estos beneficios 

Ll actuario contratado por la Compañía para realizar cl cálculo actuarral, utiliza la tasa de 
descuento, la tast de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
admustración de ta Compadsa La tasa do descuento es Ja tasa de mterés que debe ser 
vitizada para dotorminar cl valor presente de los Mluyos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con le obligacion de estos beneficios 

3.3 — Fasa de descuento uulizada pare determmmar el valor en lebros de la obligación por 
beneficios definados de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definadas de la 
Compadía se descuentan 4 una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado final del 
persodo considerando a los bonos del gobiemo Se requiero 10 Juicio siguficavo al establecor 
los cruterios para bonos 1 ser mcluidos en la poblacion de la que so derive la curva de 
rendimiento 

34 Estimación de vidas unles de equipos y vehículos - Ja estimación de las vidas úmiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 $3 

Irapuesto a la renta diferido - La Compa ha realizado ta estunación de sus impuestos 
«hfendos considerando que ciertas diferencias entre el valor en hbros y ta baso tributaria de los 
aclivos y pasivos se reverbran en cl faturo 

 



4 EFECTIVO Y BANCOS 

Uk resumen de efecto y bancos es como sigue 

3/245 Alza 

Caja clica 1,560 1500 
Deposttos en cuentos corrientes locales 806.416 191,975 

Foral 567.936 493,475 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resamon de cuentas po. cobrar comerciales y olras cuentes pos cobras es como sigue 

  

3142/15 

Cuentas por cobrar con compañías 
velactonadas (Nota 15) y subtotal 165,000 68,000 

Otras cuentas por cobrar 
Reclsmos al Servicto de Rentas Internas (1) 167,686 
Giros 23,954 5.886 

Lotal 158,954 391,532 

(2) AL31 de diciembre del 2014, la Compañía recupero ciertos valores provensuntes de reclamos 
realizados a la Administración tributaria por pagos en cxceso prov ententes de retenciones en la 
fuente por Impuesto a La Renta de los anos 2008 y 2001 a traves de una nota de crédito 
desmatertalizada que el Servicio de Rentas Intemas entregó a ta Compañía el 17 de quiso del 2014 
por US$I82 ml más los mtereses genorados por US$280 mul Lan el mes de febrero del 2015 la 
Compaññsa negocto y vendió 1 traves de una Casa de Valores la referida mota de esciluto sun 
precio de 99 6% y, el saldo perxdiente de. recuperación por EIS$6 ml fue dudo de baya por 
considerarlo uecuperable 

EQUIPOS Y VEHÍCULOS 

Tin resumen de eqmpos y velnculos es como sigue 

  

311421s   

Casto 

  

Vulncalos 123,575 148,209 
Eouspos de computacion 9,765 
Equipos divursos 16.937 
Potal 165,146 
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Deprecsaión acumulado 
Velucutos (08,546) 
Equipos de computación (1 953) 
Tourpos di ursos   

Total 

Fetal, neto 

Los movantientos de equipos y vehiculos fueron como sigue 

    

2142015 

Sado al comenzo del año 123,416 
s 9,765 

Ventas (15,456) 
Depreciación (16,489 

Saldo al final del año 101242 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue 

Proveedares lacales 

Compabras relacionadas (Mota 15) 

Potal 

IMPUESTOS 

    

(34,588) 

2162) 
(41,730) 

123,416 

30/12/14   

102,283 
34,392 

(13,259) 

123,416 

3204 

56,583 

  

6887 

8.1 Activos y pasos del año corriente - Ln resumen de aulivos y Pasivos pol Impuestos comentes 
€s como signo 

311ZAS 

Activos por impuestos corri nes 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA 

y total 7 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 28,941 
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 
IVA po pagar 135 

Retenciones ca la fuente de smpuesto « la renta 
por pagas 1,873 

Total pasivos por impuestos corrientes 31,549 

  

¿32014 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcshación entre 

la uulidad según estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta corriente es como sigues 

Año tecmnado 
342 Ya 

  

  

Utitidad según estados financieros antes 

de empueslo a la renta 
Gastos no deducibles 

35,968 146,711   

  

Uulidad gravable 146,475    Impuesto a La renta causado (1) 

Anticipo caleutado (2) 9,334 ds: 

  

Jinpuesto a la roma cargado cn resultados 

(1) De confonnidad con disposiciones Jegates, la tarifa para el impuesto a fa renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades suyetas a distribución y del 12% sobre tas utilidades sujetas 
a capitalización. 

  

(2) A para det año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo et valor del 
anticipo enfculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,49 del activo, 0 2% del 
patremonio, 0.4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles Dichos 
rulos deben merementarse o disminurse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 

   Para el año 2045, la Compañíe detemnmo in anticipo de impuesto a le renta de USE9 mil, 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 115532 mil. Consecuentemente, 
ta Compañia registró en resultados US$32 mil equivalente al impuesto a la renta causado 
(US$ 66 mil para el año 2014, equivalente al anticipo mínimo). 

   
    

   Las declaraciones de impuestos no has sido revisadas por las autoridades tribstartas, y som 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2045.    

Movimiento de provisión de impuesto a la renta - Los movimientos de provisión de mpuesto 
a la renta fueron como sigue: 

Año terminado 
  

  

UNA 3U/120s 

Saldo al comienzo del año 39,218 (20,251) 
Provisiones del ado 32,225 65,518 
Pagos efectuados 142,502) 46,049) 

Saldo al final del año 28.941 39218 

Pagos efectuados - Corresponde al pago del saldo inicial, anticipo mínimo y retenciones en la 
fuente realizadas a la Compañía.



84 Saldos del apuesto diferido - Laos movimientos de activos (pasvos) por umpuestos diferidos 
fueron como sigue 

Reconocido 
en otro 

Saldo Reconocidoen — resultado Saldo 
Integral Eimal 

(en US dólares) 

  

Año 2045 

Activos por mpuestos diferidos 
un relación a 

Beneficios definidos y total 1,345    
Pasivos por impuestos diferidos 
en relación a 
Equipos y veluculos v total     

Año 2019 

Activos por umpuestos dhfericlos 
en relación a 
Beneficios detuudos y total 192 AS L294 345 

Pasivos por unpuestos diferidos 
en relacion a 
Esuipas y vencules y total 5605) AAA pU (8,149) 

85 — Precios de trmferencia - De comormidad con disposiciones legales vigentes, los 
conteibaventes suyetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operacrones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un amporte acumulado supunor a 1S$ES 
amslloncs, cstan obluzados a presentar (E cstuio de Priesos de Frensterenuia que determano se 
dalos operaciones han sido efectuadas a valores de plena competeners FI importe acumulado 
de las operaciones de la C ompañas con partes relacionadas durante el año 2015, no supera el 
importe acumulado mencionado 

    

Adicsonalncnte, de acuerdo con disposiciones legales, la Compañia se encuentra exento de 
presentar un estudio de Prewsos de [ramferencaa, en razón de que cumple con los siguientes 
enteros 

   + Tacasc un ompuesto causado supenor al tres por Liento de sus ingresos gravables, 
+ Na realiza operaciones con residentes en parmisos fiscalos o 1ogunenes fiscales preferentes 
+ No mantiene suscrito con el Estado contrato para la esploración y esplotación de recursos 

no scaovablos 

   



9. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumon de obligaciones acuuutadas es como sigue 

  3400241 

Participación a empleados 6,147 
Beneltoios sociales 12,313    Total 18.660 

2.3 > Purdepación a empleados. De conformidad con disposiciones legales, los empleados trenen 
derecho a paruespar en fas utiladados de la empresa cn un 15% aphoable a las utblidades 
Equidrs o contablis. Lon paovimientos de la provesion para parucipación a empleados fueron 
coma sigue 

Año terminado 

  

    

    

3012/15 2412115 

Saidos al connenzo det «ño 25,901 $9 
Proviston det ano 6347 901 
Pagos cicotuados. (25.901) a 189) 

Saldas al fin del año el 25901 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un romo de obligaciones por beneficios defiudos, es como sigue 

31102105 

Jubilación Patronal 43,111 

Desabuicio    
ADAL Fotal 

101 Jubilación potranal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del [rabajo, fos trabajadores 

que por vento y emco años o mas hubieren prestado sus servicios cn forma continuada o 
mtertompda, tendrán derecho a ser julalados pos sus empleadores si perjucro de la jubilacion 
que les comesponde en su condicion de afiliados al instututo Ecvatoriano de Seguridad Socral 
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Los movimientos en el valor presente de la nbligación de jubilación patronal fueron como 
sigue 

Año terminado 
12015 auna 

Saldos al comienzo del año 36,112 26,032 
Costo de los servictos 637 4,197 
Costo por mtereses 2,400 1,822 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ayustes 
provenientes de experiencias (1,712) 661 

Saldos al fin del año 27 AS 

10,2. Bonificación por desultucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabago, en los 
casos de termanación de la relacion laboral pos desabucso soltortado por el empleados o por el 
arabiyador, la Compañía entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

  

Los movimientos en el valor presente de obhigación de bomficación por desalimoro fueron 
some sigue 

Año terminado 
s      

Saldos al comienzo del año 11,025 8,148 
Costo de los servicios 4,029 1,097 
Costo por mtereses 705 559 
(Ganancias)/pérdidas actuartales 286) Z 

  

Saldos al fin del año. 157A 11,023 

Los calculos autuarsales del valor presente de la obligación devengada por concepto de benefiuios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente ki 
valor presonte de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios defindos deben ser striburdas al período de servicia del empleado y basados en la fórmula 
del plan, de tal suerte que se atribuye la musma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de inpórests actuanzales para calcular el valor prosente de dichos benefiesos Estas 
Inpotesas reflejan el valor del dmero a traves del nempo, el moremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos bonuficios 

Las gananctas y pérdidas actuanales que suyan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuartales se cargan o abonan a otro resultado mtegral 

Las Inxpotests actuariales significativas utilizadas para la determinación de Jas obligaciones por 
beneficios definidos son la 1asz de descuento y el moremento salarial esperado El análisis de 
sensibilidad detallado a continuación se ha desturollado en base 4 los cambros razonablemente 
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos 
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11. 

S1 la tasa de descuento varía en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligación por beneficios defitudos, 
dissnñacría por US$A. anil (aumentaría por USSS 2 mila.   

Si las aercenentos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.59, 
beneficios defimdos se incrementaría en U$S 3 mal (disminuiría por US$4.9 mi 
El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la varsación real en 
fa abgacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que ol cambio en las hipótesas se 
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden scr correlacionados). 

  

obligación por 

    

    

    's importante mencionar, que en el anólisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos so calculó utilizando el métado de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aphicado en el cáleuto de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiora. No hubo cambios en fos métodos o Inpótesis wúlizados al elabora el 
astálises e sensibalidad respecto a años anteriores 

  

Las prestncrones principales usadas para propósitos de los cálculos actuados son las sigurentes: 

  

  

31412/14 
% 

Tasa de descuento 63 654 
Pasa esperada dei incremento salarial 3.00 3.00 

Las importes reconocidos en 
definidos son los siguientes. 

  

estado de resultado mtegral respecto a dichos planes de beneficios 

Año terminado 
  

    
21205 3112/14 

Costo del servicio 10,400 
Costo por intereses 3105 
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 13,505 
Nuevas mediciones: 

  

(Gamanciay! pérdida actuarial reconocida por ajustes y 
experiencia y subtotal costo de beneficios definidos 
reconocido en otro resultado integral 1990 5882 

  

Fotal 

  

1,507 18,557 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Pactores de riesgo - Lua Gerenosa Adrunistravva y Fmanciora es la responsable de monitorear 
constantemente los Jactores de riesgo más relevantes para la Compañís, en base a una 
ructodologsa de evaluación continua La Compañía admmístra una seno de procedumentos y 
políticas desurrolladas para disminuir su exposición a riesgos financieros. 
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112 

1. 

114 

Eaesgos financieros 

Ruesgo de biquidoz - Vi ricsgo de liquidez, es administrado mediante una adocuada gestron de 
Jos actsvos y pasivos, optimizando los excedentes de efectivo y de esta manera asegurando el 
cumplumuento de los compronusos de deudas al momento de su vencimiento 

   La Compañsa realiza periódicamente proyecciones do fluyo de efectivo, análiss de la situación 
Tinanctera y el entorno económico, con el propósito de obiener los recursos de liquidez 
necesanos para que la Compañía cumpla con sus obligaciones 

Ruesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para astgurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxumiza el rendinuento a sus acciorstas a 
traves de. la optimización de los saldos de deuda y patrimonso 

  

Ruesgo de crédito - El riesgo de urédito se refiere al rresgo de que una de las partes cumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ja Compañia La 
Compaña ha adoptado una polxtroa de 1voluorarse con partes solventes y obtener suficiuntes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mutrgar el nesgo de la pérdida financicra 
ocasionada por los mcumplimentos La Compañía unicamente sesliza transacciones com 
Compañías que cuentan con la misma o mejor calificacion do riesgo 

    

Categorías de wstruwentos financieros. Ll detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañia es como sigue 

    

10204 

Activos Imencieros medidos al costo amortzado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 867,936 493,475 
Cuentas por cobras comerciales y otras 
cuentas por cobrar (Nota 5) 188,954 - 541,572 

Total 1056890 1,035,947 

Pasivos financieros medidas al costo amartizado 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 71 y total 28,167. 6,88% 

Vator razonable de los wistrumentos financieros - La Adimustracion considora que los 
importes en líbros de los acuvos y pasivos financieros reconacidos al costo amortizado en los 
estados financioros se aproximan a su valor razonable 

12. PATRIMONIO 

121 

12.2 

Capital social - AL31 de dicrembre do 2015 y 2014, está constifnido por 1,332,000 acciones 
ordinarias de US$] 00 valor nominal unitano, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los drvidendos 

Reserva legal - La Ley de Compañras requiere que po lo menos el 10% de la utidad amual 
sea apropiado como reserva legal hasta que csta como minimo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es dispomble para cl pago de dividendos en efectevo pero puede ser 
capitalizada cn su totalidad 

25.



12,3. Déficit acumulado - Un resumen del deficit acumulado es como sigue 

31/12/45     
Deficst acumulado (446,444) (451,413) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopeión por primera vez de las NIE 0.882) 19.082) 

Total (85,20) (460,495) 

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicación por pramera vez de las NI, los 
cuales según Resolucion ema por la Superintendencia de Compañas el 14 de octubre del 
2011, podran ser uulizados de la siguiente forma 

Besultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE incluye 
los valores resuliantes de los ajustes origmados en lu adopción pos primera vez de las NI 
saldo deudor podrá ses absorbido por los resultados acumviados y los del ultimo ejercruro 
económico conclurdo, st las hubiere 

ml 

Dividendos - A part del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturados residentes en el Ecuador y de soctedados domieriadas en parmsos fiscales, o cn 
sarsdicciones di menor HMposIL1on, se encuentran sustos a retención para electos del 
impuesto a la senta 

13. INGRESOS 

Corresponde a valores facturados por la Compañía por prestación de sorvicios de asistoncia tecate y 
de asesoran nto comercial a sus compañías relacionadas (Ver Nota 16) 

  

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados 
sigue 

Costos de servicios 
Gastos de adnnmstración 

Total 

NANCIOFOS €S COMO 

  

Año terminado 
   
324,969 390,832 

19.063 299,006 

89,538 
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como si 

  

Año teriinado 

  

   
   

310125 3012/14 

Beneficios a empleados 214,460 229,908 
Servicro contable y audiorías 93,036 
Gastos de viaje 56,497 
Soporte informático y mantenimiento 13,170 
Gastos de promoción y publicidad 15,963 

Gastos de deprecración 16,483 
s y otros servicios profesionales 31,973 

y administrativos 30,143 
sto Aributario IVA. 81,572 

20,735 

Total $03 

  

Gustos por heneficios q empleados - Un detalle de pastos por beneficios a empleados es como sigue: 

Año terminado 

aus 317 

  

114 
  

  

salarios 128,621 133,329 
  

   

    

Participación s irabajadoros 6,347 25,901 
Beneficios sociales 49,524 46,242 
Benoficros di 13,505 7,615 
isos beneficios 6, 16,261 

Total 218,490 229,908 

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora de la Compañía es Compagnie Fananciere Michelin, cuya sede mundial está 

  

locatízada en la ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia. 

  151. Transacciones comerciales - Durante los años 2015 y 2014, la Compa 
transacciones comerciales con pates relacionadas: 

ía realizó las siguientes 

  

Año terminado 
310205 3111214 

Gasto por servicios técnicos recibidos y total e 3086 IZAS1 

Ingresos por servicios y total 569,900 556.000



saldos se cnvomtraban pendientes al fine! del periodo sobre el que se nforme 

  

Los siguien 

   

    

Saldos adeudados por — bardas adeudados a partes 
partes relacionadas relacionadas 

2UAZNS— 3UIZAA 310205 JURAS 

Soctedado Michelm de Partrcipacoss 90,060 34,000 

Iransityre $3 V 75,09 34900 

  

  

6800     Fotal 

Los saldos pendientes no estan garantizados ) se Iquideran en cícctevo No se Man otorgado su 
recibido grrantras. No se ha reconocido mmngun gasto en el periodo actual mu cn periodos 
amtenores con respecto a incobrables o cuentas do dudoso Lobro refanionados con los salas 
adeudacos por partes relicionada 

  

16, COMPROMISOS 

1 os convemos más importantes de la Compabsa, 41 3] de diciembre del 2015, se detallan a 
continuación 

   + Convenio de Prestacion de Servicios Tecnicos y de. al 1128 de noviembre de 
3005, la Compañia suscribió con Socredado Michiclen de Parncipacoss, Industria e Comercio 
Lada (una compra constturda en la Republica Pedersdva de Bsasrl), un convemo mediante el 
xa se contrata la prestacion de servicios y avistenena tecmce en las areas de logrstica, 
informática, adrmmustrativa en la gestion de personal y de consultoría tecnica juridica en las 
relaciones miermacionales LU 28 de noviembre del 2006, se realizó un alcance al contrato de 
prestacion de servicios tecmcos para ampliar el plazo de vigenura del musmo por tres años mas, 
Juego de lo cual la prorroga es automatica salvo disposicion contraria de cualquera de las pares 
La los años 2015 y 2014 ta Compartra recibió servicios tecnicos y de asesora pos US$3 mul 

     

  

   

  

+ Contrato de Prestación de Servicios para la Aduunstración Contable y de Nomna firmado con 

la Compaéa GerenfogueS 4. li de noviembre del 2008, la Compañía suscribro un contrato 
«on la compañia Gerenfoque S A. para la prestación del servicio de admmistracion contable y de 
nomina El contrato tens el plazo de dos años a partr del [ de enero del 2009 gan renovación 

automática por periodos samileres de un ado Dusante los años 2015 y 2014, la Compañta regrstró 
Bastos relacionados co” estos servictos por aproximadamente USE7O mul para ceda año 

  

  

- Convenio de Prestacion de Sermcros Tecmicos y de Avevoría Técnica - El 12 y 15 de qumo de 
2613, la Compañía suscribió con Sociedade Michelin de Participacoss, Indus! 
Leda y [rasiyre B Y, convenos para la prestacion de senicios de asistencia fecn.on y de 
asesoramiento come,cial Lí plazo de los conventos es de cinco años contados a parur de sus 
fechas de suscripuica con renovación automatica por periodos simlares  Durente dos años 2015 v 
2014, la Compañía regusiro un mereso de USSOGO mil y USESS6 mul, respectnamente, 
telacionadas cam estos contratos 

    

 



17. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 18 del 

2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Admunsiración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la 
Gerenera en marzo 18 del 2016 y serán presentados « los Acciomstas para su aprobación La opinión 
de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accsomstas sit 
modificaciones 

  

 




