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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lor Seno'es Accionüús ] lliembros del Dirc.roriode

Hcúos andn¿do lóseshdos ñnmcieros que ie djunian de MichcLin del E.u.dorS A., que cómpÉiden el

ersdo desnu.iói fimiciera rlil d! diciembre del:014 y los corespondienreser¡dos de,!rlhdo
integral, de cambiose¡ d p rlmonio y de fl{os dc clcdivo porelaño terñinado ei e$ lecha y un
re nef de las ooln cos coriebles .isnilicativrs r otasnolas ernllqalnrs

R¿lpo6nh¡l¡dnd l¿ ln G¿Ercia pot t¡» 4titt¡R Jirmiec
LaqereiciadehComp¡ñia-rc+onebLedel¡pcpm¡.iónlpesentacónkanabhdeeroser¡dos
fitrancieos dea.uerno.oi \o,na! Inre'nacionales de Informa.ióñ ¡rra¡ci¿ra \IIFcñitldsporeL
Conrjo de NoDN ¡nerna.lonales de Coil.bilidld (IASBI, y del conú¡l inErrc decmimdo por lá
gercncia.omo necsano parape.mili.l¡ p¿paú.ión de lose$dos ñnancieros lib¡cs dc qo.es maleiales,

R6po :ahili¡hd ¿¿l ,ulittr

\ue*'rr¿sponsrbilidrdBerp'esartrnaopi¡iónsobre*tose$adornnmoierosbasados¿nruesta
audlloria Nu*ta atLdirorh tue eLciu¡da delcueido con nóú¿s ir¡.¡ia.ion¡Lesde audiio¡í¿ Di.hs§

on Équeriñietrros éricos y planiliquemos t rc¡licei,os laadirola pár¿

oble¡er.erea dzonabh de sil¡s enados ñrxncÉ os erá¡ librcs de eirore! marcriales

Unaáudiró¡iacoñprErdEl¡rcalizacióndepioc.dimié ospmáobreiere\idenciade diloris sobre los

saldos I revelacior6 presetrradas en los é$ádos nnaNlercs. Lo! Procedimientos sk.cioiados dcpendcr
dcljLricio del ¿udnor. iiclryendo la elaLLación de Lo! iesgos de eror ñateral.tr lós sr¡dos fiiancie,os
debido i lmude o eror Alcfectuar era eraluación d.rÉsgo, elrudilór1oña ei ¿otrsidemión los

conÍoler internos .elevanres p¡ft la prcp¡ra.¡ót I p,?5eira.iód ,¡zorabh d¿ Los 6hdos fin¿n.iercs de la
Conpañia a fin de diseñ¡rprocedi,nienlos deaúdnoria ¿propisdos r las circnnrancias. pero focon el

p¡opósiródeerpÉs¿rui¡opi ónsobrelaelec¡i!ldrddei.ortoliniernodel¡Coi¡p!ñi¡ LntraudiIo¡iá
únblétr comprc¡de L¡.uluac ú de ¡tue las poliri.as conrables uliliad6 $i zp,opiadasl de que l¡s
eriniacione!cont¡bhsbed,a!po.late¡¿n.üsormzonables,!sicoDóunaev¡lu¡cótr.lelap¿snb.ió¡
gener.l de los erados finaicie¡os



ConsideBmos que laevidenciade aüdnoria que hños obt nido es suñciente v apmpiada para

propolionú .ns m.e o¡ a'u.r ra op "ión de ¿uditoria

En nuerB opinión, los releridos esEdos nnmcier6 pEsentan @onableñe¡te, en tódó. los aspectos

m¡te¡iales,úposiciónñ¡ancieradeMichélüdellcuado¡SA.arlr¡'dicienhÉdél20l4elresulhdÓdr
sus óp¿¡acionas y sus ¡ujos de efédivó por el año lerDi'ldó En .s¿ aáha, do icuerdo oon NÓms
Iihsiondes ¿e I¡foñació¡ ¡inancfm - NII¡ emiiidd por el Coñojo de Ñom$ I¡tñúionales de

Sin caliñcar¡u¿sMopinión infomúós que, klcomo se náciona
porlosaño§rermimdósél3l dediciembredel20t3y20l2hansidó

en la Nóra 17, los esbdos n¡¡ncGrc!
resablecidos pú l¡ coiiecció¡ de

»"l,hL +*/"
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ESTADO DE RESULTADO ¡NfEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL

UTILIDAD (PERDIDA) AI\'TES DE I\{PUESTO

ITILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO

Nun6 neúcion* de oblE{rotrs por rrmefioc

TOT^L RESULTADO NTECRAL DgLA¡O
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!!¡clEux-sEltMaDga§.4

ESÍADO DE FIU'OS DE EFECI¡VO
POR EL AÑO ÍERMINADO EL

FLUJOS DE EFECNVO DE ACTIVIDADES DE OPERACÉN:

P.sN apmlEdoesy emplado,

núo n.b de er-rih p,¡!ñiar d¿ (ndliado d)

DES DE JNVERSIóN:
adq'nsi.iói de equip.s y v.¡icuros y flujo tr6 de errrivo

hfto{ro (disinución) fro ú cñdis y b,r.c
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1509.4r)
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MICHELIN DEL ECUADOR S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO fERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2014

TNFORMACTóN GENEM!

Nl]!D!s!cl3i¡q!4s:

B!!-d!.lal!!!4d,

Domi.ilio de l¡ c¡tid ¡d :

Av. An¡zonas N2l'252 yJeróniño C¡ü1ótr, Edincio Loidres PGo lto.

Iq4sles¡!&¡-9!.ü!4'

!3lr:lj¡lerplI3dé¿,

\4i.helitr delEcmdor S A. * urasubsidiari¿ dc Conpagric Financierc Michelin,.u,Ya sede mundial

érá ..rLiTadiei la ciudiddeChmoi¡ ' Femnd. en Frt¡cra

ElCrupo Mlchelin es nnode los lidcres 
'lel 

merado ,nundirl de ¡etrmá(icos los.u¿lcs soi uilnados
en aú;mór iles, c¿ mionets, cam iones y r¡ctoEs E1 G rupo prod u.e sn ú¿ lñenle aproximadan'etrt

190 ñiLlois de EUmáricós.

Ilhhelin delEcúdor S.A. füe co¡$iiuida e19 dEjuliode 1996 vsu accionira princlpal es

Compasnie Fi¡.ncicre Michelin.onu¡ 99.99% de pafricipación La ¿cdvidad p ncipal ¡ie la
(o, m " h..úel' eo.r_brde'O : con s-o'n L irpou on'ep'*eni\ron o {..0'. o'
. .o;e. t ^. on d" rú,' o.oe ld,.¡ II'.hel' .in.. br.o .o. re.hs .ode r/bde'
,01i,laJrnrade accionlrrs decidió c¡mbi¿¡ el objeto s¡ciaLde laComprñíd,.la dc presación de

**i¡i". ¿. ^kr..i, rémim!d¿asesoúñie¡to oomerciala los ¡lisiribuidoÉs El cambió dcL obje¡o

socialseperfe..ionócon lq in;cdpción en elRegGto Merc.trtilde l, ¡efoDa I la *critura piblica
rerlizada ¿l 27 de dici¿ñbrc dd 2013

Alll de dicie'nb¡e del20l4 y2l]l3, elpe^onalrór¿l de h Co,npañía alcaf,a 5 a¡pieados

La inlom¡.iór co¡t¡id¡ en eros e§.dos finai.i¿ms es ¡espons¡b lidad dc la A¡l'niristn.ión dc h



POLÍTICAS CONTABI.ES SIGNTFICATIVAS

2.1 De¿htociir dc cauqlini¿rro ' Los estador financie¡os h.n sido pr.paBdos de confon¡idad
coi irsNomas lnlemacionales de lnlomació¡ Iinancieri O-IIF) emi(idar po¡ el Con§ejo de
\¡mas Inr.naionales de coñablli&d (lasB)

2,2 MoEtldfu.io tl-Lañónedaltrncoialdcl¡CompaliiieselDól¡rdelosEradosLnidos
de Añ¿rica (U.S. dóLar), elcua .s h moiedadecirnLLáción en elEcuador

2.3 86¿! t/¿ prcpatúit1ñ-Los erados finan.ieros hrn sidop,€pa,zdos sóbto las 6as¡ d.!coro
hGrórico,ralcomor.{plcaerlaspoliricas.onlabes ¡d(id¿sñás¿ba.ro Elcoro histórico
erá b¡sad. eenenlmente en el valo¡mzonable de h conhp.e$¡ción enrÉEad¡ a.anbio de

Elulor ¡uonabh s elprecio que s.iecibiria por\ende¡un sdivoo el ralorpag¡do para

túslsir ur p.sivo enre paricipailes de ún m cado en la lecha de valoración,
ürdependieÍeDenk de si c precio es directamenle observ¡ble o 6tiDado úilia¡do ot¡
récnicá de lalomriói. Alerimarelralor rczotrab ede un aciivo o ur pasivo,la Comp¡nia
lieEetr cuenia las cmúeristicr del aúno o pasivo que los parli.ipantes del¡rercado
toña¡ian eó coenh ¡laLt¡r elpreclo del,.riv¡ o pasivo a la lccha de medición Elulor
rmDibie a eturosdeNdición y/o de,tvelación en los efados fiiancieros, se d.tmlia
sobre trna base de stlipo, a excep.ión de hs Dediciois que rienen ¡lgúnxssimilitud* con

el Elor nzona6h, pero no son su v¡lo. Ézonable, lrles cono el vaLor neto de realnaciói d¿ l¡

Adici¡nalmenlo. a cLctos de información financie¡¡, L¡sñedhiones efectoedas av¿lor
úanáblé se drsifi.m c¡ .l nilel 1,2 o 3 cón L$e en el gndo de imporanci¡ de 1o! i.sumos
pr'" la ñedición del$lor rmnúle en su totalidad,los cüáls se d*¿dbetr a cóniruaclói

\ircL lr So0 pr{ios cotizadós Gin áiDr.r) ci metados aúivos para acrircs o p6 vos

id'j icos quo L¡.i¡ldad puede ac.¿der a ls lechx dc mediclón

NileL2 Irsuños disrin¡os ¡ los p¡sios..rizador lncluidosei elNivell que fan obs.^¡bhs
pa.r elacriro o pasivo.rá se¡ dnc.ho i"directamenre

polfthas contrbles adopiadas en L. ,rcp@ciótr deA contin uación se desciher las pdncip¡lcs

2,1 E[ectivo r hancoi Carespaide principalñene ¡ depósiros ei eledivo

.?.J ¡r!¿r¡?¡rbr- Sotr presemd$ al coródé adqdisicióno valor nero,talizable, el menor Son

valDadós al córoprohedio pondüado ks impoña.ioms en tánriio se ercuenhn
rcgistadas ¡ su.oso de ld'tuñició¡

2.6 Eqripos ! r¿hftalos

2.6,1 Medició ¿tet»tote"to¿¿1r¿coroc¡ñi¿nto-LdtPanidasdeequiposyr.hículos§
miden inki¡ld¡nr. por su coro.



Elcosio de Los equiposy vehicu los .om p ende su precio d. ¡dquisiiór nás todor los
cofos düecbment. rolacionados con 1a nbicaclón t la puera en có¡diciotres de

2,6,2 M¿¿itittn t^kt¡otal rccoño.iñi¿n.o: ñtud¿¡o d¿t co§o Despúsd.l
donociñictrto iDjcial,1as pdidas do equipos yrehiculos son registad¿s.lcoro

'¡enos 
la depreci¿ción eumulad¡.

Los ga§os de Epmciones, marleiiñientos se impu¡¡ ¿ resulbdo: etr elperiodo en

2.ó,3 M;to¿o t¡¿.lc?Eciación j l,,l/¿srr7¿r-ElcorodelosequiPo!vÉhiculos 5e

depreci¿de acuerdo cor eLñáodo de linea,td¡ La vidaúrilo$iñada, valor res dudl
y m¿rodo de dcprc.ia.iói son revisados a fiial de cada ¡ñ0, sietrdo d eaedo de

cu¿lqulercamblo ar elerimado re3strudo sob¡e ur¡ b¡se p,osPect va.

A có iiuaciór se presenian !asp.nidas de eqüipos y vehi.ulos y la! vida ttiles
usidas er elcál.ulo de L¡depiecia.iór.

Yü¡r!i!
q-10

2.a4 n¿*oawntad¿eq iPas! r¿rárl¿s - L¡ !¡ilidad o pánid¡ que §u¡¡ del refto o

ven* de uM pmida de equipós) vchicuLos s c¿lculad¡¿omo la difer.ncia ente el
p,ecio de venla y el v¡lor.0librcs del.c¡ivo y reconocidaen Esuhidos

2.7 Dd¿ioro ¿¿t rtb n¿ h\ tuD,' ,,,€ir¡sr - Al n¡d de cad. porjod., h Compañi¡ elalúa 1os

klorcs ei llbrcs de sus aúivos hn!iblesaflD de deremii ar § i ¿xiste u' irdh¿tiro de quc e$os
activos ha¡ sufiido algli¡példidapo¡de¡eriorc' En úlcaso. secalculael impor. recuperable

del ¡ctivo ouDidad geneÉdom dc.fictivo & ñn de deteminar el alc¿nc. de la pé¡dida po¡

dere.ioro (de habe¡ ¡lguial.

Las pérdid y¡eve ioies por dete¡om se r.coiocen inmedialamente er reíludos

2.3 t prestot El g¡roporiñpueroa lárcíarePre*nlahsuDadel iñpueroa Larenr.por

oár¡ar cofient y el impüero diferido

2.3.1 lñpt¿na unt,rk - Se basa en l¿ urilidad gr¡vabk (ribur.ria) reEnhd¿ durait. el

¡ñ;. La utiljdid Ba!.ble dif*.de h úilidsd conhble. debidó ¿ l.§ paftidB de

iDgEsos o garós ituporibles o dedu.iblesy p¿ridas que ro serán g¡sv¡bleso
dédtrcibl.s. El psiro de la Compañia porcoroepro del iñpues¡.odente se.¡lcula
utllizatrdo LArasN filcaks ap¡obadas ¡¡linaldé.¿dá p*iodo

2-3,2 lñputos dleidos - Se ¡econóce lobrc las difeEncias remporarlas dáeñinads eDte
el valór en libros de 1or ¿crilos y pmivos ürcluidos e. los esr¡dos fi¡¡ncieEs I sus

b¡sesfs.ales. Un pasilo por lmpuesbdile¡ido se reconoce gereml'¡entpatu tod¡s

1as dilerenci¿s r.mporan$ impoiibl¿s. U¡ Ectiro por iñpuesro diferidó e rsomce
portodas l6 

'liaerencis 
tempo¡ari¿s deducibles, en la nedida en qu.rcs!ll. PÚb¿blc



2-11.2 PE§rcitt tt¿t¿b¡.iot-Loslto¡órariósporscñciosd¿¡sisteiciarécnicav
aseso¡amieDto comercial $ É.onocen cono in!Ésos de sc Yidadss ordlrffisr
iderlrioa¡dñ élii\¿ldc avan.e de Lor *ni.ios a cada fe.hadc c erc

2,12 Cos6!B6tot Se reskt¿n al coro hisró¡co LóscorosyeafóssÉco¡ocenamedidá
que so¡ iñcuridos¡ indepñdieftenenEde h lech¡.n que !eh¡varealizdoelpaso, v se

rccista¡ !n d periodo er e¡ qne f coiocer

2.]t C¿»tp¿ \Rió d¿sal¡l^!t/drro.cron¿r Cótoo norma generaletr los esúdos ñnan'iero§ Do

se cmpens.n los activos y pasivos, ImPoco los i¡g¡esos v gastos slvo aquellos cNos en los

qüe l..oñpcrsaciótr sea requerida o pemnidapor algúna trorma] c§¡ pEseira'ión ssacl

E¡elo de h eEncia de l¿r¡trsrsclón.

Los iigresosl g$ros con o¡isei .r lÉrsacc ione ! q c coúactualmen¡eoporuMior a leeal

co¡r phr l¡ p;sibilld¿d de compensacióny laCompañia tiere lii¡lención de liquidar por su

impone iúo o dereaLiz¡relactivo, p$ceder alpago delpasivo de lom¿ siñuháner, se

pi!*ria0 netos en FSUlr¿dos.

).tt Inrru nt6 l,a,eierus - L.s .úivos ) pasiv or nra¡ ciems se rccoi ocen cuondo la

Compañia p¡sa a lo¡msr pare de hs dnposhioiescont¿ct'ál.s del i¡ltumeñIo.

Los arivósy p¿sivos niatrcierc! se nr den ini.ialnente¿l valormzoneble Los co$or de

¡aErción i; en dnrhmñEaribui6les ¡ l¿ adquisición o emisiói de aúivosv p¡silos
nrancieros s; agÉgan o deducen delqlorÉzoiabh de Los act¡'os o p¡sivos linai.Gros.
cnando ser ápEpüdo, ai oomenlo dcl reconoclñici¡o irricial

2JS .rdit¿sJi¡a¡cie s -L.sttivos ñnancicros s..lisiñcan en préstrñosl paridas porcobÉr'
Laclasincació, depende de l¡nato¡ahzay p,oPósnode los adivos Ii¡aici¿ros v se de&rúin.
xlñññ¿ .d!lr¿cono.imientoinicial.

2151¡rao.lo¿ehtuod¿ínt¿Áqr'¿c¡¡,a_Elmérododelat¡54deintrréseleciivaesun

'nétodo 
decálculo del coro morizado de u, rnsh'me.b fii3n.ier) de iñpuiación

del ingr4o liMnciero a lo la¡go del püiodo rélevante L, bsa de inr*és efecti!¡ .s l¿

hsa de descüenlo qüe iguala exácramente l.s fiüjo! de efectilo por cobId o porpagar

erim ¡dos (tu lur endo cóúisió r. punt s básicos de inle¡eses pag¿do s o rec ib idos

co$os de l¡ansac.ión y ora, primE o descuertos que ei¿n lrcluidos eD elcálculo de

Lá hsrdc irlerés efecrivr) a lo la¡go de l¡!ida esporada delinrrmenb nranciro o
cu¿¡do §., xdecnado, en un pcnodo 

'ná!.ono. 
con.1ünPofe nelo er libror en el

Los iiSresos son rcconocidos sobE h bs¿ de l, tasa de lnteÉs efectiva

2.15.2 Púnntur ! cren1a\ Nt c,ó¡d - Los pr¿sramos y las púldr! por cóbr¡r so¡ di!.!
fmn.ieEs nó d¿rivados cotr pr8os a,.jos o detminable§que ro son cotizados en m
nrcado acti!ó Los préra'nos ) Púidaspórcobrü (inclutendo las quentes Por cob¡ar

cotue(ial.s y otas cuenras por cób¡¡r) son medidós al.o$o amoftizrdo us¡ndo el

nétodo de hbsa de interés efectila, ñenos.u¡lqtrierdererioro de valór

1.. iqr.o.Do inñ,sc sr.o'o e'3D1.¿ndolá "-de (r-e¡e.'tr. e...p'o
.ooÉ.3.orop,ó.üéñoo_ r'o o. erooe {('é¡ rur'



2,t5,3 Dddioró tt¿ vnlot de activotf¡¿,ci¿¡¿s Los adivos fimncieroi sói prob¡dos por

ddsrioro aL fiml de cada peiodo sob¡e ol qDe i info'ma Un aclivo fimnclerc e$ á

deE.iorado.u¡rdo existr eliden.iiobje ra deLdeknoro.omocon*cúet.i3 de uno o

nás eveitos que halanocuñdó después dclrc.!noclmienro inici¡ldelrdnoy los
nLLlós de elecrivo luluros erim¡dos delaúivó fin¿iciero s hm vnio ale ¿dos La
e!idenci{óbjerila dc dúe¡ior! de valor podla inclunl

D ñeu oü$ ¡nsi. eE5 signifird \¿ deL e,¡sor o del ob iqrdo o

Inlr¿ccioncs de las cliusuhs contactudles,¡aLes.omo lnctrnpliñie¡tos o moms er
elpaAo de lor inreHes o elprincipal o

!s probable queelpLe$atrio entÉ ñ quiebra oe¡ ót¡ loÍrna de re.Eaniació.

Ladcsapúción de ui nercado a.tiro pdaes.activofnancGm debido a

Para clerr¡s cnego,ias dc activos nn¡ncieros, como cuenra coñerciaks por.obmr,la
e de¡chobjetiya de que *e adño podria er¡¡ deÉnondo podtu i¡dui¡la
experienci¡ pasada de hComp¡ñi¡.oi rcspecto alcobrc de los plgos, un inúeñeñ¡o
en eLnúmerode pagos ¡tasados en 1a cafe¡a que süpsEn elPeriodo dccÉdito
pronedio de 60 dias¡ asícomo c¡mblos obserables en lás condicións económicas

locales y nacionalcs qu.5e Ehcionen óón clincumplimienh en Los p¿gos

Pa¡a loslctivos ñnaicieús É8is¡ndos al.oro rmorizado elidpote de 1a pérdida
pó¡ ddrioro de!alores lidiferen.ireite el iñporeer llbros yelv¡lor Presenre de

1osnujor fLturos e rimados del @tivo, descontadósá l. tasa de inrerésefectiva ori!inll
de I acri vo ñn¡rcie¡o,

Elimpore en libtus dcl.c¡ivo Í¡ancie'o r.edrce pór l.pndida por detoior. de

valor dned¡netrre p¡n bdos los activos lin¡rcieros exceplo pú¡ !as cuenr$
.omeriales po¡ cobrar, dondc d impofte en librós se rcdu.e r ravés de ura cuenú de

p¡ovisión. Cuando secoDsideraque u.¡ cuetrE.omercül porcobÉrs inco&abh. $
eliñiracoita 1¡ ¡'en¡a doprc!isión. Lrtcuperaciói po$eiior de lós ñontos
pftviaú¿nr.ellml¡ados * conriefre m cÉditos coñra hctre¡r¡ depovisión Los

combios en ¿1n¡pode en libro! de la cuerla de Próvisión $ monocenen el es6do de

resu lildos de I peíodo.

2,15.1 Bafu¿ñcu¿ t¡.1¿ Gtirosft',,.r¿l,r - L¡ compañia darí de baja en oe asui
¡ctiro financie¡o únicanent. cua¡do e\pitn los derechós .onradudes sobre lot
flujos do cf.divo del adivo fimr.iem o cuandota¡sfieredemá¡rasusta¡ciaLlos
riesgos ] v.úajas inhcftftsa laprcpied.d dcl aciiro ñnanciero. Sila ComPañiano
0zrfi e nirctiene luranci¡lme[etodos los riesgos y vcrúias in]re.entes a la
p¡opledad! cón(inúaroE¡iendo el conrml del activor¿nlerido, LaComp¿ñia

recoioce su pañicipaciór en el ¿civo ! h obligación aociad¡ pú losÉLores qre



Si la Compañia retiene5usún.i!Lmcn!.todos los r ies8os y rotqras irhrenres a la
propied¿d de m acrivo fi¡¡ncie¡o iransfe do,la Comp¡ñí. conrinu.rá reconociendo ei
adivo Iinaicierc y EñbiénE.onocerá un préslaDo g¡iaiizdode lonü colÍe¡al por
os irsresos recibidós

2,t6 Ptsiw! Jinatciüat - Los irsiruñenlos dc deuda sor cLasiflcados como psivos ii üncie¡os de
co¡lonnidad con la nstancia del acu{do conraciual.

Ló: pasivos ñr¡nciercs ie clasilcar como pasi!o coieire a 
'nenos 

quc LaConpañia Enga
dcrcdro incordicio¡al de dil rel pago de La obligación po¡ló metus l2 ñeses desp!és de ls
fe.lradel e$¡do de siluació, fi ranciem.

Los oros p¡siros ñn¡iciró§ (incluyendó lós préfúós y las cEnts tio¡ pagar comercia es y
0ú6) se 

'niden 
poseriormenle ¡l.oro añoriz.do usando elñé1odo de laEsade inrerés

2.16.1 Bija ¿, cuertos de ut ?.6¡n¿r,ar.¡'¿¡o - La Coñpañí¡ dúÁ de bi¡r etr oueDras nn
pasjvo financido si. y solo si, expi¡an¡ cancel¿n ó ctrmple¡ las obligá.iones d. la
Comprñia. k difeErcia útre el iñpoft en libros delpasivo ¡n¡ncieo &do de b¡ja
y k conrGpreración pagada y por pagar se reconocenen elresuLlado del pe¡iodo

2.17 No los,re\ns ! r¿y¡¿¿as sk etuto dükt bre los 6ttdo$t¡,,ci¿¡,s hs ñoñas
nuev yrevisadsde aplicsció( oblig¿toria a pdirdel I de enerodelzOll, no har tenido un
efecto ñate.:al en los erados finan.iero! adjunto:.

2.13 NmB ñuws ! t¿r¡sa¡las ¿ñtitidar petu ú, no ¿J¿ctiy¿s'L¿ Conprñh no ha apl cado l¡s
siSuientes Nomas I¡tn,acioMlesde Inlomaqión Fin$.iere OIrDy \omrs lúemacionsles
de coúabilidad (Nlc) nuelas, fevkadas que han sido emitidas pefo.ún ¡o son efe4ivas, que
prmil.r aplicación adiciprda

NIIFg Iifrumentos ñiancieros Ercro I.201&
\IlIl5 t¡!rcsos procedent$ de co¡lÉlos Enerol,2ol7

con clienres
Modificaciones a la NIC L6-\, Cl¿¡ific¡ción do los nélodos EErol,2016
kNICl3 rcepúblesde dep'eci¡ción y

amoni¿ción
Vódiñcaci.nes ¡ la P lancs de bsrencios definid os: Julio I,2011
NIC 19 Apotucionesde los enpleados

Modificacior.s a l¡s Mejóús ,nrales a las NIIF Ciclo lulio 1.2011.0r
NllF 2010 -2012 excepcioneslimibdas



NIII 9 -Iirr¡meitu! ni¡ncioms

La 
^_IF 

9 em¡ida e¡ mvie,nbre del2009. inródujo rueros reqúid p¡6la da§iñca.iói Y

Dediciondeaúnosñnancierós.E§aññrascmodincóporeriome,reer.crub.¿d¿12010
pmd irc ún los requisil,os para h clasificación y medi.lón d¿ priYos ñn¡ncle'os, sico»o su

l,¡.1! !n los csEdos ¡mn. eros.y en nóvieúbre del20ll, incluyó nüdos rcquÉiios PaE l.
co¡r¡biLid¡d decóberu,¡ gcn.Fl E|juliodel20l¡.seeñirlóotravesión.erh¿d.deh\I]I
9.principalñe e para lDcltrn Lo dgtrie¡tl

. Reqüeimienlos de deterioro p¡r¿ lctircs iin¡ncieros r.

\,lodificacrones lDitida! a lor É{tuisnos de cl6ilicación y medicitu aL rodu.ir¡ia
careg.ri¡ de médiciói ¡ "valor rmnxble . on cambios er oro rerLlhdo inEgral', p?ra

.ieros ió$ruñeitos derdors simp es

Rrquisiros.lrves del¡ NIIF 9:

, Todos los activos fro¡icÉós que !e clasifi.¡n dento delal.¡ncede l¿ NIC 19'
l'Éture or Fimncicrc!. * Econoceún posloiomenle a su coso arnoniza¿o oralo.
manable Especifi .añenE, los i'rshnenbs de dcudaquesemanlic¡en denúodc uf
inodelo de ieCocio culo objriró sca .l de ¡.csud¡r bs nujosde eledilo contactu¡lcs,,
que Engm flujos de ele.rivo conh¡crúales que so, útuc¡meñepagÓs d.capiEle intere*!
sobreelcapnelptndienle por lo gortralse miden alcoro añodizdo al6nal de los
pe¡iodos cónúbles poreiores. Lo! instumentos de deüdx mantenidosen ún modelode
negocio ,)o objerivo socumpl.llnio¡l Éc¡udar los flujós dc cfectivo cont¡cü¡les
coño por la!enriderctivos ñns¡cie.os. y que tstrgat té.minós contac¡uale! delacliro
fiiancieroque dan luga¡ en tuhs especificas a flujos de eledivoque solo con§itotetr
pagos de capiEl e infÉses sobEel iñpoñe del pri'ripa1 Pendie¡t, soñ ñedido! a valor
úzor¡blc con c¿Dblosei oto rcsulhdo inresml. Todas ls oizs inveúioñes de deu& l
d. patimonio se miden a sus vrlorcs razonables d ñn.lde Los püi¡dos contables
porerlores.Ad.nás,bajohNllF9.l¿sénridadespuedenlu..unaelecciónirt.ocable
para presenrar Los cambiospo§eriores en eLvalorraóDab eds ura jnveEión de panlñoiio
(ro ñ¡i¡enlda pár¡ Égo.iü)en or.o rcsultado intogal, y$lo coi clingreso por
dividendos gene,¿lnenteÉ.oro.ido en el resultadó dcl púlodo.

. En La nednión d.los pasivos lirarcieros desienados ardlor ruoiable con cañbiosen
¡csuhados,l! NIIF 9 requiere queelimpofr¿ gererado por cúbio.r el\alornzonable deL

pasivo ñn cie$ que sa atibuible a cmbio§ eD elriesgo dc crédio del tferido pasiro, sc

presenE ei ofo resültado integnl, a menós qrc, el f.cotro.imieúo de los.leclos de Los

cambios ei elriergo decédfto del pmilo en oto rcNlbdo iilegralE.nere un¿ asiñetla
contdble en elÉsulado del periodo. Los cmbiosen el valor reoiable atibuible aLi¿lgo
dccÉdito de un psivo ñDmcieronosoi póre¡iorñeñerechsiñ.adosal resuhado de1

püiodo Según la NIC 19.latoralidad del iñpone del ca¡bio en el rÁlor rizonabledel
palilo ñianciBró desiSñado a v¡lor razonable sn cmbios en Buliados n P¡ese¡ra en el

L¡Adúi¡istación d.la Coñp¡ilia prvé que la rylicación de l. NIIF 9.n ellururo puedr

rcrcr iúpado sobre los inpor* reconocidos ei lós e$ados lin¡ncietu! ¡dju os, e¡ tla.ión
con Los aciños ñMnciems y pasivos fir.nchros de h Compañia. Sin eübügo, no es ponble
pmpo.cionar una efimaciónrüo¡¡b1e de ese efic¡o ha$a qüc ü e\amen detalladohar¡sido



¡lodifi.aciones a la \IC l9: Plánosdo BÚeñcios D!Íiiidos: Apoda.ioD¿! de los

L¡s iñodrfic¡.iores . li NIc r9erplica¡ cómó deberiar .onrabillanc lasaporacioEs de los
empleados o ¡eroeras pa(es que se emuent viicul¡dG i os pl¡ns de benefilior deñiidol
mldi¡nre la .ónsidemción de sidiohos benenciosdependen delnúñeo de años d! sni. o del

Pan lG.podacionesqtre son idcpendientes del ¡úmero de añós de ñ úio,laetrtidad Los

puede recoDocc¡co1¡o um redu.ciór en clcoslJdclse^i.joen elperiodo en elque * prese
elsenicio o atibuirlosa los ps'iodos de seiaicio de¡empleado utiliz.ndo el nótodo de i,
unl&d de crédib proyed.do. ñient¡s que las aDon¡ciones que dependen del Dúm o de años

de sericio, se ¡equiere que la e idad loslilibulaa los años de f,aicio del empleadó

La Adminislñción de laCómpañi¿ io pr.vé que laap icaciór deerss mod fic¡ciotres a LaNIC
l9 en eltuturo pücdeEnerur imp¡cto sobre los i,hpots reqonocidos en los erados
Itrúcieros debidó a que l¿ Compañianómaniiene pl¿nesde benelicios dcfrridos cotr
apora. iones d e emp lerdós

Mejoras ¡nu¡les a lis NIIr Ciclo 2010- !012

Ls Dejora! itrúales s las \nF ClcLo 2010-2012 i¡.luyei rLCUnosc¡mbio! e varias NIIF que

so ercuent¡n resumidas a continuaciór:

. Las 
'nodificac 

ois a hs ba$s para hs conclusionesde la NIIF 1l rlarun que h emisión
deeraDomeylasmodiñc¡cionespose oiesaIaNICi9la¡aNIII9nosuprimc¡la
capa.id¡d ¡le Dcdir l6.u.n6 po¡ cobrar y por pag¡r ¡ cofto pLazo 5i¡ tasa de intrés
*úblecida. ¿ 1os impoft{ de las lactu¡as sin descontr. cuand. el cftcto d. de$ontrr no
lea significarivo. Enlisadeque ls modilic¡cions no.oñieEn ningune lecha pam
cntÉ¡ ei vigencia. se consideraque deben entmei vigercia do ¡medialo

, L$ nodific¡ciones a la\5C 16 y l¡:lC 33.1iñi¡¡i ciers inconsütercias en la
contabilid'd de depre.iación y/o amo,tizción aoünulada cuando se reeralúau¡¡púida
de propiedad, planta y equipo o un activo inengible. Las rcrna! modificadascl¡rifi.¿n
que ol n¡póie en libbs b ro se áj u§d consisrmrúenre .on la reulua. ión de inp one e tr

libBs deladivoy quc h morizaciór y/o d.pr.ci.clór acunuladr es ladilernciaenae e1

impo,te b¡uio e.libros y el impore del activo, luego de considera.las pérdidas por

, Las toódincaciónes al¿NlC24 cldifican quE u¿ ñ1pr.e ¡dñini$ador¡que pmree de
s¿n iciG de peBond clave de la gere¡cia a laenlidad que itrlonna, es um pane relacionada
dedicheentidadülfo,,nrnte Porconsieuiente,lientidad que infoma deberia rereld
comó tansacciones con panes relaci.mda, los impon incuridós patu ¿l s.ñicio pag¿do

o por pagd a la cmp¡ee adúinist¿doú pór póporciorar senlclos de peGonalclave de la
ge¡encia. Sin e'nbaBo, io se cqu ere laEvelación de losco»poienresde dich¡

La Administación mri.ipattue La aplña.ión de hs ronner relacionadascon las meloms
duales a I¿s NIIF ci.lo 2010-2012 délalladas a¡Griomenle yq¡. scrán ¡dopt¡ds.n Lo5

stado! fiDmcieros de l¡ Compailia en los pe¡io'los tutoos no readrán un nnpdcro sigrificitivo
sobrc los impófes de lós adirós y pasivos y 1as Érelacion4 d.lá Coñpañia.



3. ESTIMACIONES Y ]UICfOS CONTABLES CRÍÍICOS

I-a p, epor¡ción de los p¡es¿ncs e$ados fl¡lnciercs e. coi lormldd con ]\III requiere que h
admiilt¿ción realice.ieñas eri,nrciones y *úbhz.¡ ¿lguno! supus¡o§ idre,tntes a loaclividad
econóris! de laeniidad co¡dprópósnodedctermiDarlavaLuacónypbenkciótrdergüns
padidxs qü¿ aon¡an Pa,t de os.stados ¡nlnc eros. Enopifiónaé ' a¡ñ;ir¡cón 

'rl'§esiñ¡ciiies ! supussos esEvieror basadós en la ne.jo, uliliaclón de L¡ ilfo.¡aciór disporible aL

pod' r eqd 'ok.'de.uere o.fi1r..

Aconúrü¿ciónsepresemanlasernna.iones)luiciosconhblsüi¡icosquelaAdñiristacióndela
Conpañiaha u¡ilizado en el pLoceso de aplicacióD de losúiteriosconhbies:

E nñc¡ó, deúdot titil*l¿ ¿t¡ ¡Prr}l v¿rr'.rl¿r _ Lá E$imación dé l¿s vidas úiiles) elvalor

'¿sidualse 
eledúan de acuedo a lo 

'netrcionado 
en la Nota 2 6.i

3.5 thtpu$toahN ta dl¿rido - tn Cói¡p¡ñio ha raliado lae*i,naciói de sus ú¡puerós
dlle,idos.onsideraidoque 1od¡s l6 diaerencias orreeL\rl.ren Lib,.s Y La bar aiburatu de

los acrivos y pasivos sereve(i,!n en el luuro.

3,1 Det¿io.a d¿ @t¡ot . A lalecha de ciere de cadr Penodo, o etr aquella lshs que se corsidere

¡ecsario, t $alizael r¡lór dc losacriros pra determinarsiexi:re alCúi indiciode que

dicho! áctivos hubiúañ sulrido unapádida por dei*ioro En.¿so de tlue etisra ¿lgún rdicio
se reáliz u¡ae$imsción del impoñe recuproblededichoactilo. Si se tdá dc arivos
idenrificables qne no ge¡e.?n ¡ujosde ef*tivo de lom¡ i.dependie e, se erimr L.

recupeúbilidad dc la u0idad geieradór¡ de elecrivo ¡ laqne PereDece el ¿civo

L¡s p¿¡didas porde¡erioroftconocidas en un actilo en p iodosanre¡ioresson úven das

cuando §e produce nn .ambio en ks EstiNa.iones $brc su impoñe recupÚ¡ble inc.erei¡ando
elvalor deiacrirocotr ¿bo0orrcsun¿dos con el l¡ritedel\¿loro libros quo cldivo htrbieft

icnido de no habexe reconocido l¡pérdidxpordderi.ro.

3.2 Pnvis¡o ¿s p¿ra ob lierehn s ?ot be ¿tidat l ¿l¡n¡ ¡16 - E1 \alor pÉseDle de 1as prov i§ ion es

pa¡a obligá.iores po¡bemncios a définiIlos deperde de urios laúorcs quc so¡ de€minados

en función d. un cil.ulo ¡duariál basados er varios supu.ros. lros suptreros úillz¡do§ pari
detmin¡r.i\llorprcrnre de eras obLigeionE incLuye uiahsa de descuen¡o. cualqunr
csmbio en los Íp;ros imp¡cE er elr¡lo¡c¡ libros dc Las p¡ovisi¡tres de eios b¿Eficios

ELadua ó cónrÍado por la compañia pa¡a ¡ealrir el c¡lcülo ¡ctuEial. utilia latrsade
descuetrrq lahe de moralidad ) dc roBción al finalde.rdaaño rBporiodos po¡ l¿

d,¡nristación de La Coñpañia. La las¡ d. descuento es la t.s¡ de inrerés que debe §r
útilizada pora deremin¿r.l valor prcsenre de lor rlujos tutums de cai ¡ erimrdos que se esper¡

Mná ser rcq¡oidos para.uDplircon lá obligación de eros ber.ficios

3.3 7:6t d¿ d\cmñto u¡itiznla p¡tu dete 'inatett ot en librcs d¿ ld abtic¿ción ?ot
b¿t¿lítios d¿¡r¡dos de ta cohqon /¿ _ Las olrliga.ion* por pEsb.iones denridas de L'

Compañ ia * dstumú. ¿ una lasa ¿*úlecida por reiotencia ¡ l¡s ¡asar de mercado al ¡n¡l del

pe o¡o d. rcleienciaá lor bonos del!obimo. SeEquiercutrjuiciosi-$iñ.¡tiloaLe§.blocú
los üiterios púr boms ¡ ser iicluidos s I¡pobla.ión de laque sede¡ire lacu^ade



EFECT¡VO Y BANCOS

Un Ésutoú dé éfectivo y bmcos es cono siglel

Depósiros en cuenras cotricntes Locales

?!)! 2!ll

5, CUENTAS POR COBRAR COMERC¡ALES Y OTRAS CUENfAS POR COBMR

Un resumen de cuenús pü cobtu úneúiales y ot6 cuenEs por cob¡r es cómo siEúe:

2!E 2!l?

l,!!!
54-i12

49197:

421415

799.694
1.2t2,141

_:é!29

1.067.031

l0-430

1.2¡¡ r?¡

r.035.&03

.1,!rr¿0!

Cuenlas po¡ cobmr coDerciales:
compdtus ftlacioñadás (Nola I6)

(r) Du¡ute los anos 2013 y2012, oorespolde e rcdamos rcalizrdós ¿ láAdmini$nción iibutuia
por pa8os ú er6ó púv¿niédes de reEnciones en la tuente por lmpuero e la Renb de los ¡ños
2000y2001 Al3Id.diciembrcdel2014,laCo'npdiarec¡p ó los Éféridos valores aü"vés
de uns nora de crédito demaredalizada que el Seryicio de RenB Irtems enftgó a la Conpañía
el lTderuliodel20l4porUStlS2ñilnáslosirt0r6es geneBdospórUSS230mil.

ESPACIO EN BLANCO



6. EQUIPOS Y VEHÍCULOS

Un Esumen de equipos y ve[icrlós es cóno si8u.:

Cuentas por pagr comerciales:

Comp!ñias r€leionads (Nóra lO

2]{l1 2!l,l

Los m@iñiñtos de equipos y vehiculos lurón cóño siguel

7. CUENfAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuenEs por p¡s comerciales es coño sigue

,L6911
lóL!46

(34,533)

cJ12)
1!t)9)
r2_1é:L§

ta2,1a1

113,259)

121416

_r2.!!!
ltlJll

(22,66'
É.n0Á)
l4]lt)

-1022¡l

0,730
t140041

t0¿2!1

2!!4 ?!E

2!r{ ?!))

-.5!,!!1

t.530.653

l9



a. ¡MPUESfOS

8.1 Acnros ! t6iros d¿l oiio carfp¡r¿ - Un resuDen de acti\os, pasivos por lñ pusros .onieDles

¿01-1 ?qE

it-1tI

c¡¡dib riburdio de impue$o a 1a renla
CÉdno ribúari. de Impuero al Vil.L Asresado - IVA

Toral adivos por impusfoscoñienros

P^¡as ?at ,ryrtula¡ .ó t¿nt¿!:
Impuc$o a h rcnra por prear
Rerencionesen l¿ fuente dc impueslo d v¡lorlgregado

Impuero a la Sallda de Dilkas ISD

Rerencio¡es ú h n¡úft de iñpu¿ro a la renk

Tohl p ivos por impueros corlenGs

i4,!ll
J]J¡]

t9,2t3

ts,!i2

25.i61

l-?19

49.]61

Coñcitlact¿k |t¡butu\' - conktbl¿ ¿el ih,prelo a ¡o 4ñt¿ ..t¡¿|t¿ U na Econci liaoón Ents
1a urilidad (pé,iids) sgún erados finsn.ierosl el g¿fo por lmpuésh¡ la rcrE.orienre es

2!14 ?!ll

Utiliddd (pérdida) !égún er¡dos fin¿nchros aÍes

ArurE poi precios de tarslercncia 13300t)

Uriridad Er¡vable ?U-9:! 76-5Á4

Inrpusto a la renk üusado (1) -:a-Uj l¡,¡14

aniicipocahurado (2) j$] 107-91,

¡npuesto a La re¡¡a.&sadó en rcsulrados -!l!l! ¡07.e,

(1) De conlo.mid¡d con dirposiciones leg¿les, la úifa paE elimpuesió ¿ la renr¡, s.calcula
er ü 22% $bE las utilidades sujsas ! dist ibución y dél 12% sobrc I!, utlli&det sujeEr



r!'^,¿ñ dr.alo O'u .o.be(o'tdam.on"ñr,e'o¿L.fl mrño' ¿lo d(L

r'iripo.á..ul3do'.'.¡'e-ul ! de ¿' m¿¡ 3'mdcaoe 040!de'¿'' Ó 02!odel
pat¡;onio.0.4% do ingroes girados l' 0 2% de cosiosr g'§os dedú'ibLes

Para elan! 20l4,la compañíadúeminó un anticipo de nnPu4to ! la Enr¿ de UsS6ó miLi

sitr embrlo, elimpueror la r¿ a.ausdo delañoes de US$il]mil ConsecÚeitemento'

la coñp;i; Eciió d rcsultldos L's§66 mil equivalorte al impuero a la¡éita minimo

(USSl03 mil Pam el siio 20lr, equivaletue ¡l a icipo miniño)

fasdcclaraclones de impuesos no han sido reüadis por las aulorid'des Úibuhris v soi

suscepribles de revislótr lasdeclaúcionesde los años zOl l ' ?014

t-t Uo ini¿úo d¿ p.¿t ¡ior t(rddih nibuh¿at d. ¡4on¿lo 1 taPxt' o'ño' - en'o' dc

ptuv.¡.orL.'edioBo,o.oé -p. e'.0 3le 
'en.¿ 

f eo-.o'no.iCUe

?!.I4 2!ll

3-1 Sold6 det iüpu¿iodlerid. L$ m ov imienros de aciivos (p d ivo, por iñ puesbs d iferid os

&ra!9k44!§ - corEspó¡de a riencioies

Act^tas pot it¡tP,.rlo\ d¡J¿raos

Be¡efi cios defi nidos y roúl

PasD6 ?ot itrytuna¡ .lfetidas

Eqtriposy vehiculosy total

(20,2i1)

_16.!49)

r9rü
d la frcn¡e realizdas ¡ La ComPañia Y

(19,302)
107,932
t33 33rJ

o0.25r)

Reconocido rcsulrado Saldo
en resuh¿dos !¡e!¡c] !¡!l

11n)

)2J11) (&34!)r5!!l)

rl



Saldo Recorocido resulbdo SaLdo

l¡islcl r:i:drd$ r!!s4 !¡!l
,ent\do¿-|

Aetiras pot ir»pa¿!ós d¡f¿tida:

Povisión de o bsoleren. ia de iDrentúios 2,210 (2.210)

Pasivos pat ¡ttpue a: diJetiCas

Equipos y lrh iculos y tliil

3.5 tlspeúot tnbahn¿s:

969 r6t!) 1!é])a e,8!¡) 486 191

$J9) 1,r¡! 6i!5)

@'codrech,29
de di.iemLrc del201.l, se pmDruLgó La Ley OIgánicade ln!entlvos ¡ La P,!ducción y
P.evenc ión d e: F¡au d e Fiscal L¡ m ism ¡ q ue inclu-ve eite orms aspedos tibur¡rios 1os

. Ei elcaso de actilós ¡evalu¡dos, elgasb pordepreciación dea ivos rcvaluádos no sá

. Se eliminar las coidic ones que actualmen¡e dispone la Ley de RégiñcnTribula¡io ldeno
pa¡a l¡elimiración de los.édiio§ imobrábhs y se c«able.. qu¿ las mismN se

deleminanin vía Regl.úe o

. \,irreChmenro s erablec{án los liñnes p.ra la deducibilid¡d dc Sasos de Egdias,
*ricios t¿cnicos, adml¡6tÉ1ivos y de coisultori¡ en 3enúal, eledu¡do ente pates

. Sepe.mneelr{oro.imientodeacrivosyp¿siv.spormpuerosdif¿ridos,dú miratrdo
que elReElamenb erableérí los casG y condiciones, Las noñ¡§ tibuerias
,Eralecerá¡ sobF l¡s cotrEbles y financiem.

Tail¡ d¿ ht9n¿so t l¡ Rdúa - Se nroducer Elormas a la rarif¿ del lmpueso a 1a Renra pm
So.G&des, era6leclendo c.,¡o bril¡ gereraldellmpÉsoa la Ren6el22%. ñ ob§ante l.
ranfa iñpositiva sc incrcñcrú ¡l 25% sobE la proporción de la ba* impo¡ibh quc

corrcspo¡dra la p!( cipación dne.¡a o iDdirccradé so.ios. á.cior sas, beneñclarlos o

similares,que s¿an residenEs en p¡ftisos fiscales o re8imenes de ftnor iñposiclón Sidicha
psni¿ipaqión ex.¿¡le delt0% h Erilarplicable para la socied¡d sciá del25%.



Aúicito t|¿ tuprcto ¿ k Ro a paúel¿dosdelcálculodelArticipodeLrpueroal,
Renla. no!e deb.rá inclLLir.ñ l¿ lóñul¿ el valor del evrlúD de los acrivos poraplicdclór de

lasNIIF. úib pmeLrubrc de¡l.lno ydel patiñonio.

PRECIOS DE TRAÑSFERENCIA

De .onlon¡idad cón dilposiciones kq¡16 viseilss, los .ontibulentls su.letos al i,¡Ptrero a h rüra
que halar efectuÁdo ops¡crons con pars rehcioiadar locales, dentrode Ln ñhmo periodo fi$al
por un impofeasumúlúo superiora LSS6 milLon*. csán obLigados a P.csentr¡elsrudio de PEcios
deT.a¡slüencia qtre dden¡ine siiales oper¡.lofes han sido efeclu.das avalor§de plona

conpden.ia !l inporc acuñulado de las op acionesdel¡CoDpañiaconpdsrelacio.¿das
dualte¿o 0r. o.upe'.e pore d . n ..aoo mcr. ionsdo

Adi.ionalmentc. de acue¡do con dlsposiciois legales, la Coúpañí¿ se encuenta exe a do prcE¡rai
un esudio de P.eci6 de Tr¡nsferencia, e, iazjn de que cuñple con los siguientes c letios:

. l iene ün i'npüsio causado supe.io¡alrÉs porcie¡to de ss inlx*os eralablesl

. No É.lia opeúciores cor ¡osidenEs en parailos fis¿les o regimenes ñrales preferc0te5.

. No nlnliene suscrilo con el Er¡dó cóntdo paE la erploncióny explóhción de recu*ós ro

En elairo 20ll,la Cómp.ñi¡ p.paró.1rcferido srudio ! se detemhó un aiufe porpreqi.s de

úa¡sleEncia¡leUS$233 mil (verNola 3)

1O. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ur resuúei de oblig¡ciof es acumrLadrs s como sigue:

?o9 lM

2i,901
19,0?L

- - {!!)
2J,901

39

2!,!41

36,173

{!é.!lll

lLl Pottctpoc¡ó, o enpleadot De conlónnid ad co¡ d isPos ic ioi { Ieg¡l.s- los emple¿dos t enei
dü(ho rpariciparen las úlid¿dcs de La enpresa en un 15%.pliclbleo L¿s utilidads
liqDid¿s o contabl.s. I-os ñovimieniosde la prol¡iór pa¡a Pañicip¡.ió¡ ¿ empleadosn'eron

?!tl



11. OBLIGACTONES POR BENEFTCIOS DEFII'IIDOS

| !.u . deoblc,.on..0o'0. e¡l..o.o i oo r .o"o.i"re.

2qL4 ?qll

26,0)2
3,11!

t?,!!!)

,!-olf

tt-2 Baril.¿ti,i, pot ttus¿hu¡a - Dc a.uerdo con dnposi.ior6 dcLCódigo de li¡b¡jo, en los

c os de rem inación dé la relación laboralpor desahücio sólicn¡do poreLempkldoro po. el

lÉbajador. hCompaija enE garáeI25% dc la úhima remui¿nción mensualpor Éda uio de

Lo! movimienrosen elvelo¡presenle de obligació¡ de hoiiñcációnDorddahu.iofuemn

2!11

3,143

1,121

47JU 1!L!!

ll-1 Jtbitatiii Nnoñ¡l -De{uúdo con disposiciotres delCódigo delTmbalo.losrabajado¡es
que por vel¡ie ycinco aios o más hubieren preradoss serviciose¡ fo.ma conrinuada o

inierumpidq tendrá¡ derechó asrjrbiládós por sus emple¡dores sir periuicio de L!jrbilación
qne les corespóide ol su qondiciór de anhados allnrirLb!.ua¡oriano de SeCUridad Soc al.

Los moviñientos e¡ ellalorprcsenE de llobli$ció¡dejubilación paton¡ltucroi como

! l-!25

4)!

1,322

--9-6É!

]é.12

2!li

córo (insresó) de lós sorvicios

Pédidas(san¿nci¡s) ¡c¡úari¡hs poraju$.s

:rl!{

Saldos ¿l coñienzo dcl ¿ño

(3.292)

¿1!.!1l-!2:



Los cáLculosacrudi.les del ulor pr¿senle de lá obli¡ación der¿n9daporconccpló de be¡eficios

donridostuerotrrealildosellldcdi.leñb,rd¿L2ol4y20llporunadüa oindependieñte !l
valolprrnredelasóbllqa.ion§tFr.on.epbdqbeneticiosdeliiidos)LoscórosdelseniciÓ
lu«o¡ calcúlados u!iLlzatrdoelDáodóde lautridad de c¡jdilo Póye.iada Baio ere DAodo Los

bercnc osdeñrido! deben ser atibu dos aLp.nodo de se,!rcro d¿leñpleado v basados e» h 
'onnnLadel pLan, de úl nLene {tuE s aüibüre h mism¡ c¿rtldad de be¡eñcio i cida año de sedicio.

.on:id*ando el uso de hipótsis actuarl¿les pam calcnl¿¡el\¿lor prernG de dichos be¡eñ.ios Flslas

hipólesis Le¡ejarel \alordeldirero ara\és del rietuPo. el incÉmeiro saLarirll las probabilidadesde

Ls gqrancissypérdidas actrL¿ri.les que surlan de lor ijürespor la e\perÉncia vcañbrosei loi

I -.'o¡.-r ¿ e.1..re4 o o .n,or o'c uláoo tó,,l,

LashpótesüacturiaLerrieni¡cdi\¡sutlizadaspmlad{roinacióndelasoblig¿.ionesPor
benefi¿io: defin dós son l¡t6a de d¿s{.ito yeLi'rftmento sL¿naLsP.r¡do. Eiindlis; de

senslbilid¿ddot¡lladoacoúnúciónssbadsuoLladoenbs!alorc¡tubiorrazonabeme c

po!bk! que s p¡oduzctu ¡l ¡¡ol¡ielpe'iodo de rele¡enci¡de Los..speú¡os Ípusros

Si h hsadederuento varia en 0.5 puotos D¿yor (o inen.r),laobLigaclón por beneficios definidos

dnminunia porUSSll Dil Gumen(rlaporLsSll mil)

Si los incÉñentos sdiriales spemdos auñeiian (o disñinuy ) en un 0.5%, la oblig¡ciói Po¡
be.en.ior definidos se incÉ'ncrlaria en uSlS tuilfdisminuni¡ porUS$ll mil).

ELanálisn de $¡sibilidad p6enhdo ant.io¡úertc Pu.de no $r EPresentatiro de lavaria.ión rcaLen

la obliga.ión po' benencios deñnidos, !a que es pocó probÚle queelc¿ñbio en 1¿s hipótesis s
prcduzia cn 6m..islad¡u¡os de otos (¿lsu¡os de 1os supueros pleden s$cotrelacion¿dd,

Er ünpor¿¡ro mcncionar, que en elaiáli:is de seDsibilidad dc$rol1ado. elv¡lorpresenre de las

obligxciones por benenci;definidos r ctrlculó utiliTandoelmétodo dc crédiIo unlErio prcved¡do.

",,".,. ,;""-".4)...édoe . !¿.uoo'rsool+. onpo'rnefi. o' 04'
... *o¿. ,.*."¡,,""." \o .oo ..bio.en.o.'ndolo'e 'poe. I [7¡do , (."00'del
arálisn de $nsibilldad cspecro a años anrerores

Las presun.ion.s orin.lpales rrd¡s para propósii.s de los.á «rlos ncrua'irles sof las siguieires

2!11l!11

Tas ospú¡d¿ d.l lncemeúo lalarial

ESPACIO EN BLANCO



Los inpones reconocidos ñ sl eslado
definid os sotr los s ieu ie.res:

C.do (ingreso) dei seññio

o§ re..D..Ldo en,e{Ltrdos

Pánida ¿ct'.¡ialrecono.ida por ajBstes y exp*ienciay
btolal coro de beneficiósd.nridos rcco¡ocldo en olro

de result¡do lireeraliespedo adichos planes dc b.Elicios

?!ll

Ll9f,

L!!!
lll

e¿l

2!!{

2l!!
L!i:

t2.oill

12. ¡NSÍRUMENfOS FINANCIEROS

12,1 F¡ctor¿s de ¿sgo-LdCeterciaAdñiisturna]Finañier¡eslaresponsbledcmonilo¡e
cónnMtnenre lós l¡cbres de rhsso nás relev5n¡e!pam 1acompañia, er b6c aum
merodologiade evalmción coniinua LaCompañiaadminhlÉunaseiedep¡occdinietus],
poliricas desarolladas pra disminuir su erposición a.iesgos ñnarci.ros.

I2-2 Ri¿ssuli"n .ie^

Rié|3o ¿a ltquid¿.-E1tl.slodel¡quidez,.sadmioktado ñediafie umade.uadrgeriór dE

los áctivos y pasivos. opriñizmdo los ercedenres de efectivo ],de e a manr¡ sesürando el
cumplimieño de los compromisos de dfl'das almomenlo de su rencnnie.to.

La Conp!ñia rciliaperiódicameniepróyeccioncs de du.lo de electivo, anális¡ dc lasiba.iór
finarciera y Elentoñoe.oiómico, co¡ ¿l pmpósito de obtner losrecusos de 1i'ruidEz

nec¿sa,ios para que h Compañíacumpla con sus oblig¡cio¡s.

R¡esga de cop¡tal - L, Cot¡pt¡iit E*riona su c¿plral pra qsegtm¡ que erará en c¡p¡cid¡d de

conlinLar ñmo émpr¿sa cn ñ¡rch. m e¡úas qu¿ muimiza elrendiñi.nio ¡$§ acción¡ss ¿

r a'e oe ao _ ¿ 
'o' 

d' o ¿ do d. de ds ! pi' monio

Ri¿tea d¿ n'l¡c¡ók - nesCa de tr llac ifi pmr iene dcl prmeso de h eleració¡ conriiuadade
lospiecioscoDüdescen!odiscónriDuadodelvalordelditrerc Ereries!ó*ñitigadebidoi
que la econoúi¡ .cu¡roriana tÉrecono moreda lunciomleldólar dc los EsEdos llnidosde
Añérica, sltuaolótr queryudas evi¡a¡ laocNencia de aitos iidh0s in¡acionaios.

12,3 Rlesgo ¿¿ ct¿t tla - nes!. dccréditosere¡erealriesgódequ¿unadelaspnBiNumpla
con sus obligacio¡es coú¡ctuales resulEndo eD Lna pé id¿ fi¡a¡cieE para 1a ComPañia. La
Conpañia hr ldopbdo una pólnica de i¡volucraGe o¡ pltes solvenresy obtener suncie¡les
cólareúle!, cuandó !¿, apropi¡do, como iorma de mirigar el esso de lapúdida¡n$cim
o.mionad¡ por los ii.unplinientos. LrCompúiaúnicañenleiealiztanlrcciónescon
Conp¡ñiar que.ueúin coD hmnma o mejo¡calificación de esgo



12,4 Ri¿tso.le h kd$t¡¡-La ndu*ri¡5e ha viso afechdao lo5 úhi,nos años por el.a,nbio de

politi.¡s gtrbermneniiks con l¿s .u.les se ha burado eqüilibÉr ls balánra coñerial ErE
poiiric dc códeÉloexeriorh¡n aaechdo diÉcúmen¡e o h capdcidad de venra de la

Coñp¡ñia po¡ el sEblcc ii, ieiro de cupos de imporación y erc¿rc.er eL*lo¡de ls
nercade.i6 por el increúsn¡o de ülnceles

12.5 C@Eotí6 de i$rm¿ntasln¿n.rdrt - El dehll¿ de los activos y Pasiros financÉrcr
mmtenidospor la compañia es como s EUe:

2!! 2!11

,ad ¡ros l »anciercs »red¡dos al .oio dfiatl i da:
Efectivo ) barcos (NoE4)
Cuentas porcobErcome,ri¿ler y onas
cuei6 por cób¡¿r (NoE 5)

Pas^'a: lnan.¡eñs tnr.¡k¡a¡ al ca§o a)a iado'
cu.nlas por pas&.omerciales Oioh 7) y¡otoL

12,ó vok¡ tu¿oñabl¿ de lat katnñ'¿r¡os litü,tiens - La
impores e¡ librosde los acrivos y pasivor fi¡ancieos
esl¡do§ ñnanciercs r ap¡oximan a su volo¡ ra4nable

14L'l
!tl3lJ!:

j!,331

1.425.24',1

¿4!?.15¡

1l¡0-653

Administación cónsidor¿ que 1os

ieconocidos ¡l coro rmotizado c, los

20Il, esácónrituido por 1.132,000 acciones

l¡s cullesororqm un voto poraccióny ui
13J ütpik't sb¡ul - A\ )\ de ¿\ciembre de 2014,

ordinari$ de USSl.00 v¿lor D omi nal unibrió,

112 R¿séwolqat-L&L¿J-.leCompañias¡equie.equeporIonenosel10%delauiilidad¿iual
seaaprop;docomoresE aIcg¡lhsraqÉé§¡.omoñinimoalcañceel5070del.¡p¡51
social. Ésú res6a no es dispónible paraelpaSo de diidendos e¡ efedivo p.ro Püede sr
capir¡lizada en su tdalid.d.

8,3 Défrcit o.Mtuta¿o - Un rcsumen del dóÍiclt acu:nul¡do es cono !gue:

20!l 4!

1521.533) (349,91'
Resuliados acumu ladó s prov.n i. cs d e li
adopción po¡ priñen lez de 1as NII¡

Resñ'a s.gún PCGA ,nie, iores

2!11

(9.0321 (9,032)

é!!.::9
( 1to-63jj

-z7-

(9,03r)

t460.491) ltlllll)



Lossáldoidelasslgtrieñescu¿úassüee,dcla!pli.úrótrpo¡prime.a!ezde6\l1F)de
los srldos sgúr PCGA ¡'t¡ióres,lós cuales según Rsolución emilidapor La

Sqeintendenci¡decompaiiasell4deoñbredel20ll,podránserrtriliadosdelasiguienle

R¿!ún¿ósaLu l ad¿s ore i¿,td de ta ada|cióñ pat pt¡»t¿ru ra de lat XIIF lnclú:".
10s v ilo¡es ,esulia¡Es de los ajures originadós en l¿ ¡dopción por piñe¡¡ lez de l¡sNllF El
sldo dendo.podráse. úso$ido por los resulEdos acumLlados y los del último eje,ricio
ecoióñ co.onclfido. si los hubiere.

8!§r!!!)!Éb¿e9!-e!rn!!4- Els¡ldo¡creedordela¡ese adecapnal sesúi PccA
aúeriores. sólo podiáser.apitaliado cn l¡p¡re quecr.cda ¡l!alor de h pé.didx rcümuladal
la del últimoejercicio económico coD.hido. si hs hubieren;triilizdo er abso.be.pé id¡r;o
dcruelto en el caso de liqu daclón de lacomp¡ñia Coi fecha2lde s.pthñbredcl20li. La

Junia Gensal¿oAs.ionistrs,.probó la ¡bsoÉión de Las pé,nldas¡cumuLads porUS5663 mil

¿s4lq¿lb - A pañi.delaio 20l0,los dividendos dnúibüidos a lavor de accio¡nh: peñoDas
natúral-"s residcnEs ci cLEcuadort de so.ied¡der doñiciliads e¡ paraisos fsq¡Les, oef
ju¡isdicciones de menoriDposiciótr. seemuerr¡n suretos a rctención pam.feclo: del
impueroarsrenla

14, INGRESOS

Un rcsümetr de Ios iisfe$s es cono sisuc:

?qu ¿ql-l

Insresos provenicfts de la vetrta
Ingresos prov.rients de la v¿nta 300.000

9113,r96

3i2,116

-i!.0.422

1!.!221j6

:i!,4!!
116.0!0

15. COSTOS Y GASTOS pOR SU

su nalurah¿ repodadós en lósUi resuúcn de lós coros y saios por

l!ll?!11



Un dehllede qaros porsn n umha.s como sigue:

Gastos de loehricay distibüción
Soporte inaomátim y ñ¿Íeniñienro
Seni.io cónr¿bls y auditoriar
G6ros dcp¡oño.ión y publicidad

Gunos p|r b¿n ficiot ¡ ewte¿tos rl¡

l!11 ?!ll

30,921

_ 21|!!!

N)X2t)n

de¡alle de garo! porberenoos a emphadosescomo slsue:

29.750
33,220
D,259

2.11!!4

6!9,!!3

]éJÉ.I

2¿S.9ff

2ll!

t¿1!.1

=]¿4!1

¡t¡.olrl

.:5!!.@

2SD

134

l).É91

L42,i24

13.460

Éj:!.9]9

i00.000

8U-!LL

Paft icipación a tabajadores

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOÑADAS

L¡ conmladora de b Compañi¡esComp¡gnie Fi¡¡ncieE MicneÜn, cuva sedenúdi¿Lerí
localiadaen laciudad d.Clemont Fenúd, en Fnncia

16,1 busnai¿ ¿! Ca arc¡at5'Durairelósaños20l4v20l3,laCompañiarealizólas
si cú ienres drsacc oms come rc ia l* con púes E Laciorldas I



Los situienl.s saldos sc cncoft¡ban pendienls ¿lfinaLdd periodo sobeeLque * inlorma:

2011 2!.lt ?!11

tilo,6ti

?L1)

).179

So.iedade Vichelir de P.rhipacoes

r¡du§tria colombi¿n. dc l-l¡i1$ S A.

n3,0!! 4t2.!4

Los s¿ldos peidiei¡esno erán gudizados y se liquid4áD en efativo. No * han otorc¡do tri
recibido gmnrias. No r h. Écónoci'lo ¡iLrgútr garo e¡ cl periodo adual ni en pniodos
anterio¡es cor r.spodo ! itrcobmbles o cuenús dc dudo§o c.bm Elaclorados con los sxldos

ldeud¡dos po. pafr es relácionadas

17, RESTABLECIM¡ENfO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con ponoi. dad a la: fechas de en¡ió¡ de lo! {ladós nianciers de Michelin S.A.- por los años

temin¡dos elSl de dicGmbre del20li ) 2O12.laadminilraclón de l¡ Conp ani¡ con .l Pro pósito de

que é*o! erados lu.rcioos s$n coDparablescon la pr.*r6.ión de 1ós c$dos ñnNie¡osal31 de

diciembie d¿|2014 ajuró un ero¡Ela.ion.doco0un recláúo á la Administación tibutrr a pór

paEos er exceso p¡overienEs de reteDcion.s e¡ h fueite po' US§13? milde lo§años 2000 v?001 v
que por eróf,ea irleFrehció. de l¡s poslbllidds redes derecupcración pd paf. de h ComPañia

lue cárig¡dó e¡ elaño2012 Elqjure de Frabl..inierlo 5e rclacion.coi D incrmenbs¡ otas
cue¡Es porcobrer{eclmos SRI y lós result¡doseumulados.n elreferido impone (Vet Nob i)

14. coMPROMTSOS

Los.onvenios más impoñantes de La Conp¡ñia, al ll de di.iembre del20l4, $ dúall¡n a

Co v¿ in de Ptu§rcl¿ñ de Set tiotr¿.ti¿rvd¿As.so/i¡Tác,iea El2Sdeiovienb.ede
2OOl,l¡ Co'¡pañi! suscriSió con Sociedade MicheliD de Panicip.coes, lnd u ria e Cómet io
Lidr. (un&.o'nFaie conritulda en k Rcpúblic! Federnivdde Brasil), u convenior¡ediafie el
cualse conftta l¿ pre$@ión de seaicio§ r_ asiscn.i.ró.nha en l$ ireas de Logistica,

inlorñática, adnirisrarivá en la -!é{ión de pe6oid ) decon Ltoriar¿cric!juridica¿nl.s
.elao io nes iiienac ionah§. El23denovembrde|2006.sere.lizóutralcance¿!co rarodc
ptración de scni.ios récni.os para rmPlla.eLpl¿zo do vreencia dél ñhmo pórftsañor más.

lucgo de lo cualla prórmgaer Ntomática s¡llo disposición.óñúaiade cudquiemde lrs pdes.
En los lños 2014y?l]l:l,lá Conp¡ñf¡ Fcibió séniciosrécnñotyde as*o¡ia porUSSlT úil !
US$13 mil, ¡espedivmenle.



, Co"t¡to de Pt¿ra¿iót ¿¿ s¿tric¡ñ n¿m ta a¡t i htnció Co,t¿bleIdeNlhiúli t¿ocañ
l¿ co údiía cet¿"roo ¿ S.A. -El ll d. rovienbE dr 2003,1a compañía n6cribió ur oorkab
con la .om pañ ia Ger.nloque S 

^ 
p a la p.eración dclscrvicio de adnrirúrxciótr coDbble ) de

tróDira.Elcontdorleneelphzodedos¡ilosapmrúdcLldcelerodeL2009conrenovacón
ádtómálicaporp iodosrimiL¿resdemaño Durante1ósañ.s201.1-r20l3,laConprniaregittó
g¿ros relacior¿dor.on efos servicios poraproliú¡danoire US$70 mil y lls5j0mil,

. M Elrzlr5dejuniodc
l0ll, La CoDpañio suscnbró con Sociedade MichelL, d¿ Pañicip¿có$, Lidurria e Comelcio
LldalTrasi!.reBv...onveniorparlaprera.ióndesniciosd.dlr.ncialéctricatdc
asesoúñieÍo coñcrci¡l !l plab de los.orvenioses d.ci.co añor coDlados a pa n do sus

lecl,as d¿suscriprión qon ieiov¡ció¡ ¿uroiúlicr por peiodos similarer Dmitclosañosl0l.1)
201i,laCo»paññrcgirúuniig,tsodeUSS5j6millUS$?16mil.rlspeúiranre e,

rck.ioi¡dos .o¡ eeós .ontaros.

19, HECHOS POSTERTORES A LA FECHA DEL BALANCE

EDte elll dc dicieDb¡e del20l1y 1a lecl,r deemisión de lo! Etados financieos (frarzo 23 del
20li) no se p.odúercn eventos q(e e¡ opiniói de la^dmi¡isrnciói pu¡lÉilD tere, un efecló
imporañe sobre los esbdos nnrncie.os adñnros.

20. APROBAC¡óN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lore*adoslinancÉrospo¡elañorerñi¡adoel3ldedci.Dbr.del20ll,h¿nsidolprobadospo,ia
cernci! ei narz¡ 23 del20l5 y será, pÉsiedos a los Ac.ioiisss prra su ¡probación. En opinió¡
de la Gernci¡ de l¡ Compaiia,los enados ñnanciems serán ap,obados por l.lúiú de AscronÉrrs s I


