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MICHELIN DEL ECUADORS A 

ESTADO DF SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

  

  

¿ctivo! Motas 2012 2011 
(en us dolares) 

AL VIVOS CORMENIAS 
Tíectiw. v bancos 4 669.3%% 503508 

Cueas pos sobras comergles y otr 
cuentas por cobrar s 1086955 1800/50 

Taventeios 6 2846382 1448368 
AS vs por mipuotos comentes 1 39,302 
Ouro uavos 7 —38548 ALLse 
Puta aero curras de TAS 
ACTR-OS NO CORRIENTES 
Exuivos» vectos 8 91,50% 121206 
Agr ws por impuestos oferdos o y 168 
Oros setas 1 — 5000 00 
Tota acto no sormenas hónóss 

TOfAL AI50zad O AOOS 

Ver oras a Los estados Tianciros 

¡os col 
Rodrigo Arfuroso 
Apoderado Bipecral 

   



IVOS Y PATRIMO] 

PASIVOS CORRIENTES 
Esuentas par pagar oamenvales y oras 
Snes por pagar 

Pasivos por rmpuestos comentes 
Obingaciones acumuladas 
Total pastvon corrientes 

  

PASIVOS YO CORRIENTES 
Otilgacionos por benei.1os desimos 
Pasivas por impresa luféndos 
Lotal pastyos no comentes 

Total paros 

PATRIMONIO 
Cupatal social 
Aportes para Fitur cspitalizacrones 
Reserva legal 
Delñcr scumulaoo 
Total patrimorao 

TOTAL 

  

m 

Cen US, dólares 

3298518 
1S790S 
LoL3m 

3557556 

30,127 
$39 

36909 

Fallas 

1352000 
5420 
ur 
TUN 
145.93 

3150248 

2278 178 
127215 
091 
2560850 

12966 
35 

31490 

2618300 

1312000 
54120 
3910 
188569) 

211.965 

30.05 
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MICHELIN DEL ECUADOR $ A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

VENAS 

COSTO DP VENIAS 

MARGEN BRUTO 

astas de rentas 
Gaston de adremastrac 
Ol ganancias 

UTILI)»AD (PERDIDA) ANTES PL IMPUESTO 
ALA RENÍA 

Menos gasto por implestn a sort 
Comneno 
Pleido 
Total 

UTU DAD (PPRDIDA) DEL AÑO Y LOTAL 
RESUT TADO INTESRAL.DEÍ AÑO 

Ver notas a los etudos fiumucros 

Motas 2012 2012 
(en US détares)    

   
16 15083393 160UT69S 

TT 1SP4SgST 19,200.88) S 

LABOAD6 RIBAS u 

1 id 122,046 se 
2 31793 553,552 

— MD 1374 Yo 
Pe 

— 0) Su 

10 
119380 221653 
2927 2511 

an 224264 

AID AI 

' 

Ver 

  

  

Apoderado Yspocs 

intrigas, 

Corkador General 1 
RUC 170909543600 

 



MICHELIN DEL ECUADOR $ A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Aportes 
parafonaras — Kosersa — Doñon 

Capital capitalizaciones — legal aouimuledo total 
(en US dolar) 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2010 — 332000 54120 BSO (82097) 68933 

Onbdad nota O A 

Saldos 2131 de dusemibre del 2001 — 3IZ000 54120 7390 CIBR9GS) 1,271 065 

Trrasferencia $325 (213 
Perdida neta o (12553) — 412553)   

  Saldos 4131 de diciembre det 20 2   LAZO SAID 192123 USD Lasa 

Ver moras a los estados flnancictos 

Ñan. Vusado 
Kodngo Anbroso 
Apoderado Especial Contador Genera 

RUC 1"09098436001 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

FLUJOS DE EFLCTIVO DP ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores 3 empleados 
Empuesto Jaen 

Pluyo neto de efecto provemonte do actividades dk operacion 

EL UIOS DE EFEC LIVO DE (EN ACTIVIDADES DP. 
INVERSION 

Adquisición de eyuspos y velnculos 
Preco de venta de equipos y vehucalos 

Tlugo neto de efecmwvo provomeme de (nalizado em) 
acevidados de Inversion 

FEE JIWO Y BANCOS 
Iieiento neto durante el año 
Saldos al comenzo del ao 

SALDOS ALTIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2012 2011 
(en U.S, dólares) 

1ASI21 16,534,650 
(15 435647) — (16038261) 

2IS0IS)  —e150 709) 

12576 105.586 

0748) 
25.000 

23.000 048) 

165 576 254,958 
501698 223.760 

660 E LO 

  

  

  

Rodrigo Amiproso 
Apoderado Eápecial 

  

[LorFrque S.A 
6 

RUC 709098436001 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 3£ DE DICIEMBRE PEL 2012 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

ombre de la entidad 

  

LC dela entidad 

  

Domicilio de le entidad 
Ay 6 de Diciembre N33 55 y boy Alfaro, Ecificio Force Blanca Piso Y 

£orma legal de la entidad 
Sociedad Anonima 

Pons de Incorporacion 
Ecuador 

Mishol del Ecuador 5.4 cs una subncsana de Lompagaro Pmancsere Michel, coyo sento caudal 
esta localizada n la cuudad de Clermont. Ferrand en brancra 

El Grupo Mishol es wo de los lideres del mercado mundaal de neurmutcos las cuales sow utdizados 
«s outomóviles Soomonetas, camiones y tractores +] Grupo produce anualmente aprosomadamento 
190 xallunes de neumaticos 

Michel del Louador $ A. Jue Lonstituuda el 9 de julio de 1996 y su accionista pra es 
€ ompagguz Fmanerore Michel cen un 99 59% de pastspación La ocur dad principal de la 
(empañas conmste enla importacion, cepresentacios distribuLzón y Lorercialización de neumáticos 
de la mares Michelin, 

    

La Compuña mmporia directamente los reumatos de Jas compacas que conforaran el Grupo 
Michelin: Ta comercializacion se realza u distrbundores mayoristas de neumaticos 

Michel del Eouador S.A. cuenta son un operador logico (Porrans S.A ) ol sual maneja las 
actvidades de transporte, desaduamzación, pogo arancetaso y distribución del produsta hara los 
ehentes 

 



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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Declaracion de cumplomento Los estados (rancieros han sido preparados de sonformdad 
on las Normas totormarionatos de Informacion Fananesera (NIF) 

Bases de prepuración Los estados financieros de Michel del buador S A han sido 
prepazadis de acuerdo con Doras Internacionales de Información Financiera (NUI) exutrdas 
par el Internauzo.. Accounting Standards Board (LASB) vigente al 31 de enctembre de 2012 
Jos estad fimanuzeros han sudo preparados subre las bases del cost lustáaco, Pl onste 
Hastárico estr brsada gencralmerso en el vor razonable de la contrapartida dada cn cl 
ntercamubio de los activos 

  

La Admimistrenzon le la Compañua declara que las MI lu sudo aplicadas miegralemente 
reservas en la preparacion de los presentes estados Financieros 

Moneda funcional y de presentación Las citas incluidas en estos cados Financieros sus 
santas se vallan nlazando la ¡sonda del entomo ceonomico prepa en que la Compañía 
opera Ta moneda fumezonal v de presentación de Wichelun del Eovñdor $ A es el dolar de los 
tados Unidos ee America 1 99) 

  

Clusgicución de saldos en corrientes y no corrientes Pa sl estado de wtuacion financiera los 
saldos se ulafican como ComIentes cuando su vencimiento e igual o. nfenr a dose meses 
comtads desde la [echo ue cree delos estados financieros Y coma no comente lus mayores a 

> penado   

Efectivo y cqumvalentes de efecwo. Lu Compaña considera como efec y equivalentes de 
efcctvo. as saldos en eficvo v bancos sm cestricciones (ureloyendo sahwegros) y todas lam 
¿versiones financrras de fal Dquuda, um paradas a mo máxuno de noventa dra. imuloyendo 
depóaios a plazo, Pm el estado de muaciun Fuanoiera los sObIVEIES, de extste se clesfican 
como prestamos enel passo comento 

  

Activos financieros. Los activos (inncros se reuonocen en Jos estados financreros cunas se 
produce su adquisicion y se vegastran metlmente asu valor sezonale, incluyendo los costas 
soutados de dicha adquisicion 

odos lus setos fiuamvteros reconocidas son posteriormente medidos en su totalidad al sosto 
amertzado 1 al valor razonable y se presentan como Activos o comentes, excepto aquellos 
on vencrmentos orrgmalis menors y 12 meses a partur do la fecha del estado de sotuacion 
anclera, qu0 30 PESSEDtaD pronp activas comentes 

Ts Compaíscloslica sus activos financcros cn las s1gmientes categorss, activos financieras 
untcaudos hasta +u vencimiento y cueutas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 
La clasificacion dependo del proposta cam el que se ndqueniroo los iustramensos financices, 
Ls vdemuusiración derermuna la clasificacion de sus metrumentos Mimanuzeros ex el momento del 
reconccmiento xuial 

Cuentas por cobrar comerciales y ntras uentas por cobrar = Las cuentas por cobrar 
ruguradas par ventas sc teconocón mctalmente e su valor zuzomsble y postenoriente su 
costo wnortizado de acuerdo al morado de la taxa de mteres eutav 

Deterioro de actes financieros - La Compañia establece una extemacron para pérdadas por detenoro de aves Auaaieros cuando xt evidencia ota de que nu sera capaz de 
$ 
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«obrar todos los amportes que se adcuclan de acuerdo son los ténmunos ongnales delos activas 
Tinancieros. Algunas málcadores de posible deteroro de los actvos Financieras son. 
<bficutades Cinuncseras el dendor probabilidad de que el deudor. use um procro de qurebra 
y el meumplimuento o falta de pago así como Lambren la experenerg sobre el comportaremto 
y caractorstucas de Jos clentes o deudores 

El valoren hbros de Jos actos finansuros (cuenras por cobrar comendales y atras cuentas por 
obras) se reduce por medso de una cuenta de provisión y el valor de J3 pera e reconses 600. 
carga losresultados del perodo. 

Inventarios Las :nvenlaros se valaran al costo o al valos neto sealuable 2) menor. El costo 
de los inventarios campendo tados los costos dercvados de su udgurcion, 253 como aras 
¿astos em los que so haya curo para dases su condicion v ubico artos 

1 costo de adquisición de los mventanis comprendo el precio do compra os aranceles de 
importación y pos impuestos (que no son sosmperables) el transpon el almacenamiento y 
¿lor costos dbrectamenteatibubles la adqussicuóo de Jas mencadenas Los descuemos 
comeresalos las rebajas y aras partidos sxmslares «e deduerran para dtermunar el costo de 
adquisicion. 

La Compa isos ba msm formal dv costeo per todo los anvemternos que tenen una 
naluralesa y usa smlaros, Fi cl caso de que la Compañan mantenga mventarios con una 
Amalualeza o usa chferento se justa la tilizacron de ota Formula de costeo 

en cuarto a productos obsoletos defectuasos o de lentn movimiento su valor se reduce 
median ua provisión. 

Aleve de cada persad. se realiza na evaluacion del valor noto pealizale de las exusteneaas 
efectuando [os artes requendos en asa de estar sobrovaloradas, 

Equipos velucutos. Corresponden a trenes tangibles adquados por la Cotnpuís paro lo 
rdinano del negocio y que  erneno de a Adwmustrción, eb los requstos necesaria 
para scr comatoluado, como tales 
Para que un ben sea catalogado como exuipos y vetuculos debe cumplirlos puentes 
regusios 

  Que sea probable que la Compañia ohtenga honeñicios económicos futuros derivados del 
uso del bien. 
Que sea poreido parle caudad _que ayude a la venta de los productos que comercubza la 
Compañía o sea Galizado para fines adrmamistratyos, 
Que el costo del acusvo pueda medvrs con finbuidad 

+ Se espera que sy uso se cxtcnda por iás de un año, 
Que la Comparsa mantenga el contrul del setvo, 
ve su importe muero ascienda a US$I,000 

El costo amgmal de lav equipos y vehiculos debe representar el valor intel de adgurscrao del 
cuvo son todos los desembolsos en que se meurna para dejarlo on condiciones de uulización 

puesta cn marcha 

Los equipos y vehuculos se clasica tentendo on cuente la naraleza delos bienes 
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La depiceracion de los equipos y vehículos se calenta por el método de nos recta. 41 Gnul de 
ada periodo anual se revisa ca valor residual y la vida úl de cada clase de equipos Y 
vehiculos, 

Tos au! vos sdquiidos empiezan a depreciarse cuendo estan dispombles era su usa y 
contimuan Aeproctándoso hasta que ca dado de baja conrablemente incluso si durante dicho 
persodo el bien ha dejado de ser uulizado, 

  

Dl ovl de los elementos de equipos y vehcutos comprende 

a. Su precio de adquisicion los aranceles de amportación o umpucstos no recuperables pagados 
enla compra, después de deducir cualquier descuento reta del precio, 

bo Todos los costos directamente atrubuibles a la ubacaccón del acuvo en el Ingary on les 
«omdlmones tests para que pueda vperar en la forna prevista 

kl metado de valaracion de equipos y veculos correspunde ul metodo del costo 

Las pérdidas y ganancias que sujan on ventas o oxuos do equipos y vehnculos se reconocen 
vor resultados del pedo y se caeulan como la dleroncia ente <l vator de vema vel valor 
to en bros del coto, 

1 vida ut] para los equipos y vebuculos se ha estrado como sugue 

amos de Valor 
vada 0 resdnal 

Vehiculos mu 24% 35% 
Lgurpos diversos 910 15% 

Deterioro de valor de uetvas no financieros La Compala ovalva periódicamente sy castor 
adicaderes que delerman que dlguno de aus actwos pueda estar deteriorado, $1 oxuston sales 
+adicadores se alsaa una estmacion del valor rev perable del activo. 

  

FL valor de recuperueron le un actwo eel mayor entes el valor rozonable del norvo o umdad 
generadora de elisovo menos las costos de venta y su valor en uso Dicho valor de 
Foouperasion es determinado para un astivo márviduat sel actu genera entadas de efecsvo, 
elaramonto idependientes de rre astivos o grupos de utivos 

  

“usado el valor en bros do un acto excede a su valor de resmperscn mel auuvo se consaleca 
¿elenorado y su valoren bros os disminuido hasta alcanzar su valor de recuperacion 

Al cvalurr el valor en ws, los Magos de eíctuvo fulurs estrmados sou descontados usando una 
Tasa de descueno antos de unpuesto que reflalas ecrstencias actuales de mercado, el valor 
del dimero en el uempo los nesgos específicos al activo 

as porerdas par deteriora de actevas nn (inancreros sen reconocrdas Lon Largo u cesultados 
las casegoria de gastos asoziados ala functon del acovo desonorado 

Tina pendada por deteniaro reconovrda untensormente es reversada solamente s ha habido mm 
amo en las estrmacrones usados para determnar el válor de recuperación del acto desde la 
tema vez que s6 regonoero una perdida par dstenoro $1 ese esel aso + velor en Jibros cel 
acto es mentada hasta alcanzar vu valor de recuperacion, sun exceder el valor neto en tbros 

10 
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ue habria tenudo el asbyo st no se hubnese reconocida la perdida por detetcro sobro 1 
mamo Tal reverso es reconocido con abono a resultados, 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pur pagar Las cuectas por pagar comerciales 
Y otras cuentas por pagar sé reconocen u su vlor normal ebxdo a que su plazo promedia de 
Pego no genera drferencia rospscto de <u valor 7azonablo 

Provsiomes Las provisiones se reconocen cusado 

- La Compañta tene una obligacion fisura ya sos logalo umplícita como resultado de 
cesos presentes 

Es probable que vaya ser nectsana una sala de recursos para liquidar la obligacion 
El importe se ha estomado de forma ble 

Las pravisnes son cvalvadas pertodisamonte y se cuantifica remendo eu consuderación la 
mejor taformación disponible a la feo de cada caera de lus estados finunexeros 

Beneficios a empleados 

2121 Beneficios defirdos Jubiacion patronal y bonificación por desafio Hi como de 
las beneficios defudes (ulación preronal y bomicacion por desalincio) es 
¿etermnado unlizando el Método de la Luidad de Ctediro Proyectada coa. 
valoraciones semanales senlizadas al final de cada periodo, 

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en ls resultados 
dela 

2.422. Portespacrón a empleados, La Compañoa recnnose un pasevo y nn gato parla 
participacion de lo» empleados en las utlhdados de la Compañía stc beneficio so 
'nlcula a le tas del 18% de las wtlidados trquidas de acuerdo con disposiiones 
legales 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta represento lo sum del impuesto ua renta pur 
pagar comente y el apuesto dfendo 

2.131 Impuesto cormente Se hasa enla mubidad gravablo (ributaria) rogisrada dupamto et 
aña La utilidad gravahlo dricro de La uiladad contable debido a las paridas de 
Impresos o gastos imponibles o deducibles y partedas que ao serán gravable o 
deducibles kl paso de la Compatia por concepto del apuesto Comente se caloula 
vlizando las tasas fiscales aprobadas al fina) de cada peruodo 

2.132. Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diforoncras temporanes determinadas 
Entro el valoren Libros de los activos y pasivos incluidos en los estados Jinenoreas y 
sus hase fiscales La pasivo por umpuesto difendo se recoz0ce peneralmente para 
todas Jas diferencias temporaria impowbles. Un activo por mmpueta difendo se 
reconoce por todas las diferenciar temporarss dedupíbles gn la medida en que sales 
probable que la Campaña drsponga do wlidados gravab.es fntoras conta las que se 
podra cergarcsas difcrenetastemporarias deduu.bles 

Los activos y pasivos por umpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscalos 
ue se espesa seen de uplicacuom en el periodo enel que cl somo se rele o el pasivo 
se cancele 

Ú 
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2.113 Impuestos corrientes y diferidos -Se reconocen como 1migeso 0 Eau, y 900 
sucias en el resultado, excepto en la modida en que hayan surgrdo de una, 
transacción 0 suceso que sosecenoco fut del restado yu sen en co resultado 
mega] o directamente en el patsimomo, en Cuyo caso el impuesto tablon s€ 
1otonuce fuera del resultado, o cuando surgen del resto ¡mcia do uno combaaacion 
de vegoraos, 

Capital social y disiruución de dondendos » Las acciones eauidas se ¡ncluyen en el 
paimmomo reía 

Los dividendos por pagas alos aceronmias de la Compara se recanocen como sn pasivo e los 
estacas financieros cuando 30 enera la obgacion de pago en fsnoton de las disposionss 

Togales vigentes 5/0 dzestones de dlstución establecidas par la Junta General de 
Acevmtas. 

  

Aportes para futuras caprallzaciones. Se recunocenu as aportaciones de efecto porpacte 
e acccwstes dela Cusmpaña cayo mtenicn es e neremento del capuad social 

ngreros de acteridades ordinarsas. Los mgresos por acmvadados ardmarias moluyen el valor 
cavonaok de lus co1wrap estaciones tecibdas o 3 recabupor la venta de brenss en el curo, 
vordimana de las actividades de la Compañia Los ingesos por actovidados ordinarias se 
presenan netos de deyoluLiones, rebajas y descnentos, 

Tu Compassa reconoce la ventas cugndo el importe de Las musas se puede valorar con 
bilidad, es probuble que heucfieo economucos futuros vayas a fu ala entdad y cuando. 
ta tansferulo la proptedad y lesgos asociados de los oxencs perdicndo de este modo el vontal 
jostavo sobre Jos emsaros 

  

Costos y gastas So regusran ul costa storica. Los covos y gastos e recongoen a meduda 
¿que sen menmdos independrentemente dela foca en que se haya sealvado el pago y se 
cegusran en el persodo mas cercano en el que se conocen 

2.7] Costo de venta de produtos 1 costo de venta comesponde al recenoctmento ca 
resoftados de ¡os nventanos vendudos cuya valoracnón es deuda de acuerdo a lo 
establecido en tapulltica de inventanos (Ver Vota 2.7) 

2.172. Gastos de adminnstración y ventas Los gastos de admuaisiraión y ventas meluyer. 
las reatnsrac.ouos del personal pago de sorviivs basicas, publividad depresiacos. 
de rgupos y cito gastos generales esorrados a la actividad admunstranwa y de ventas 
dela Compama. 

Arrendamuentos Los rrrendstmenos Operativos se cargan u resha dos empleando el ra£too 
de lmea roca, durante e] pla correspondiente al arsendamponto_ Las cuotas contingentes por 
arrendamiento se reconogen como gestas en los pelados eu Jos yue scan uucundos 

Compensacton de saldos y trarsacclones. Como norton genesal e fos estados foancieros mo 
e compensan Jos actyos y pasivo, Empoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jas 
que la compensacton sea requerida operada por alguna norma y esta prescrta.1on sea el 
tefleyo dela cuen de la ramsacción. 

Las Ingresos y gastos enn unigep en transacciones que contractualmente o por una norma legal 
sontersplas la posubxidad de compensación y la Compaíla tene la mlcución de Hqundar por su 

a 
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>mporte neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simulláne, se 
presentan netos en resultado, 

Cambios en politono y estomaciones contables Los estado Financieros al 31 de disembre de 
2012 no presentan cambios en las politicas y estumaciones contables respecto al ejercicio 
anterior 

Normas revisadas sun efecto materlal sobre los estados financieros 

sur Tolo Doce a pasos 

Enmendas ala NET 7 Revelaciones Trensferemimas de Julio 1 201 
actos fancicras 

Eacniendas ala IC Presentacion de items en Dto Juho 1 2012 
risultado integral 

Temuendas 0 la NIC 12 Impuestos deferidos - Recuperacion — Enero 1 2012 
le set subyacentes 

La Aduninrsracion cansrdera que la aplicacion de las normas reyanadas durante cl año 2012 
¿etatladas anteriormente o a tenado un efecto miteíal sobre Ja posición Fancira dela 
Corapañía los resultados de sur aperaciones e sus flujos de gueto 

Normas nuevas y revasudas cmiidas pero au no efectosas. La Compañía no ha aphcado las 
“uguientes Normas Intemacsonales de Informacton Financiera (NIE) y Dormas Internacionales 
e Contabilidad (VIC) muevas y revsadas que ban sido pmndas pero uun no son ets. 

ME Tuulo íectva a part 
5) Instrumentos financieros neo d 2015 
NE 13 Medicion del valor razonable Fnero 1 2015 
Enmuendas ala NIF 7 Revelscrunes Compensación de 

actvas fnancicros y Pasivos 
Finanexeros nera 1,2013 

Enmiendas ala NIF 9 y Fecha obligatara electa de la MI 
NET Y y revelacranes de transcasa Enero 1 2015 

NIC 39 (Revisada en 12011) — Beneficos a empleados Enero 1 2005 
Fascuendas ala NIC 12 Compensación de astivos y actos ] 

Financieros Fuero 1 2014 
amendas 4 las NI Mejoras anales alas MIE Ciclo 
(NIT 1 NIC 16 3234) 2009 2011 Fnem 1 2013 l 

La Adeunistracion amtripa que ctas eorsendas que seran adoptadas en Jos estados fnancxctos 
e la Compafua en lo periods futuros temulran un pacto sobre fos importes delos tivos 
pasivos y las revelaciones de la Compañra. Sim embarga 10 es posible propotoxonar una. 
estunación razonable de eso efecto basta quo un cxamen detalado haya sado complerado. 

 



3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lay estimaciones y te terios nados son continuamente evaivados y se basan en la experiencia 
astáica y otros fasores uneluyendo la cxportatva de ocurrencia de eventos futuros que se 
Comsuderaa razoaables A aendo les CUICUmstenera, 

La Comparta ezectua estimaciones y supuestos paro la preparacion delos estados financie. Las 
stunacionos realtvadas pueden dhfer_ Las estimaciones y supuestos efectuados por la 
Adoumistación se presentan a cosl:uacton. 

3.1 > Vidas múles y de detertoro de equipos y veluculos La Admunistracion dela Compaña es 
uuen detormama las vas wnes cstumadas v los comespondientesc4rgos pr depreciación pa 
ans equupos y vohiculoy sta estunaston so hase en las xclos de vida de los acavos en función 
del uso esperado por la Compañsa. Esta estacion peris cambiar Signficatvamente como 
conseruencia de ¡nnovaciones teenológucas en respuesta» cambios sgulicaivos en las 
varnables del sector al que pertancce la Compañia. 

    

Adicsonalmome La Compri.a evalpa al sucre de cada ejercicio aval o antes y esto algun 
mdicao de derororo y determuno el valor de resuperacion de los activos para confintar sl ooste 

no ima pérdida por deterioro en el valor de las actas 

3.2 Divas estumaciones | a Compñoa ha n lizado ctmaszonos pata VAJOT y segstar algunos 
¿e les activos PASIVOS impresos 3 gastos las oualos moluye principalmente la consLucion de 
resssiones y evaluar la oonperabldad de Jos actsos por mpuestos ifendos 

Estas ov'muLis se realvan en Suncaba dela mejor mormus:on disponible sabre Tos hechos. 
aualados, 

Ea cualquier casa es posible que acontocimaentos que puedan toner Jugar en el faro otihguen 
a modilicartas en las próximos ejrerctas lo que se cealizara de forma prospectiva, 

4, EFECTIVO Y BANCOS 

Un rosumen de efectivo y banos es como sigue 

Diciembpo 11 
2012 ant 

(enl!S slo) 
Cajacbaa ' 1500 
Depositos en cuentes comento locales serra 02.198 

Total 569218 500508 

 



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTABRAR OBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otes cuentas por cobrar. camo mae: 

Prsiembre 31, 
201 

(en US dólares) 

“Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales: 
Compaña Anócuno Automornz Copauto S.A (1 523,905 919765 
Macasa Maquinarias y Camuones S.A 22932 
Ponce Yepes Cra, Ytda 21061 180,096 
uo 9194 257353 

Compañas relacionadas 
'industra Lolorbnana de Llantas S A 16490 
Michelin del Peru $ A 916 

Subiotad 10558 195.30 
Otras cuentas pur cobrar 8 470 

Total 056.055 1.800.150 

(1) Consutuye e) prncrpal clio distribuidos de la Compaña. Tn el año 2012 represento el 81% 
e ls ventas tota.6s (16% en el año 2011) 

Las moviméntos de la provrmás para cuentas de du osa reenperacian fueron como sigue: 
2012 zm 

len US. dólares) 

Saldo muera 4097 
Reverson - 4.090) 
Saldo fal - - 

ALE de dicsembre del 2012 Ja € ompaña no mantiene una provaston para cuentas de dudosa. 
cecmperscton detudo a que la cartera de la Compañia ea fecha, 0 nclaye cuentas van mesgo de 
omcwbrabilidad lo cual e evrdencas e LoS VERAMIETIOS que son comentes casi 6 su foaldad. 

 



5 INVENTARIOS 

Un sumen de nventaios e como sigue 

Mercader para la venta 
rsportacionss en transito 
Prowtsran para oosolescencra de inventarios 

Lor 

Dictembre 31 
202 2 

(nUS dales) 
2262458 116307 

593971 49403 
LD 20 
2456240 Lesiaa 

Los movimientos dela provision por obsolescenoxa de mventarios fueron como sigue 

Saldo al wucio del año 
Posesión 
Casgos 

aldo al sinal del año 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros aclivus es Como SLgUS! 

Seguros pagados por anuspado 
Deposito en garantia por arrendamiento 
Anticipos s empleados 
Oros 

ota 

Clasificación 
Comeate 
Do corriente 
Lota! 

2013 a 
(ent. $ dolares) 

5702 2 
Usas 

48 569) 
«0087 22 

Dacsembrs 31 
2 zon 

  

(en LS dare) 

amo 198 
3.000 4000 
399 8.000 

189 

   
858 1152 
es 4000 

12,548 1 

 



3. EQUIPOS Y VEHICULOS 

Un resumo de equipos y vehículos es como sign. 

Diciembre 31 
12 
fent S dólares) 

      

Cos 
Velnculos. 95971 
Fauipos diversos 12.000 
oraá an 

  

Deprecuueion acumaado 

  

Vetuculos. aL (8048) 
Fempos diversos. 2696) an 
Letal Tas 4256) 

Neo 
Veluculos nom 
Equipos diversos 9304 1028 

Jotal 93,508 

  

Lox mun umtentos de equipos y vetuculos fueron como sigue 

2012 2 
en Ud. dólares) 

Saldo imecal 121206 90215 
Aditones 70,748 
Venas bajas 06351) 999%) 
Depreciación E381) er 

Saldo final 93.504 21206 

 



9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

La resumen de cuentas por pagar cocuecuiales v otras cuentas por pagar es como sue 

  

Diciembre 11 
2012 2011 

(en US dótaes) 

Proverdores locales 49,534 18.090 
Cormpanas relacianadas, 
Tsiyee BV 2824313 1173 540 
Socedade Michelin de Parcpacoss 04 462. 597395 
Industru Colombiana de Llantas S.A. 31001 24799 
Michelin del Peru $ A 1198 56 

  

Lote 298,518 2278 28 

10 IMPUESTOS 

10. Activos) pasivos del año cormente Ln rorumon de activas y pasos par impuestos comentes 
es como sigue 

Diciembre 31 
202 Eon 

(en US dólares) 
  

Artnas par impuesto corrientes 
Lredmo tributo de smpuesto ala roma toral actos 
Tor impuestos comentes 0 — 

Pasos por empuestas comentes 
Impuesto al Valor Agregado. IVA 3 retgnoranes de 
IVA gor pagas 28251 5165 

Impuesto ala Sada de Divisas 1SD por pogar 122,536 
Retenciones cn la fuente de impuesto la renta 7018 7408 
Impuesto ale renta por pagar 6132 

Toral ¡$z00s LaS 

 



102. Conceliación tnbutarma contable del impuesto ln renta correente. Ue ceconlación entre 
ta ulibdad (perdida) segun estados financieros y el gasto pur impuesto x la renta cuente es 
omo sygue 

202 zon 
(enDIS dólares) 

Lladad (pércida) segun estados financteos ames 
de umpuesoo lenta 022) 856396 

Mas 
Knastos no deducibles 26786 67158 
Ayuste por presos de tansferencra 494,509 - 
Volidad grabe 5I9U6D 82554 

Tasa de nmpuesto al nta del persado 23% 2% 

Impuesto a renta causado (1) Lem 2L6S 
(2) Vo senformidad com disposiciones lgalos la tanta paa el ampuesio la renta, so cafcula 

nun "1% sobre las nolidados syyotas a desicion (2496 para el aña 2011) y del 13% 
sobre las utilidades setas  capaalizacion (1% para el año 2011) 

A partir dol ao 2010 se debo considerar como impuesto ala renta mann el valor del 
antecipo calculado el cual resulta de la suma ¡matematica del 04% del acto, 0.2% del 
patrumomo 043% de utgresos gravados y 02% de costos y gastas deducablos. Fn las añas 
2012 y 2001 el ampuenio ula venta cuusado supero el antscupo calculado (Impuesto ala 
senta mmm) rezon por la cual. la Compaña registro como impuesto al seua del año al 
mpresto sausado, 

10,1. Impuesto ala renta reconocido en los resuliados. Una roconcihación sntre la unidad segun 
estados fiaancieros y el gas.o pos umpuesto ala senta es como sigue. 

202 ES 
(en US Ablares) 

Utlidad (perdida) según cstados financieros anos de impuesto, 

  

ala renta 2220) 256396 

Gusto de impuesto a la rénta GI) 205535 
Gastos no deducibles 8316 15077 
Ajuste por precios de traasferencra (Ver Nota 11) 113735 
Ajuste por ol cabo do tasa de Impuestos La 3692 

Impuesto ula rento vesgado u reses. MIEL a 

 



105 

105 

Movwmento de la provión feredito tributario) de umpuesto a la renta. Los movimentos de la 
pravsien (eredito tnhutario) de smpuesto ala renta fueran somo su: 

202 201 
(sn US dólares) 

Saldo smural 50332 5388 
Provistonos del año 19384 221653 
Pagos efectuados 215018) 0709 

Saldo final ID 56.32 

¡Saldo del impuesto diferido 1 os movimentos de las dierenas temporaris deducibles 
fimpombles) de “repuestos drfondos fueron como sue 

Base Base Paforenera 
cora Me empre. 

(NUS dolares) 

Diciembre 31, 2017 

Daferencwas temporeros deducibles 
Proviston de obsoleseenela d Inventar — 2262158 2252411 09m 
Beneticios definidos E) 10,22) 4:02 

Toral 26m 22122 1109 

Diferencia temporaria impamble 
Tequipos y velucusos y total 25.608 15503 130.516) 

Diciembre 31,201) 

Drjerencias temporaras dedusblos 

  

    

Provisión de olsolescencia de snvearacios 444361 8202 
Activos etamgrbles 7715 
Denefcas definidos (2.848) (32965 5119 
Total Tag alos 21036 

Diferamerastempovartas impomiblos 
Documentos y esentas por cobrar 1.805 926 (19,000) 
Equipos] veblculos 121.206 Er 
Tata 19067 192622 £9321) 

» 

 



106 

Los movimientos de los actos (pasvos) por impuestos difendas fueron come lgue. 

Saldo Recomoeno — Saldo 
Inici enemlados 

(en US dólares) 

Dicsembre 31, 2012 8 

_Acswwos por impuestos cbferidos 1 
Troviin de obsoleseenca de mvestaios 1587 3 2210 
Tenes decido: 17 0 96 
Actocemtangles Lo na 

Total 4.203 65%) 73 

Pasivo por impuestos alerdos 
Aguipos  vefaclos (65) 548) (679 
Documentos y cuentas por cobrar 1680) 158 
Toa 120 228 5 

saldo Revonocido Saldo 
foil omecsaiados nal 

(0d dolares) 
Dicembre 34,208) 
cvs por mpueos iersdos 
Troviión de oolescena de wenas 545 (4530 1087 
Acivos tangibles 1852 cs 1778 
enolcos delnidos E] 9 par 

Toral 70 1426 Lor 
Pasivos por impuestas diferidos 
Dociments y cuentas por cobra A] 
Caquipos 3 sehcalos ADO 24m 145) 

To ¿518 ss ass 
Aspects Prtaranas 
Código Orgánica de la Producción Con fecha chciembre 29 de 201050 promulgo enel 
Suplemento del Regraro Oliia] No 351 el Codigo Orgentco de la Produecion Comerora e 
Tayersones, el asmo cu incluye enroblros aspectos tibia La oduLión progtesiva en la 
a de rmpuesto a la cena pava socurdades, ui lenesos 23% para cl año 2012 322% a party 
delo 201% AI3L le cae del 2012 y 2011 para la suedición del aosva (pas1v0) por 
unpuestos fondos. la Compañia uulLzó vna asa de impuesto 4 la ses promedn del 22% y 
21% respectovamente 

Ley de Fomento Ambiental y Oprimaracion de los Ingresos del Estado Cn Techa novembre 
24 del 2011 se promulgó en el Saplemento del Regrstro Diical No 383 la Ley de Fomento. 
Ambiental y Oprmizacion de ly Ingresos del Estado. la rmsema que 10chnye ente otsos 
speetos tiburanos, el meremeno ue la taria del Impuesto a la Slds de Divisas 18D) del 29% 
al! Por presunción se considera hecho geuerador de ete impuesta el us de dincro cn 0 
exterior y se establece como oxenta de exte mpuesto el pago de drwderdos u sompañías 9 

2 

 



personas neturales que 10 esten demciudas ea paraísos fiscales. Los pagos de este mpuesto 
en a mpnriucion de materias primas insumos y bienes de capnal, que consten e1 cl listado 
establecido porel Coraté de Polinea Trihurama y que sean utilyados en procesos produstryos. 
pueden ser untizados zoma crédito tribitano de impuesto a la senta, 

Efectos Tribatorlos dela Hevaluacron_Degroto Ejecurwo No. 1189 Con fecha 19 de juro 
3012012 se promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el quese eetorma ol Reglamento para 
In Spheacien de la Lev de Regimen Tributaro Jaremo chmmando e Heral mediante el cuak se 
selalaba qui la revelvucion de activos fos no Lenta exectos butano 

¡Sm embara a Compañias decidin contunuar tomando como gasto no deduciblo dela base 
mpomblo suyeta al uepuesto la rosa, el valor de la depreciación de la revalnacion de aetivos 
Bos efcctuada a la fecha de teansiion de las NITT y consecuentemente la Compañía 
rante el saldo del pasivo por smpuestos diforidas por este concepto. 

21, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad «un disposa tonos Jegales ugentes. Los sonmbuventos setos al mpuesto a la esta 
ue hayan cfoctuado opesoutones cen pares reluxonadas [pealos y/o de exterior denia de un mus 
peruado isal por un Importe acumulado smpeor u Y 5S6 llocs srta vbligacos a presentar un 
studio de Promos do Transfervacia La Compara preparó dicho cstudra poz e año terminado el 31 
Je uuaembro del 2012 y el esullado de puso determenó que cxtsoo reis transacezones con 
artes relacionadas dol exterir Jas cuales no han sido efeutuadas a precios de plena comppetoncxa, esta 
«tuación ocigino que la Compañía determine un ajuste pos precios de trensferenca de L. 35494 mul 
(Ver Nasa 10) un impuesto adicosal 4 la ¡onta de US 14 el 

  

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un royumen de obligactones beumuladas es soma sigue 
Disiembre 31 

2012 211 
(en US. dólares) 

Partuspación a ompleados 36,178 150658 
Benefiros solos 15.195 24,929 

Toral 10m 125297 

Parnespación a empleados De conformidad con drsposcsones legales, os empleados vienen derecho: 
A partepar en Jas utilidados de la empresa en un 1594 aphouble las muludades hqurdas o coGrabies 
Los movimientos de la provisión para partrupacaón a trabajadores Fueron coro signo 

2012 2011 
fon US dólares) 

  

Sald.s al comenzo del año 150,668 
Brovanón del año 30178 150,068 
Pagos efectuados 15668) — 
Saldos aLin del año 6158 150,568 

2 

 



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

La resumen de obligaciones por beneficios deudos, es como sigue 

Disiembre 51 
me am 

ten S dólares), 
Ñ 

Jutrlación Patronal 30,782 26383 
Dosaburao 9343 68 

Total az 32965 

151 Jubilación patronal De suerdo con disporiciones del Codigo del Trabayo, os rabpyaduees 
Que por vomte 4ños o ras hubieron prestado 3us servicios en doma continuada a Inorrumpra, 
cendran derecha sur jubilados por sus empleadores sur porras de la -ublacion que Jes 
corresponde en u corduióg de alados al nstturo Peuatormo de Segondad Soctal 

Las movimontos en ol valor presento dela obligación de Jublación patronal fsrcun como 

  

sue 

20 zu 
(en US dólareo, 

Saldos al comienzo del año 26,383 20566 
anto de los servicios del perlado sornento 56 2914 
sto por antereses ms vaso 
Crarmuas ¿4 097 
Crmancias sobre reducciones. Qeol) = 
Saldos alfin del año 3078 238 

13.2. Bomficación par desaleso De acuerda coa disposiciones del Codigo de Lrabuo en las 
casos de teruuugeron de la releurón laboral por desabucio salado par e empleador o por 
vsatogedor ls Compañia eregaró el 25% de la hltrma recuperacion nenswul por cada uno de 
Ins años de servo, 

Los mosinaentos eo el valor presente de ubligacron de bomficacion por desalinors fueron 

  

como mue 

29.2 am 
(en DIS dolo 

Saldos al com.enzo del uña 6582 1 
rsta de los sur cios del periodo comente 1,448 
Costa por unoreses 429 
(Crasas pérdidas ecruales 3007 as 
*iensfioios pagados 2821, 

Saldos alfin dela 330 638 

 



14 

Los callos nctuanates del valor presente de la obhgacion devengada por concepto de beneticios 
etimudos Jueran realizados el 3. de diciembre de 2012 y 2011 por yn scruaro independiente El 
valor presente de ls obligaciones por concepto de henoficros definidos y los costos del servo aval 
y el costo del servicio antenor fueron celeplados wnlizando el mérodo de la umdad de credit 
proyeetada. Bajo este metado lor hencficos detitudos deben xr ibusdos al peetodo de semvcio del 
empleado y busados en la fornwla del plan e al suerte que se atihuye [a misma cantidad de 
benelio cada aña de servicio considerando el uso de hrpates aeanalos para caloular el valor 
presente de dins henefiios, Estas lupóies reflejan e) valar de Amero através del tiempo el 
>cremento Laia v las probab dades de pago de estos beneficio, 

  

Las ganancus y perdidas astuarialos que surjan de Jos ayustes por la exponen v cambios culos 
supuestos auangles 30 cargan O abonan a resulador 

Las preseuctones prunezpales usadas para proposuos de los calculos actuarales son las siguentes 

  

  

Diciembre 31 
2012 20m 

ve e 

Lasa de descuento 700 650 
Tasa esperada del meremerto salarial 300 2.40 

Los mpertesrsconoextos en los essultados eespecto dichos planes do hencicios definulos sow lus 
suguremtes, 

20 2011 
(en US dolaees) 

Costo nena del servcio 5364 5362 
Intereses sobrO la obligación. 2144 1683 
(Ganancias) pécdidas actuaruals reconocidas en el año 3366 1158) 
(sanarcias provontentes de relluciones, 2391) 

Lotal E 2459 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

143 Factores derlesgo. La Gerena Admmisiania y Financiera esla respumable de momuoresr 
constantemente lus aclare de nesgo mas relevantes para la Compañe en base 4 uns. 
metodología de evaloación conta. La Compañw udmuostra una soi do proccdumiearos y 
potítas desrelladas para disuu su exposición a rissgos financieros 

242. Rresgos financieros 

Reengo de liquudez, ve mosgo de iquudez es adrumstrado mechanto una adecuada gestion de 
Jos senvos y pasivos, opuumzacdo los exuedentes de cfocmyo v de eta manera asegirando el 
cumplimento de los Compromuo de deudas al montenro de su vencutento 

La Compañía esluzo penodicamemte prayecerones de flyo de electro amaia de Sas duneson. 
inauorers y el enturno economigo con ol propósiro de obtener Jas recursos de Isquudez. 
ecesaris paro que la Compañía cumpla con sus obligaciones 

242 

 



1.0 

tas 

Riesgo de captal- La Compañia gestiona su Coptal para asegura» que esla en capacidad de 
ORAMUAr SOmO Empresa en mercha asienta que maana el rendimiento a Sus acctomstas 
traves dela optmización de los saldos de deuda y pateimonta 

Los prnespales udigedores fisancioros dela Compotrs   tam a continuación 

Capital de tabayo £S81 091 765 
Índace de Niqudez 131 10008 
Pasivos totales *pasramomo 31 veces 

La admu.stracton .emsatera que ins icadores Tnuncusros antes mdicados oran dectrode los 
parametros adecuados paro una osgamecaón del tamaña y nives de desarro q 
Compañia. Sr ble los pasivos totales oxceder e 3 1 veces al patrmom U.<hos panvos 6= 
constitivon cn un 91% do cuentas pur pagar a cumpañías rllononadas por .urpras es 
rventerio as cuales ten n lavo referencia! de pago de 60 d.as el curl se Noab.lza do 
vontrmadad cola spuebrdad do lga.les dela Compa 

  

  

Kiero de enflaccón El 1osgn de ulacion pr xvene del proceso dela cloración continuada se 
10S presas con vr desueuso discomtinuado del valor del dinoro Date riesgo se muoga dota a 
“118 la conos. ceustonna Loro como moneda Armesonal el alar de los Estad yw 1. ados de 
Runérics vuado que ayuda a estar la ecurrencía de utos undiges mílac.onag.os 

Huesgo de credito El ucsgo de urddo x0 cofre a) eosgn de que una de las partes meumpla 
em ans obligactazes coct sctualassesoltando en una gordida Finanutra para la Compañia Cu 
€ ompasña ha adoptado vna pola de evalucrarse con partos salvents y mon sofciontos 
colaterales cuna sea apropiado como forma de mar ol "esgs dela perdida Fran io 
ocamonada por los sacumplament: «. La Compama umcoments realiza 1'RnSancILneS c00. 

Compasras que cvemtan cun la msma mejor calificacio: de tiesgo, 

  

  

Riesgo de la induatrra. La udosyi so ha visto afectada OS pltomos os por el camoto de 
olíuzas gnoernameoralos von las cnglos se Eu buscado cqurlibrar Ja balanza comercal. Latas 
Tolucas de camera cxtoner afectan dvectumente sa eapaciuad de venta e lx Compañia par 
el cstblecumiento de cupos de Importacion * en.arecen el valer de las mercaderias porel 
ncremento de aranceles 

  

Categorías de instrumentos ftancieros El delle de las u.tos y pas-vOs financieros 
mantenidos por la Cospaña es ono segu 

Disior 11 
m0 

Can LS dare) 

  

  

Actos financnros 

Coro amernzado 
   Efectivo aansr- (Nota 4) AS 50m 698. 

Chentas por cobrar comerciales y atras 
“euentas por cobras (Neta 5) LO86/05s 150013 

Jota 1765228 220LE8 

E 

  

 



Diciembre 31 
2012 21 

len US dólares 

Pasivos fina seras 

Costo amortreado 
Cuentas par pagar comerciales y otEas 
cuentas por pegar (Nota 9)3 total AQUA 227808 

Vator razonable de los nvtrromentas financieras a Administración considera que Jos 
urupostes en Libras Je los autos y pasos financicros roronccrdos al costo amomtzado cn los 
estados fmancieros < aproximan a su velos sazorable 

15 PATRIMONIO 

151 Capital Social 41% do 'ciembre de2017 y 2011 est comsttuad par 1,512,000 acciones 
rdinamas de valor noununal LOS! 00 vada una 

25.2, Reserva Legal. La Ley de Compuñsas requiee que por lo menes cl 10% de la vulidad anval 
ses aproprado uno reserve legal hasta que ésta como munumo al.anco cl 40% del copsal 
sacwal, Esta reserva ne os dispenvolo pava el pago de divadenos én elecuvo pero puede ser 
catalzada cn ne total dad. 

15,8. Peficit Acumulado Un tosiunoa del défica acumulado es oo sue 

  

  

   

  

Suldos 
Daciembre 51 

20z 2011 
tenUIS dolar 

Défica ucuonatado. 0.0692) 188202 
Resultado acumalados sruvementes de la 
“doperan por pranera vez de las NI 9082 (9082) 

Reserva segun POLA artenoros Reserva 
de capral 568359 668159 

Total erna 139,965) 

Sos sablos delas siguxenressuntas susgen de a aplicación por primera vee e lus VIT y de 
os saldos segín PUGA anteriores los cuales segan Resollu.aom emtuda por la 
Supermtenlenc 1 de Campañas el 14 de octobre tel 20. 1. podran ser nlzados dela siguiente 
forma. 

Resultados acumulados provementes dela udoper por premera vez de las MILE inclu 
lus valores resultantes de la justos emmadas on la adopsion por prumora sez de las NIE. El 
saldo deuda pola ser abrusbido por Los resultados acumaplados y los del vito esercio 
economaeo conclurdo 32 lo hubnece 

 



Ecserva serán POGA anteriores - Los saldos nercedores de ln reserva de capral podran ser 
útlizados pasa compensar las pérdidas acumuladas v el encedene 5 hubero, podra ser 
capializado Los saldos de estas cuentas podeín ser devueltos en el caso de la liquidación de La 
Compañía, 

16 VENTAS 

  

17. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos admmstraivos y operanvos reportados en o ostados financieros escama 
sigue 

Costo de ventas. 
Gastos de ventas 
Gastos de adomisacion 
Total 

a detallo de gastos por su nauraleza es como sg, 

Consumo de -nventanos 
Benefiexos a empleados 
Gastos de logeztca y distribucion 
Sopa informatico v mantemmuenta 
Servicio contable v amdiaufas 
Gastos de promocion y puibcidad 
Gastos de vaje 
Gastes de deprenaciun 
Otros gasto 
Toral 

201 1 
(em1 $ dola.os) 

  

11943987 15 984st 
825,589 
31780 

15,090 19 

  

2012 201 
(25 US dólares) 

12.943 987 15799451 
353 49% 45817 
eat 107 Jl 
96127 216 

134 900% 
62902 
54025 
Host 

11 858 
15 090,09 
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cartas por beneficios a tus empleados - Ln delle de gastos pur beneficios a empleados es conto 

     

      
   

     
   
   

   
     
    

     

    

  

    
   
    

   
   
     

  

   

  

Sigue 
203 2 

(US dólros 
Sueldos y va mos 166737 15966 
Paros y babor 36:17 150,68 
eneticios socials 3295 30158 
Peseñcuo dedos 3,985 299 
Dir homes yisa! 598 
Lotra 351,494 45830 

18. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las prinepros iams1.conor cet compañias rebaotonadas >e desglosa como sigue 

2 20 
(en US dolares) 

    

Compras 129317 0200285 
Servo fecmcos - 33 — 24388 

Total LASA647 MAIS 

Veras totales — 6 

Lan siguientes sillas ve cevomiabao pendhentes 6 fas el periodo sobre e que se miormo 

  

Salus adeudados gor leon adeudados a 
pares relacionadas pares relecronadas 

Diciembre 9 Brciembro 31 
20 20L 2012 zu 

(en LS dulares 

Transito BV - —— ASAS 1 Masa 
¡Socsedado Michel de Paremacacs —L0046z 8700 

"ndustra Colousbina de llantas S A 16:90 AOL   

Madlel e del eu SA. 2 Viste LE 66 

Los seldos pencicntes  ocstan garanuzados y se hquidarán en eeciyo, No se un otorgado ds 
tecabado garantos No se ha roconozulo mngan gasto en el penado actual en perodas anteriores 
con vesposo a 11 babies o cuentas le audoso cobro relucianados con lv valdas aocudados por 
pares relacionadas.   



Contrato de Esecución del Servllo de Logística Integral Firmado con la Lonpania Porras 
S.A H(2 de drcromsare del 2105, la Compañia suse ve ento con la competa Poreans 
SA para la ejecyción del servicio de Ingsica mtegra de inventario que comprende la prestación 

la nacionlzación, transporte rerno, rocepwion almacenaje preparatnon despacha y stbiion 
as ls inventarios de propiedad de la Compañia, Con fecha 2 de dectembre de] 20M7 se tenor cl 
Plazo del contrato por dos años y cl 30 de Junin 201 sa ton el plazo de contrato por un af 
más, Dosde esta ula fesha, la renovacton del como es uutampteca salva disposicion comaria 
¿le cualquiera de las partes Je Jos ais 2012 y 2011. la Compatua sepatro copo gustos de venta 
1555305 3393 USSI61 $85 correspondientes a estos servicios 

   

Lomeraro de Prestacion de Sermeros para ly debmindstrucion Contable y de Nónemo firmado son 
la Compuiva frerenjogues.4. El M de novembre del 9001 la Compañía susurabio un contratn 
on la compara Gecenfnque S.A para la prestación gel servico de admiracion contable y de 
ómzxs  Pl contrato none el plazo do dos uños a gar de ] de enero del 2009 20m “enga 
Automanica por gemidos semilaes de un año. Duran [as años 20 2 y 2011 la Compuñu registro 
stos relacionados «on osos seevros por aproxmadasmento LIS549,840 y (/5$40,052 
rospectnamente 

  

  

20 HECHOS POSTERTORES A LA FECHA DEL BALANCE 

Jatre.l 91 de daciembre del 2012 la fecha de euusion de los estudos financieros (marc 28 del 
2011) 00 x9 prodajoren tnentas que en pinto de la Adnnistución pudieron one ua efec 
nportamo Sobre los estados fnagoteros adjuntos 

21 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIERDS 

Los estados Financiero por el año termmado el 41 de dusembro del 2012 han sudo aprobados por la 
Krcronora en marzo 28 del 2013 y aetar presentadas 2 los Accronisas para su aprobacion, Ea opio 
e lo Gerencra de La Compalsa dos eados Cmemereros serán aprobados por la Junta de Acuonttas su 
moditiezcienes 
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