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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas de 

Michelin del Ecuador S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Michelin del Ecuador S.A., que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de 
los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos 
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros 
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía 
a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
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comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la posición financiera de Michelin del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado 

de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asunto de énfasis 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 

podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación y flujos de caja de Michelin del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y 
prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

_ Lib He bobo 
Quito, Abril 30, 2010 Jorge Brito g 
Registro No. 019 Licencia No. 21540 

   





  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

DE LOS ACCIONISTAS Notas 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 7 
Participación a empleados 8 
Impuesto a la renta 9 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 
Total pasivos corrientes 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO 11 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Reserva de capital 
Déficit acumulado 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

2009 
  

2008 
  

(en U.S. dólares) 

3,268,179 4,722,330 
102,874 
164,804 284,816 
32,535 155,285 

3,568,392 5,162,431 

11,255 11,255 

1,332,000 1,332,000 
54,120 54,120 
73,910 32,095 

668,360 668,360 
(920,136) (1,296,465) 
1,208,254 790,110 

4,787,901 5,766,879 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

Notas 2009 
  

2008 
  

(en U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 15,649,791 

COSTO DE VENTAS 13 13,436,473 

MARGEN BRUTO 2,213,318 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 
Gastos de administración 936,221 

Gastos de ventas 611,431 
Total 1,547,652 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIONES 665,666 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Intereses ganados 10,657 
Intereses pagados (1,975) 
Utilidad en venta de equipos 672 
Reverso de provisión de inventarios 2,165 

Otros gastos (ingresos), neto 8,637 
Total 20,156 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE PARTICIPACIÓN 
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 685,822 

MENOS: 
Participación a empleados 8 102,874 
Impuesto a la renta 9 164,804 
Total 267,678 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 413,144 

Ver notas a los estados financieros 

  
    

0” — 
Rodrigo Alnoroso   

16,074,558 

14,502,328 

1,572,230 

1,194,547 
537,317 

1,731,924 

(159,694) 

12,951 
(18,668) 

49,782 
46,921 
90,986 

(68,708) 

284,816 
284,816 

(353,524) 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009   

    

  

Aportes para 
Capital Futuras Reserva Reserva Déficit 

Social Capitalizaciones Legal de Capital Acumulado Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,332,000 54,120 32,095 668,360 (942,941) 1,143,634 

Pérdida neta (353,524) (353,524) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,332,000 54,120 32,095 668,360 (1,296,465) 790,110 

Transferencia 41,815 (41,815) 

Utilidad neta 418,144 418,144 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,332,000 54,120 13,910 668,360 (920,136) 1,208,254 

Ver notas a los estados financieros 
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MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Participación a empleados 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de otros activos 
Adquisición de equipos 
Precio de venta de equipos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento (disminución) neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

16,595,926 15,340,806 
(16,381,120) (15,235,271) 

(1,975) (18,668) 
10,657 12,951 

(30,775) 
(284,816) (43,598) 
10802 _46,921 

50,526 __ 72,366 

  

(7,715) 
(3,695) (20,815) 
1,125 

(10,285) (20,815) 

(60,811) 51,551 
330.655 279,104 

—269,844 330,055 

 



MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (pérdida) neta 418,144 (353,524) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de equipos 31,306 34,014 
Provisión para cuentas dudosas 2,405 
Reversión provisión para obsolescencia de inventarios (2,165) (49,782) 
Utilidad en venta de equipos (672) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 946,135 (733,752) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (139,535) (400,203) 
Inventarios 287,895 (184,537) 
Cuentas por pagar (1,454,151) 1,420,632 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (122,750) 129,075 
Participación a empleados 102,874 (30,775) 

Impuesto a la renta (120,012) 241,218 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 430,526) ——72,366 

Ver notas a los estados financieros 

inca pollo, 
Rodrigo Amoroso Diego Mantilla A, - 

Representa Legal Responsable Financiero Contador General 

   
     



MICHELIN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

1. OPERACIONES 

Michelin del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Compagnie Financiere Michelin, su sede mundial 
está localizada en la ciudad de Clermont - Ferrand, en Francia. La Compañía fue fundada en 1889 por 

los hermanos franceses André y Edouard Michelin, posee instalaciones comerciales en más de 70 

países. 

Michelin es uno de los líderes del mercado mundial de neumáticos que son utilizados en automóviles, 

camionetas, camiones y tractores. Anualmente produce190 millones de neumáticos. 

Michelin del Ecuador S.A., fue constituida el 9 de julio de 1996, el accionista de la Compañía es 

Compagnie Financiere Michelin en un 99.99%, su actividad principal consiste en la importación, 
representación, distribución y comercialización de llantas y neumáticos Michelin. 

La Compañía importa directamente los productos de las compañías que integran el Grupo Michelin, la 

distribución se realiza directamente a distribuidores mayoristas de neumáticos así como a compañías 
que producen autos. 

Michelin del Ecuasor S.A., cuenta con un operador logístico (Portrans S.A.) que maneja las 

actividades de transporte, desaduanización, pago arancelario y distribución del producto hacia el 
cliente final. (Ver Nota 14). 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.



Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal, incluyen una provisión para 

reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de 
la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios- Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores netos 
de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los 
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia. 

Valuación de Equipos - Al costo de adquisición. El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el 

método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de10 para equipos de oficina, 
muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipo de computación. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año. 

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas registradas a su costo de 
adquisición. 

Provisiones para Participación de Empleados e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo 

con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de empleados y 25% para impuesto a 
la renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 
actuarial determinado por un profesional independiente. 

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causación. 

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, fueron reclasificados para 

hacerlas comparables con la presentación del año 2009, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31.,... 

2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Clientes locales: 

Compañía Anónima Automotriz - Conauto S.A. 1,389,055 2,234,457 

Concerroazul S.A. 127,686 163,465 

Subensambles Automotores del Ecuador S.A. 103,755 78,858 

Italcauchos S.A. 58,887 

Nitrollanta Cía. Ltda. 14,085 

Otros clientes menores 20,731 34,896 

Compañía relacionada - Michelin del Perú S.A. 2,714 
Provisión para cuentas dudosas (16,000) (13,595) 

Total 1,625,227 2,573,167



Compañía Anónima Automotriz - Conauto S.A. - Constituye el distribuidor principal de Michelin del 
Ecuador S.A. A131 de diciembre del 2009 representa el 80% de las ventas (70% al 31 de diciembre 

del 2008). 
Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

  

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 13,595 13,595 

Provisión del año 2,405 

Saldos al fin del año 16,000 13,595 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Mercaderías (Neumáticos) 1,226,404 1,285,274 

Importaciones en tránsito 1,033,885 1,262,910 

Provisión para obsolescencia (7,144) ——19,309) 

Total 2,253,143 2,538,875 

Los movimientos de la cuenta de provisión para obsolescencia y valuación de inventarios son como 

sigue: 

  

... Diciembre 31,... 

2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 9,309 59,091 

Reversión de provisión (2,165) (49,782) 

Saldos al fin del año 7,144 9,309



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2009 008 

(en U.S. dólares) 

Servicio de Rentas Internas -SRI 164,716 166,960 

Retenciones en la fuente del año 156,642 196,917 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 71,369 
Siniestros por cobrar 94,275 
Anticipos a proveedores y otros 68,217 51,807 

Total 255,219 415,684 

Servicio de Rentas Internas - SRI - A131 de diciembre del 2009, constituye una nota de crédito 
emitida por el Servicio de Rentas de acuerdo a la resolución No. 117012009 del 30 de noviembre del 
2009, en la que realiza la devolución del impuesto a la renta pagado en exceso por concepto de 
retenciones en la fuente del año 2007 por US$154,272, más el interés correspondiente por US$10,657, 
la diferencia de US$12,687 no recuperada se registró como gasto del año 2009, 

Siniestros por Cobrar - Corresponden a dos reclamos presentados en los meses de marzo y noviembre 
del 2009 a la Compañía Aseguradora Equinoccial por robo de mercadería importada que se encontraba 

en tránsito en la bodega de la Compañía. 

EQUIPOS 

Los movimientos de equipos fueron como sigue: 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del arc 104,815 118,014 

Adquisiciones 3,695 20,815 

Retiros / bajas (453) 
Depreciación (31,306) (34,014) 

Saldos netos al fin del año 76,751 104,815



CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Proveedores locales 107,044 81,210 
Compañías relacionadas: 

Michelin del Perú S.A. 31,581 
Transityre Michelin Export Facilities (Holanda) 1,991,512 3,120,345 

Sociedade Michelin de Participacoes, Industria 
e Comercio Ltda. (Brasil) (Ver Nota 14) 1,138,042 1,520,775 

Total 3,268,179 4,722,330 

PARTICIPACIÓN EMPLEADOS 

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron como sigue: 

  2009 008 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 30,775 

Provisión del año 102,874 

Pagos efectuados (30,775) 

Saldos al final del año 102,874 a 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, 
de acuerdo con las últimas reformas tributarias aprobadas. los dividendos distribuidos a favor de 

accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a 
la renta. Una reconciliación entre la utilidad (pérdida) según estados financieros y la utilidad 
gravable, es como sigue: 

-12-



10. 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

  

Utilidad (pérdida) según estados financieros, neta de 

participación a empleados 582,948 (68,708) 
Gastos no deducibles 76,266 691,745 

Ajuste por precios de transferencia 573,153 
Otras deducciones (56,926) 

Utilidad gravable 659,216 1,139,264 

Impuesto a la renta cargado a resultados 164,804 _284,316 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2009 2008 

(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 284,816 43,598 

Provisión del año 164,804 284,816 

Pagos efectuados (284,816) (43,598) 

Saldos al fin del año 164,804 284,816 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y se encuentran 
sujetos a una posibles fiscalización las declaraciones del 2006 al 2009. 

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

  

Beneficios sociales por pagar 19,922 18,675 
Impuesto al valor agregado - IVA 36,718 
Retenciones de Impuesto al valor agregado 4,472 2,412 
Retenciones de Impuesto a la renta 8,141 96,190 

Otras cuentas por pagar 1,290 

Potal 32,335 135,283 

-13-



11. PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la provisión para jubilación 
patronal no ha sido actualizada, durante el año la Compañía tuvo en promedio de 11 empleados de los 
cuales 2 corresponden a nuevos ingresos y 2 poseen más de 10 años de servicio, la Compañía no 
posee empleados con una antigiiedad mayor a 12 años. El estudio actuarial correspondiente para la 
jubilación y desahucio será actualizado en el año 2010. 

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,332,000 de acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario, 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan como sigue: 

2009 2008 

Compras 11,192,466 13,262,223 

Ventas a -—-19,448 

Servicios técnicos (Ver Nota 14) 22,199 623,060 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 
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14. COMPROMISOS 

Los convenios más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2009, se detallan a 
continuación: 

Convenio de Prestación de Servicios Técnicos y de Asesoría Técnica - El 28 de noviembre de 
2003, la Compañía suscribió con Sociedade Michelin de Participaciones, Industria e Comercio 

Ltda. (una compañía constituida en la República Federativa de Brasil), un convenio mediante el 

cual se contrata la prestación de servicios técnicos y de asistencia técnica en las áreas de logística, 
informática, administrativa en la gestión de personal, y de consultoría técnica jurídica en las 
relaciones internacionales. El 23 de noviembre del 2006, se realizó un alcance al contrato de 
prestación de servicios técnicos para aumentar el plazo de vigencia del contrato por tres años más, 

con prórroga automática. Durante los años 2009 y 2008, la Compañía recibió servicios técnicos y 
de asesoría, por US$22,199 y US$623,060 respectivamente. 

Contrato de Ejecución del Servicio de Logística Integral Firmado con la Compañía Portrans 
S.A. - El 2 de diciembre del 2005, la Compañía suscribió un contrato con la Compañía Portrans 
S.A. para la ejecución del servicio de logística integral de inventario, comprendiendo la prestación 
de servicios por parte de Protrans S.A. de nacionalización, transporte interno, recepción, 
almacenaje, preparación, despacho y distribución de los inventarios de propiedad de la Compañía. 
El 2 de diciembre del 2007 se renovó el plazo del contrato por dos años a partir de esta fecha. 
Durante los años 2009 y 2008, la Compañía ha registrado por estos servicios aproximadamente 
US$264,917 y US$304,765 como gastos de venta. 

Contrato de Prestación de Servicios para la Administración Contable y de Nómina firmado con 

la Compañía Gerenfoque S.A. - El 11 de noviembre del 2008, la Compañía suscribió un contrato 
con la Compañía Gerenfoque S.A. para la prestación del servicio de administración contable y de 
nómina. El contrato tiene el plazo de dos años a partir del 1 de enero del 2009 con renovación 
automática por periodos similares de un año. Durante el 2009, la Compañía ha registrado gastos 
por estos servicios por aproximadamente US$40,400 dentro de los gastos administrativos en el 

estado de resultadoss adjunto. 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril, 30 del 2010) 

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 
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