-

DR. MARCO ACOSTA VASQUEZ

AUDITOR. INDEPENDIENTE

ROCK & POP F.M. YAVA S.A,
INFORME DE AUDITORIA
2016

RNAE 0488



ROCK & POP F.M. YAVA S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
Al 31 de Diciembre del 2016
e Informe del Auditor Independiente.

INDICE

Informe del auditor independiante
Estado de Situacion financiera.
Estados de resultados Integrales.
Estados de cambios en el patrimonio.

Estado de flujos de efectivo.

- £ &£ £ & &

Notas de los Estados financieros.,

Abreviatura usada:

us s - Dolar estadounidense



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acdonistas de:
ROCK & POP F.M. YAVA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de ROCK & POP F.M. YAVA S.A., los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de fas politicas contables significativas
y otras nolas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos Importantes, la posicidn financlera de ROCK & POP F.M. YAVA S.A, al 31 de
diciemtwe del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informackin Financiera para Pymes.

Bases de la Opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Internacionales de auditorla, Nuestra
responsabllidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn de
respansabllidades del auditor para la auditoria de los estados financleros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cidigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas en conformidad con estos requisitos,
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinidn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo a Mormas Internacionales de Auditoria slempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o eror y s¢ considera
material si, Individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financleros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
errar.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Los encargados de goblerno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financleros de la Compaiiia,

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de fas obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado.

uito, Mayo 16, 2017

arco Afosta Vasquez
RNAE - 0488
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefflamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorla suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescision del control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiila

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn,

# Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del supuesto negocio en
marcha y en base a la evidencla de auditoria obtenida, sl existe 0 no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la
conclusidn de gue existe una Incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencidn en nuestro Informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, sl tales revelaciones son Insuficlentes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiclones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados finanderos, incluyendo las
revelaciones, y sl los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién.  Obteniendo suficiente evidencla aproplada de auditoria
respecto de la Informacidn financiera de la compafila para expresar una opinidn sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccidn, ﬂmuﬂﬁn?efamdﬁidchaﬂmﬁ
de la compafila. Somos los (nicos de nuestra opinitn de auditoria

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacidn con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficlencias significativas en el control intermo que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del goblerno una declaracion de que hemos

cumplide con los requisitos éticos relevantes con respecto a la Independencla, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aguelios
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por o tanto son los asuntos clave de la auditorfa,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que 1a ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion pdblica sobre el asunto o cuando, en circunstandias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas de hacerlo superatian los beneficios de interds plblico de la
misma.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

ROCK & POP F.M. YAVAS.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2016 y 20156

INGRESOS NOTAS
2,016 2,016

INGRESOS 17
Ingresos 92384  1.074M3
Costo de Ventas %
MARGEN BRUTO 923824  1,074.913
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Adminisiracion 18 818,577 836,628
(Gastos de Ventas 4 =
Gastos Financieros 19 2,085 3
Oiros Gaslos - .
Menos: Gasios de Operacion B21,662 936,901
UTILIDAD DE OPERACION 102,162 138,012
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 102,162 138,012
15% Paricipacitn de Trabajadores 15,324 20,702
+ Gastos no Deducibles 7.140 23,029
impuesto a la Renta Causado (Minima) 20675 30875
SUPERAVIT DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARG 66,163 B 435
= 10% reserva Legal a =
UTLIDAD LIQUIDA 66,163 86,435

Ver notas a los Estados Financleros
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO ~ RNAE DABE

ROCH & POP F.M, YAVA S.A

ESTADOD DE FLUWJOS DE EFECTIVO
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2015
(Expresado en U5, Ddfares)

2,016 2,018
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chentes 1,544 216 B0,630
Pagada a proveedores y ampleados -1,625 408 -B57 268
Intereses recibidos 854 =
Intereses pagados 2,085 &
15% pariicipacion rabajadores 19,847 -
Impuesio o ka renta -30,875 -
Efectivo neto proveniente de actividades operativas -33,234 6,627
FLUJOS DE EFECTMO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedadas planta y aquipo -530 -4,552
Producio de la venta de propiedades pianta y equipo - -
Compra de intangibles = =
Producio de la venia de intangibles - -
Documentos por cobrar largo plazo - -
Compra de imversiones permananiis = -
Compra de inversionas temporales * =
Producio de la venla de inversiones lemporales - -
Efective neto usado on actividades de inversidn -530 -4,552
FLUWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarins 27,241 .
Porcion carfente deuda largo plazo . -
Préstamos a largo plazo . -
Aportes en efecthw de los accionistas - -
Dividendos pagados - -
Efectivo neto usado en actividades de financiamionto 724 -
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 4,523 11,179
Efectivo y sus equivalentes de efeciivo al iniclo de afio T,023 18,202
Efectivo y sus equivalentes al final del afo 600 7.023

Omar Rodrigues
Contador General

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR ECMF. AMBAR OF, 1202 TELF, (593 2 ]3331958
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND —~ RNAE D488

ROCK & POP F.M. YAVA 5.A
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2016
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) nota

Ajustes por:
Depreclacitn de propiadades, planta y equipo
Provisidn para cuentas incobrabies
Provisitn para jubliacién patronal
Provisién pora reparaciones mayores
Amocizaciones
{Ganancia) pérdida en venta de aclivos fijos
{Ganancla) pérdida en vanta da intangiblas
{(Ganancia) pérdida en venta de inversiones lemporaies
Participacitn vabajadores
Impuesio a la renla
Efoctivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
on ol capital do trabajo:
{Aumenio) disminucion en cugntas por cobrar
{Aumento) disminucién en documenios por cobrar
{Aurmento) disminucin en intereses por cobicar
(Aumenio) disminucién en invenlanos
{Aumento) disminucion eén gaslos anficipados y olras cuantas por cobrar
(Aumeanto) disminuciin en olros activos
Aumenio (dsminucion) en cuentas por pagar
Aumenio (disminucion) en intereses por pagar
Aumenta (disminucldn) en anlicipos de chenles
Aumenio (disminucitn) on gasios acumuiados y olras cuentas por pagar
Aumento (disminucion) 15% partcipacion rabajadores
Aumento (disminucién) impuesto a la renta

Efectivo neto proveniento de actividades operativas

2,018
66,163

13,404

2,587

15,324
20675

621,246

-200,542
255 485
-BBO, 778

103,921
-19,847
-30,875

2,016

128,012

12,884

214,214

-36, 450

-438 489
558 457

-32.333

5,566

-6,827

(o
Fus

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

ROCK & POP F.M. YAVA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1 .- CONSTITUCION Y OBJETO
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ROCK & POP F.M. YAVA S.A,, es una entidad de derecho privado, que fue constitulda en la
ciudad de Guayaquil = Ecuador, mediante escritura publica del 21 de Febrero de 1996 e inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de Marzo de 1996, su objeto principal constituye la emision de
sefiales de audiofrecuencia a través de estudios e instalaciones de emisidn de radio para la
transmisidn de programas sonoros al publico, a entidades afiliadas o suscriptores.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financleros al 31 de diclembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabillidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hublere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafila no estuviera en condiciones de continuar operando
como una empresa en marcha y, por esta razdn, se veria obligada a reallzar sus activos y

liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a
través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los

estados financieros,
Nota 2.- DECLARATORIA DE CUMPLIMIENTO

Cumplimiento de las NIIF

Los estados financleros han sido preparados de conformidad con la Norma Intermacional de
Informacién financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por
el Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad, cumpliendo asi con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias.

Nota 3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa cormespondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los sigulentes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, caja chica, los depésitos a la
vista en enlidades del sistema financiero, los sobregiros bancarios, en el balance se

en el pasivo corrente, para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo los sobregiros
bancarios se Incluyen en el efectivo v equivalentes de efectivo.

3.2. Activos financieros

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (593 2 |3331954
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segun la factura v el plazo para su pago serd
determinado por la gerencia.

Una pérdida por deterioro se produce cuando el Importe en libros de activo es superior a su
importe recuperable. El porcentaje de provision de cuentas Incobrables serd determinado por
la Ley de Régimen Tributario Intermo. Para el cilculo de interés implicito se tomara como
referencia la tasa activa del Banco Central del Ecuador a a fecha del estudio.

Las cuentas consideradas Irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son
identificadas como lo exige la norma.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
3.3. Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registracos a su costo de adquisicion.

Un elemento de las propledades, planta y equipo sera reconocido como activo cuando es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derlvados del mismo, y el
costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Medicién Inicial.- todo elemento de propledades, planta y equipe que cumpla las condiciones
para ser reconocido como un activo, se valorara al costo. La depreciacién se calcula aplicando
el método lineal sobre el costo de adquisicion de los actives menos su valor residual, sin
superar el maximo porcentaje legal, determinado por el LORTI.

En el caso del terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto no son objeto de deprediacidn.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y equipo es
disminuido por la depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
ocurren, los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen beneficios
economicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o eficiencla @ un
aumento de la vida (Otll, son capltalizados aumentando el valor de los bienes,

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
dhe balance,

La utilidad o pérdida generada por &l retiro o venta de un item de propledades, planta y equipo,
se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el superavit de
revaluacidn atribulble, es transferido directamente a resultados acumulados,

3.4. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafifa evalGa periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deterlorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de julcio gue se toman en
cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el entorno operativo del negocio,

PORTUGAL ELD-77 ¥ REPLBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 |3331958
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CR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

cambios en utilizacion de tecnologia, baja en las expectativas de resultados de operacidn. Si
existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo,

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable,

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un activo o
unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente Independientes de otros activos o grupos de aclivos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercadn, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
aproplado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros son registrados en resultados en
las categorias de gastos asoclados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En cuyo caso se
carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualguier reevaluacion anterior,
En el caso de alguna peérdida por deteriore reconocida anteriormente pudiera desaparecer o
pudiera haber disminuide, la Compafila estima el nuevo monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
filtima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable,

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacian, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con crédito a resultados & menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de re-valuacion.

3.5, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por blenes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio.  Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen un vencimiento a un ahio o menos (o vencen
en ciclo normal del negocio, si este fuera superor)., En caso contrario, se presentan como
pasivos na corrientes.

3.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto del afio por impuesto a las ganancias representan la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado, este se
convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.
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El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en el afio,
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable en razdn de las partidas de ingreso o gastos Imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de clerre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por Impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financleros y las bases fiscales correspondlentes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce activo por
impuesta diferido por causa de todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
que resulte probable que la compafifa logre utilidades gravables futuras con las con las cuales
compensar estas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones

Una provision se reconoce, cuando la compafiia tiene una obligacidn legal o implicita en el
présente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficlente
fiabllidad y es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha obligacidn.

3.7. Beneficios a empleados.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos,
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibiré un
empleado en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcidn de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

n) Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cddigo de Trabajo, es obligacién de los empleadores de
conceder Jubllacidn Patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afnos de serviclos continuos o interrumpidos en una misma Institucidn,

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamente calificaco.

b) Participacion a trabajadores:

La Compafiia reconoce la participacidn de sus trabajadores en la utilidad. Este beneficlo se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales.

¢) Bonos a los empleados:
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La compafiia otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de objetivos y metas,
presupuestadas.

3.8, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejerciclo, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto gue no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. El ingreso se expone neto de Impuesto,
descuentos o devoluciones. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, por el cual, los riesgos y beneficios
de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion es probable, los costos
asoclados y 1as posibles devoluclones de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad,
no hay participacidn continia de la administracidn con los bienes, y el monto del ingreso puede
ser medido con suficlente fiabilicad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los Ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido los
derechos de los accionistas para reclbir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al
saldo a capital de los préstamos.

3.9. Recanocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principlo del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso 0 recepcidn de un bien o servicio>

3.10, Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones Actividades Operativas, de Inversion y de Financiacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo vy de sus equivalentes, entendiendo
por estos, Caja, Bancos y las Inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo
de alteraciones en su valor,

3.11. Estados Financleros

La empresa deberd generar un conjunto completo de estados financieros que comprenderan:
un balance general, un estado de resultados, un estado de cambios en el patrimonio neto, un
estado de flujos de efectivo, las correspondientes politicas contables y las demds notas
explicativas, Los estados financieros serdn preparados con base a las Normas Internacionales
de Informacidn Financlera para Pymes, aceptadas en el Ecuador.

Los estados financieros se presentaran de forma comparativa una vez al afio.
3.13 Estimaciones y juicios contables criticos:
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
requerida por fa NIC 19, depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalldad, tasa de descuentos y de
rotacidn, dicho valor es revisado anualmente por parte de un actuario.

La compaiiia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del valor
razonable de sus activos financlenos.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Uthtima Vigencia Ult,

NIF NIF EMITIDA
Enmienda Enm.
e IFRS 7 Instrumentos Financieros: Enero 2016
MIF T Septiembre 2014
Informacion a Revelar szt Enero 2018
MIF & IFRS 9 Instrumentos Financieros Nawembre 2013 Enera 2018
VIGENTE
NilF NIIF EMITIDA FEC
R DESDE

IFRS 15 Ingresos de Contratos Chientes;
Sistituird a NIC 11, NIC 18, CINIF13, 15, 18 Y SIC |Mayo 2014
31 Aplicacidn Retroactiva

IFRS 16 Arrendamientos. Sustituiraa NIC17,
CIMIIF 4, SIC 15, 27; Puede optarse por una

NIIF 16 i Enero 2016 Enero 2019
aplicacidn temprana pero, solo s tambeén se
aplica MIIF 15.

tnero 1018
(1)

(1) 1ASB continda permitiendo la aplicacidn anticipada de la NIFF 15. La razdn para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15
junto con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15
(2016) més importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Pérr. NIFF 15.27 Un bien o serviclo que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siquientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junta con otros
recursos que estdn faclimente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinta); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o serviclo al cliente es identificable por
separado de obros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Péarr, NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b),
el objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracion de la empresa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las
enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (593 2 1331958
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La Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo
hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados

financieros.
NOTA 4.- Efectivo, y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efective como se muestran en el estado de flujo de efective pusde
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financlera de la siguiente

manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171273016 al 31/12/)2015
¥ ok .Enddlnm k¥

Caja Chica 500 500
Banco Internacional Cta. Cle. 0500615347 - 6,523
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 500 7,023

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Cuentas por Cobrar, por clasificacion principal, es como sigue:

SALDO SALDD
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
*+% an ddlares £+*
Clientes 253,607 308,592
De aclividades ordinarias - 500,218
Parsoneria Juridica 1,710 916
Anticipos Quincenas 4,238 -
Préstamos al Personal - (926)
Anficlpos Varios 72,000 54,000

(-)Provisidn Ctas. Incobrables

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 331,555 952,801

La gerencia de la Compafila considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerclales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de otros activos corrientes, por clasificacion principal, es como sigue;
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al 31/12/2015
2% ap dilareg ¥*®
Garantias Arriendos 2,600 2,600
Anficipos a Proveedores 12,724 10,220
Anlicipos a Proveedores AT 37,908 -
Cuenlas por Cobrar Socios 67,063 <
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 120,294 12,820

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacion principal es como sigue:

Saldo Adiciones Retiros Saldo
al 31/12/2015 Metas MNetos al 3171272016
Maguinaria v Equipo 152,081 - - 152,081
Muebles y Enseres 4,065 4,065
Equipo de Computacion 487 530 - o017
Tatal 156,633 530 - 157,163
- Depreciacidn v Amortizackdn Acumulada 124,877 13,404 - 138,281
Total Activo Fijo Neto 31,756 (12,874) = 18,882

NWA a.'

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

El resumen de cuentas por cobrar relacionados, por clasificacion principal s como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 311272016 al 31/12/2015
=% an dolares ***
Ecuaenlace - 19,867
Telecanela A 35,092
Radio Colon - 35,436
Radio Canela 4,329 B, 794
Costeve 103 .
Radialpa 5,000 46,125
Ctras cuentas por Cobrar CP 163,351 202,953
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 172,782 428,268

NOTA 9.-

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por pagar comerclales, por clasificacion principal es como sigue:
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SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
LB on ﬂﬂ‘ll- LTS

Cuentas por pagar comerciales;
Personas Juridicas 25,265 557413
Contribuyenta Espacial 106,368 127,142
P.N. obligada a llevar contabilidad 27,379 59,994
P.N. no obfigada 71,285 101,152
Subtatal 230,297 845,701
Otras cuentas por pagar:
Lesatho - 2.801
Ofras Provisiones 111,245
Anficipo Clientes 3,256 50,273
Cuentas por definir 2014 - 107,855
Cuentas por pagar Cooperativa 2,375 544
Descuentos Empleados 3,738 1,921
Subtotal 9,368 274,740
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 239,665 1,120,441

NOTA 10.- OBLIGACIONES LABORALES
El resumen de Obligaciones Laborales, por clasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
R m m LE R
Sueldos - (480)
Remuneraciones aportadas al 1ESS - 1,678
Fondos de Reserva - (501)
Beneficios Sociales 5459 4,385
15% Participacidn Trabajadores 16,179 20,702
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 21,638 25,784

NOTA 11.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen de la siguiente manera:
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SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
=» ¥ an dblares ***

Crédito Tributario Impuesio a la Renta Ejercicio 8,810 9,020
Anlicipo Impuesto a la Renta 1,602 1,502
IVA Compras bienes y enicios 167,856 30,756
IVA percibido Crédito Tributario 35,212 70,035
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 213,380 120,313

SALDOD SALDO
CUENTAS al 311272016 al31/12/2015

e E an dolares *+*

Impuesto a la renta por pagar compafia 20,675 30,875
Impuasto al Valor Agregado por pagar 68,015 16,850
Relenciones del impuesio a la renla por pagar 29,515 7,445
Retenciones en la fuente de I'\VA por pagar 33,985 3614
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 152,190 58,584

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacidn entre la utilidad segin
estados financieros v el gasto por Impuesto a la renta corrlente al 31 de diciembre, es como
sigue;

SALDO SALDO
al 31/12/2016 al31712/2015
BeE pp m EE ]
Utilidad contablo 102,162 138,012
{-) 100% Divdendos percibidos exentos -
{-) Otras Renlas Excentas - i
{ - ) 15% Participacién Laboral 15,324 20,702
{+) Gasips no Deducibles 7,140 23,029
(=) Deducciones por Leyes Especiales -
(+) Particip, Trabajadores atribuibles a ingresos - -
= Base imponitde antes de implo, a la renta 93,978 140,339
Impuesto a la Renta causado 20,675 30,875
Anticipo Daterminado 8,770 -
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 8,770 -
(-) Retenciones en la fuente B.810 9,020
Crédito tributario afios anteriores - -
Saldo a favor del Contribuyente 11,865 21,854
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF, (993 2 J3331958
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
B,769.95; sin embargo, e Impuesto a la renta causado del afio es de US$ 20,675.15.
Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$ 20,675.15, equivalente al
Impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) E Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a
continuacidn:

2016 2016
Importe Imporie
uss % uss %
Parcial Parcial
Impuesio en ol Estado de Resullados
{lasa electiva) 208675 28% 30875 2BO%
Impuesto Tedrco (lasa nominaf 18,104 2% 25,808 22%
Resultado conlabée antes de impuesio 80,838 117,310
Tasa Maminal 22% 2%
Diferencia 1,51 1.81% 5086 4.32%
Explcacitn de las Diferencias
Gasios no Deducibles 7,140 1,5M 1.81% 23029 5,080 4.32%
1,5M 1.81% 5,068 4,329

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS

El resumen de Obligaciones con el IESS, por dasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
w4 an ddlares ***
Aportes IESS 1,947 1,964
Fondos de Reserva 299 522
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,246 2,506

NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS
El resumen de Obligaciones Bancarlas, por clasificacion principal es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al 31/12/2015
8% any ddlares Hee
Sobregiros Bancos Nacionales 7,241
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 27,241 -

NOTA 14.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubllacidn patronal y desahuclo
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligaciin del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros
y €l cumplimiento de ciertos requisitos, 1a Compaliia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros,

El valor que se debe reconocer en los estados financleros de la Compafila corresponde al valor
actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los
pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

La determinacion del valor de la obligacion requiere de estimadones sobre hipotesis actuariales
respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion, variables
financleras, Incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser determinada en
referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance,
publicada por el Banco Central del Ecuadaor.

En el estudio actuarial se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas,

El resumen de Jubilacién Patronal y Desahucio, por clasificacidn principal, es como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
EE “m R
Jubilacién Patronal 5,661 3,810
Desahucio 1,751 1,016
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 7412 4,826

La jubilacién patronal responde a disposiciones del Cadigo de Trabajo, segin la cuales, los
trabajadores que han prestado sus servidos en forma continuada por més de veinte afios,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion referida al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo el Cadigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio, la compafiia entregue el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada afio
de servicio.
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NOTA 15.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de ldentificar, medir y mitigar los factores de rlesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y
una serie de herramientas tales como, revisiones intemas, evaluaciones de cobertura de
seguros, entre otras,

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interds, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacidn, La
sigulente  Informacidn contiene  “declaraciones @ futuro” que Involucran riesgos e
incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo camblario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al ddlar estadounidense. El rlesgo cambiario puede ser resullado de
camblos en las condiclones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e Internacionales, entre otros y surge de
transacclones comerclales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histdricamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basdndose en una politica de fijaciin de precios donde se especifican los parametros bésicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por lanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los preclos es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compaiia no tiene un rlesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero,

Riesgo de crédito:

El riesgo de cédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financleras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los dlientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compaiiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus dientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacidn, consecuentemente la
administracién no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes,

Riesgo de liquidez
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El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y
mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Dichos prandsticos consideran los planes de financlamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacidn financiera y, en su caso, los requerimieritos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compafila maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio
en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus acclonistas y beneficlos a partes interesadas a
travéés de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia;

al 31122016 al 31122016
LELL] an d“_m LLL]

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efeclivo y Bancos (Nola 4) 500 7,023
Cuentas por cobrar comerciales y olras

Cuentas por Cobrar (Nola 5) 331,555 952,801
Ofras cuentas por cobrar

Relacionadas (Mota 8) 172,782 428 268
Total 332,055 959 824

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota 13) 27241

Cuentas por Papar Comerciales y olras

Cuentas por pagar (MNota 8) 230,665 1,120,441
Total 266,906 1,120,441

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado estd compuesto por 2,000 acciones por un valor nominal de US §.
1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/3016 @l 31/12/2015
*¥* g dolares ¥ *

Deysi Martinez Guachamin 980 980

Alba Tamayo Tapia 1,020 1,020

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,000 2,000
Utilidad por Accidn.- Al 31 de didembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por
accion es el siguiente:

al 31122018 al 311212015
naE @n ﬂﬁl.r“ LLL]

Ulilidad dei periodo 66,163 86,435
Promedio ponderado de nimero de acciones 2,000 2,000
Utilidad bésica por accion 33.08 43.22

La utilidad basica por accldn ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acclones comunes en circulacion durante el ejercicio.

NOTA 17.- INGRESOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
wu 8 on délares **%
Ingresos de Actividades Ordinarias 822,970 1,074,343
Olras renlas excentas 514 569
Otros Ingresos 340 g
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 923,824 1,074,913
NOTA 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:
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SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2016 ol 31/12/2015
sx* ap ddlares ***

Sueldos, Salarios y demds remuneraciones 119,748 106,917
Beneficlos Soclales 21,272 18,914
Indemnizaciones 2,783 .
Aportes Seguridad Social 20,783 15,901
Honorarkos 204,508 13,066
Arriendos 27,029 33,148
Mantenimiento 15,990 19,249
Promocién y Publicidad 44 39,679
Suministros y Materiales 2,968 154,146
Transporte 10,742 40,313
Comisiones 151,453 162,162
Seguros 1,768 3,562
Otras Provisiones - 111,245
Impuestos, Contribuciones y Otros 49,380 25,991
Gastos de Viaje 2,225 18,475
Gastos de Gestion - 10,139
Servicios Pablicos 8,298 11,285
Servicios Prestados 87,024 90,778
Otros Servicios 52,987 25,581
Gastos no deducibles 7,140 23,029
Otros Gastos 20,031 152
Depreciaciones 13,404 12,884
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 B19,577 936,628
NOTA 19.- GASTOS FINANCIEROS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015

L E S an m EER S

Gastos Bancarios Locales 483 273
Interes Bancario 3 -
Intereses Terceros 1,598
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,085 273

NOTA 20.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispone ain del estudio de precios de transferencia correspondiente al aflo
2016, en razdn de que la administracidn de la compaiiia considera que no requiere preparar el
Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades
tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacidn de que |as operaciones
con partes relaclonadas se hicieron con precios que se aproximan a valores de plena
competencia.
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Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto
de las operaciones es superior a los seis millones de ddlares (USD 15.000.000) deberdn
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compafiia considera que no requiere preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compaiifa con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 21.- AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el 2011 hasta el afio 2016, la compaiiia no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de este informe (16 de Mayo de 2017),

no han ocurrido eventos que en la opinion de la administracién de la compafifa pudieran tener
efecto Importante sobre los Estados Financieros.
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