Corporacion El Rosado S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Corporacién El Rosado S. A. (en adelante “la Compaiiia”), se constituyé en Ecuador el 16 de diciembre de 1954,
cuyo accionista principal es Fusgal Trading S. A. Originalmente fue constituida para dedicarse a la importacion de
mercaderias, productos elaborados y en general, a la compra y venta de mercaderias nacionales y extranjeras,
muebles e inmuebles, acciones y representaciones. En el afio 2005 decidi6 ampliar el objeto social para sus
actividades, incluyendo entre otros, telecomunicaciones y ensamblaje de vehiculos.

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de alimentos, ropa y articulos para el hogar
en supermercados y bajo las marcas Mi Comisariato, Riostore, Ferrisariato, Mi Jugueteria y Metrépolis. Al 31 de
diciembre de 2015, la Comparia cuenta con 95 establecimientos (92 en el afio 2014) a nivel nacional como parte
de su red de distribucién.

La direccion principal registrada de la Compafiia es Av. 9 de Octubre No. 729, Edificio Mi Comisariato, Guayaquil -
Ecuador.

Segmentos operacionales
Las principales actividades comerciales en las que actualmente opera la Compafia a través de tiendas y grandes
almacenes, asi como el nombre comercial que utiliza para cada uno de ellos son:

Actividades Nombre comercial/segmento
Supermercado 1) Mi Comisariato, Mini, Mi Comisariato Jr.
Ropa Riostore

Ferreteria Ferrisariato

Jugueteria Mi Jugueteria

Entretenimiento Metrépolis

(1)  Actividad que representa el mayor ingreso para la Compaiiia.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan
en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la

Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a

partir del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacién:

Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones a la
NIC 19

Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2
Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestaciéon contingente - Modificaciones a la NIIF 3
Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del total de activos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24
Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NIC

40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto,

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacion financiera comprende los saldos
bancarios e inversiones a corto plazo (vencimiento hasta noventa dias desde su fecha de constitucion). Estas
partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacién al final de cada afo.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compania
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compania que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo

que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015y 2014.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compania no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a
su deterioro crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resultan del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Comparnia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafia presentaba inversiones mantenidas hasta su
vencimiento por 2,773,194.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y 2014.
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(i)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continlan reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compania sobre los activos. En ese caso, la Compania también reconoce
los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la contraprestacion

que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalGia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminuciéon mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como

atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.
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(iii) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se
reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015y 2014.
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(d)

Préstamos y cuentas por pagar

La Companiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. Después del reconocimiento inicial,
los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

(iv) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El inventario en
transito se registra al costo de adquisicibn méas otros gastos relacionados a la compra. EIl valor neto de
realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local, costos de importacion y
otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la
salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

Propiedades y equipo-

Las propiedades y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos se registran en forma
independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se
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entiende que tienen una vida Gtil indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion v,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun

se incurren.

Las propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util estimada de los
bienes, que son:

Anos
Instalaciones y equipos 10
Instalacién de inmuebles 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de seguridad 10
Equipos de computacion 3
Otros 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedades y equipo.

Un componente de propiedades y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se
da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segun
corresponda.
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(e)

®)

Intangibles-
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

- Concesiones
Con terceros: Comprende el pago por una concesion (anticipos por canones de arrendamiento) de un
area dentro de centros comerciales para el funcionamiento de salas de cines, ferrisariatos, comisariatos,
etc.

Con relacionadas: Corresponde al derecho de concesién de areas comerciales dentro de los centros
comerciales propiedad de compafiias relacionadas para el funcionamiento de las distintas cadenas de El
Rosado, los cudles se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de los contratos.

- Licencias de software
Costos incurridos para la adquisicién e implementacion del sistema operativo SAP R/3, el cual se
amortiza en linea recta en un periodo de 5 afos y licencias de software, que se amortiza en un periodo
de 3 arios bajo el método de linea recta.

- Servicios de telecomunicaciones
Valores entregados para obtener el derecho de prestacion de servicios de telecomunicaciones, los
cuales son amortizados bajo el método de linea recta por un periodo de 15 anos.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte méas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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(9)

(h)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que el cobro sea realizado.
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Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las

condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Los
segmentos de la Compafia son ventas en supermercados, ropa, articulos de ferreteria, juguetes y articulos de

entretenimiento.

Los ingresos de estos segmentos, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compaiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los
costos son aquellos relacionados con la generaciéon de estos ingresos, representados basicamente por el
costo de los articulos vendidos.

Ingresos por arrendamiento operativo de activos (equipo y bienes muebles):

Se generan a partir del ano 2014 por el arriendo a su compainia relacionada Supercines S. A., por el uso de
activos que son utilizados en las salas de cines. Se registran cuando se presta el servicio.

Comisiones recibidas por administracion de locales comerciales concesionados:

Los ingresos provenientes de estas comisiones se reconocen en el mes en que se causan de acuerdo con los
contratos de mandato mantenidos con companias relacionadas (inmobiliarias) indicados en la Nota 29.

Los costos y gastos se registran con base en el método de devengado y corresponden a gastos de
mantenimiento de los bienes arrendados y concesionados.

Planes de lealtad
A partir de junio del 2013 Corporacion El Rosado decidié ofrecer a sus clientes un programa de acumulacion
de puntos a nivel nacional denominado "Superpuntos” con los que pueden redimir una variedad de premios

que se ofrecen a través de un catélogo.

Corporacién El Rosado adquiere un determinado monto de puntos a la empresa que ofrece este programa,
Superpuntos S. A. (compafia relacionada). La compra de estos puntos se contabiliza en el rubro de gastos
administrativos. Los puntos tienen un vencimiento de 12 meses desde la fecha en que fueron acreditados a la
cuenta del cliente.

Una vez que el cliente canjea los puntos por productos, la Compafia recupera estos valores mediante la
facturacion a Superpuntos S. A. de los productos canjeados a precio de venta. Los ingresos provenientes de
esta transaccion, se registran en el rubro ingresos de actividades ordinarias en el estado de resultados
integrales.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compariia, se registra cuando

se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.



Corporacion El Rosado S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

12

(k)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor

interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel
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mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacioén por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para

la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia de valor razonable mediante la revisidén de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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La Compaiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparaciéon de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales-
La estimacién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de

los mismos.

La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedades y equipo e intangibles-

Las propiedades y equipo e intangibles se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula
provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones ftributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Companfia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por planes de beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las

estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informaciéon disponible a la
fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
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Concesiones con compaiias relacionadas-

La estimacion de estos activos se determinan al momento en que Corporacion El Rosado S. A. entrega préstamos
a sus companias relacionadas — Inmobiliarias — para la construcciéon de centros comerciales, donde la principal
ancla la constituyen los locales de Corporacion El Rosado S. A. A cambio la Inmobiliaria da a Corporacion El
Rosado S. A. un derecho de concesién por la exclusividad que tiene Corporacion El Rosado S. A. para realizar sus
operaciones. El monto de la concesion es la diferencia entre el valor presente de los flujos de efectivo a recibirse en
el futuro descontados a una tasa de interés anual del 5% y el valor desembolsado. El monto asi determinado se
registra como concesion y se amortiza en el plazo del contrato de financiamiento. Ver Nota 11.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este sentido,

la Compaiiia tiene la intenciéon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizaciéon

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcién de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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2015 2014
Caja 1,293,168 1,532,209
Bancos 15,280,813 31,107,954
Inversiones temporales - 231,122

16,573,981 32,871,285

Inversiones financieras mantenidas hasta su

vencimiento (1) - 2,773,194

(1)  Corresponde a certificados de depdsito colocados a 91 y 180 dias por 1,242,252 y 1,530,942, respectivamente mantenidos
en el Banco Internacional S. A. aperturados en diciembre del 2014 y que fueron liquidados a su vencimiento en marzo y

junio del 2015. Devengan intereses a tasas anuales que oscilan entre el 5.6% y 5.85%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Comerciales (1) 6,985,498 7,617,505
Otros 38,118 76,342

7,023,616 7,693,847
Menos- Provision para cuentas incobrables (139,978) (133,149)

6,883,638 7,560,698

(1) Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 a 150 dias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
2015 2014

A vencer 5,575,826 5,291,720
Vencidos:

De 31 a 60 dias 1,056,408 1,423,966
De 61 a 90 dias 11,283 244,591
De 91 a 180 dias 172,439 398,182
Mas de 180 dias 169,542 259,046
Total 6,985,498 7,617,505
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A continuacion se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales
por los afos 2015y 2014:

2015 2014
Saldos al inicio 133,149 223,462
Mas (menos):
Provisiones 62,869 67,269
Reversiones y bajas (56,040) (157,582)
Saldo al final 139,978 133,149

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedores y contratos (1) 2,384,087 3,479,277
Préstamos a empleados 253,409 278,726
Otros (2) 1,519,373 1,729,900

4,156,869 5,487,903

(1) Corresponde principalmente anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones de mercaderias por
aproximadamente 986,705 (880,349 en el ano 2014), y anticipos a proveedores de activos fijos por aproximadamente
1,397,382 (2,598,928 en el afio 2014).

(2) Incluye principalmente a valores entregados a favor del SRI como respaldo de garantia judicial en relacién a los procesos

de fiscalizacion mencionados en Nota 18 por 1,095,000.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Mercaderias (1) 109,629,108 128,827,755
Importaciones en transito 7,590,550 10,847,303
Materiales 5,728,474 2,682,520

122,948,132 142,357,578

(1) Lainformacion por segmentos operacionales es como sigue:
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2015 2014
Supermercado 41,028,309 42,053,403
Ferrisariato 25,263,728 43,206,013
Rio Store 22,552,826 28,047,145
Mi Jugueteria 18,190,705 12,766,575
Metrépolis 2,446,207 2,121,872
Otros 147,333 632,747

109,629,108 128,827,755

10. PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las propiedades y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Depreciacion Valor Depreciacion Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
Terrenos 2,015,254 - 2,015,254 2,015,254 - 2,015,254
Instalaciones y equipos 146,443,031  (78,382,020) 68,061,011 135,890,932  (69,692,365) 66,198,567
Instalaciones de inmuebles 8,557,364 (7,094,676) 1,462,688 8,410,574 (6,777,018) 1,633,556
Muebles y enseres 6,974,472 (3,506,825) 3,467,647 6,391,059 (2,988,467) 3,402,592
Vehiculos 11,012,711 (7,228,049) 3,784,662 10,266,466 (5,953,853) 4,312,613
Equipos de seguridad 3,566,675 (1,888,414) 1,678,261 3,192,845 (1,656,544) 1,536,301
Equipos de computacion 28,020,411  (22,745,239) 5,275,172 25,335,250  (19,482,749) 5,852,501
Otros 109,491 (88,506) 20,985 109,785 (82,641) 27,144

206,699,409 (120,933,729) 85,765,680 191,612,165 (106,633,637) 84,978,528

20
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad y equipo fue el siguiente:

Instala- Instala- Equipos de
ciones 'y cionesde Mueblesy Equipos de compu-
Terrenos equipos inmuebles  enseres Vehiculos seguridad tacion Otros Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2013 2,015,254 124,213,674 8,396,890 5,586,911 8,414,248 2,669,315 21,996,394 109,785 173,402,471
Adiciones (1) - 11,733,335 13,684 804,148 2,244,679 541,296 3,347,226 - 18,684,368
Ventas y/o retiros - (56,077) - - (392,461) (17,766) (8,370) - (474,674)
Saldo al 31 de diciembre 2014 2,015,254 135,890,932 8,410,574 6,391,059 10,266,466 3,192,845 25,335,250 109,785 191,612,165
Adiciones (1) - 12,696,684 148,400 614,561 926,526 388,867 3,579,355 - 18,354,393
Ventas y/o retiros - (2,144,585) (1,610) (31,148) (180,281) (15,037) (894,194) (294) (3,267,149)
Saldo al 31 de diciembre 2015 2,015,254 146,443,031 8,557,364 6,974,472 11,012,711 3,566,675 28,020,411 109,491 206,699,409
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2013 - (59,843,476) (6,383,735) (2,496,562) (5,179,220) (1,441,110) (15,412,062) (75,688) (90,831,853)
Depreciacion del periodo - (9,904,965) (393,283) (491,905) (1,167,093) (215,634)  (4,079,056) (6,953) (16,258,889)
Ventas y/o retiros - 56,076 - - 392,460 200 8,369 - 457,105
Saldo al 31 de diciembre 2014 - (69,692,365) (6,777,018) (2,988,467) (5,953,853) (1,656,544) (19,482,749)  (82,641) (106,633,637)
Depreciacion del periodo - (10,828,434) (319,268) (549,506) (1,440,000) (246,907)  (4,156,667) (6,160) (17,546,942)
Ventas y/o retiros - 2,138,779 1,610 31,148 165,804 15,037 894,177 295 3,246,850
Saldo al 31 de diciembre 2015 - (78,382,020) (7,094,676) (3,506,825) (7,228,049) (1,888,414) (22,745,239) (88,506) (120,933,729)
Valor neto en libros 2,015,254 68,061,011 1,462,688 3,467,647 3,784,662 1,678,261 5,275,172 20,985 85,765,680

(1) Durante los afios 2015 y 2014, las principales adiciones se efectuaron en los rubros Instalaciones y equipos por aproximadamente 12,696,684 (11,733,335 en el afio 2014),
Equipos de computacién por 3,579,355 (3,347,226 en el afo 2014), realizadas fundamentalmente para la apertura de Riocentro el Dorado y Hipermarket Valle de los Chillos
(Hipermarket via a la Costa, Hipermarket Paseo Duran, Mi Panaderia Paseo Duran, Hipermarket Bahia de Caraquez en el afio 2014) , y adecuaciones efectuadas en ciertos

almacenes propiedad de la Compafiia.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Amorti- Amorti-
zacion zacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Concesiones con terceros (1) 6,614,553 (2,623,598) 3,990,955 6,614,553 (2,247,092) 4,367,461
Concesiones con relacionadas (2) 70,806,027 (25,517,572) 45,288,455 59,855,443 (19,408,959) 40,446,484
Licencias de software 25,801,590 (13,313,221) 12,488,369 21,854,678  (9,652,968) 12,201,710
Franquicias adquiridas (3) 120,000 (120,000) - 120,000 (120,000) -
Servicios de telecomunicaciones  (4) 250,000 (138,888) 111,112 250,000 (83,335) 166,665
103,592,170 (41,713,279) 61,878,891 88,694,674 (31,512,354) 57,182,320

(1) Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compaiia en los centros comerciales San Marino

Shopping de la ciudad de Guayaquil, San Luis Shopping y Quicentro Sur en la ciudad de Quito. Ver Nota 29.

(2) Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compania en los centros comerciales propiedad de

compariias relacionadas. El valor fue determinado en funcion de la diferencia entre en valor nominal y el valor

razonable de las cuentas por cobrar a estas compafias relacionadas, considerando un interés implicito del 5% anual.

Ver Nota 29.

(8) Corresponde a la franquicia adquirida a Brinkers bajo la marca “Chili’s”. Durante el afio 2014 fue transferida, al valor en

libros, a Comdere S.A. Ver Nota 29.

(4) Comprende valores entregados a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones para la adquisicién de Derechos de

concesion para el carrier de servicios de internet para uso interno de la Compafia.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:
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Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Amortizacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Amortizacion del periodo (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Neto

Conce- Servicios
Conce- siones con Franqui- de
siones con relacio- Licencias cias telecomu-
terceros nadas de software adquiridas nicaciones Total
6,614,553 50,813,496 15,510,788 277,922 250,000 73,466,759
- 9,041,947 6,343,890 - - 15,385,837
- - - (157,922) - (157,922)
6,614,553 59,855,443 21,854,678 120,000 250,000 88,694,674
- 10,950,584 3,946,912 - - 14,897,496
6,614,553 70,806,027 25,801,590 120,000 250,000 103,592,170
(1,870,587) (14,134,763)  (7,023,610) (120,000) (66,668)  (23,215,628)
(376,505)  (5,274,196) (2,629,358) - (16,667) (8,296,726)
(2,247,092) (19,408,959) (9,652,968) (120,000) (83,335) (31,512,354)
(376,506) (6,108,613) (8,660,253) - (55,553) (10,200,925)
(2,623,598) (25,517,572) (13,313,221) (120,000) (138,888) (41,713,279)
3,990,955 45,288,455 12,488,369 - 111,112 61,878,891

(1) Incluye 350,990 correspondiente ajuste a la amortizacién acumulada, registrada en utilidades acumuladas.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

2015

Banco Guayaquil S. A.
Banco Bolivariano C. A.
Banco Internacional S. A.
Citibank N.A.

Banco Pichincha

Banco de Machala S. A.
Banco del Pacifico S. A.
BBP Bank

Menos- Porcién corriente

2014

Banco Guayaquil S. A.

Tasa de interés Vencimientos Corriente  No corriente
efectiva anual hasta (1) (2) Total
8.50%-9.12% Enero 2020 2,000,000 8,059,849 10,059,849
6.50%-8.82% Octubre 2016 13,406,455 - 13,406,455
7.75%-8.95% Junio 2017 6,012,915 12,158,835 18,171,750
9.02% Enero 2016 19,254,632 - 19,254,632
7.9%-8.95% Septiembre 2015 2,940,932 - 2,940,932
8.95% Septiembre 2017 - 2,461,281 2,461,281
7.50%-8.25% Agosto 2016 - 1,213,620 1,213,620
7.03% Agosto 2018 - 1,777,778 1,777,778
43,614,934 25,671,363 69,286,297
- (16,567,155) (16,567,155)
43,614,934 9,104,208 52,719,142
Tasa de interés Vencimiento Corriente  No corriente
efectiva anual hasta (1) (2) Total
8%-8.15% Julio 2016 12,746,011 5,433,811 18,179,822
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Banco Bolivariano C. A. 7.50%-8% Junio 2015 9,705,372 - 9,705,372
Banco Internacional S. A. 7.50%-8.25% Febrero 2017 12,585,833 15,680,141 28,265,974
Citibank N.A. 7.50%-8% Junio 2015 10,055,745 - 10,055,745
Banco Pichincha 7.50%-7.90% Septiembre 2015 6,048,430 - 6,048,430
Banco de Machala S. A. 8.95% Septiembre 2017 - 3,705,723 3,705,723
Banco del Pacifico S. A. 8%-8.25% Agosto 2016 - 3,235,323 3,235,323

51,141,391 28,054,998 79,196,389

Menos- Porcién corriente - (15,245,119)  (15,245,119)

M

51,141,391 12,809,879 63,951,270

Corresponde a préstamos sobre firmas para la financiacion de cartas de crédito de importacion de mercaderias, por
19,422,703 (37,869,393 en el afio 2014) cuyo plazo oscila entre 30 y 190 dias; asi como obligaciones financieras de

corto plazo por 24,192,231 (13,271,998 en el afno 2014) para financiar capital de trabajo.

Préstamo sobre firmas con vencimiento hasta el afo 2020 para financiar principalmente proyectos de largo plazo de

compaifiias relacionadas. En garantia de estos préstamos se han entregado propiedades de las Inmobiliarias.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la emisién de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

2015 2014

Primera emision (1) - 3,750,000
Segunda emisién @) 12,250,000 15,250,000
Tercera emision (3) 19,800,166 27,623,602
Cuarta emision (4) 17,714,399 22,988,700
Quinta emision (5) 3,058,338 -

52,822,903 69,612,302
Menos- Porcién corriente (26,229,386) (19,847,737)

26,593,517 49,764,565

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio del 2010 aprobé la emisién de obligaciones con garantia
general por un monto total de 25,000,000, de las series “J” y “Z” a una tasa fija anual del 8%, con un plazo de 1,440
dias y 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro de mercado de
valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en agosto de 2010. Corporacién El Rosado S.A. se
encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos
emitidos bajo el No.2010-2-02-00842. Durante el afio 2015 se han cancelado 150,000 (550,000 en el afio 2014) en
concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de

resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de julio del 2011 aprobd una segunda emision de obligaciones con

garantia general por un monto total de 25,000,000 de las series “R” y “S” a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de
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1,800 dias para ambos casos, pagando capital e intereses trimestralmente para la serie “R” y el pago del capital al
vencimiento e intereses trimestralmente con respecto a la serie “S”, los fondos obtenidos fueron destinados para
financiar la construccién de centros comerciales propiedad de companias relacionadas y como capital de trabajo. El
prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobados por la
Intendencia de Mercado de Valores en septiembre de 2011. Corporacién El Rosado S.A. se encuentra inscrita como
emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-0 00452 y los titulos emitidos bajo el No.2011-2-
02-00953. Durante el ano 2015 se han cancelado 988,750 (1,198,750 en el afo 2014) en concepto de intereses, los

cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo del 2013 aprobd una tercera emisién de obligaciones con
garantia general por un monto total de 40,000,000 de la serie “A” a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,800
dias para ambos casos, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para
reactivar el capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro de mercado de
valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en mayo del 2013. Corporacion El Rosado S.A. se
encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos
emitidos bajo el No.2013-2-02-01175. Durante el afo 2015 se han cancelado 1,750,000 (2,310,000 en el ano 2014) en
concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de

resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo del 2014 aprobd una cuarta emision de obligaciones con
garantia general por un monto total de 25,000,000 de las series “B” y "C" a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de
1,440 y 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para cancelar pasivos con instituciones financieras y como capital de trabajo. El prospecto de oferta publica
asi como la inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de
Valores en agosto del 2014. Corporacion El Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del
sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos emitidos bajo el No. 2014-2-02-01327. Durante el afio
2015 se han cancelado 1,508,588 (437,500 en el afio 2014) en concepto de intereses, los cuales se encuentran

registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo del 2015 aprobé la quinta emisiéon de obligaciones con
garantia general por un monto total de 25,000,000 de las serie “D”a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,440
dias para ambos casos, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para
cancelar la apertura de nuevos almacenes, la mejora de infraestructura de perchas y equipos de almacenes,
equipamiento e infraestructura de nuevas bodegas. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro
de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en septiembre de 2015.
Corporacion El Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No.
2010-2-01-00452 y los titulos emitidos bajo el No. 2015-G-02- 001645. Al 31 de diciembre de 2015 se han cancelado
57,251 en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado

de resultados integrales.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar a proveedores se desglosa como sigue:
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2015 2014
Proveedores locales 156,249,882 135,216,570
Proveedores del exterior 11,777,024 16,687,292

168,026,906 151,903,862

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2015 2014
Provisiones (1) 7,554,381 4,756,088
Retenciones al personal en favor del IESS 1,072,375 951,838
Ordenes de compra (2) 2,276,842 2,022,252
Otros 769,600 609,685

11,673,198 8,339,863

(1)  Incluye principalmente 6,657,940 (3,698,291 en el afio 2014) de provisiones de gastos por concepto de mantenimiento
de instalaciones y equipos, transporte de mercaderia, publicidad, seguros, consumo de servicios basicos, entre otros,

ya recibidos por la Compania.

(2) Corresponde a provision por concepto de bienes y servicios cuyas facturas no han sido recibidas por la Compania al

cierre del periodo.

16. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la
relacion Pais 2015 2014
Cuentas por cobrar corto plazo
Inmobiliarias (1)
Inmobiliaria Lavie S.A. Comercial  Ecuador 700 557
Inmobiliaria Motke S.A. (2) Comercial  Ecuador 44,410,558 29,654,266
Inmobiliaria Columbia S. A. Comercial  Ecuador 1,057,292 453,135
Inmobiliaria Meridional S.A. Inmerisa (3) Comercial  Ecuador 28,606,021 16,720,060
Otras
Ecosan S.A. Comercial  Ecuador 194,162 192,143
Ubesair S.A. Comercial  Ecuador 2,670,432 3,942,973
Radio Concierto Guayaquil S.A. Comercial ~ Ecuador 2,857 75,642
Radio Concierto Quito S.A. Comercial  Ecuador 4 231
Radio Concierto Cuenca S.A. Comercial ~ Ecuador 39 104

26
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Briko S.A

Alimentos del Ecuador Cia. Ltda.
Constructora Abacam S.A.

Constructora Abidi S. A.

Inseg S.A.

Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa
Comdere S.A.

Supercines S.A.

Superpuntos S.A.

Panaderia del Pacifico S.A.

Otras compariias menores

Cuentas por cobrar largo plazo
Ubesair S. A.
Inmobiliaria Motke S. A. 2)

Cuentas por pagar corto plazo
Accionistas (7)
Cuentas por pagar corto plazo
Inmobiliarias (1)
Inmobiliaria Lavie S.A.
Inmobiliaria Motke S.A. @)

Inmobiliaria Columbia S. A.

Otras

Ubesair S.A.

Comdere S.A.

Inseg S.A.

Supercines S.A.

Administradora del Pacifico S.A. (8)
Panaderia del Pacifico S.A.

Briko S.A.

Alimentos del Ecuador Cia. Ltda.
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa
Ecosan S.A.

Servicios

Otras compafias menores

Cuentas por pagar largo plazo

—

—

(2]
=

< £

Naturaleza
dela
relacion Pais 2015 2014
Comercial  Ecuador 93,295 388,503
Comercial  Ecuador 366,212 533,940
Comercial  Ecuador 180 1,611
Comercial  Ecuador 60 1,264
Comercial  Ecuador 15,355 31,004
Comercial  Ecuador 3,358 17,049
Comercial ~ Ecuador 7,396,011 185,345
Comercial  Ecuador 6,016,130 3,305,105
Comercial  Ecuador 11,756,359 9,833,274
Comercial ~ Ecuador 23,781 981,994
Comercial  Ecuador 1,441,581 2,000
Comercial ~ Ecuador 219,292 222,676
104,273,679 66,542,876
Comercial ~ Ecuador 2,603,951 2,603,951
Comercial Ecuador 212,701,128 207,620,387
215,305,079 210,224,338
Accionistas - 12,293,523
Comercial  Ecuador 714,800 991,032
Comercial  Ecuador 5,559 -
Comercial  Ecuador 5,258
Comercial  Ecuador - 231,000
Comercial ~ Ecuador 217,646 275,006
Comercial  Ecuador 371,165 338,042
Comercial  Ecuador - 347,301
Comercial  Ecuador 491,411 9,506,436
Comercial  Ecuador 2,109,741 -
Comercial  Ecuador 312,671 -
Comercial ~ Ecuador 291,344
Comercial  Ecuador 10,329 -
Comercial ~ Ecuador 2,471 -
Comercial  Ecuador - 553,896
Comercial ~ Ecuador 442,473 659,500
4,974,868 25,195,736
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(b)

Naturaleza
de la
relacion Pais 2015 2014
Accionistas (7) 21,185,168 -

M

(6)

7)

8)

Compaifias inmobiliarias duefas de los centros comerciales y/o instalaciones donde opera la Compaiiia.

Corresponde a préstamos otorgados para financiar parte de las construcciones de los centros comerciales,
adquisiciones de terrenos para desarrollar futuros centros comerciales, donde opera la Compania. Estos
préstamos no devengan intereses y se estima que seran recuperados hasta el afo 2038 mediante pagos por
arrendamiento que recibe Motke de los locales ubicados en los centros comerciales; sin embargo, sobre estos
préstamos se determiné un interés implicito calculado a una tasa del 5% anual, a excepcién de aquellos

préstamos que se otorgan y se liquidan en menos de 360 dias. Ver Nota 29.
Corresponde a préstamos para la adquisicion de terrenos sobre los cuales se construiran centros comerciales. La
administracion estima que dichos préstamos seran recuperados en el corto plazo. El saldo al 31 de diciembre del

2014 fue cancelado por esta relacionada durante el afio 2015.

Corresponde principalmente a arriendos de activos fijos y préstamos a corto plazo para financiamiento de

actividades operativa de la Companiia.
Corresponde principalmente a la venta de productos que mantenia la Compafia en los restaurantes Chillis,
Carl’s Junior y Rock and Roll que en la actualidad son operados por Comdere S. A. Estos valores no generan

intereses y se liquidan en el corto plazo.

Corresponde principalmente a valores a recuperar por prestaciones de servicios administrativos, participacion de

peliculas y arriendo de activos fijos, entre otros. Estos valores se liquidan en el corto plazo.

Corresponden a dividendos pendientes de pago a accionistas.

Corresponden a valores por pagar principalmente por arriendos que se liquidan hasta en 60 dias. Ver Nota 29.

Transacciones con entidades relacionadas-

Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

2015 2014

Ingresos

Alquiler de activos fijos a Supercines S.A. (1) 12,600,000 3,036,000
Servicios a Supercines S.A. @) 2,828,250 3,386,388
Participacion peliculas a Supercines S.A. (3) 470,922 3,982,991
Servicios administrativos a Comdere S.A. 51,298 850,000
Alquiler de activos fijos a Comdere S.A. (1) 1,042,400 389,800
Alquiler de activos fijos a Adepasa S.A. (1) 2,497,700 -
Servicios a Adepasa S.A. (2) 887,113 2,491,164
Canje de puntos con Superpuntos S.A. 4,936,961 3,182,838
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(c)

(d)

Reconocimiento de interés implicito en cuentas por cobrar a Inmobiliaria
Motke S.A. (Nota 29)

Ventas

Inventarios a Motke S.A.

Inventarios a Supercines S.A.

Inventarios a Comdere S.A.

Gastos

Arriendos pagados centros comerciales Administradora del Pacifico S.A.

(Nota 29)
Servicios de transporte con Ubesair S.A.
Gastos por puntos asignados con Superpuntos S.A.

Derechos de concesién de Inmobiliaria Motke S.A. (Nota 11)

—_ o~
nNn =
— =

7,051,828 6,032,688

7,306,527 2,675,336
907,954 1,231,534
3,089,009 3,318,239

18,777,852 22,808,262

2,665,000 3,205,000
4,424,127 4,258,796
5,757,622 5,274,195

Corresponde a alquiler de equipos y bienes inmuebles a partir de septiembre 2014 y de enero 2015.

Corresponde a servicios por concepto de mantenimiento, logistica y servicios de asesoria

(3) Corresponde a alquiler de peliculas para la exhibicion en las salas de Supercines S.A. hasta febrero de 2015, a

partir del mes siguiente Entretenimiento del Pacifico S.A. factura estos valores a Supercines S.A.

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en

condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,

incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al

31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la Compafia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro

(sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la Compania.

Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:

2015

2014

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,553,284

2,519,890

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)
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Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
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2015 2014
Participacion a trabajadores 5,868,294 5,852,781
Beneficios sociales 5,358,867 5,472,638

11,227,161 11,325,419

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afnos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen de la Comparia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y

terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Jubilaciéon patronal 14,427,545 13,279,784
Desahucio 3,806,770 2,825,386

18,234,315 16,105,170

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 13,279,784 11,795,968 2,825,386 2,605,361
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 239,360 609,440 56,269  (227,109)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 148,827 - (279,314) -
Beneficios pagados (243,817)  (382,097) - -
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Gastos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual 1,606,191 1,424,281 375,580 269,867
Intereses sobre la obligacion del beneficio 832,490 791,019 179,400 177,267
Costo por servicios pasados - - 649,449 -
Transferencia de provisiones por empleado - (543,957) - -
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (1,435,290) (414,870) - -
Saldo al final 14,427,545 13,279,784 3,806,770 2,825,386

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 70.97% 70.97%
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

Numero de empleados-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 7,874 y 8,407

respectivamente.

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2015, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilaciéon patronal 1,012,633 (897,750) 1,041,894 (929,117)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio 359,756 (316,764) 370,188 (327,792)

18. IMPUESTOS
(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la

siguiente manera:.
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2015 2014
Por cobrar:
Impuesto a la renta a favor de la Compania
(Véase Nota 18(c)) 1,086,539 -
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 3,725,246 2,381,707
Retenciones de impuesto a la renta 1,100,687 1,965,807
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,016,149 901,958

5,842,082 5,249,472

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2015 y
2014 se compone de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 9,252,146 8,830,060
Impuesto a la renta diferido 1,110,043 343,128
Gasto por impuesto a la renta del afo 10,362,189 9,173,188

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable en la determinacion de la utilidad tributable para el calculo
del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 33,253,666 33,165,759
Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 5,972,954 5,659,252
Ingresos exentos (7,051,828) (6,032,688)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos

exentos 194,131 113,774
Utilidad gravable 32,368,923 32,906,097
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%

8,092,231 7,239,341

Anticipo minimo de impuesto a la renta 9,252,146 8,830,060
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta causado 9,252,146 8,830,060
Menos-
Anticipo de impuesto a la renta (628,011) -
Retenciones en la fuente del afo (9,710,674) (8,624,136)
Saldo a (favor) por pagar (1,086,539) 205,924

(d) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
2015 2014 2015 2014

Diferencias temporarias:
Activo por impuesto diferido:
Ingresos financieros cuentas por cobrar 9,375,561 7,536,074 1,839,487 732,888
Provisién para jubilacion patronal - 524,698 (524,698) (248,055)
Pasivo por impuesto diferido:
Amortizacion de intangibles (11,322,114) (8,897,282) (2,424,832) (827,961)
Efecto en el impuesto diferido en resultados (1,110,043) (343,128)
Pasivo por impuesto diferido neto (1,946,553) (836,510)

(e) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto del resultado contable multiplicado

por la tasa de impuesto, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 33,253,666 33,165,759
Tasa de impuesto 25% 22%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 8,313,417 7,296,467
Gastos no deducibles que se reversaran en el futuro 507,001 109,743
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permanentes) 1,541,771 1,766,978
Impuesto a la renta reconocido en resultados 10,362,189 9,173,188
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Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Impuesto al valor agregado del periodo fiscal 2006

Durante el 2009, la Compania recibié por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) los resultados de la
fiscalizacion del afio 2006, quien determind tributos adicionales por el impuesto al valor agregado por
aproximadamente 10,950,000 (no incluye recargos, intereses y multas).

La Compafia present6 el correspondiente reclamo administrativo, solicitud que fue resuelta por el SRl el 1
de julio de 2009 en la cual acepta parcialmente las pretensiones de la Compafia. Posteriormente, la
Compafiia presentd la correspondiente demanda ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil por medio del juicio 09502-2002-0095, del cual el 8 de abril de 2011, la Segunda Sala del
Tribunal Distrital emiti6 sentencia en la cual acepta parcialmente las pretensiones de la Compania y
establece un valor a pagar por 9,566 a favor del SRI.

El 30 de septiembre de 2015, la Sala Especializada del Tribunal de lo Contencioso Fiscal de la Corte
Nacional de Justicia por medio de la sentencia de casacion al juicio 09502-2002-0095, que se mantenia
por impugnacion del acta de determinacion, establecié un valor a pagar por 42,320.

Impuesto al valor agregado del periodo fiscal 2008

Durante el 2012, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) los resultados de la
fiscalizacion del afio 2008, quien determiné tributos adicionales por el impuesto al valor agregado por
aproximadamente 12,583,593 (no incluye recargos, intereses y multas).

La Compania present6 el correspondiente reclamo administrativo, el cual fue resuelto el 21 de agosto de
2012. Posteriormente, presentd la correspondiente demanda ante el Tribunal Distrital No. 2 con sede en
Guayaquil por medio del juicio 09504-2012-0098, del cual el 27 de septiembre de 2013, la Cuarta Sala del
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario emite sentencia, en la cual ratifica glosas por la suma de
464,698.

El 22 de octubre de 2013, la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia inadmite el Recurso de Casacion presentado por el contribuyente, por lo cual la Companhia
presenté una accidn extraordinaria de proteccion en contra del auto de inadmision, el cual fue aceptado
por esta entidad.

El 15 de enero de 2016 el SRl inicio la accién de cobro por IVA del periodo 2008, por lo cual la Compafia
el 19 de enero de 2016 procedid con el pago por la suma de 1,030,967 (incluye intereses y recargo).

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2008

Durante el 2012, la Compainiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) los resultados de la
fiscalizacion del afo 2008, quien determind tributos adicionales por el impuesto a la renta por
aproximadamente 3,160,861 (no incluye recargos, intereses y multas).
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La Compaiia presento el correspondiente reclamo administrativo, el cual fue resuelto el 23 de noviembre
de 2012 en el cual se acepta parcialmente las observaciones realizadas por el contribuyente.
Posteriormente, la Compafia presenté la correspondiente accién de impugnacion ante el Tribunal Distrital
de lo Contencioso Tributario en contra de la resolucion emitida No. 109012012RREC030052.

El 13 de mayo de 2015, se emitié la sentencia que pone fin al proceso de impugnaciéon mencionado, la
misma que acepta parcialmente la pretension de la Compaiiia; y ratifica un valor a pagar por impuesto a
la renta por 1,324,528, sin embargo el 5 de mayo de 2015, la Cuarta Sala del Tribunal de lo Contencioso
Tributario acepta el recurso de casacion presentado por el SRI, razén por la cual remite a la Corte
Nacional de Justicia el expediente de la causa. En opinién de la gerencia y sus asesores legales,
consideran tener sélidos argumentos de defensa, por lo que esperan que los resultados finales sean
favorables para la Compania.

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2009
El 21 de junio de 2014, el SRI emiti6 la Resoluciéon No. 109012014RREC050534 en atencion al reclamo
administrativo planteado por la Compafiia en contra del Acta de Determinacion por el periodo fiscal 2009.

El 24 de julio de 2014, la Compania present6 la correspondiente demanda de impugnacion en contra de la
Resolucién No. 109012014RREC050534, sin embargo el 20 de mayo de 2015, la Compafia presentd
ante la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 un escrito de desistimiento
como cumplimiento de las condiciones para acceder al beneficio de la Ley Organica de Remision de
Intereses, Multas y Recargos, conjuntamente con las formalidades que acreditan el pago de 1,458,701
correspondiente al valor a pagar por concepto de impuesto a la renta del afio 2009 determinado por el
Servicio de Rentas Internas en la Resolucién previamente impugnada.

El 26 de agosto de 2015, una vez ratificada todas las formalidades legales, la Sala acepta el desistimiento
presentado por la Compaiiia y ordena el archivo de la causa.

Impuesto a la renta afio 2010
El 30 de marzo de 2015, el SRI emiti6 el Acta de Determinacion No. 09201524900670114 por concepto
de Impuesto a la renta afno 2010, que establecia una diferencia en el valor a pagar por el total de 378,157.

La Compafiia present6 ante el SRI el correspondiente Reclamo Administrativo, el mismo que fue atendido
por medio de la Resolucion de fecha 17 de septiembre 2015, la misma que ratifica parcialmente las
glosas, dando un total de impuesto a pagar de 51,555.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.
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Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente ano.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural
o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales.

Cuando la participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la
renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4 compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones. Asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estadn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 arios.
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Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaciéon del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

) La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

) Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
) Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
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de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes, obras
0 servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de

renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades, efectuadas a partir del afo 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de impuesto a la
renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de
los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
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similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les

corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversién

de utilidades.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion accionaria, es como sigue:

2015 2014

Numero de Valor % Parti- Namero de Valor % Parti-

Nombre de accionista Pais acciones nominal cipacion acciones nominal cipacion
Fusgal Trading S.A. Uruguay 32,327,100 32,327,100 25.30% 28,007,100 28,007,100 24.83%
North ParkAvenue Inv. Co. Ltda. E.U.A. 26,458,354 26,458,354 20.72% 23,350,354 23,350,354 20.72%
UpperHudson Inv. Co. Ltda. E.U.A. 26,458,354 26,458,354 20.72% 23,350,354 23,350,354 20.72%
Upper NewYork Inv. Co. Ltda. E.U.A. 26,458,354 26,458,354 20.72% 23,350,354 23,350,354 20.72%
Johny Czarninski Baier Ecuador 5,772,873 5,772,873 4.52% 5,094,873 5,094,873 4.52%
Danny Czarninski Baier Ecuador 5,772,873 5,772,873 4.52% 5,094,873 5,094,873 4.52%
Vivian Czarninski Baier Ecuador 4,471,117 4,471,117 3.50% 4,471,117 4,471,117 3.97%
127,719,025 127,719,025 100.00 112,719,025 112,719,025 100.00

Durante el afo 2014, se recibieron aportes en efectivo por 15,000,000 como aportes para futuras
capitalizaciones. Adicionalmente, durante el afio 2015 se transfirieron 10,500,000 de la reserva facultativa a

aportes para futuras capitalizaciones.

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la Junta General de Accionistas aprobd el aumento de capital social por

15,000,000, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiias el 24 de diciembre del 2014 e inscrito

en el Registro Mercantil el 19 de enero del 2015.

RESERVAS

(a) Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Companiia ha transferido a la reserva legal 2,399,257 y 3,380,566,
calculado sobre la base de |a utilidad de los afios 2013 y 2012, respectivamente.

(b) Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en anos anteriores que no representan para la Compafia una

obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos

financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algin instrumento de patrimonio y

que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.
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Durante los afos 2015 y 2014, la Junta General de Accionistas resolvid transferir de las utilidades
acumuladas 10,445,666 y 15,212,548, respectivamente, a la reserva facultativa.

UTILIDADES RETENIDAS

(a)

(b)

(c)

Reserva de capital-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiias, el
saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion generado hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser
transferidos a la cuenta resultados acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compania.

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de 1,782,716 que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra ser transferido a la cuenta de resultados
acumulados.

Distribucion de dividendos-

Con fecha 5 de mayo de 2015 la Junta General de Accionistas, resolvid distribuir las utilidades del afo
2014 neto de la apropiaciéon de la reserva legal, de la cual 10,796,657 para pago de dividendos a sus
accionistas y la diferencia apropiacion de reserva facultativa por 10,445,666. Al 31 de diciembre del 2015,
existen dividendos declarados pendientes de pago por 21,185,168 que se registran dentro del rubro
cuentas por pagar a companias relacionadas en el estado de situacioén financiera. Ver Nota 16.

Durante el ano 2014, la Compania declaré dividendos a sus accionistas por 15,212,548. Al 31 de
diciembre del 2014, existen dividendos declarados pendientes de pago por 12,293,523 que se registran
dentro del rubro cuentas por pagar a companias relacionadas en el estado de situacién financiera. Ver
Nota 16.

INFORMACION POR SEGMENTOS
La Compafiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos

operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene

informacién financiera separada que es evaluada regularmente.

Para efectos de gestion, la Comparia estd organizada en 14 divisiones operativas, siendo los principales:

Supermercados, Rio Store, Jugueteria, Ferrisariato y Otros (comprendido por: Supercines, Distribucion,

Brinkers (Chillis), Metropdlis, Telecomunicaciones, Disney Plus, Carl’s Junior, Centros Comerciales, Panaderia

y Taller de motos). A partir de febrero y septiembre de 2014 las actividades de entretenimiento en salas de

cine y restaurantes son realizadas por Supercines S.A.. y Comdere S.A. respectivamente. Estos segmentos

son la base sobre la cual la Compania toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.



Corporacion El Rosado S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

23.

41

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos que

usa la administraciéon en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde una

perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la

prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacién se presenta Unicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado que

los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a

excepcion de la informacién de inventarios revelada en la Nota 9.

Ao 2015

Ingresos por ventas

Costos de ventas

Utilidad bruta
Margen bruto

Gastos administrativos (2)
Utilidad operacional

Margen operacional

Ano 2014

Ingresos por ventas

Costos de ventas

Utilidad bruta
Margen bruto

Gastos administrativos (2)
Utilidad operacional

Margen operacional

Supermer-
cado Riostore Jugueteria Ferrisariato Otros (1) Total
656,575,327 93,455,804 46,426,096 187,200,070 16,375,712 1,000,033,009
(540,735,048) (64,008,320) (28,075,506)  (135,269,000) (11,386,517) (779,474,391)
115,840,279 29,447,484 18,350,590 51,931,070 4,989,195 220,558,618
18% 32% 40% 28% 31% 22%
(96,031,407) (25,903,972) (13,281,845) (51,004,909) 4,785,476  (181,436,657)
19,808,872 3,543,512 5,068,745 926,161 9,774,671 39,121,961
3% 4% 1% 0% 60% 4%
649,568,992 96,839,863 43,263,662 203,584,136 55,230,124  1,048,486,777
(537,996,316) (63,912,957) (27,370,320)  (147,897,693) (15,682,861) (792,860,147)
111,572,676 32,926,906 15,893,342 55,686,443 39,547,263 255,626,630
17% 34% 37% 27% 72% 24%
(97,290,257) (24,610,739) (12,848,620) (49,444,811) (32,742,889) (216,937,316)
14,282,419 8,316,167 3,044,722 6,241,632 6,804,374 38,689,314
2% 9% 7% 3% 12% 4%

(1) Ninguno de los segmentos individuales agrupados en “Otros” supera el 10% del total de ingresos y costos. Tampoco

existen clientes que supere el 5% del total de ventas. Todos los ingresos se generan en el Ecuador.

(2) Incluye los principales rubros de este componente, neto de otros ingresos.

OTROS INGRESOS

Durante los afios 2015 y 2014, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

Publicidad y proveedores

Ingresos por distribucion y cufias

2015 2014
8,180,069 4,863,963
1,450,794 16,119,323
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Ingresos por exhibicién 2,105,626 9,555,550
Servicios administrativos y alquiler de activos prestados a Supercines S.A. 15,428,250 6,422,388
Servicios administrativos y alquiler de activos prestados Comdere S.A. 1,093,698 1,239,880
Servicios administrativos y alquiler de activos prestados Adepasa 3,384,813 2,491,164
Ingresos por canje de puntos con Superpuntos S.A. 4,936,961 3,182,837
Otros ingresos (1) 9,027,712 6,328,455

45,607,923 50,203,560

(1) Incluye principalmente: i) 6,956,542 (2014: 1,790,000) de bonificaciones por volumen de compra recibida de
proveedores, ii) 199,050 (2014: 2,960,000) de promociones vy iii) 462,476 (2014: 573,596) de descuentos por pronto

pago.

24. COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2015 y 2014, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Gastos Gastos
Costos de adminis- Costos de adminis-
venta trativos venta trativos
Compra de mercaderias 779,474,391 - 789,889,161 -
Participacion en peliculas - - 1,948,101 -
Sueldos y beneficios sociales - 85,869,902 - 89,528,278
Arriendos, pagados por locales en centros
comerciales (1) - 21,752,233 - 22,808,262
Mantenimiento y reparacién de equipos e
instalaciones - 12,885,962 - 14,041,829
Publicidad y propaganda - 7,944,533 - 9,220,373
Energia eléctrica - 4,981,427 - 4,821,513
Material de empaque - 4,347,571 - 5,462,061
Depreciacion (Nota 10) - 17,546,942 - 16,258,889
Amortizaciones (Nota 11) - 9,849,935 - 8,296,726
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 5,868,294 - 5,852,781
Comisiones - 7,533,432 - 7,256,829
Regalias sobre peliculas exhibidas - 300,432 - 7,789,946
Honorarios - 8,743,702 - 7,043,151
Exhibiciones y promociones - 1,006,770 - 2,043,592
Guardiania - 1,286,278 - 1,436,568
Arriendo de equipos - 4,279,320 - 4,450,271
Movilizacién - 1,308,660 - 1,275,182
Impuestos y contribuciones - 3,951,488 1,022,885 1,530,798
Otros gastos y administracion - 27,385,194 - 29,857,711
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2015 2014
Gastos Gastos
Costos de adminis- Costos de adminis-
venta trativos venta trativos

779,474,391 226,842,075 792,860,147 238,974,760

GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Intereses devengados sobre préstamos con entidades financieras 5,968,823 5,007,813
Intereses devengados sobre emision de obligaciones 4,807,215 4,942,840
Gastos y comisiones bancarias 1,027,719 876,206
Impuesto a la salida de divisas 245,477 880,019

12,049,234 11,706,878

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, las cuentas por
cobrar a partes relacionadas, las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable segin lo requerido por las NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con
precios de mercado, se usa el modelo de flujo de efectivo descontado en base a la curva de rendimiento de la
tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, obligaciones financieras y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania y ofrecer garantias en respaldos de sus
operaciones. Los principales activos financieros de la Compafia incluyen las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.
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La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; la gerencia de la
Compania supervisa la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precios de los
productos basicos. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Compaiia al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variable.

La Compainia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fija.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los

clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El célculo de la desvalorizacion se basa
en la informacién histérica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compafia ha evaluado como baja la concentracién del riesgo de crédito con respecto a las cuentas por

cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compariia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
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con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si

esto fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia sobre la base

de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

2015 2014
No No

Corriente corriente Total Corriente corriente Total
Obligaciones financieras 88,250,384 36,541,508 124,791,892 88,329,489 63,233,146 151,562,635
Cuentas por pagar a proveedores 168,026,906 - 168,026,906 151,903,862 - 151,903,862
Otras cuentas por pagar 11,673,198 - 11,673,198 8,339,863 - 8,339,863
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,974,868 21,185,168 26,160,036 25,195,736 - 25,195,736

272,925,356 57,726,676 330,652,032 273,768,950 63,233,146 337,002,096

(1)

28.

29.
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Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.

gestion del capital de la Compafia es maximizar el valor para los accionistas.

El objetivo principal de la

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en

las condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su

estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la

deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Total obligaciones financieras, emisién de obligaciones, cuentas por pagar

proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

(-) Dividendos por pagar

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

CONTRATOS

(a) Warner Brothers Pictures, Cineplex y Buena Vista Internacional

2015 2014
327,969,340 334,248,152
(21,185,168)  (12,293,523)
(16,573,981)  (32,871,285)
290,210,191 289,083,344
254,562,991 242,984,303
544,773,182 532,067,647

53.27% 54.33%

(M)
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(b)

(c)

La Compaiiia ha celebrado contratos con Warner Bros. Pictures International Distribution, una divisién de
TIME Warner Entertainment Company, L. P., con Cineplex Inc. y Buena Vista Internacional Inc., para
distribuir y exhibir o para subdistribuir las peliculas objeto del contrato, dentro del territorio ecuatoriano.

Estos contratos incluyen el pago de regalias y todo el material publicitario necesario para la promocién de
las peliculas. Durante el afo 2015, la Compania hasta el mes de febrero registré con cargo a resultados
300,432 (7,789,946 en el afo 2014) por concepto de regalias dentro del rubro gastos administrativos en el
estado de resultados integrales.

A partir de marzo 2015, los contratos con estas Companias pasaron a ser manejados por Entretenimiento
del Pacifico S.A. Entrepasa (compafia relacionada).

Arrendamiento de locales suscritos con las inmobiliarias
La Compania suscribié contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico (Adepasa)

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento de locales comerciales propiedad de estas
compafias inmobiliarias, en los cuales funcionan los almacenes pertenecientes a las cadenas Mi
Comisariato, Hipermarket, Mi Comisariato Junior, Ferrisariato, Rio Store, Metropolis y Mi Jugueteria.

Por su parte, la Compafia conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se incrementara cada afo
en funcién de la tasa anual de inflaciéon determinado por el Gobierno Nacional o el organismo publico con
competencia para ello. Asi mismo, la Compania asume los gastos por concepto de servicios basicos,
limpieza y mantenimiento de los diferentes locales. Véase Nota 16.

Los plazos de duracién de estos contratos son de dos afios contados a partir de la fecha de suscripcién
de los mismos y luego de este plazo, se renovardn automdticamente en los mismos términos y
condiciones pactadas en los contratos originales, salvo que alguna de las partes manifiesten su voluntad
expresa de dar por terminado dichos contratos.

El monto de los arriendos durante el afo 2015 reconocidos en favor de Adepasa fueron de
aproximadamente 18,777,852 (22,808,262 en el afo 2014).

Contrato de concesién suscrito con Inmomundo S. A.

En septiembre del afio 2002 se suscribié este contrato, en el cual, Inmomundo S.A. concesiona a la
Compafia un area comercial dentro del Centro Comercial San Marino Shopping de la ciudad de
Guayaquil para el funcionamiento e instalacion de salas de cines.

El plazo de duracién de este contrato es de 20 afios a partir de julio del 2003, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Para los primeros 10 afios de concesién, Corporacién El Rosado S.A. conviene
cancelar por anticipado la suma de 2,500,000 en concepto de canones de arrendamiento. Durante los
anos 2015 y 2014 la Compafia no registrd cargos a resultados por este concepto por cuanto concluyé su
plazo de amortizacion. A partir del onceavo ano, la Comparia se compromete a cancelar a Inmomundo
S.A. el 12% del total de los ingresos por venta de las taquillas y del bar, estableciendo un minimo mensual
a cancelar de 25,000.
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(d)

(e)

®)

Contrato de concesion suscrito con Centro Comercial Los Chillos S.A.

En julio del 2005 se suscribi6 este contrato, en el cual, Centro Comercial Los Chillos S.A. concesiona a la
Compaiiia, un area comercial dentro del Centro Comercial San Luis Shopping de la ciudad de Quito, para
el establecimiento e instalacién de salas de cines bajo la denominacion de Supercines, y un local
comercial bajo la marca Ferrisariato.

El plazo de duracion de este contrato es de 18 anos a partir de septiembre del 2006, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial y fecha en la cual la Comparia cancel6 por anticipado la suma de
4,389,020 en concepto de canones de arrendamiento.

Durante los afios 2015 y 2014 la Compania registr6 con cargo a resultados 243,384 en concepto de
amortizacién del alquiler pagado por anticipado, los cuales se presentan dentro del rubro gastos
administrativos por arriendo de locales en centros comerciales en el estado de resultados integrales.

Contrato de concesion suscrito con Reference Corp S. A.

El 23 de diciembre del 2008 se suscribié este contrato, en el cual, Reference Corp S.A. concesiona a la
Compafiia, un area comercial dentro de un Centro Comercial denominado “Quicentro Sur” en la ciudad de
Quito, para el establecimiento e instalacién de salas de cines bajo la denominacién de Supercines.

El plazo de duraciéon de este contrato es de 18 afos a partir de agosto del 2010, mes en que fue
inagurado dicho centro comercial y fecha hasta la cual la Compafia debera cancelar la suma de
2,388,089 en 20 cuotas mensuales por 119,404, en concepto de canones de arrendamiento y que fueron
registrados dentro del rubro de otros activos. Durante los afios 2015 y 2014, la Compania registré con
cargo a resultados 132,672.

Contrato de préstamos firmado con Inmobiliaria Lavie

La Compania ha firmado contratos de préstamos para la financiacion de los siguientes proyectos
inmobiliarios: “Mi Comisariato de la Peninsula”, “Riocentro Los Ceibos”, “El Paseo Shopping” de la ciudad
de Portoviejo, “El Paseo Shopping” de la ciudad de Milagro, “El Paseo Shopping” de la ciudad de Santo
Domingo de los Tsachilas, “El Paseo Shopping” de la ciudad de Manta, del Hipermarket Norte y del
Hipermarket de Las Américas

En dichos contratos se establece que Corporacién El Rosado S.A. financia los proyectos inmobiliarios
"centros comerciales" llevados a cabo por la inmobiliaria por un monto maximo previamente establecido
en cada uno de estos contratos, a cambio la inmobiliaria otorga a la Compafnia la exclusividad sobre un
espacio fisico en dichos "centros comerciales" para que pueda funcionar uno o varios locales de las

marcas: "Mi Comisariato", “Hipermarket”, "Rio Store", "Mi Jugueteria", "Ferrisariato", "Supercines", “Chilis”,
“Carl’s Junior” y “Metropolis”.

Adicionalmente, en dichos contratos se establece que dichos préstamos seran recuperados en un plazo
no mayor a 20 afos, contados a partir de la fecha de entrega o terminacién de la obra objeto de
financiacion, mediante la compensacion de arriendos de los mencionados locales y centros comerciales

que no seran mayores a 10 por metro cuadrado de espacio fisico arrendado, ajustables por inflacion.
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Se recibieron abonos a estos préstamos durante el 2015 y 2014 mediante pagos por arrendamientos de
los mencionados locales y centros comerciales.

Contratos de préstamos firmados con Inmobiliaria Motke

La Compahia ha firmado contratos de préstamos para la financiacion de los siguientes proyectos
inmobiliarios: “Riocentro Shopping”, “El Paseo Shopping de Machala”, “El Paseo Shopping — La
Peninsula”, “Riocentro Sur”, “Riocentro Norte”, “El Paseo Shopping - Via a Daule” en la ciudad de
Guayaquil, Hipermarket Los Vergeles, de un terreno en la ciudad de Quito, de un terreno en la ciudad de
Manta, del Hipermarket de Los Chillos, “El Paseo Shopping de Babahoyo”, “El Paseo Shopping de

Riobamba”,

» o«

El Paseo Shopping de Quevedo”, “Centro Comercial Paseo Shopping Playas

» o«

, “Hipermarket
122 Via Daule”, “Hipermarket El Dorado” y “Mini Comisariatos” 12y 13.

En dichos contratos se establece que Corporacion El Rosado S.A. financia los proyectos inmobiliarios
"centros comerciales" llevados a cabo por la inmobiliaria hasta por el valor que cada proyecto (centro
comercial) requiera, monto desembolsado de acuerdo a los requerimientos de los constructores mediante
liquidaciones de los gastos incurridos. A cambio, la inmobiliaria otorga un derecho de concesion por la
exclusividad sobre un espacio fisico en dichos "centros comerciales" para que pueda funcionar uno o
varios locales de las marcas: "Mi Comisariato”, “Hipermarket”, "Rio Store", "Mi Jugueteria", "Ferrisariato",
"Supercines", “Chilis”, “Carl’s Junior” y Metropolis”. Esta exclusividad que origina un derecho de concesion

se reconoce como un activo intangible dentro del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, en los contratos se establece que dichos préstamos seran recuperados hasta el afo
2038, contados a partir de la fecha de entrega o terminacién de la obra objeto de financiacién, mediante la
compensacion de arriendos de los mencionados locales. Estos préstamos no devengan intereses; sin
embargo, como se menciona en la Nota 11, sobre estos préstamos se determinaron intereses implicitos

calculados a una tasa del 5% anual.

Contrato de prestacion de servicios con Supercines S. A.
En febrero del 2014 la Compania suscribié un contrato de servicios administrativos con el objeto de
optimizar la coordinacion, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 3,400,000.

El plazo de duracién de este contrato es de 11 meses, el cual se renovara automéaticamente por un afno
mas.

Durante el afo 2015, la Compania registré ingresos por 2,828,250 (3,386,388 en el afio 2014) por
concepto de servicios administrativos facturados a Supercines S.A., los cuales se presentan dentro del
rubro otros ingresos en el estado de resultados integrales. Ver Nota 16.

Contrato de arrendamiento de activos fijos con Supercines S.A.
La Compafia suscribidé un contrato por arrendamiento de equipos y bienes muebles que forman parte de
sus activos fijos, a fin de que estos sean utilizados en las salas de cine de Supercines S.A.

El plazo de duracion de este contrato es de 1 afio a partir de septiembre del 2014, el cual se renovara
automaticamente por una afno adicional, en donde Supercines S.A. debera cancelar a la Compaiia la
suma de 1,050,000 (759,000 en el afio 2014) mensualmente, en concepto de canones de arrendamiento.
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Durante el afio 2015 la Compainia registro dentro del rubro otros ingresos en el estado de resultados
integrales 12,600,000 (3,036,000 en el 2014) por este concepto. Ver Nota 16.

Contrato de exhibicion de peliculas cinematograficas con Supercines S.A.

Durante el afio 2014, la Compaiiia suscribié contratos de exhibicién de peliculas con el objeto de que el
distribuidor (Corporacion El Rosado S.A.) se comprometa a proporcionar al exhibidor (Supercines S.A.)
peliculas asi como sus accesorios y sus anuncios de publicidad y promocion. Por su parte el exhibidor
pagara al distribuidor por la exhibicién de cada pelicula de acuerdo al porcentaje del valor neto que se
obtenga de la venta de todas y cada una de las entradas que permitan asistir a su exhibicion; los
porcentajes oscilan entre el 40% al 50%. Hasta febrero del 2015 se facturaron 470,922 (3,982,981 en el
afno 2014) por este concepto ya que a partir del mes siguiente Entretenimiento del Pacifico S.A. factura
estos valores a Supercines S.A. Ver Nota 16.

Contrato de servicios con Administradora del Pacifico S.A. (Adepasa)
En enero del 2014 la Companfia suscribié un contrato de servicios administrativos con el objeto de
optimizar la coordinacion, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 2,400,000.

El plazo de duracién de este contrato es de 12 meses, el cual se renovara automaticamente por un afo
mas.

Durante el afno 2015, la Compaiiia registrd ingresos por 887,113 (2,491,164 en el afio 2014) en concepto
de servicios administrativos facturados a Administradora del Pacifico S.A., los cuales se presentan dentro
del rubro otros Ingresos en el estado de resultados integrales.

Contrato de prestacion de servicios con Comdere S. A.
En enero del 2014 la Compania suscribié un contrato de servicios administrativos con el objeto de
optimizar la coordinacién, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 900,000.

El plazo de duracién de este contrato es de 1 afio, el cual se renovara automaticamente por un afio mas.

Durante el afio 2015, la Compania registré ingresos por 51,298 (850,000 en el afio 2014) en concepto de
servicios administrativos facturados a Comdere S.A., los cuales se presentan dentro del rubro otros
ingresos en el estado de resultados integrales. Ver Nota 16.

Contrato de arrendamiento de activos fijos con Comdere S.A.

En junio del 2014 la Compania suscribié un contrato por arrendamiento de equipos y bienes muebles que
forman parte de sus activos fijos, a fin de que estos sean utilizados en establecimientos comerciales por
Comdere S.A.

El plazo de duracién de este contrato es de 7 meses a partir de junio del 2014 hasta diciembre del 2014 y
se renovara automdticamente por un afo adicional, durante el afio 2015, la Compariia registr6 ingresos
por 1,042,400 (389,800 en el afio 2014), los cuales se presentan dentro del rubro otros ingresos en el
estado de resultados integrales. Ver Nota 16.
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{n) Contrato para la prestacion de servicios de telecomunicaciones

En agosto del 2007 la Compafia suscribié un contrato con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones,
en el cual se autoriza a la Compaiiia a prestar servicios portadores de telecomunicaciones nacionales e
internacionales por un lapso de 15 afos. El propdsito de este contrato es obtener autorizacion para que la
Compaiiia y sus companias relacionadas cuenten con una red de internet propia. Este proyecto entr6 en
operacion en el afio 2010. Durante los afos 2015 y 2014, la Compania registré con cargo a resultados
16,667 en concepto de amortizacion de los pagos de concesion, los cuales se presentan dentro del rubro
gastos administrativos en el estado de resultados integrales.

De acuerdo al Reglamento del Fondo de Telecomunicaciones en areas rurales en su Art. 13 sefiala que la
liquidacién y recaudacién de los aportes provenientes de las empresas operadoras de telecomunicaciones
se realizara trimestralmente dentro de los primeros quince dias siguientes a la terminacién de cada
trimestre del afno calendario y se calculara sobre la base de los ingresos totales facturados y percibidos.

La recaudacion trimestral para el aporte del 1% para FODATEL por e! afio terminado al 2015 y 2014:

2015
Trimestre
I 1} 1] v Total
Monto facturado del trimestre 1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
Monto recaudado del trimestre 1,800 1,800 1,800 -1,800 7,200
Contribucion 1% 18.00 18.00 18.00 18.00 72.00
2014
' , _ Trimestre
o | | m v Total
Monto facturado de! trimestre 2,400 1,800 1,800 1,800 7,800
i ‘ \I\“/'Ign‘to recaudado del trimestre 2,400 1,800 1,800 1,800 7,800
Contribucién 1% 24 18 18 18 78

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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