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INFORME DE LOS AUDIYORES [N PEPENDIENTES

& log Seffiorce Aoclonlstas de
Corporacidn El Aozado 5. A

Opinl&n

Hemos auditado log estades Anandergs adjuntos de Corporacldn 8 Rosedo 5. A., que Induyen
el estadn de gltuacign Financiera al 3] de diclembre del 2018 y les correspendientes estades
de resultado integral, de cambios en ol patdmanio v de flujos de efective por el ana terminada
en @93 fecha, Asi como 143 notas 3 los estadns ﬁnan:iems qu# 1neluyen un ceshien da las
politices contables significativas.

En nuestra oplnidn, las estados finanderos sdjuntos presentan razonabiemonte, =0 todos [os
aspectos materlales, la posicidn financlera de Corporaclon Bl Rasada S, A, af 31 de diclembra
del-I018, of resultado de 5us operaciones ¥ sus fufos de efective por 21 afio terminado en esa
fecha, dg conformidad con Normas Intomacionales de Informacion Fiooncdera — M1UIE, emitidos
par et Censejo de Wormas Internacionales de Conktabllided (TASB)..

Fundamentos do la opinlén

Muestra auditor(a fue efectuada de acuarde con Normas Internaclonales de Audltords (hLa).
Mueskras responsabliidades de acuerdo con estas nonmas 52 describen mas adelante en este
informe &n (B seccldn "Responsabiioades def Sudilar.en refacian con 3 Auditoris de los
estadgs ﬂ'rranf.rems Somes independientes de Corporacién El Rosade £, A, do acucrds com ak
Cidigo de Etica para Profesignnles de la Contabllidad del Consejn de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus slglas en Inglés] y Ias dispasicioons de IndEpEnl:Eenl:la
de |a Superintendencia de Compariias, Valeres y Segures del Ecuador, y hemas camplido Ias
demds responsabilidades de £iica de confarmidad con dicho Cédlge. Considerarmps gque la
edidencia de auditoria gue hemos obtenfdo es sufidente y apropiada para proporcipnar ona
base para nuastra opinign.

L'-ue::tiunes ctaves de auditoria

Las cugstiones clave dé suditoris on aqueilas gue, segldn nuestre Julcie profesional, han sida
de: maypr significatividad en nuestra auditorfe de tos estadas financiers del peroda actual.
Estas cuestlanes han sido tratadas en el contextn de nuestra auditortz de los estados
financleros &n su conjunto v anla farmacidn de htiestr. pRinion sohre ds5tos, ¥ NG EXPresamos
una opinldn por separado sobre £5tas cusstiones,
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al 31 de didemtire del 2018, | s2ldo de Inverslanes en actives fAnancl2ros Lncluyoe saidos por
‘cobyar & compatiias relaclonadas por US$319,1 mlilpnes quo representan el 48% del rotal de
activas. Estos vakores estan dastingdos princlpalmente 3| fnansizmiepto da proyectos
Inmobillarios para la construcidn de inmurelbles sobre los cuales iz Compafla redbira el
derecho at ygg de espacios dentra de asos inmuebles para la ubicadan de tiendas de fa
Lompanig. Conslideramos ) reconodimientg, clasiflcaciin y valuaclon da los saldog por cobrar
a compafilas relagonadas camo un asunte clave da acdibora,

Muestros procedimientos ge auditoria para oubriy o1 Bsunto antes dascrito induyeron o
slguiente:

«  Entendlmos ¥ evaluamoes jos pontroies relovantes relacienadas al cegising, diasificeclds ¥
medcidn de los saldos por coltrar a compadias reladonadas,

«  Para todgs 105 saldos pnr vobdr 8 compadlas relagionades rezt[lza mos procedimientas que
pEMmitan abtener certera razpnable de su pdecuade recunuclmienm. clasificaclén y
medicibn, fos cuales conslstieran en:

«  Envip de selicitrdes de cartas de canfirmacian 2 mmpaﬁf&s reladonadas y concliiadén
e respuesias reclbldss con lns saldas wrezentzdos en los astad s fnanoeros,

- Peviglgnt da [os stuerdos contractualas sabre 105 2aldos gar cobrar 8 comparias
relacionadas vigentes af 31.da dlclermbre del 2018.

+  Andlisis de 13 med|clén de los saldes por cebrar a compafias elaclonadas, el cual
conslstld en [z verlficasion de la integrldad. e oz figjos entreqados a partes
relacionadas, plazos y opeiaciongs slmiizres 49 mercado.

« Anafiramas y corcoboramas los supuestos utillzedas por la Admihistracion de Campaliia
eh ta prueha da detertiarg de |os saldos por gobrar a comphiias relaclonadas,

» Corrohoramos o aproplade de Jas revelsciotes Incluldas an los estados fAnancleras,
En el feearralid da nuestraz pruebas no ldantifica rmws excepclones.

Pebido al atbo nlve! de substnatizacdn de jos Procesos operativos de (B Comnpafia, el walumen
Jelevadno de transacdones procesadas en las diversas aplicactones wtjllzadas con fnes de
reporte financtere para ia efecucidn de dichos procesas, §os. contrales sobre el emblenta de
procesamiantg informatics san relevantes, Par estd réxdn, los controlts generales do Ia
computadors, la segregaglén de funclones, la transferencla de dakes entic los diferentes
sistemas vy aplicaclonas ¥ sus coprespondientes contrules automatlees dependen directamente
de 3 eficacia de fos oontroles impiemantados por 12 Admimstractan de la Compa Ala; par o
tante, conslderamas estas zituacttnes como un asunte clave de apditgria.

Muestras procodimientos de auditoria para cubrir 2] 3sunte antes descrite induyeron lo
slguienpe:



»  Realizamos pntebas de 1oz controles generales de 1a cottputadora, verficemos la
aproplada aslgnaclén de usuarlas para lgs aglicativos considerados claves dentro del
glcance da auditor(a y al prerese de fransferencia de datas antre fos diferentes sistemas
aplicaclones que soportan jas oparatlones de fa Compafiia que son relevantes para cl
repoHe fimanders,

«  Enlos aplicatlvos v bases de datos que tienen ipoldencld glrecta en nyestro alcance de

gudiians, realizamos pruebas para identificar si existiaron o5 controles zproplados para
venlicar 1a [ntegridad y exactitud de jos reportes fnancleros y bases de datos,

En ¢l desarrolla de nuegiras prucbas no identificpmog excepciones slgniflcativas,
{_ﬁtrﬂs FEuAtnY

Los estados financierss de Corparacldn El Rosado 5. A, af 31 de didembre dal 20 17, fueran
examinados por gtvos guditares, quienes.emitieron wpa opinién Sin sdhvedades en abil 5 del
2018.

Informacién piesentada en adickén » tas estades financleros

La Administraclgn es respensable por i3 preparacian de infeemacian adiclenal, B cypal
comprentda B1 Informe anual de 108 Adrministradores a 1g wnta de Acclontstas, pera no Incluye
el juene complatn de gstadgs fRancieros y nuestrs infarme de auditoria. Se espora gue esta
informacitn see guests 5 nuestra disposkcitn con posterlarided a 14 facha de este informe,
Muestra epinidn sehre |os estados finangleras de la {:urnpanla, ng Incluye dicha infamacion ¥
ng EXpresames ninguna forma de aseguramients o conguslon sobre la micma.

En cenexidn con ba suditada de los estadns flnancierss, nuestra responsabliidad cs Fue(dlma
infarratidn adicional cuando est€ disponible y, al hacerlo, considerar £l egta infarmacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros @ con nwestro
conacimiento obtenide durante 13 auditarta, o sl de otra formd parecena esizr materiglmante
[yfvelyyime B

Una vez que laamas at Informe anual de [0 Adminlstradores a fa Junta de Accionistas, st
conclulmas gue exlste un error Materlal en esta informeelén, tenemos la ablipaclon do
repzrtar dichs asunte a las Encargados del Gobigrno de ja Compaila,

Aerponsabllidad de la Administracion de fa Compahfa ¥ o Encargados dal Gobigrna
por {of extados financiaros

ta AdmiRistracldn as responsable de b preparacion y presentacidn razomable de fos cstados
fnanciems de confermidad cart Normas Internyclonales de Informaclén Flnanclera.— HIIF
emitidas por el Consejn de Normas Internacionales de Centablidad (TA%B), v del conkrnt
Internt determinads por la Adminlstracidn como necesaro para permitir i3 preparecién de las
estadfos financieros libres de armares matadales, dabldn a frauga o grpor,

En fa preparacidn de los estados ffnancieros, 3 Adminstrasidn es responsable de eyaluar la
capacided da Ia Compaila para conlifuar como negocla en marcha, revelands, seqin
corresponda, tos asunbgs relaclonadas con negoclo an marcha y ef usa de |a base mntable da
negoclo en marcha, 5 mencs qua |a Administraalin tenga [a.Intencldn de fiquidar B Compaiila
g CE58F 5Us operaciones, o Blen. no fenga otra aiternativa teallsta que haverio,

La Adminigtration v los Encargados del Goblerng, son rezpansables de Ja suparvisidn el

" proteso de reporte financiery de lz Compaiiia,




Respomsabilldad del auditer en relaclén con (a auditoria de oy estados financderas

Los objetivos dE nuestra aud/tgriz son obtener segurldad razenzabls gue los estodos
financlercs en su conluntn estan libres de errpres materiales, debids a frande o error, v emitir
un informe de auditoria que incfuya nuestra oplnidn, Seguridad rayonable es un afto grade de
sequiidad, pera na garantlze que Wna suditoria reallzada de confarmldad con Normas
Inbernactonales de Auditoria {WIA), detectard siempre un error makerial cuando este exista,
Errores pusgen surgir debido a fravde o error y son consideradgs materiales s,
ndividuafmente o &n su conjuntm, puedan rAazonablemente preverse que nAoyan en jas
decistones ecandmicas que los uslaras teman basdndese en Ios estados finahelers.

Tomg parte de Uoa audilenz efectuada de confarmidad can i2s Narmas Interneconales de
Auditaria, aplicamos ouechr widla grofesiaonal v auepiensmos Wwes Tahiiud de eseeptichame
prafasiondl durante toda la auditona. Tamblén:

Identifcamos y evaluamas (08 riesgos de errar material en los estados findncerss, debido
a Keadde o 2rrer, discflamas ¥ ejecutamos pracedimientes de auditorls pata respander 2
dichas riesgas ¥ abtenemas avitencla de auditorls suficlente ¥ adecuada para proporrlenac
una base paea nueestra opinkdn. El riesgo de ne detectar un eror matertal dablde a Fraude
£5 mds eisvagda que en ¢l £ast do una incermecolon materta| debldo 3 emmar, ya que-el
fraude. puede irnplicar colusién, feisificacidn, pmisiones deliberadas, manifestaciones
Intentignadamente erdneas a vulnersclén del cantral interng.

v Ohipnemos oo ocimbento 0Bl control Interng releyanta para ia auditers con ol fin de
flseriar proced imilentos de gudiboria qua sean aprapiados en 138 ¢l rELhstancias, pers ng
con el propos/to de expresar una opinicn sobre la efectlvidad del contral Intenna de Iz
Compadio.

Evaliramas sl [3s politicas contables aplicadas son apropiadas v si {as astithadsnes
contables y Ia correspondliente informadion revelada por 13 Adminiskraclan es raroniable.

Conduimas sabre o adecuado de la ytilizacitn, por parte de fa Administracidn, de je-base
contable de negucio en marcha v basadas en’la evidencle d& auditcria abtenida, conduir sl
extzte ¢ no’ une noectidembre matedal reladonagda fon aventos & condIgiones que pueden
generar dudas significativas sobre l2 capacidad de iz Compania para coptinuar como
negoci &A marcha: St conglubros que existe unp Incertidumbrg materlal, 5= requiera gue
HertaRtos 1k Alencldn an nUescro Fonma do auditeng., & 1as resncotivas sevelackones an oo
estades financieros o, si dichas revalaclanes no son adecuadas, gxpresar ha aplnidn
modiflcada.’. Huestras canclusiones se hesan en |p.evidencla de auditpria thtentds hasta ia
fecha de nuestro Informa de auditana, sin embangt, evenios o condiclones fullros pusden
agaslonaf quo ia Companta deje de sar ana emprees oo funcionamionts,

Evaluamos la prescatadion general, Iz estruciura v el contenido de los-estades Anancleros,
incluyendo’|as reveiactenes, ¥ 3i 195 estados Hnancieros representan las fransacciones v
eventos subyacentes de yn modo que logren una prosentacidn razotable,

Cotunlamos p los responsables dele Administracidn de 12 Compadiie respects a, entre otros.
asuntos, el alcinee y of momento de realizacién de 12 suditoria planificadz v los hatlaigos

slgniflcatives, asi come cualguier deflitienda significativa de contral interno gue identlficames
eh gl transcurst de 13 guditoriz.



Praporcionaomes o (o5 responsabies de 18 Administractsn unn deciareclanl de quae hemos
cumpllde con [es requerimlentos de &ticz en relaclén con i Independenda e Informamas
acerca de kndas 1as relaciones y otros asuntos de los que $¢ pueden esperar razenablernente
que pureden afectar a noestma independsncia, v en &0 casn, lag comespandlontes salvaguardas.

Entre los asuntes comunicados a ia Administraclén de la Compania, determinamos aguellos
aue fpernn mas slgniflcatdves en la auditora de los estedos finandieros del afo-actuat y gue
500, ‘€N Consecrencia, las cuestlones clave de ta audltorla, Desoribimaos extos asuntos on
ruestre [nforme de auditor(z salva que las dispasiciones legales o reglamentarlas prohitran
revetar pibllcamente astos asuntos &, en clrcunstancias extremadamente poco frecuentes,
detarrninernos que un asunto No se debena comunicar en nuestra Infarme porgue
ratohablemente esperames que las consecuenclas adversas superaslen tos beneftclos de
Interés pdbitco de & comunlcadion.

Sthill A Zwth

Guayaguil, Marze 28, 2019
SC-RMAE 915




CORPORECTON EI ROSADG 5, A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMGRE DEL 2018

ACTEVDS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes dea £Teckive
Cuentas pot cobrar

inverstones en activos Ananclaros
Lnventarias

impuestos

tos

Taoml actlves carrfientes

RCTINOS MO CORBIENTES.
Inversignes en activos financlems
Frafiiedades v equipos

Activas intangihtes

Otrog acllves

Total actlves na cordentes,

TIATAL

Ver notas a los estedos findnderos

“Witepresidents
T

Hejas 3LM2718
{en U.5, dilares)

mwo

4%, 850,429 61,855,855
28,753,281 57,115,216
98,165,569 50,269,248

145,432,272 130,478,694
6,175,116 '%,511,240
LI F | ___G3E Bl
224,588 019 405,271,030
223,461,204 192,568,203
Fa 25614 67,371,174
43,160,205 49,152,653

. L — 1,169,029

J4, 048,491 310,260,072

B&R. 035,503 £15,531,102



PASINVOS Y PATRIMONIQ

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaclones financheras
Cuentas por pagar
Impuestos,

Chligaclones acurmuladas
Ingresos diferidas

Totel pasivos cortontes

PASIVDS MO CORRIENTES:
Obligactones financlaras

tuentas por pagar _
Cbligacidn por beneficios definldes
impurastas diferidos

Total paslvo no corriente

Total pasiveos
PATRIMONID:

Caphtal social

Reseras.

Resultadas acumuladas
Tataf patrimeonlo

TOTAL

e e AR P e U W ——r s

Notas  31/12/18
{en 1.5, didaresg)

1v
12
13

Il
il
=
il

iB

137,594,147
174,182 506
8,542,320

11,329,360
e R 08,212
332,338,399

58,979,414

533,000

22,542,851
_ L.i76.624
LA E )
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27,719,025
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Contadora Gaperm|

h s
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Floarama

114,284,164
153,865,062
70654937
10,741,178
mm‘ T
ABF.020, 170

65,913,727
2,932,455
20,532,555
s TG BT
30,137,118

wd3, 137,208

127,719,025

54,125,317
33,549,472
232,393,614

813551, 182
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CORPORACION EL ROSADD 5, A,

ESTACO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ARC TERMINADG AL 3 DE DICIEMBRE 1EL 2018

e e e e e e = e e e LI = P B e m

Ingrasos

Otros ingreses
Ingresas fipanclergs
TOTAL INGRESEIS
COSTOS ¥ GASTOS:

Tosto de vantas
Gastgs de adminksteac b y venkas
Gastax finanecleras

UTILIDAL ANTES DE IMPIESTO A LA'RENTA
Gasto por [mpuesto & 4 renea
Corriente
Dferido
Toral -
Umnuoan SEL AND

OTROS RESULTADG INTEGRALE DEL ARG

‘Farbidz gue nose recraga'ﬁ'r:arﬁ;n pasterdormente a

resufthsdos;

Huevag medicienes de obligacignes par beneficlas

gefinidos
TOFTAL RESULTADD [NTEGRAL DEL ARD

UTIEIDAD BASICA POR ACCTON

Ver notas & {os estados fRanciergs

o —— e S e Fam e —— = AL

e e e e T T T A kb + e ol e e P e P e

Ano terminade

(en 1.5, dﬁlur::}

19 §,078,511,266  1,004,459,836
20 68,783,149 59,154,755
B FRIR 83T —— 2Ty nad

1,154,630,447 1,070,445, 740

19, 21  (B59,806,558) [79B,1i7,8td}
21 {2456,032,032) (221,864,208}
il (E4, 734 838) _{17.6772 510}

34,057 043 32,786,232
13
{3,183,223) {B,290,693}
e A2 ek (606 982}
el B810.969)___ {RG57 67}
25345074  _ 23H2E 437
e 1149438 2718744

~ARSHANE 26,546,281
&2 &0 _ p3d

.........

/ i
- 4 *:’ﬁ-//;

Lo Czarnfnskl
W{:epresbd&nte-

B "yt o e e i A s e

'.’ =
!
- @ﬂr e
Iﬂnrm Burges -

Contadora General:



|BIHUBE EJOpEUDD

sofung oadpy

+ -
L A EPIPTl

m. : ...... ....
h.__w,ﬁ.

e

=

TRI'IITEY2

FiO"SRE'ET
{iemtersian

VIREALEER
eI
LESBER'ET

(62T T

DN BRE 3T

LRI F
oL

E:u_uﬂmﬁnuu.w_.

I4SMILLeE

/

SHOBYST  bTORLET  (9TITSS1} O FRPRAOST.  GOFRRSE TESTEMTE
et = 3. i 1) . S
O P ST
(T2 722 a1)
(rEa'eaT'CT) Tk TL'0T ESETAE'D
SES'STEET  GRBEYA'T COLL'ZROTY  T9r'welS1 GEOWIIRE SED'SSO'ST
T OFRETER T
LEGTETE'ER
{FomTEL T} in00tons EE)
Ob¢ 817 {ove'mpih
{oEE"sEr) DODDDS'OT DEE'SEF  DDO'GOS'O)
BEI'RSE'E SF1'E {91ty EZa'agg'sl BIE‘SELED BSE'ZTEEL  OOM'GOS 0T
= [224|0P St uEt
ety IR TREIOnR Teruriei TIATgRy T et |3
sAfep|iu  SEpeInEs AT op er@swH ErRSIH grlniay SEARmYy
. S0 apsAgsMyY _ pard SRy
BRI SO DSy gty

SOISDURL || SORRSSE 50| B SRILLE 3

oy falfra

—_—————

SR LT EET

e — —_

SEOELLNEET

Jeras
IEWED

HIOF Ff L suasbyg

IELIERTIR MALEUES
FEMION

AT DU “LEnOUISEG
2T BI0U vpnedgady

LE0Z 14E 1E AIQUAILMHT

SRESIGIR MAURUES
PEPAINI
LeosnguUiSag
agznfy
HgIAdochy

£ 1L Bp T DiauF

ATAT 1340 SHEKWIATDIIO0 30 TE 1Y QdYNIHEDLL GNY 73 B0d
B OINDHIHYLYd 73 N3 SOTAWYD 30 00153

W 'S cavshd 1 NOISVHSJEDY




CORFORACION E), ROSADD 5. A.

ESTADD DE FLUID DE EFECTIVO

EFECTIVD DE ACTIVIDADES DF OPERACION:
"Urlidme del ano

Ajustes por’

Deprecldtitn de propliedades y equipes

Amortizacton de actives intangtbles

Impuesto x {3 renta

Pariicfpacién & trabajadorus

Baneficios definidos -

Provis(én pars cuentas Incobratles

Bafa.de actives fijos

Intereés par INverslan an.certificedo de depdsita a plaza

Flujos de efectivo de operachin Antes de cambios
vn capital de srabalo

Cambics en ef capital de rebaje:
Incremente (disminucidn) en ruentas por cobrar
{Dismlaucion) incremento on prastames 3

" oormpafias relaclpnadas

Disminclan en ifventarios

Tatcements 2n mpaestes

incramenta en atrog activos oofflentes
Disminucldn e oktds actlvos cormlentes
Intremento & CutnIads por pagar
fngrements [disminucldn? jnterds por pagac
Disminucidn e shligndones acumuiadas
incremento en ingreso difgride

Dsminydddn an beneficios definidos

Efectiyg generads por las operaclones

Impuegtps a la vofitd pagadn

Efectlvi neto proveniente.de actividades de operaclon
Continda.. ..

rrrrrrr £ e

aaaaaaaaaaaa

Ang terminade

[en LS, dilores)

253,246,074

15,788,528
2.617,375
8,610,970
6, 00,067
3,704,891

10,613
1,591
— 150,34/}

69,139,762

28,352,372

{76,238,375)

{14,551,742}
1,205,873
g 578

{53,429}
17.B31,411
390,0d49

{5,421, H8B5)
426 082

—— 59,256

21,207,620
{11,318 257}
_9.483,203

23,828,537

15,898,073
10,122,943
8,057,675
5,785 802
2,963,438
85,653
5,610

67,646,731

(38,336,059

31,495,437
(18,787,225}
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CORPDORACIGH EL ROSADD S, A

ESTADD DE FLUIO DE EFECTIVO [Continwaclén , .. )
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018

ACTIVIDARES O INVERSION:

. Adquisiclén de propledades y equlpas
Adquisidlon de acthwas Iptanglbles
frverstin en certificada de depdsto 2 plaze

Efective-neta utllizado ep actividedes de Invarsldn

ACTTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Huevas obligadones financieras
Pagos de obligaciones ek inrys
Oividendas pagadas

Efective neto grovenlenta de futilizade en} por actividedes
firanclamlentg

BFECTIVIO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO!
{Digeminudion) Incremants peto 2n efecthva y

equlvalentes de afective '
Salde 8l comlenze del afig”

ESalda.ai final del afly, mota 5

Yer nQtas & las estados financlgtos

Afio terminzda
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CORPORACION EL ROSADOQ 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PO EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GEMERAL

Corparacldn Ef Rosade 5. A (ta Compaflal, 85 una compaiiia anérima mostitulda en el
Ecuadot en noviembre 22 de 1954, Sy domicilio principal o2 Ay, 9 da octubre Mo, 720 v
Bayaca, Edificio Mi Comisariata, Guayaquil -Ectiadar,

La principal astividad se celaciona con ventas ai detalle atraves de almacenes {tlendas)
distritruidas & nivsl naclonal. La Compaila desamalla sus actividades bajo los sigulentes
nambres comerclates:

Se0mento Hornbre conereial

- Superrmercads M| Comlsariate, #Mint, Mi Comisariate Jr,
Ropa . Rir Store

‘Ferreteria Ferrigariate

ugueterla Mi Jugueteria

Entreteniminneg Metrdpolls

Al 31 de diciembre dé 201 B, la Tompafla cuenta con 96 estiyplecimientos (34 en e aflo
2017} a nivel nacional como parte-de su red de distribusdn,

Lag Ingresas operacinngles de la Cormpafia $é qeneran. pri nElpalmente per f2 venta de
tods dase de priductos de-los diterenkes sagmentos, ver nota 19, Durante e afg 20186,
105 Ingresos gue se generan por el segmento de Suparmercados representan el 8% dal
tordl de I3s vantas at detalle.

-Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, el personal total da la.Compafila alcanza 7,590 v
7:262 empleades respectivamente, que se encusntran distibuidos. en tos diversos
ERQMENtos dhaeracionales,

La informacion cantenida en estos estados financieros es responsablidad de 12
Adminlstracidn de la Compafla.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Apficacidn de Normas Internacionalies de Informaciin Financiara nugvas v
revisades gue son mandatordamantie efactivas en af 200 actual

Durante el afio en curso, [3 Compafla ha aplicado Yas siguignkes nuavas NIIF o
medificacianes a fas NIIF emitldas por ol Consrjo de Mormas internaclonates de
Contabilidad (IASB], ¥ que son mandatoramente efetlvas a partlr del 1 de eperm
del 2018 o posterigrmente,



"Em el ano en curzgn, fa Campafla ha aplicadg fa NIIF 9 Instrumentos Flnanderes

frevisada en julle de 2014) ¥ las enmiendas cohsecyentes en reladion oh otras
MBI quee sy efactivas duranie v perieds anitdal Que comiancs R o despikés del 1
de enerd de 2018, Las disposiciones trangitarlas de.la HIIF O permiten & wha
enticgad pa restabiecer informaclon comparativa. Deblda 3 que los efectos de la
aplicacion de [a NIIF 9 determinados por fa Adminisecacicn de la Companla ho
fueron materiales, |a Compania aptd por e=ta apoldn v consecuentemente no so
resiablorid informacidn camparative con recpecta 4 fa dlasificacion y medicldn de
fnstrumentes financieros,

Adkclanalimente, la Compaiia ha adoptado las modiffcaciones consecuentes a ia
HLIF 7 [nstrumentos FAnandergs: Revelaciones que fusran aplicadas a les
revelaciones de 2018,

LA NIF-F Introdyuce nuewos regquisitos paras

1} Lz claslficacldn y medicidn de activos y pasives financieros,
2Y Deteriorg de lps activos financiergs, v
3}y Contebilidad genaral da coberturas:

{In detalle g0 2Sros nueyns requenimientos;: asl comp su impactn sabwe |05 estados
financlaros son Hescritgs mas adefante,

La Compaila ha aplicade MIIF & en confermidad on las disposiclones de transidcn
sxpuestas en NIIF 9.

a) La clasificackdn y mediciin de los ackivos financierps

La fecha de la aplicacidn inlclat (s declt, 1a focha en que ta Compadia ha evaliradao
st activos v pativos financleros existentes en términos de tos requerimianios de
WIIF.9) &5 de 1 de enero de 2018. Par cohslguiente, fa Compania ha aplicads [os
raguerimientos Sz MIIF 9 2 instramentas qie contingzn sienda reconocidos al 1 de-
enera de 2018 ¥ no ha aplicada las requerlmlentos g s [nstrumentos gue ya han

-53dn ‘dados d= baja 4l 1 de enerc de 2018, Con Base al referido andllsiz, |a

Administeacldr de |a Compaiia concluyd que la clesiflcacidn ¥ mediclédn do los:
adives finanderos segin NIC 39 contintda slendo apropiada baja MIIF 5.

Sa requlere que todos los activos financleras ue estdn dentro del alcance do |a
WIIF %, se miden posteriormente a su costo amorfzade o al valor razenable
coensiderands camo base et modelo de negado apllcada por {a Compafila para la
adminlstragldn de los actlvos fingncleros ¥ 138 Earacterrs.ncas de Aujg de efectivo
contractuales de Ips activos finghtleras,

- Especificamenta:

« Instrumentos de deuda que se mantignen dentra de un modelo de negocia clye
thjetlvd &5 rectbir os Aujos de efoetbve contractuales, y que dichos flujos son
Unicomente pagos del princlpal (capltal} 2 Intereses sobre el fnprie de capital
pendiente, s¢ miden posterarments al costo amgrtizads;




+ Instrumentos de deudsa que sf:ur_z martenidas dentra de up modeln de negocia
uyo objetivo 83 3 |3 vez, obtener fos flujoe de efective contractuales y yender
los instrumentos de deuda, y que Hene Aujos de efective contractuales que son
iinlcamente pagos del capltal e tntereses sobre el importe pringpal pendlente,
posteriornments s& miden a valor razonatle con cambios en ofro resuttado
integrat "FYORI".;

= Todas las demds inversiones en Instrumentes de deuda o patrimanic
pasteriormente, se miden a su valor rezonable con camblos en resultados "FVR™,

A posar de 1o indicada anterarments, fa Compaiila puede hacer [a aloceldn /
designaciin imevorable en el reconooimients inkclal de o active Fnanciers:

+ |a Compafiia puede optar lmevocablements a presentar camblos pastenores en
e{ valor razanable de un instrumento de patimenio que no &5 mantenida ni para
negoclar, 1l comoe contraprestaciin contlngents: recanocida porun addguirerts 2n
na combinacidon de negecios en oo resultado integeal) ¥

¢ [aCampafiia puede detlgnar lrrevocablemanta una inversidn en un instrupento
e deuda que cumple con los critedps para ser medida a coste amortlzado o
FVORI, para ser medldo a FYR, si @l hecerde eliming o reduce signiflcativamente
una asimetria contable.

En ol abo en corgo, |8 Compeila ne ha aplicado esta elecclon irrevocalle en ef
recangcimignte infcldl de un activa financiers.

L3 Administraclan de la Compafla revisd ¥ evalud los activas fingnclergs existentas -
&l 1 de enero del 2018 basados en los heches y. drounstandas que existian en esa
fecha, ¥ concluyd que los activos financleros correspendian a dnverslones en activos:
financleros y cuenas por cobrar que fueren medidos a coste amarbzado seqin ka
RIC 39, = mantienen valorados A 50 cosko amartizado segon NITF 9, ya que ze
mankienan dentro de un modeio de neanchg pars recolectar Aujos de efective
contractrales y estos flujos de efectivo consisten oxtlusivamentz de 1os pagos de-
capltat e intereses sobre ef imperie prind pal pendiente.

L) Deterfoin g€ activos Ainancienos

En relacidn ¢an &l deteHors da ios activos financleros, 1 NLF S requiere un modelo
-de pérdida de crédlen esperada (FCE) en lugar de un medelo de.pérdida de credito
Incurrida aplicada baja MIC 39, £l moddelp de pérdlda esperada de crédity reqguisre
quea ki Compafiia tome en cuents tas pérdidas do crédibe esperadss v ios camblos
et esas pérdldas de crédifo esperadas at cierre del ejerdicio para reflejar los
cambios en el rlesga de médito desde el reconocimisnto intclal e o3 adivas
fimancieres. En obras palafeas, ya ng es necesano que Un evento do pérdica haya.
courido para que las pérdidas creditcias sean reconoddas.

Espacificgmente, la MIIF 9 raqulere qua |a Compaiila reconorca una provisidn para
incobrables por a8 pérdidas de crédito esperadas en:

(1} Inversiones de deuda medldes a su costo amoertizeds o al FVORI;

{2} Arrendamientos por cobrar; _
£3) Cuentas por mubrar comerciales yactivas de contratos; ¥
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{4] Contrates dé garantis financera a la que s& apllcan fos requermisntos de
deterloro de 1a NILF 9,

En particular, 12 NIIF 9 reguiere que la'Compalila mids fa provieldn para pérdidas
o ot IASHTTERhy financiery & o -imiporte \pua! 3 ey pardidas de crédito esperadas
durante toda 1a vida del instrumento, st gl figsgo de crédite de 5 Instruemento
financiero ha avmentado significativamente desde sy reconocimiente inlclak, o sl el
lfistruments financdero es un active findnders adqulddo v orginade con deterioro.
-3in embaras; 81 e riesgo de cradite de un instrumento Ananddaro ne ha aumentado
significativarnente desde el reconodimishto inlcial {Salvo para un activo fnandero
adquirlde U ¢riglnads con deteriar), 1a. Compaitla esta obligada a medir iz
aslgnaclin de |3 pérdida de ese [nstrumento Ainandern a ug importe lgual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NITF'9 tambifn requlere un enfoque sinplifleada
para fa mediclin de pérdidas par un importe igual 2 |a vida de |25 cuentas por
CODrar comerciales, achivos de contratos ¥ arrendamients por cabrar en dertas
dreunstancias.

La Administrackin do'ia Compaiiia evalué el rlesge de eréditn de $us instrumentos
financiengs ¥ el resultadn de iz evaluacidn es o slgyjenta:

= La Administraclén de la Compadiia ha determinade en saldos por cobrar a
eompafias refaclonadas qua ¢l rlesge crediticto es ajo conslderando factoras
comg el rigsgo de incumplimiento ¥ | informacidn disponible. La Adminlstracidn
en base 3 1a infarmactdn histérica ha conduldo qQue los saldos por cobrara
cOmpanias relacieonadas han side cobradas en (32 fechas y plazos estableddos,
par ko edal, nm gr ha considerado que exista deterlore sobre estos spidos.

= La Campafild aplica et enfoque simpliNgads para sus cuenkas o cobrar
comarsiales, y reconoce las pérdldas do crédito esperadas durante toda la vida
de estos activos, La Administracldn de la Compaiiia ha apticade los
requertmientys de detarisro de B NLF 9 y no ha determinado un efecto matenal
deeblde a que el periode entre cuands k3 Compania transflere o blen o servigo ai
cllente ¥ cugndo el diente paga por este blen’ ¢ serviclo 50 da en un lapso iguak
& MENGr d un afa, par le cual, no s2 ha coansiderads un-incrementa en fa
provisign de cyentas Inoohraties.

+ Todos 105 s2ldgs de bancas son eveiuados come Hasge de créalta bajo a cada
fecha de reparie debide & que se-mantienen en Institusones bancarias
nadiunates ¥ det exterior de prastigic

o} Clasffcacion v rRedicidh de pasivas Anancierss

- Un gamble signlficativo Fue Introducide por 128 NUF 9 en |3 clasifcacion v medicdén
de paskvos fAnangeros relaclonadd con Iz contablibzacldn de jos camblos en el valar
razenable de un paslva financlera designads coma a FWR arribuible 3 camios en €
rlesge de créditn dal emisor,

Especificamente, |a NIIF ¢ requiere que b5 camblos en ef valor mzsnable ded
pasiva financiery que soa atribulble a cambles en £l rlesge de crédite de ese pasive
se presents eén ttro resultado integral, & menas que &l reconocimlento de eses
“efectns oree o incremente la asimetra contable en & resuttado del aho. Loy
cambios en el valor raronable de un pasivo fnanderg que s=an ambutbles al riesga
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do crédito de aee paslva, no serdn redasifleadas posterlormente a1 resultads del
afo,-sino que son ansferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasiva financiero es dada de baja. Previamente, bafo MEC 39, el importe total de
lcs camblos en ei valor razonable do los pasivos Anancleras medidos a YR se
presentaba en resuktades del afia.

£cte cambio no ha tenldo eferta en losestados financleros de la Compaiia debido

a gue o5 pesivos finanderss de iz Compania al 1 de enero det 2018 y 31 de
digiembire del 2017 <2 miden at costo amortizado.

o Contabifidad general de cobiertura

Los nuevas requlsitos de contabilidad generak de cobertura mantienen kog kres tipas
de contabllidad de cobertura, Sin embargo, se ha introducido una mayar
flexibllidad a los tipos de trensacclores eiegibles para la Ccontabikiad de cobertura,
ampllande especificamente Jos tipes de instromentos que cempden ios reqais/tos
para ios tnetrumentas y (06 tipas de componentes do riesga de elementos no
finanderds gque son elagiktes para [a contablildad de cobertura. Ademas; la prueta
de efectividad ha side sustituioa par o principie de *retacidn econdmica™ L3
revaiuadtn retraspectiva de la efectividad de a8 cobertura ya no es requerida.
También & han introducide mejoras en los reguermisnies de evelaclon sobre las
actividades de administracidn de rigsgos

La Cotmpaiin ag aplica contabliidad de cobertiera, por o tanta, k& aplicacidn de las
requenmignios de cantabilldad de cobertica RIIE 9 no ha tenlde Impacta en los
resuitadns del afio ¥ la sltuaclin Grancera, de 3 Compania para e .adie corrente ¥ §
o afios anterlores, ' '

e} Revelaciones en refacion con fa aplicacisi inicial de NIIF'g

No exlsteron adives fingnderds o pasivas Anancleras que la E.‘umpaﬁi'a hiublerz
designadn prediamenta caoma 8 FYR bajo HIC 3% que fueran objete de
reclasificacidn o que la Compafila haya decidlde reclasificar a partlir.de ia aplicac|dn
de [a NIF 9, o hyube activos Anancieros o pasivas finabcieros que 18 Compafiz ha
eptads por designar como 2 FYA en |2 fecha de la apilcaclon Inlgal de la NIIF 9.

La mpitcacidn de la N1IF 2 no ha tenido impacto en los Mujos de efectiva de |a
Catnpahia o on a8 wtildades bdsicas por acclin.

NIIF 15 Ingrasos Procodentas da contrates con los clfentes

La Compafila ha evaluado el impatn de 1 apllcacian de [a NIIF 15 deé ingrascs
procedentes de contratos con (&5 clientes (modiflcada en abri-de 2016) que €3 de
aplcacidn obligatoria durante el perdodo anuzl gue comlence £n o dfespuds del § de
enere: de 2018, NIOF 15.introducs un erfogque de 5 pasas para ef reconecimlento de
mgresos. Una orentacldn mas proscriptlva se ha afladide on 1a NEIF 15 para hacer
frente & situaclones especificas. Los detalles de los nuevos requer méentos, asi

coma su impacto en fos estados financieres de [a Compania s desdriben &
continuachin.

La mIF 15 establecn un solg modela extenss v detallade que deben utblizar las
entidades en e registro y reconocimiento de ingreses procedentes de contratos con
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clientes, La NIHF 15 reemplazo los fineamlettos de reconocimiento de ingrasos,
induyendo 1a NIC 18 Ingresos, [a NIC £1 Contrates de Construccldn y las

.interprelac'mn&&_ respectivas en |3 fecha &n que enbrg en vigencia,

El pr'fn.:'ﬁ:n'ﬁ fundzrents) g lv NIIF 15 a5 que vnz eokidad deberls reconocer ef
ingreso en la medida que represento |a transferenda de control de brenes o
seryicios establecidas contractraimente a os clisntes, en un importe que refleje la
centraprestacldn que ia entldad espera reciblr & carmbla de esos bienes g servitios.
Especificamente, |a norma afade un medels ¢& 5 pacos para contabilizar e
INgreso;

Pase 1: identificar el contrato con los dientes.

Faso 2! identlficar fas obligaciones de desempedia &n ef contrato.

PFaso 2: deterininar el precio de la transacelan.

Pazo 4: distrlbulr ef precie de transaccidn a las obligaclones de desempefio del
cunttratn,

Pasn 3: recondser el Ingreso ctando {o en {a medida que) 1a entldad satisfaga la

.obflgacidn de dasempaia.

Seqin fa NIIF 1%, ung entidad contabifiza un mgresn cuando (0 en (@ madfda que)
g2 watisfaga una abifgaclén de desempeiio, 4 declr, cugndo e “conkrml™ de las
hienes v servicios relacionadgs con una abligaclkén de desernpefio particular 8s
teansferide al cllente, Se han akadide muchos mds fineatpigntes deraliados en fa
NILF 15 para, poder analear EltUElElnﬂEE espechcas, Adernﬁs, ia NIIF 15 requlere
amplias revetatlones.

Tal como =2 explicy en Iz nota I a [os estados financieams, 13 Compafia reconoce
ingresgs principaimente.por [ venta de bignes & dinntes finales en almacenss a
pivel pacienal ¢ue representan la mayor parte do lag Ingresos de la Campafila
¢stas Ingresos Contindan siendd recanaddos cuandn el contral de [as blenes es
transforido al. diente al moments que reahzan el paga de confermidad eon la HIIF
15, Porin 12ntn, ef tratamienta snterior seqin NIC 18 continda siende aproplada -
bajo NITF 15,

El Impacto de o5 requlsitos $& 13 NIIF 15 por 05 pagos recibidos de los
proveedores, estos ndevos regulsitos no afectaron log tegistros de f3 Companta,
gue shue slends reconoclds coma ingresas.

El impagta de log cambios Intreduddoes par |a NEFF 15 para determinar st una
entidad actla camp pringipal {es dectr, £0 S0 propic nombre) o cama agonto:
gndlisis realizadn de dos requlsitos Introducide por la MIIF 15 (bazado en 3
transferencla de control) no (dendficd ningdn efedtn materlal con fos andlisis
previas mallzadas de scuerdo can oz princlpins de |ny NIC 18 {basados en ja
transferencla de rigsgos y ventajas),

La NITF 15 utiliza los térmings Yactive de contrate® y “pasivo de contrate” para
descrbir 1o gue mas camiinmente se conoce come “[ngresos i devengados” &
Tingretos difetidos*y sln embarga, 1a Morma ne'prahibe que una entlidad utllice
descrlpclones altemativas en gl #stada de situaddn financiera. La Compaiiia ha
adoptado |2 terminclogiz utilizada en a2 NIIF 15 para describir estas saldas,




2.2

Las paliicas contables de fa Compaiifa para sus diferenkes tpes de Ingresos se
describen en detalie en Iz nota 3.13 a contlnuacidn: Ademds de groparcionar
revelaciones mas extensas para les transacclanes de Ingresos de la Compafia, la
aplleacidn de fa N1iF 15 no ha tenldo impacto en |a poesicldn finanders ¥ o &f
desampent financiere de Iz Compania-

MNarinas puevas y ravisadas omitidas, pero adn ho efectivas

A ia fecha de aprobaddn de los estados fnanderos, Iz Compania ne ha apllcade las
siguientes NIIF nuevas y revisedas que han sido emitidas, - perd aun ns soh
efactivas:

Eféctiva a partlr de
perlados que Iniclen,

NTIF Tt £ QAR RS de
NTIF 16 Arrendarmisntos Etwern 1, 2009

Maodlficadiones a la RIIF9  Carecreristicas de prepago con Enem 1, 2049
SAMpEnsacioR fedativa '

Modgificaciones a la NIC'28  Participaciones de larga plaze Enera 1, 2019
en-hsaciadas ¥ Negaslos :
Canjuntos

Modificacidn 2 la NIC ﬁl' Modificadign, redatadn & Enero 1, 2019
liguidacion del plan

CINIIF 23 La Incartidumbre frente 3 fos Enere 1,-2015
trataenlantos det impuesto a
las garanclas

Mejoras anuales 7 fas NIIE Epmlendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enfero 1, 20130
Cldy 2015 « 2017 MIC 12 v NIT 22,

Se permite 1a aplicacidn anticipada de astas nonmas nuevas y revisadas,

‘WIIF 162 Arrendamizntos

Impacto qeneral de ta aptichdon de las NIIE 16 Arrendamientos

La MIIF 1& Introdice un medelo integral para’ |a [dentificecion de contratos de
arrendamiento v batamlento contable pam amendadar y armendatare, la N1IF 16
reempleza (3 actoal gula de arrendamientos induida en la BIC 17

Interpretaciones refadonadas cuando se vuelva efectiva para los pericdos inldados
a partlr de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del amendatario, N1IF 16 mantiens
sustancialmente los requisites da contabilidad det amendadar. bajo NiC 17,

. u.l_:

La Companla hars use del recurso practios digponible en 1a transidon a'las NIIF 16
dd na welver a evallar st on contrato es ¢ contiene up arrendamigntg. En
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ansecufnela, Iz definicldn de un contrato de arrendamiento de acoerdo can & RIG
17 y CINIIF 4 coptinuard aplicando a esos arrendamientas contraidos o
modiflcados antes de anern 1 de 2019,

El cambin &n la definicddn de un-contrato de arrendamisnto se rejaciona
prindpaimente carn el concepto de contral. NIIF £6 dictlague entre amendamishbos
¥ Cantratos de serviclo sobre I3 bagé do 81 &) use de un active [dentificads os
contriado poret amrendatane. El cantral s consifera gque existe’ st 2f cllente Hene:

« Fl derecho a gbteper systanclaimente todos los beneflclas econdmicos de {a
utillxacidn do’' un actve identiflcado; v
-+ Bl derecho a diFglr ef uso de ese aclivo.

La Compafia aplicard {2 definicidn de un contrate de amendamlente ¥ guias
reladpnadas establecldas en fa MIFF £6 a todos ios contratas de arrendamiento
celebrados o Mmedificades en el 1 de enera 201% (91 e trata de un arrendador & el
arrendatarie e ef contrato de amendamlenta). En la preparacién para |a aplicaclén
por primera ver de las NIIF 18, fa Compaiiia ha llevado a caba un-proyecto de
lmplementacldn. El proyects ha demastrade gue la nueys dafinicién de fa NLIF 16
no camblara significativamente el slcance de los congratos que cumplen con fa
definlcldn de un pantraks de arrendamlento para |a Compafiia.

- Impacto eh B contablidad det Arrendataria
Arrendarienios operafivas

MIIF 16 camblard |2 forma en que 1a Compafila contablliza los amendamlentos
previamente clysificadas como operativos, ios cuales, sstdn fusra del estadn de
slracion finandar.

En |3 aplicacién inicial de MILF 16, para todos fos arrendamlientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiila:

“a) Reconorerd actlves por el derecho de use ¥ pasivos por arrendamientas en of
estade de situaciin finandsta, inicialiments medwfos af valpr pesents de fasg
.Pages de armandarmiento PUturps;

b} Reconocers Iz amortizacidn de fos activos por derecho de usa y los intereses
sobro 105 paslvas de srrendamtente an ef estado paparads do.pesultada

£} Separard eb monto total de dinem pagade enuna porclin prindpal (presentada
dentre de fas actividades de finandamienta) € interds {presentada dentra da fag
actvidadas de npma:l:&n} en e estado de Aujos de efeckiva separado.

Incentivos de amendamlento {per elempla, pertedo de gracia para pagas de
alquiter) serd reconocido caino parte de la med|dién de |05 activas par derechs de
Usp v pasivos de arcendamients, mieniTas gue segin fa NIC 17 estos-resiltaron en
] rr_l:unnctrqienm de un paslvo por Incentiva de arfendamiesnto, amortizadoes comea -
una rediecclon de los gashos de alqulier sobre bna base de linea mcta.
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Bajo MIIF 15, tos actlvos por derecho de uso seran probados por deterdono de
acuardo con iz MIC 36 - Deterioro de tos actlvos. Esto reemplazard el requisito
previe de reconocer una provision para contratos de armendamiento oraroses.

Para los amendamientas & corte plaze (parfade de arendamicnto de 12 meses o
menas} ¥ 10% arrendamientos dé actlves de baje valor, 13 Compadiia optard per
FRERRacer Un gasto par arrendamlenta sobre una base de linew recta, setin lo
permitlds par la NITE 16.

Al 31 de diclembre de 2018 1a Compaiiia ene compramisos de anrendamienta
operptiva no canceiblas pr US4%24,6 millones, ver nota 21,

Una evaluacidn prellminar indlca que i3 Companifa reconocerd yun ackiva por
derecha de uso de US$4E. 7 miltilones ¥ 81 correspondtente pasivo por
arrondamiente de US$46, 1 mliilones con respecte a 10dos estos amjendos. 8
impacto 2t ef resultads del afie 20589 serd el de dism|ngir ) gasta de
arrendamilentos de locales comerciates por USH24.6 millones, aumentar 2 gasto
por amortizacton de derecha de uzo por USF22.5 millones y aumentar fos gastos
poriniersses por US$3.5 milionos,

Al 31 do diciembre del 2018, la Compafiia no Hene incentlvas por dantrates de
arrendamiento previamente reconocides raspects a arrendamientes operativas que
deban-ser dados de baja en tz aplicactdn dela NIIF 16,

Segln ta tIC 17, todos Ios pagos de arrendarmignts aperative se presentan como
parte de las flujas 42 efective de las actividades de operacidn, El impacto de los.
cambigs an NITF 16 seria inciementar el efectlvo generade por fas adtividades
pperativas por US$33.8 millones y disminualr el efective neto ulillzado en
actlvidades de financlamlento en el mismo importe.

Arrendagrientos fnanclaros

Las principales diferenclas entrg MITF E6 y |3 MIC 17 con respacto a los actlyvos
mankenldes anterlermente en arrendamiento finanders, && la medicidn de las
garantias dei vaior residual proporclanadas par el arrendatario al #rrendador, NIIF
16 Fedqulers Gue WNa campatia reconezea como parte de su paslyn par

. areandamignte sS40 ¢ IMports Que £ esperz pagar bajo.una garantfa del valor
resldual, ety lugar dal [mperte maximo garantizado como requlera’ia NIC 17,

A 31 de diclembre del 2018, Iz Compahia i tiene arrehdamientos financieres en
la que participe come amendadar o arendatacia.

Ik Armmen r-

Bajo #IIF 15, un smendador continus clasficanda los contratos de arrendamienta,
ya sea comg finandierss o operativas ¥ fontabiliza eses das tipos de arrendamients
de manerd difarente. Sin ambarge, 1& WiLF 16 ha modificado ¥ empliado los
requerimigntos de2 revelacidn, en particular con respecte 8 coma un arrendador
gastiana las dosgos dervados de su patticipacibn residual en los gobivos
arrendados,
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Al 31 de diclembre def 2018, ia Compadiia dene contrates dé arrendamientos
aporativos comg amendadar por US$16.8 millones, reladenado con arrendamignto
e actlvos fjos a compafiias rei_a:lnnadagr ver nota, 23.

Modiffcacionas x la NIF 9: Caracherislicas de prapags con compensadan
negativa . '

Las modificacitngs a la HIIF 9 aclarsn que con &l propdsito de evaluar si yna
carackenstica de prepage cumple 2 condicion de sdlo pago del prindpat @ intereses
{SPPI), fa parte que ejerce {a opcidn puede pagar o rediblr 4na compensasttn
razonable por el prepage doatguicra que sea (3 @Ton para of pago adelantade, £n
oktras palabras, las caractercticas de prepagg coh campensacion negativa nio Fallan
aukoenaticamente la evaluacidn de 3PP

Existen disposiclones especificas de translcldn dependiends da cuando [@s
modiflcaclones se aplican en pemer lugar, con respecto a la apica n:Ig:Eln inlgial de ka

‘NIIF 5.

La Administracidn de {a Compaliia no espeta que 1a apilcacion de'estas
micdlficaclones en el futuro ferida un lmpacks en o5 estadss financercs de Ja

_l‘;nmpa Ala.

Madificaciones a la NIC 191 Modificacidn, reducdén o liquidacidn da Planes
de Beneficios s Empleadas

Las enmiendas adaran gue ] gocta de servido pasado (o de |2 ganancla o pérdida
por la fquidacldn) ee colcula mediznte I medicidn del pasivo {ackive) por
beneficios definidos utlizando supuastes actualizades y comparands tos beneficlas
ofrecidas ¥ activos dei plan antes y.despueés de fa modlflcacion gel plan {o
redbocldn ¢ [lquldadan), pero ignarando & Ef&gtu del limite da activa {que puaden
surgir cuanda £ plan-de beneficla daflnida esta en una posildn excodente), MIC 19

"ahora aclarma que el cambin en & efecto del mite del activo gue puede resultar de

ta madifleacdn del plan (o reduccion o Hquidacion) se determina en una segunda
etapd ¥ 58 Fethnpce on la manerd nermal en otro meultade integral.

Las parrafos que se refieren 3 1a mediaddn del costo de servicio actual y e interés
neto sobre el pasiyg. por beneficios defintdes neto (activa) tEambién 52 han
medificado. La Compafila ahora-estd requerida 2 ulillzar supuestos actuallzados de
csta pueve mediclin para detarminae.ol .cogto de Zerylde actual ¥ de Intarés neto
durante ef resto del perode de informacldn después cambio en ¢ plan,

En ef casy de kg jnrerescs netos; las enmiendas delan clare que, pars periedos
posteriores 3 2 madificecidn del plan, el intergs netg se calcula mulkiplicands e
pasive (acklva) por benefloos definidog rota sequin lo estableclds en la NIC 15.99,
con ja tasa de descuente utllizaoa en la nueva medician (teniendo tambdén en
cuentz ef efecta de las contribuclores ¥ pagos de beneficos sobre ol pasivo
[activa) neto por beneficlos defintdes).

Las modificariones se apllcan de forma orospedive. Sélo se apllcan a fas

modificanagnes, teducciones o {fquidadones de planss, que ocurren en o fespués
dal inldda del perlodo anval en el que se apdtcan primearg las modificadones a la HIC

2 0-




19.. Estas modificaciones deben ser apHcadas en periodos qua Inicfen en o despuds
gel.l de febrero de 2019,

ta Administracion de la Compania no espera gie |3 aplicadan de esta modlflcaciin
en ¢l Future tenga un fmpacte signiflcative en los estados flranclems de |a
‘Compatia, cln-embargo, fo es posihle determinar jos afartng hasta que un an.!lus:s
detaifade haya side cormpletade. '

CIMIIF 23 La incertidumbra frente a las tratbamismtos del impueasto a las
gananclas

Esta Interpretacion actara tomo apllcar los requerimientos de recangdimignts ¥
medicidn de la NIC 12 cyands exista incertldembre fraota 3 [os tratamientoss del
[rpesta o lax gananclas, Estatiece gue und-entidad determinard sl conslderar
cada raramisnts Enpositive inclorta por separads o en coRjUNED con atro U otros
tratamientos Impostives inclertos sobre [a base del enfogque que mejor prediga la
rasnlucldn de ja incertldumbre. Adicienalmente, establece que una entidad
considérara si s probable que 12 sutandad fiscal acepte un tratamiente Imposikive
inclerto y reflejard €l vesuitado de dicha evaluadcdn en-la determinaclén de la-
ganancia fiscal (pérdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales ne utilizadas,
créditos fiscales no utlilzados y tasas fiscales.

La Adninkstracian de |a Cormpanls antdipa gue 1a aplicacldn de esta interpretacidn
ne tendrla un Impacts signifcetivo en los estados finandcieros da-Ja Compania, sin
embargo, no 23 posible determinar los eféctos hasta que up analisls detaliada haya
sidu campletada,

Mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la MIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 33, que adn no son cbligaborizmente efectivas para la Compafia y
qua sn dakallan a centinuacion:

«  NIF 2 Combtnadan de Wegodns ~ Clanfica que und entidad debe efectuar una
-remedicdn de sus ntereses prenfamente mantenldos on dha aperacicn conjunta
cuando obtlene ef conkrol del negecie.

= NIIF 11 Acuerdos Conjuntes - Clarfca gue una entvdad no debe efectuar b
remedickin de sus Interes=s mantenldos previamente en una gperadon conjunta
cuande sbtiens contrab conjunto del negoco,

= HNIC.1Z [mpueste a las Ganancias — Clarfica qua una entldad reqistra de la milsnsa
" Earnia todas ks conseduenclas impesitivas que resulter de pagos de dividendes.

= NIZ 23 Costos de Financiamiente - Clariflica que una entidad debe conslders cama
parte da [os préstamos ganerates, cuakquier préstamp origindmente efeciuade para
desarrallar un active, cuende el actlve estd [Sto para of usa pretandido o S0 venta.

La Admlinistracidn de {a Compafiia estima que 1a aptlcacidn de estas madificacionas |

-en el frture no-tendrd Impacto slgnifcatlve en fos estados Anandieros da {a
Cormpanis.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3-.1

2.2

a3

.Declaracién de cymplimlanta - Los estados Adanderss han side preparados de
conformlidad con fas Nprmas Internacionzles de Informacién Financiera (NIE}
emltidas por ef Condeja de Normas Internacionales do Contabifidad (IA58).

Maneda funcieral - La mameda fumdonal o la Sampsiis o5 of Ddsrde log
Estados Urildas de Amdrica (U.5. dilar], el cual et |3 moneda de circulaciaen en.el
Ecuadar.

-Bases de preparacidn - Los 25E3005 ANangercs han side pre parados sobre ka

bate del caste hstérico, exceptn par las oblgaciones por beneficios a empleados
que 5o voalorizadas en bace a métodos actuarales, ta) camo se explica en lag
paliticas contables induldas a contnuacion.

EF tasta higtdrloo estd basade generalments en el yalor razenable de fa

cotteaprestackin entregada a cambla de bos blenes v servicios.

'El valor razonable es 1 precla que se recbitia por vender un adive o e valor

pagadeo para transferir vt pasive entre partitipantes de on mercado en 1a fecha de
valoracidn, independientemente de st ase precin ¢s directamente sbservalie o
estimado yilizands atra téenica de valoraddn. Al estdmar el valor razonatle de un
acthve o un pasive, la Compaiia ene eh cuenta las caracteristicas dei activo o
pazive gue log participantes del mercado tomarfan en cuenta at Fljar el precle del
activo 0 pasive a la fecha de medicddén, B valor razonable a efectos de mediclon ¢
o de revelacidn en kps estados Anancieros, se determing sabre una. base de oste
tinn, a excepcidn de |as trafsacclones relaclonadas a panos basados en acdones
que 38 encuentran denten dol alcance de ia NIIF 2, tfas operaciones de
arrendarmients glg 2etdn-dentro del alcance d¢ |a [Te 17, v las medi¢oenes que
Hene algunas slmilitudes con el valer razenabie, pero no son su valor cazonable,
tales como el valar neto de reallzadon de 13 NIC X o al valor en use de 1a NiC 36,

Adlcipnalmenta, 3 efectos de informacioh inandiera, las mediciones eftctuadas a
valor razopable se dasifican en & nivel I, 2 0 7 con base ot &7 grado g9
Importanda de 1as iasemos para la mediclan del vajor razonable en su totalldad,
los cales so describan a continuacion:

eyl Son predos catizades (SN gjustar) en Mmercados ackivos paro ackivas &
pacheos idénticos ua la entidad pueds accedar a la facha da med!n:mn

Pyl 2: In=surnos distinkos a 103 predos cotizados induides en & Mivel 1 que sean
abservables para gl active o pasive, ¥a 583 directa o Indirectamente.

piival 3 Insumos son dakes no shservables para €] acive o pasivo.

Los Importes dg las notas a los eétag:lus finamcierss estdn expresados en U5,

- gllares, excepto cuanda 52 especifique la contrarla,

A continuacidn, =g deseriben fas prncipalas paiiticas contables adoptadas en la
preparzcion. de estog tstados financleros.
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3.4 Efective y equivelentes de afectivo - Induye aquellos actlvos financleras
liguldos, depdstbos, transacciones gque s Jeneran con tarjeta de orédito y dabito
Que.SE procesan en menos de siete dlas e [nversiones financleras liquidas, que se
pueden ransformar rdpldamente en efective en un plazo-inferlar @ kres meses,

3.5 Inventarips - Son medldos 8l costo O valor neto realizzble, el menor. El costo
comprende los costos de compra y otros costes directos come 16 impusestios pa
recuperables, deducidas l0g descuentos en compras. El valor neto de reallzable
reprasenta el precie de venta estimado menos todos 1as costos necasarlas para 1a
wverta,

El costo es aslgnado medlante ef métedo dei costo premedie ponderado, Las
Importaclones en wansito 52 encuentran registradas & su oosto 3o adqmsuﬁﬁn BN S
otros cangaos directos athbuibles a ta importacion.

3.6 Propiedades y equipas

‘Medician en al monrento dal raconocinfants - Las partidas de propledades y
gquipos s miden inlclalmente por su-costn.

El costn e propiedades y egulpos comprende su préclo da adguisicidn mds todos
s castos directarmepte refaclonados oo ta ubicacldn vy b puesta en condloiones de
Rnclgnarrienbe.

Madichin posterior af reconocimiento: modefo daf costa - Despuds del
recanacimianka niclal, |as propiedades y equipos son registradas al costn meros Iz
deprediacidn acumulada y ol Imparte acumilade de las pérdidas de detertors de
valar.

103 gastos de reparaciones y mantenlmientos e Imputan a resultades en &l
perlodg en gue s producen,

Las instataclones en propledades arendadas se activan COmD parte de lag
prepledades y equipos; y se-depredan durante 1a vida Otil del contrats de
arrendamnignto.

Métarla de depreciacién y vides dettes « | costo de propledades y equipos sa
-deprecla de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depredacian
acumdylada iguale el costo del active, Ea vida til estimads y métada de
depreclason sof revisadas af final de-cada Afto, slendsa ¢ efecto de custouler
tambio en el estmade reglstrade sobre una base prospeciiva,

A mntinuaclc’m, 5e presentan las partidas de propiedades y equipes ¥ las vidas
utiles wsadas en el calculo de Ja depreclacicn:

Cigses e Activis Wigta ol Cepy afiog)
Instalaciones ¥y equipos 10
Instalaciones en propiedades arrendadas 10
Equipos de computaclin 3
Vebicukes _ =
Muebles y enceres 0
Equipos de sequrdad v atros . 10



3.7

Hotlra o venta de propledades y oquipos - Una partlda de propiedades y
Equipos 52 da de baja ceando se vende o Qando 0o e esporan benefll0os
econgmices futyras del adivo.g traves de s utilizacldn continuada o venta, La
wtiltdad v perdiaa que surja del reting o vanly de Uitd partlda de propiedades i
equlpos &3 calckilads coma la-diferenda entre el pritio de venta y ef valor en librog
del activa-y¥ reconocida ¢n resultadas.

Activozs Intangibfes

‘Activos .Fntang.fﬂas adguiridos de forma separady - Lns activos fntan gltves de

vide Gkl definktz son registrados al casto MEenos 13 amartizaddn acumuisda y
cuatguter pardida par deteslora. acumulada. £ amortixaciédn se reconoce oon base
en ef mdtodo de iinea recta sobre sy vida Otil estimana, La vida kil estimada,
valor residual ¥ método de amertizadan sen revisadops al Ainal.de caga afio, slendo
el efecto de cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. '

Los ackives |ntangibles adquirdes de fortna separady gue tene fa Compaiiasoo:

Damchos d& concesion con parte mlacionada - Comesponde al pago por 108
derechos de ooncesiones de dreas comerclales dentro de varics centros
comercigles de propiedad de comparfiias relaciahadas,

Se registran al rosto, Ef costo comprende el valor da fa diferendia antre el dinero
entredade pot ia Compahia come fnandacnientt para la censtrucdish de los
proyectos [Nmoblliaros v el valgr presente de 165 Aujos de 1as valores entregados 2
la comparia relaclonada,

Licanclas de saftware — Costos ncutrdes para |3 adquislddn & impieraentacion
del slstemna operatlva SAP B3,

Méloda de amortizacitn y vidag atftes - La amartizacidn de 105 activos
Intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas Oiles utilizanda < métode de
Frea cecta. B8 vida Ol estimads y mékods de amortlzecldn son revisados al final
de cada afio, siends el efecto de cuatguler cambio en ef estGmado regletrada sobre
una baze prospectlva, .

La vida (t] d& lng actlvos ntanaibles de ke Cotopaiia es finlta, La vide &t de las
activaz Intangliles que sorja de un derechs cantractoal o legal da b ko Ne
excederd el peripde de azos derechos, perg puede serinferlor, depandlendo det
percdo 2 o large del cual |2 entidad espera utilizar ol actlva,

5e estima qué &l valar resldud! de todas los actves intangibfes de 1a Compafia sea
igual a cero. : '

& contin Lratléln: e presentan bos principales actinfgs intanglbles ¥ las vidas utiles
ugadas en €l caiculo de fa amertizadion:

i Vida Ot : .:
Canceslones C-24
Licencla de safware 3
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3.8

Bafa de actives intangibies - Un activo itanglble =2 da de baja at momenta de
50 disposician, & cuanda ho se esperan banefitias etendmicns futlims de su uso o
dispasicitn. Las ganancias o perdidas gue surgen de la baja en libres de on ackivg
intangible, medlidas como a difershicia aptre ks ingresos netes provenlentes de la
venta y el Importe.en libros defl activa 2 reconocen en b resultado del perindo al
momento en que ] activa es dadoe de baja.

Detorfaro def valor de fos activos tapgibies e iptangitiles = Al finai da cada
perlodo sobre of cual se infarma, la Sompafla evatia los importes en [Ibros de sus
actlvos tangibles e intanolbles a fin de determinar 5| existe un indicative de gue
estos ackivay han sufrido alguna pérdida por debdrlars de vator. En tal casa, se
calcula el Imporfe recuparabla del active a An de determinar € alcance de la
pérdida por deterioro de valor {de haber alguna). ias pérdidas par deteriora se
reconocen inmedlatamente en resultados.

Cuands una pérfida poc deterigro es revertida, ol vaior &n libros del actlveo
aumenta al valer estimada revisada de st importe recuperable, de tal manera que
gl valar en libros incrementado no sxcede el valor en [lbros que se habra caloulade
gl nea = hublers reconodido 1 pérdida por deterero pare dicho actlvo en afios
antertores. £ reverso de una pérdidaper deteriarg gs pecanadids
automabcamente en resultados.

Impuestos - E] gasta por [mpuests a ia renta representa la suma ded impuesie a
13 rertE PO BRYAr corrlentd ¥ & impueste diferida,

Impuesto cordante - S0 bass en ia utihidad graveble {tributarla) reglstrada
durants el afo. La utlidad gravable diflere de fa utllldad contabte, debido & que

‘axciuye parttdas de ingresas ¥ gastos gue serdn impanibiles ¢ dedicibles en afias

fulures, ¥ que excluye partidas que Nuhck secdn impanibles o deducibles, B
pasivh de |a Compafila por cancepts dal ppuesto earriente se caleula utbizanda las
tasas fisralos apmbadas al findl de cada pericdn.

Impue.'i'tns diferidos - S5& eoonoce sobre las diferencias emparanas
determinadas entre ei valar en ibras de fos zctlvos ¥ pashvas Incluldes enlos
estados Anencletos v sus bases Ascales. Un pasivo por impuesto difenido se
reconoce generalmente para todas jas diferapcss termparanias imponiiies. o
activg por impuesty diferido se recongce por. (odas Ias diferenclas tem paranias
deducdbles, £n [8 medidz en que resulte probable gue la Compantz dispenga de
utilidades gravables futuras contrs las gue se podria carpar exas diferencias
ternparanas daducitdes, Estos activas ¥ pacivos no 50 recanacen s 1as diferendas
temporarias surgen def reconecimlenta Inictal (distinto 31 de [a combinacldn de

negades) de otrps activis y paslvis en un: aperackdn que ro afecta Ja utilldad
gravable (tributarta} nl 1a contable.

El importa en librog de un active. por Impuestas diferides debe someberse 8 revieldn
af Anal de cada peripdo sobre el que se informe ¥ s& debe reducie, en ia medida
tue gstime probable gue no dispendrd de suficlente ptilidad gravabie (trbutara),

‘en & futuro, como para permitle que =8 recupere |a totalldad o una parte del

actlyg.

Los acdvos ¥ pasivos por impuestss diferides se midon epleapds ias tasas
fscales que se espera sean de aplicaclén en & perlodo &n ef que el acthva 2 realice
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-

o el pasiv se canhgele, bagdndose on las tasas (y leyes fiscales) gque hayan sido
aprocbadas o procticamente aprebadas al final del pariodo que se fnforma.

La mediclon de lax pasivas par Impuestos diferidos v 1o actives por Impuestos
difendos reflejard las consecuencias Ascales que 58 derlvarian da la forma en gua
fa-entidad espera, @i findl del periodo soliee e qua 52 infarns, necuperar & lquidar
el Importe en [ikros de sus aclvns y pasives.

La Compafia compensa activos. par impuestos diféridos con pasivos por lmpuestas
diferidos sl, ¥ soly i tlena recanadido lepalmente g deracho de compensarios,
frente a la misma gutorided fszal, las Importes recopocidos en esac partidas y 1@
Compafila tlene la intenctn de lquidar sus 30Hves y pasivos Somo Nefos.

Impoasios carrfentes y diferfdos - 5o reconocen com indréso o gaste, ¥ 507
induidos £n el resuftado, excepta en |a medida en que hayan surgide de una
transacclin o sutese que se reconoce fuera del resuitado va sea en otre resulbade
Integral o directamente &n el patrimonia, eR-Cuyo caso e impuesto ta mbign se
reconoce firera del resultado; o cuands surgen del registro Inlciak de una
combinacigh de hegoclos,

Pravisfanes - Se regonocen cuando fa Compaiia tiene una obllgaden presente {ya
sea fegal o implicita} coma resultado de un sucocs pasado, es probatile que 13
ompaiia tenga que desprenderse de recursos QUE Incorporen enefidos
econdmicas pard cancefar Iz obligacidn, y puede hacerse ura estimacion fiabie del
importe.de 17 obllgadisn,

Bl importe recontdde come provision debe ser |2 majar estimacign del desembolsop

necesaric para cancelar |a ebligacién presente, al flnal de cada perode, tenlendo
en cuents ins Aesgos y 1as Incartidumires comaspand/ahbes.,

eneficios a emplaadoxs

Baneficios definidosr Jubllacian patronal ¥y Banfffcacidn por dasahucio - El
costa de log teneficias dafimides {fuliacidr petrens! v Boailicacian por dasahucia}

s determinado utilizande e Métoda de la Unidad de Crédive Proyectada, oon

valoraciones actuadales realtradas al final de cada parlodo,

Los costos por Seryvicio pregente ¥ pasado S8 recenioen en &) rosiltado del ang en
¢l que =& gensran, agl coma al interds financeras geperadn por la nhllgauﬂ'un de
beneficio definidg,

Las ganandas ¥ perdidas actuariales ¥ otras remed]cionas de (08 actlves del plan
{en caso de exstlH) se reconocen en ] estade de shuacsn financiera con cargo al
resuitads integrat, ¢n-el perfode en que s preducen, El reconpcimiento de ts
ganancles y pér‘dt:las artuariales ot .oto resultada |ntegral se refle)an
inmediatamente en las ganancias scumuladas ¥ ne son reclasificadas a 1a viitidad o
perdida del petlede. Las remediciones incluldas en el atro resuttade integeat no
son redasifleades posterlormente.  Eos eostas de Seryicios pasades san recoiocldas

-en los. resultades del gjerdcio cuando 1a modiflcaddn o reducsldn del plan gourre, o

cuando fa Compakla recansce |08 costos de restructuradsn reladonades ¢ a3
benefltlos de Levminaddn, |0 que Qourmra. Rrimerso.
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Otrog beneficios de corto plaza - Se reoenoce o pasive par los beneflclos
acumidadas & Favor de los empleados con respects 2 108 sueldos, sxlanios,
benefigids sodsles, vacacones anuales, entra otras, en el peridds en el que
empleado proporciona ef servico relaclonado por el velor de bos bengficlas que se
espers recibit a camble de ese servicio. Los pasivos relaclonados con Senefolas a
empleadas a oortn plaza e miden al valor que se espere. pagar a camble ded
seryiclo, tunformea ta farma de calcila de cada beneficlo.

Participaclin 3 trabafadoras - La Compafiia recynots un pasivo y on gasto por
la’ participaclin do {os trabajadores en Jas utilidades de la Companla. Este
beneficic se calcula a |a tasa del 159 da las utilldadas |Tquidas de acuerdg on
dispasicivnes legales.

Arrendamlentas - Se clasifican como financieres cuandoe los términos det
arrendamiento transhieren sustanciaiments a los arrendatarios todos los rlesgos y
beneficlos Inherentes & [a pmpledad Tadas los demds armendamientos-se daslfican

- oo gperakivgs,
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La Conpaiifa coma arrendadar — El ingreso por concento de alquileres bajo
arrendamientas operativos se reconuc: empieando ef Metoda de linea reda
durante el plaze correspondiento al arvendarniento.,

La Comipaiiia como arrendatario - Los arvendam lantas ¢perativos s cargana
resyltades empleandd el metodo de ineg recta, dyrante el plaze correspondiente al
arrenddmliento, sahva que resulte mis représentativa abra base sistematica de
reparta Bor refleiar mas adecuadamente el patrdn temparal de a3 Henefcios del
atrendamlantd pare el usuarie. Las cuntas por arrendamienio sé facanaean Samea
gQastos £n fod que sBan Incurnidos.

Reconocimiento da Ingresas — Se calcutan al valor radenable de ta
cantraprestadon cobrada o por cobrar, tenlenda an cuatita al irnpgrte astimado de
cualquiet descuenta, honificaclan o mebaja comerclal que la Compafila pueda
gtorgar. La Compafila recanace los ingresos de Jas siguientes fuentas principales:

« Ventd de biepes,

"Seryloos por promuckin y publicidad

Areendarmionts, ver p:nlitlca.cﬂntal::lle 3.1z
Las ingreses se miden en funcidn de k3 contraprestaon a [ gue 1a Compaiia
espera tener derecha & reclbir en o centrats con un cliente y excluye ios montos
cobradds en hambra de tercergs. Le Compaflla recenace 1085 itgrasos cuandg
transfere ei control de un prodocdte a serviclg a2 un cllente.

Veits de blenes - La Compafila vende mercaderia a detalle de las segmentos de
SUPENMErcHos, ropa; ferraterla, jugtetes v otros artlaulos, directzmente & [os

‘Hientes finales a través de sus proplos puatos de venkds 8 nbrel nadenal, ademds

ge comanclaliza produckos af mercado mayorista.

Para las ventas de productos a clicntes finales, [44 ingrasos S8 recongoen cuanda
on transfiere ef eantrol de o5 productos, gue og o momento en gue el clente
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compra [os productos en et punto de venta. El page dei precia de ta transacelén se
debe reatizar inmediatamente ¢n el momento en que e dignta adquiere los bieneas.
Les ventas g clientes flhales representan & 99%-del totaf de 1os Ingresos.

Los ingresos par venta de blenes a mayoristas 5 recanacen cuando = transfiere el
cantrol de los blenes, es decir cuande ios bignes ban side entregados a la ubicacion
especifica del mayorista. Despuds de 1a entrega, el mayorista tiene total discrecian
sobrz la farma de distribuclédn y precio para vender 103 blenes, tiene [
responsabilldad pricnariz al vender bas Dienes y asume jos desgos de ebsolescentla
y pardlda en refacidn con los bienes. La Compafla reconore una cuenta por cobrar
cuands log pienas se antregan mayorista, ya fue representa &l moments e ol

- que el derpeho a la contraprestacion sa vuelve incandidonal, ya que soko se
requiere £ pasa del tiempa antes de 3 fecha de vencimlento del page. La
Compafila otorga un periods de promedio do crédito de 30 dias. Las ventas 2
dientes mayoristas representan et 1% del totat de los Ingresos.

Ingresns diferigoes ~ Transaadiones gor las cuales |8 Compania reabe efeckiva por

la wenta do tacjeras obsequlos (Qft cacds), gue pueden ser utliizadas por los

cllentes en los diferentes almacenes a-pivel nacivnal; ia condicidn para el

Lgrceupé:ﬂmlentu de Ingresgs fa 52 his cumplido, este £& registra Comp Ingresas
iferidos,

E£stos ingresps diferidos ee reconoen en resultados en 1a medida que los cllentes
reaflzan campra de mercaderfa con-sus gift cards,

Lag Qift cards denen vigencla de 1 ang desde 12 fecha de emision y las gift cards Ag
redimidas sg recanaden COMO NGresns cuande vence |3 vigencla por fos montos no
utlllzados.

Programa e fidalizacién de cllentes - A pardr de junje del 2013, ia Compafiia
deddit ofrgcer a sis dlentes un programa de aoumulstlan de puntos 3 nival
naclnal denaminado "Saper Puntos® can o que puEdEn tedimlr ung variedad de
prefmimos Qe sa ofrefen a Baves de un catalooa.

La Compafia adguiere n detetminade mentoe He puntos 3 la Empress gue offede
este programya Sueperpuentos $.4. compafila relacionade. La compra de estos
punbps e coptablitza em e ribro de gastos administratives, Los puntos puaden ser
redimiges por los cllentes hasta 1 afie plazo desde ia fecha que fusron acreditados
‘a ta cuenty del cliente.

Unia vaz que =i diente canjea fos puntos por proedodms, Comipafiia facuperd
gotos valotes mediznte | facturacion a Superpuntas 5.4, da los productos
canjeados a precte de venta.

Survicios prestzdas por promocién, pabifcidad, desarrelio de catogorfa y
esirategly e marca - La Compafia proporcioha Servicios a sus provesdores con
la finalldad que estos proditctos EEngan mayor acogida por Ins cientes fiales, Log
Ingreses por prestacion de servidos se recenocen en los resuttades del &#ho cuando
52 presta gl ervitin y @5 probabla que se reclben los Henefldos econdmicgs
BSLLiAdDS tan 13 transaccldn ¥ los costos inourmidos.
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Arrepdamionio de equipos - Los Ingresos por aigutler de equipes so reconoeen
sequiiy 1o descritn en |3 nota 3,12,

Costng ¥ Gasiek - He redistran al costo histdrica. - Los costas v gastos se
reconocen a medida que sai Incurridas, fndependlenternente ge (a facha an que e
haya realizads el paga, v s& regictran en of parfedo ob el que 58 zanacen.

Compensacién de saldor y trapsacciares - Como porma general en log estados
finanderss na & COmMPansan Jas aotives v pasivas, tampada [as ingresas v gastas,
salve squelios casos en los que ta compensaclin sez requerda o permitida por
alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de [ esancla de i3 transaccion.

Loz i mgresucs ¥ gastos con orlgen en transacciones que, contractualmentes o par una
ropma legal, contemptan I posiildad de compensadon v |3 Compariiz tiene {a
mtenclon de liquidar per su imperte net¢ o de realizar el activo y proceder 2 page
det pasiva de farma simultdnea, se presectan netos en resultados.,

Instrumentas financieros = Log acivos 'y paslves Aingncleres se reconocen
alando [a Compafiie pasa a fermar parte de las disposiciones contractusles def
instrumente, LOs activos v pasivos financleras se miden inicialmente al valor
razonatle, Los costos de bransaccldn que son directarnente atribuibles 3 [
adqulsicladn o amisldn de activos v pasivas finencioros (distintss a ins acthas y
pacivos financierns dasigracdos ak valar rarenable con cambia en fos rpsoiadps) so
agregan o deucen def valor mzenable de los sctlves O pasivos Anancleros, de ser
aprgpiado, al mamento del reganatimiente Inlcial.

3.17 Acthres financleros - Todas las compras o veptas regulares de activos financigros

son reconioddas v dadas de baja a ja fecha de (3 brénsacoion, Las compras o ventas
requlares de ackivos financiends $on todas aquelas compras & ventas de activas
financtergs que reaquleran la onitegs de actlvas dentro def marco de Hempo
ﬁtahaeﬁdn por una regulacldn o acuerdo en ef mercado.

Todos Jes activos fingnciergy recongddes come tales, son pnstarlannente
vialorados, st su totaiidad, ai cosks amartizado.,

Clasificacion de foz sclivos fingngems

Los. Instrumentos de deuda que cumplan 135 siguientes condickenes se miden
pesterigrmente al coste amertlzada;

+  Los aclivos finapderds gue se.mahtiepe dentro de un mude_rﬂ'de Nequcig Cuyg
objetlvo es mantener fos activos Minanderes con el fin Je recolectar Aujos de
tala contraciuates; ¥

« las térmings contractuales del active fnanclero dan lugar, en fachas
aspecificadas, a flujos de efactiva gue Son dnicamente pagos de capital a
Itereses sobra el mperbe del capital pendiente,

H costo amortirada v.mélpgy de infords afective
Ef métada de interds afactive o3 un métods pard calcular of mosts amartkzada de on

Instrumento de deudz v para asignar los ngresos par Intereses durante ] perkdo
en cueshon,

By =W



El ¢osta amortizade de un actlve flnanclerc s el importe 3 goe se¢ mide b0, activo
fnanclern en el reconscimiento inickal, menos los regtmbalsss de principal, mas fa
amartizaddén acurmulada, usando el método da interds efectivo de coalguier
diferendla entre €] importe Inlkiil ¥ al venclmlentn, ajustada por cualquier pérdida
por-Incobrabilidad. Eb valar bruto en llbros de un activo financiero g5 el oosta
armartl?ada de un arctivo financlers antes de ajustar adatquier pérdida par
Fracabieabildad,

Loz ngrecos por inkereses se reconocen Usanda el métode de nterds efectivn para
Instrumentos de deuda vaicrados a 51 costo amartizado. {05 intereses se
reconoten en resultados det abo v se Incluyen en [a.linea de "Ingresos foanderes”,
ver nota 3, '

La Compafia reconoce. tna pravislén pars pérdidas de orédito agperadas sobre las
-‘cUentas por cofirar comerciales y otras cuentas par cobrar que se fiden al casta
amartizada, € imperte de las pordidas de crédite esperadas s actualize en cada
fecha de presentacion para refletar camntios en el Aesqe de craditn desda ek
reconacimlanto nicial ded respective Instremento financlerg,

La ComPaiiia reconace siempre la perdida de crédite espirada por tada la vids de
Ias cuentas comerdiales 3 cobrar y olras cushtas par cobrar, Las pérdidas de
creditc esperadas son astimadas en base 2 la axpertencla de pérdidas historicas de
la Compahia, condlgones acondimicas Jenerales, ¥ la evaluacign de candiciohes”
aduaies y proyeceion de condlelones futuras a 1a fecha de reporte, induyends ¢
valar del dinero en el Hempo, cuands sea apropiada,

fara todos tos saldos par cobrar a compaflas ralacionadas, la Compahia reconoe
la perdida esperada durants toda fa vida del Instrumentt cuando 5e ha produclde
un aurments sighificativa en &) fesgo de credito desde su regongdmisnto iniclat.,
Sinembargno, st et riecgo de gédite spbre 2 instromente finansern no ha
aummentade significatlvamente desde su reconoclmiento inigal, la Camtpafla mide a
p-@rdlda_ por deterfero para ese instrurnenta financlero por tn importe-lgual a la
perdlda esperada en ips préximas 12 meses.

1a pérding esparada dut‘ant_ﬂ la vida del instrumentg reprasenta faz pordidas gue
podrian surgir de todos jos pasibiies svattos de Incumplimlento sobre la vida
esperada del Instrements fnanciars, Ep conteaste, la péedida crediticla esperada a
12 mesey reprosenta 1a parcidn de pardldas de crédite durante Yada la vida del
Ansgtremento que podran surglr de eventos de incutmplimignts que san poslbles
dentro de 12 meses posteniores a la fecha de presantadon de los estades
financierys.

1 4 b0 sianificativo de 1 & cradit

Al gualudr 53 el fesyn de crédita de L fastrumetts finanders ha aumentads
significAtivamants desde su reconocimlento iniclal, la Compaiiia compara el nesgo
de incumplimlento ‘en & Instrumento Branoers 2 1a fecha de presentadion de.
informes con e rlesgo de Incemplimiente en el instraments financiers enia foecha
de su reconcolmlento inical. Al realizar esta evallsackn 12 Compafiia consldera
infermacin ‘cuantitakiva y cualitabiva que &< razonable v soportabla, incfuyendo la
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expertencia histirica y 13 informacldn prispectiva que ests disponible-sin msto ¢
esfyerzo desproparciodade. La infarmaclén prospectiva canslderada inciuye
proyecdones de la industia en que operan los deudsres, obtenlda 8 pardr de-los
nfarmes sCondmiros de expartas, anallstas financlerss, organismos
gubermamentales, gripos de investigacidn ¥ otras crganizacienes simllares, asi
comio {a consideracidn de diversas Fuantes externas de infarmactin econdmica
athuales y proyectadas que e relactenan con las operacones daves defa
Comparts.

En particular, [3 sigulents informaclén se censidery al evalyar 51 9 riesgo de crédito
ha incrementado significativameatite desda sd reconoclmlents (nical:

. Deteriarg signifleativa.real o esperado en |a calificaclin de.crédite’inkerna o
extarra del instrumenta financlero;

. Deteriore signlflcatye-en los indlcadares extermos de memads del Hesqe de
crédite para un determinado instruimenta financierg, poy @jomplo, on aumento
significative en el margen de crédita, 1as precos de swaps de ncumplimients
crediticip del deuder, el tlempo o el grade en que el valor razenable de un
activo financlera ha sido inferior a su coste smortizedo;

-Camblos adversos existente o proyectadas en las condlciones da negoofo,
finanderes ¢ econdmicas qua se espara que causen una dieminuclin
sigrificativa en le cepaddad del dewdor de cumplir sus obligaciones,

. Detedorg impertante reai o esperado en 1os resititados de |as cperacienes del
deydar;

+  Aumpents signifieativo en el srsge de crédlta de otros instrumentes finandercs
el mismo deudar;

-Camblos sfgniffcativos adversos reales a esperadas €n el ambente regulaterla,
econdmleo o tecnoldgico de! deador que resalta @i una disminticibn
significativa en la Gpacidad del deudar dee cumplie sus abligaciones.

Independlentemente del resultado de |a-evaluadon anterior, Y& Companis prestme
que ¢l resgls de crédite de un acttvg financlerg he aumentads slgnlfléatvamente
desde su peconoamients [nlclzl coandoe los pagos conmactuaies tHenen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia ténga infapmadion razenable y sopartable
que demuestes o contrario.

A pesar de Io anterier, Ja Companiia asume que el riesgoe de rédite de un.
instrumento fnangers na ha aumentade slgnificativamente desde su
rocnnetittlentn [niclal sl g8 detapmind que el desgo de crédite de ece instruments
es hajo a ta facha de reporte, Un instrumedta finahclero e determing que Sene un
bajo Hesge do credite Ci:

(3} El instruments Finandero flene dn bajo Hesgo de In:umplirﬁienm

{2} Eldecdor teas una fuerte capaddad para cumplle con sus obllpaciones
contractudles de flujo de efecthg en el corto placo, ¥
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{3) camblgs adveress on Ias condiclones econ dmicgs v de negocio en el largo
piazo padrlan, pero no necesariamente, reducit la capacidad del prestataria
para cymplir ¢gn sus abligaciones cantractuales de fuio de cala.

La Compaitid conskdard que wint activa Ananders Hend e vesgo credifcis baje
crandn el active tlene ung calificacion craditicda externa de "grado de Inversidn” da
acuerdo con |a definicidn entendida globalmente o 5i yng callficadon externg no
esta disponibie, el active tlene ena callflcaddn intema de "desempnfia”. La
cailficacidn "desempeno” glgnlfica que la contraparbe tiene yna poasicidn finanders

sflida y ne hay importes venddos.

La Compania maniterea periddicamente ia efectividad de los onterlos utilizados
para identlficar gt se ha producide un aumento signiflcativo en ef nesgo de orédito
¥ Ins revits pary asegurar gue los criteros sah tAPaces de [dentificat ihcrorments
gighiflcative &n & rlesgo de crédito antes que 105 53ldos 5 convietan en venados.

Ealattany Jal

La Compafiiz congidera qua lo slguishte constituye on evanto de Ihed mpllmlento
para fines de-adminlstracion de riesge de crédito tema, va fue (@ expenencid
pistoricg ndlca que los activos Bnancienos que cumpien con cuatqulera de [os
sigutentes criterigs generalmente ng son reqlparablos:

Cuande hay kn Incemplimlents de los covenants facuerdos finanderos) por
parie del deudnr; ' '

Informazlén desarrolada inkernamente v abtenldas de fuentes externas indica
que’es pack probable que el deudor pague & sus acreedores, indulde '8
Campafila, en =u oialdad.

independlentemente del andlisls anterlor, ia Compaila consldera que 3e ha
producida un'incumpllmiento cuands un adiive fnanciero tiene mas de 124 dlas de
morg, @ Menos que ta Compania tengs informacldn razonable y sopgetable para
demastrar gue yn citerlo predeterminado mds ampio es mas aproplado,

(i) actives finapcieras con deter] it

Un acthva fihanclero tlene deterore crediticio cuando se han produddo 406 o mas

aventos quea tlenen un impacko perjudiclal en log fligjos de efective fukliros
-estEmados de ese activa financleéro, La evidencla de que wh activo Ananckers tlene

deteroro crediticla inaduye datos observables sobre tos sigulentes eventas:

{3} dificuliades finangetas significativas del emisar o del prestatado;

{0) un incumplimlento de contato, tal.coma uh evento de incumplirmnlents g
vendmiento,

{e) los prestamistas-ded prestatarlo, por rafones cantractusies o economisas
rejaciohadas con difloulades finandieras det prestatarlo han realtzado
CONCRSIONes gue de ot mode nd hubiérdn congiderado;

fa} cada ver o5 mis probable que ef prestatarla entre en quiebra & regroanlzaddn
financiera; ¢

{e) |a desaparicidn de un mercado active para 2] active Hnanclero deblide a

dificultadas financleras.
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{fvi pofiticd de. castiges

La Compafiia castiga un active Ananciere cuatda hay Infermadidn que Indicz que e
deuder 3¢ encuentra en una diflcuitad Anandera grave ¥ no E_:ElSIE una perspectiva
reafista do recupaadidn, per ejempld, cuande ¢f deudor ha caide en causai de -
Rguidactdn o ha entrado &n un procese de qufebra, o en el caso de Cuentas por
cobrar gamerciales, cuzhda les saldps tlenen mis da dos afios venctdos, 10 que
geurra antes. Los actlvos Ananderss dados de bafa ain peeden estar swjetes a
actiyigades de cumplimiznts opforme a los procedimientos de recuperacidn de ta
Compafila, tentendn en cuenta o asesoramlenta legak cuande sea aproplado.
Cuglquier recuperacidn reatlzada se recanace en resultados.

La mediGon de [as perdidas de crédito esperadas os una fundon de fa probabilidad
dre (neumplimients (es dedr, 12 magnitud de Ja pérdida S| exIste un Incumptimlenta)
o LB exreasieidn af incamplinoiente, 14 evalyacdn da la probabiildad de '
incumplimients y fa pérdida dada ] incufplimienta s¢ basa en datos histéricos
gjustades por Informacién prospectiva como o descrbio anterormente.

En cuanto a 12 expasicion al incumplimlento, para ios activos financierss, esto estd
representade por ef valar e Ubros broto de los actlvos en-1a fecha de reporto; |2
axposiclin incluye g1 mento astabiecido en la-fecha de reporte, junto con cualquier
monko adiclenal de Incumplimients que s& sxpera chbtener en el futorn,
determinade en funcign de bz tendencia historkce, ia comprensicn de la Companita
de |as necesldades financicras especificas de los deydares, ¥ otra [nfarmackin
relevante & Futuro.

51 ia Compafila ha pedido |3 provlsién parm perdidas para un Instrumento
fingnciend &n un tmporte igual 8 o pérdida crediticia esperada para toda la vida del
Instrimentc en un pereds anterar.de reperbe, pero ¢eterming en i fecha da
presentasion actual que ya-na 5& cumplen a3 condldones fara pérdida creditida
cspecada pars toda 3 vida del acfve, Iz Compailla mide |3 provislén pars pérdldas
A Ln Importe [gual 2 fa perglda crediticia esperada 8 12 meses 2 ia fecha de
reporte achial, exceptn par las activos para Ios ouales 5€ utlliza ef enfogue
simpllfcada,

La Compafiia reconace 4ha ganahela ¢ pérdidy pordeterlarg en resultados del afo
de todos fos Enstrumentos flnanderos con un ajuste ctrrespondiante a u valor en
{lbros a través de una cuenta de provisidn para cyenta incobrabies.

Les activas financenos estan compuestes-prindpalmenta por:

Cyentas por cobrar - 500 activos finanderos na derivados Con pages Ajos o
deteryinables, que no cotizen en un mercado acva e induyen cuentas par sabrar
comerclales, anticipos a preveadores, trabajadores y otras cusntas por cobrar, las
cugles 50N registradas 3 su valor Farohable v =g clasifican en activas corrlentes. El
perindo de crédite prormedlo que otorga la Compaiila 2 Sus clentes e de 30 hasta
a4 dias promedle,

Urecpués del reconotirlenta iniclal, a valer razenable, se mide al coste amortizads
utlizande 2l metede de fa tasa da mtérds efectiva, rments cualguier deterloro.
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Inversianes en actives financleros = Son reconocdos Inickalmente a1 Coshg y
para el remioacitnients posterlor se miden al caste arnortlzade bajo eb métoda de da
tasa de ineeres efectiva,

Los activos financieras se presentan en ackives oo carrientes, excepto aguetlas con
wvencimlentos oHdinales infericres a 12 meses 3 partlr de ia fecha del estada do
sltuacién Ananciera; que se presentan come actives corrlentes,

ka Compaiia dasificy dentro de la categoria de *invarslones en actieds financleros”
saldos par cobrar @ cempaniias relacionadas & fMyersiones mantenidas fasks s
vencimiento, La-clasificaclkin depende del Prﬂpﬁ-slm con el que s adutrleron los
instrumentos Anancleros. La Administracien de |a Carmapaiia determina fa
claslflcacldn de sus ipstrumantos Anancleras en gl momente dal ecohoelmilanto
inkcial,

Baja en cuenta de fos actives financleras - La Compafia dard de baja on
cuentas un active fimanciers dnlcamente ceande sxpiren los derschios contrachyales

‘sobre os Aujos de ofestive def activa financiers, o cuande transtiere de mansra

stestanclal 1a3 rlesgas v veptajas inherantes 3 1a propiedad del actlvo flnanciers a
atra entidad.

Al darse de baja un active Hnanclers medide a costo amortizads; ia diferencia
entre el valor en dibree del actlvo y fa suma de la contraprestadion redbida y por
cobrar se reconace én resultados del ado.

Pasivos financleros - Todos tos paslvos financleras sa miden posterlormente al
edsta amortizado utilizendo ef método de nterds efectlvo 0 3 FYR.

Los pasivos finantleros actan compuestes prindpalmente. par: SERES POV pagar y
prestamibss.

Fasivoa financierng medidos posteriormenta al costo amortizado ~ Los
pacivos financieres dque ne son {1} contraprestaciin confingente de un adquirente

&0 una combinadon de negoclos, {it) mantenldas para negadiar, o {li} designades

coma FVR, se mlden posteriormente al costa amortizade utllizando el metodo de
interes efedive. Ef mérodo de Intends efedtivo g5 un mélndn pard calcular el oasko
amartizada de un pasivo finand=ro ¥ fare aslignar gaskos de intereses durante ek
periodo relevante,

La tasa de Interés efactlva ot |3 tasa que descuenta exactamente 10s pagos futurds
el efective estimados (Indduidas todas fas comisionss v 1as puntos pagados o
recibldos que forman parte Integral de 12 taza de Interdés efectiva, o5 costoy de
transaccidn ¥ obras primas o descuentos) a 10 larga de ba vida esperada del pasivo
finangiera,. ¢ [ouanda cen apmpladﬂj un periodn mds corto,-al coste amartizado de
un pasivo Enanclero,

Bafa en cuentas de ur pasiva financiero — La Campaflia da de baja fos pasivas
finandercs cuands, y salo cuande, las sbligaclanes de la Compania s6 destargan,
cancelan a han explrado, La diferencia entre el valor en'tbres del pasivo fingnglerg
dade de baja.y la contraprestaciin pagada v pagadsara se reconnce an resultados.
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4.

FUVICIOS CONTABLES CRITICOE Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS

En a aplicacidn de las politicas contables de ia Compaitia, fue & describen £r la note 3,
la Administracicn est obllgada a efectuar juicios {diferentss & los Involucrados en las
estimadones) que tengan ur impacts significatlve en los montes reconccldos para hager
estimadones y supesiclones sobre 103 vaktres en lipros de los actives y pasivos que no
son fAcilmente detetrninabiles. Las estimadones y supuestos B50cledos se basan «n fa
experientcia highdrica y otros factores que se conslderan refevanbes, Los resultados reales
puedern difertr de astas edimariones.

Las wstipnaciones ¥ 108 sSupLUEstas subyacenkes 58 revisan de forma continua. Lias
revislones a 1as estimackones contables son reconocidas en el perfada o Que se revisa la
estimacton, st 13 revisidn afecta saio a ¢3¢ pericdo, 0 en el pericdo de la revislon y los
pennnna futuros sl 1@ revisiin afecta a los pertodas actiales v futures. |

4.1 Julelas eriticds eq iz aplicacién da fes pefiticas contables de la Compailie

La Adminlstracitn de Iz Compania considera.que ne se han Involucrade juicios
criticos diferentes de tac esbmadohes en i proceso de aplicacion de lzs polltlcas
contables de la Compafia que tenga cn impacts sgnifcativa £n los montos
reconocikdos en los estados financleros.

4.2 Fuentes olave pars jos astimaciomes

Las suposidones clave sobre el futurg y ofras fuentes dave de incertldumbre para
las estmadones ed «| perlods que s Informa que puede tener un resgo
‘importante de causar un ajuste materlal a las saldas ef libros de jos adivas y
pagivas dentre gl priwima ejercicio, s2 discuten a copttnuacidn:

Yaza de descueanlo ulliizada pars determinar & valfor an Kbros de fa.
ohligacion por beneffclos dafinidas de ta Cempainia - Las obligaclanes par
prestaciones de benefldos definfdos de iz Compafia sg descuentan a una tase
establecica utilizando como referendia {os rendimniantes del mercade, al derre del
aflo, mrreﬁpnndlente & bongs empresariabes de alta calidad en la moneds en la que
se pagardn koS bepeficlas. Se requisrs un juicie signlficativa ai establecer jos:
critertos para FoNos a ser incluldos en la poblacidn de 1o que se denva [a curva de
rendlmlents. Los Siterias mas impartantes conskderadns para la selectidn de los
bangs [nEluyen el tamafic de ta.cmieldn de 188 bongs corperativos, callficaddn de
ins banos v 12 identificacidn de fos valores atiploos que Se exduyen. Esta
pq-esum;:l-ﬁn 88 conglderads: uaas Fugnte de incerfidumbre en {a estimackin debido a
que pedUeins cambios podrian sigolficar un ofects importante en los estados
fnancleros,

Impuesto a lg renta diferido - La Compaila ha realizada |3 eshonactin de sus
impuestos diferldos considerando que todas las diferendas entre e valor en libros
v Ja base ibutaria de ios-actives y pasivos se reve riran en el futura.



.

&.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTEVO

Caja
Bancos
[nversian temporat

TotzE

Al 31 de didembre dal 20L3:

1712418

43,054,260

—L. 00441
22.859.42%

A2

1,683,401
40,172,458

81,800,802

= Barms Induye pefncipalmente transacdones con terjetas de erédita v déblts por
aprimadamente US$12.4 millones y o salde restante comesponde & depasitas et cuentas

tomientes en bancgs Iocates y del eterlor, 128 Ccuales no genersn intergges.

« Trversidn temporat, representa aportes e efective en fanda da lverslén con vencimients
en diclombte 31, 2018 y con interes promedio de 3.58% anuvat. A {a fecha de emision de
e estadns fnangems esta nversidn fie renovadd cot yemamiarho e amang 47, 2015 ¥

posteriormente, no fue renovada,
CUENTAS POR CORBRAR

Cliertes _
Provieidn para cuentas incobrables

Subtota)

Relaclonadas, nota 23
Antlclpos a provesdoras
Dkrps

Tatat

1/12

8,753, 750

— (35,833}

8707 917

13,357,678
4,026,297
1 611,339

ARi33.231

2127

8,576,838
E2T9.650)

5,347,228
46,530,127

244042
N AR

52,116,416

AF 31 de didembre del 2088, clientes Incluye princpalmente salgps par cobrar por US55
millores par seryiclas brindades a provesdores de fa Compafiia par pramocldn,
publipdad y.olras petraleqids ¢ (arcas can un patady o2 credito de 3¢ digs promedla,
¥ whiores por.cobrar por USH4.7 millones par convenlos sUscnitas con amprasas para que
sug empleadas accedan a cradite para consumos &n lgs distintos almacones con un
perlada de crédite promedio de hasta 90 dias. o so cabran Intereses sobre Ips satdos

pendientas,

Los saldos por coprar & dlentes tenen 1os siguientes vencimlentes:

A wencer
VYepcidos:

De 31 a 60 dias
e 61 = 90 dias
Mds do 90 dias

Totai

3112118
B,523,577

1.043,139
75,444

w3 b330
2i4593.750

2EMET
R 477,939

5B, 141




7.

Los monirm lenkos de-|as pendidas credititias esperadas durante la vida de los saldps de
clientes, Je acuerds con & enfogue simplificado establecido en la MIF 9, es como slgue:

Aflm kereninada

31/12/18 31,/12017
Saldas al Inlgia 259610 180,227
Frovislanes 10,613 85,653
feversiones y balas (234,390} WL drY
Salda al final 36 873 284,610

En ta determinacin de fas pérdidas crediticias esperadas para estus actives, ia
Adminlstracién de la Campalila ha tenido en ceenta |a expérencia histérlca da
Ineurapll e b, Ja posicion lnandera de fas contrapares, ast como las prayecdopes de
la Industrla on tas gue aperan los deudares ¥ (3 Administraddn ne ba identifleada un
lncremente significative an al Hesgo de ecddita de estos valares, par o coal no ha
Incrementade 3 provisidn, '

INVENTARIOS

3112718 3247
Mercaderias 171,123 448 116,302 806
Impartaciones en wansito 16,797,747 &,802,308
Materiates 7,013,577 7373787
Total da432.272 130,378,896

Al 31 de didemibre del 2018:

+ Mercaderas corresponde a products que son comerdalizades o fos diferentes
Estahlecimieqtﬂs, UR FESUEen for Segmentos &5 CcomD Sgues

217218 AT

Ferrlzaniato 45,434,939 33,267,114
supermerncadn a%,709,540 4L 559050
Rlo Store 17,522 838 17,820,397
Jugueiera 18,842,945 15,533,859
- Hrag E23.1E% L.agg. 3y
Total 121,123,448 116,302,806

= Impotadones en translo rapresentan costes por b impartacidn de mercadenia sobre bos
cuafes [as provesdates han transfenda (a5 Hesgns v benefitios & fawor de 2 Compartia.,

+  Losimventanios do la Caompadiia Ao so encuentran e garantla
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INVERSIONES EM ACTIVOS FINANCIERDS

Corriente Mo cormisnte
xnAazg A jiAaang . 3uiadY

Achvos Snaniiens madidos 51 costa amartizado:

Cuentas par cobrar i
ompadias relacienadas, nota
23 . 93,165,667 L02E5 948 270,910,857 192,568,203
Certificado da depdsitn a plazo '
2500347

Total 2202007 20209930 221461204 137,568,203

Los saldos par cobrar a mmpaﬁias relacionadas  ¢orte plasn Inr:luven saldus por USHég
millones fos cuales np tlenen fecha de vendmiento cstablecido v np genaran interesas,
Los saldos por cobiar a largo plazo induyen valares gue tenen venckmignboes basta el afo
2038,

ﬂ_urani:e el afig 2018, {a Campafia reconodd ingreses finantleras on resultados del 200
por US$7.2 miliones, reladonados con los saldos par cobrar a compafllas relacgonadas,

Inversidn en certificago de depdsite 2 plazo, corresponde @ inskpymegnks contratade con

instituclin financiers ol mon venamiente en septlembre 15 det 2020 v genara un
interss del 6.25% anual pagaders al vencmlento. La institucign Ananglera Sene una
callficacldon craditicla minima de AAA-. Yéase |a seccldn evajyacidn de deterioro mas
adefante.

Deterforg oo arlives financiams

Para propdsitos de evalyadcén de detertorn, los saldos por Sobrar a campafilas
relacionadas, Loma se deecribe en fa nots 2, las pérdidas de crédite esperadas (PCE) son
evaluadas dyrante toda la vida deb actlvo, han sido aplicadas en {a adapaidn qicial de
MIIF 9 hasta-que estas actyvos Anancleros sean dados de baja, ya que requerlria costo ¥
esfuerzo Indetado para determinar si su rlesge de crédite ba aymentado
c&:;n;igerahlementl! dreds 50 reconocimiente nlcat a ia fecha de aplicaclén Inidzl de la

M .

En la determinacion de fas pérdldas crediiidas esperadas para estos activos, la
Administradon de la Cornpafia ba tenide en cuenta |a experiencia bisterica de
Incumpitmiente, |8 posiddn Tinanclera da 1as contrapartes, asi como las proyecclones de
|a industtia dobde gjera las compaiias reladenadas, 135 fWates e han obtenldo de
reportes Ananderos y conslderando fuentes extertas da informactksn econdmica actuatk,
sH](in s€a Bproplada al geterminar.la probabitidad de incomplimlenta de estas actives,
asl como dzs perdldas al pourrir eb incam pliniente.

Mo ha habldp ringdn cambio en las téonlcas de astimacién & supuestos slgmficativos
redlizades durante el perlade actual para evaluar Iz provision de deteriprn de estas
activas Anancleros. Mo extste provision de pérdidas por saldes por cobrar a companias
relacienadas debido 3 que fa Administracion de la Compailla ha congluida que oo existe
un riesgd crediticie 2n estos saldos porque los valores adeudados por lag campaflas
relacionatas san cobrados en uh periode de un afio ¢ Menos o segin se establecen los
terminos contractuales.
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En cuanto a la inverslan en certiflcads de depdsity’ a-pizze se consldera que tlenan un

- baje riesgo de crédite, ya gue da contraparte de esta inversidn tizne una calificacldr

creditieia minima de AAA-. En congecusnda, ton ef propdsite de fa evaluadin de
deterforo del valor de eske active Anangiers, 13 asignaclin de ja perdida e mide €1 un
|mporte Igual 8 | pérdlda crediticla esperada a 12 meses.

PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

Costo
Depreclacién al:u_mulada

“Total

Clasffimaeite: -

Yerrero

Tnstalaciones ¥ equipos

Instalacipnes 2n propledades arrendadas
Equlpes de camputacian

Vahic ks '

Munblec y snseres

Equipos de segurldad y otros

Total

imm M‘
736,325,783 . 217,871,179
(164.220.169) (130.500.000)

2205514 _G2ANI29

2 015,254 3,015,254
57,741,740 55,168,667
872,998 911,140
5,120,655 2,457,638
2,714,927 2,776,515
2,356,097 2,571,124
1,470,828

B U ERTL: B TR YA W VL



Lo Mayvimnlng de propiedades ¥ exjupos Fesrodt gomg GHpe:

LLER
Enem I, 263137

ddlcin=t
Sentas KTald;

Caclembre A1, 2037

At
Ventas whalas

Didemsns 30, 24910
Craoregisd iim i b3
Evare 4, I0LT

Depredackin
ViRl a9 e vajag

Citibenbra 21, 2047

gl i
Wentas yyo bajas

Ciclambyg =1, p01R

Lggeeas

2,01%, 354

HeevmaraT

2415254

Y TEL NI

Ir=talacone s
EEOADDE

140 _BTa, 4oy
5,12%, 39

154, M43,5465

13, )& 058
41.0ma bl

ALG2A13d0
(58,631,835
{31, 198,265
— 2 By

{98,980, 255]

111,200, 043)
LA

(0E.89 L.230

Enmalackanes
o fruEQuEaet
Arrundddas

B.533.464

AEAES
a1

BB R 511
433,618
— 45,2901

Ll TS

LT, 40 47R

(289,303}:

e dAlLE
7,08 M

{571, 235)

L P

Equlpes o=
Yehioides

35,268,470 14 984,100
1,650, 200
I- L]

19,EF2 30 12, d00, S

EC B-A:L: Lot -3y B

{25 050.003) ¢a,497.970)
(2A1B883) {1,16E,524)
A

EX S )

b, 350,504
—tEh M3

4,836,517 L2ES E3E
~aldLntdy gy g3,

LT E R
fniaft

e B

16d,1LE
— 1ok

#05GNEE-

312,74
130.379)

e 11 L

(3.979.247}

(547.%511
i

[T I ST
(3. 172,026] [1A26,2168]
T

(245936} [(Lagakan

U4, T4, 4]

L3P 5Ty
—eoillod2

{40 555

1, E70ARY

113 A4

4,970,34%

193,4%3
— L LEeg)

L1 NICE]

(Z.231,450)
(250,51
we LR

249,430, 251
B,453,.576
1

1P AR LFS
L
216905401

Lif.Ji%J083

133,509,544
(L5, B84, 573}
— 1o6g,NRa

CEFESLN] (L3S,

(279,337}
— 1187

L0%, Fhy, 52
— A5

{RZZRAES, ([ods20.]e5)
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A 21 de didembre del 2018:

«  Adidones nduye pringpalmente costes inoutidos por amptiackn de centra de
distrbuddn, ubicadn en Via Davle Km 18.5 por USS2.6 millenes, rempdeladdn de los
almacenes Hipermarket Mantacriste, ubicads en ¥ia Montecd=ti « Manta por US$1 mildn,
Hiperrnarket RlaCelbes, ubicade K 6.5 Via o La Costa por US$R46,000 ¥ entreqa de
anticpgs a provesdoras por US$H 3 millones por instalacidn da edquipss eb diversos
almecenss ¥ compra de equipes de computs ublizados en los difereabes alriactnes por

1)544.8 millones,

v ias propredades y equipas de Ly Compariia ng s2 enduentran én gamanta.

INTANGIBLES

Cosin
Amortlzaddn acumulada

Totai

Canceslanes:
.Relaclenadas
Tercercs

Licencias v software

Serviclos de telecomunicaclin

Total

‘Los movvirmlentes de setivas Intangibles fueron comp sigue

Concesiones ¢on  Loncesiones  Lidendns ¥
cefadnnadas TELCErRs

Lozt
Enero. 1, 2017

Adqulsiclones
Dddiembre 3L, 201%
Adgulsicienes
Diietribre 31, IIJ_IB

YO0,808,027 6,514,553
CAZREARY e
75,561,836 6,514,553

1,83 Eufld,aid

115,143,885 111,518,956
ZLI83677) {62,366, 302L)
A5,160208 40352604
34,443,512 39,045,610
2,861,437 3237943
5,794,149 6,791,324
61,110 FLFRT
ASA60208 49,152,654
Servitos du

gpltwpre  telecomupicackdn  Fokpl

27,500,008
et 2D
2, (62,567
~A RS
AROEF A9E

#30.000

Ierﬂ

135,470,588
— 5,348 360
111,518,956
q an
JA140. 800
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11.

A 31 de didambre del 2008:.

«  Donceslones con ompaiiias relaconadas oomesponds a derechas de Uso 80 dreas

romerdales atorgadas 3 1a Compafia en centros fomercizles que son de propedad de’
Inmpbillaria Motke 5.4, compadiia reladonada,

s« Cancesianes con tercerts cormespande a deredics de gso dreas camnerciales ctorgadas & la
Compahla en los centros comerclales San Madnc Shapping de la dudad de Guayaquil, San

Luis Shapeing y Qulcantrn Sur en bz dudad de Quike. Ver nota 24,

» Licendas ¥ seftware indliye prndpalmente adqlisiticnes por USSE & millshes por icenda
y desatralls de slstema para puntes de venta {POS) “Thoshiba®..

Amortizaciin scirmulads
Enera 1, 2017 - (31,331,611
Arnordzagbn 52198100
Dickermibre 33, 2047 (36,546 226}
Amartizacion KA
Clelambra 31, 2018 (1), 198,324}
OBLIGACIONES FINANCIERAS
aranlizados - Iradn: -

Pré<temos bancarlos (1)
Emisidn de obllgaciones {3

Cartas de rédito de Importacion (2)

Eul:gmtal

Interés por pagar

Total

Clasificacton:
Cormente

Mo corrlente

Tkl

{3,000, 104)
376, 506)
£3,376,610)
_1375.504)
(2253180

Concesiones con Concesiones  Licendas y
mehaciotdas LereRrns suffwarg

(17,756,083)
L4525, 80)
{22,271,243)
44,637,104}
(26,893,347}

Serylelns r_fel

f155,556)
116,662}
(172,223)
10,6675
{186,550

-Fokal .

{52,243,359)
10,122,543
{62,356, 202)

19.617.375)
(719826271

ARA12A8 3LA39ys7

78,109,216 B5,478 463

63,456,007 . 68,558 071

54001,038 49,233 976
195,656,451 183,569 760
S ) 1 - . ¥ 0 K]
lo6.573,606  1B4,106 poe
137,594,197 114,284,165
_SB.9759.419
196,574,616 184196896

(1) Los préstamas bancarins estan garantlzadas por hipatecas sobre terrenas y
ediicacionas, pagares; jos cuales han side otordadas por partes reladonadas a Favar
de Instituclones financleras locates v del extertor. Al 31 de didembre del 2018, |a

-47-
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Un detatle es como sigue:

Testitucld

| I
Bances Bolivarlana
Banco taudyanquit
Banco Intermacional
Banea Pichlncha
Cltibank Ecuadar
Clibank NY
Banco Madhais
Banco del Paclfioa
Bante o I2 Reotucodn
Banrep Panama BBP
Banes Banlsd

Total

Clasifieaciin:
Corrjgnke
Nio mmer_ate

Trkal

JLA8.

i4,916,911
11,849 355

10,641,798

£,000,000
6,900,000
&,000,000
5,350, 180
4,542,072
T S0, 2
5, 1{H), 040
ALY ALY,

2105 216

47,916, 181
20,193,135

28108318

dlilaf1?

3,751,667
18,480,327
11,54% 044
1,800,000
5,260,000
1,200,008
7,285,019
1,980,243
BT830

Yendmiente

hasta

Agosto, 2023

Marzo, 2021

Adgosto, 2021

Al 2015

Diciembre, 2021

Ahril, 20119

Agosto, 2021

Julio, 2022
Marzn, 201D

4,833,333 Saptlembre, 2021

RRARA52

22,448,541
S0.020. 820

Ll dHany

Chctubre, 2020

‘ tasa de Interés efectiva pramedio anual sabre ios préstamos bancadios o de 8,045,

Tasza de

Interds

7.96%
TR
B.25%
B.950%
B.2:%
8.50%
B.720
7.12%
RS
o 88
FA5,

Duranté & afic 2048, 18 Compalia reronseid en fos resultados det ererclclo Costo
firangere por US45.3 millones de estas obllgacisnes.

Lag eartas de (rédite de imponzcldn son otorgadas por Inctitucdones ARanciaras qus
garantizan 1as Imp-nﬁacmnu ton praveedaras dei exterlgr. Al 31 de diclembe= del
2013, 13 tasa de interés efdrtiva promedio anuzl sabre estas cartas de crédite
desemhﬂisadas es de J.98%. Un detaile de estas abligacitnes Knancieras corrlentes

£5 COMO Sigte:

l l-! -E

Bance Intemacional
Baneo Balivarians
Bancoe Guayanul -
itlbank Ecuadar
Banco de ta Produceibn
Banog Plchincha

Totat

HAE

15,969,586
13,904,623
11,126,057
7,246,274
4,219,057
—i5,020

APEL038

Wangmienio

SLE2LT tlasta

3,408,912 Junio; 2019
19,664,630 - Jupie, 2019
12,023,345 Sepllembre, 2019

4,388,943 Mayg, 2019

£,753,050 Marza, 2019
2,984,306 Marzo, 2019
49,233,576

Tazs fde
inkeres

£.06%
8.09%
7.84%
T80
F.67%
7.71%

urante ol afe 2018, la Compafila reconocd en los resultados del sjerccla costo
finandlero por USEL.2 millanes de estas obligaciones,



{3} Emnisidn de obligacionss con tesa de Interds efectiva promedio anual las obligaclones
eriitldes es de.7. 75240, Un detalle a5 oMb Sue:

Detava emishon por US$20 miltenes de la sere "A”
L0 vencimlento en junio del lﬂlﬂ ¥ G0N Edsa
efectivd anual del 7%, i7,286,3137

Séptrma emislan por USE2S millones da 12 seria
"By “C* con vencimiento = agosto def 2018 vy
agosto del 2019 ¢ con tasa efediva anwal del
Flay 7.75%, respectivamente. 19,268,015 24,914,262

Fapel comergal por USE15 millones con
vendmlento en diclembre del. 2019 ¥ fon-f@53
efectiva anual ded 7, 14,705,853

Sewta amtelén por US$20 millanes de (3 serle *17,
** v "L* con venoimisnts en octulre del 2018,
2019 v 2020 ¥ con tasa efectiva anual del _
E%d.50% ¥ D%, raspectivamente. CEED 63 12 866,042

Quinta emizidn per USE2S millones de la corle “0°

con vendirlento en septiembre del 201% ¥ con

tasa efedtiva dnoal del 7%. 4,62 1,060 10,915,625
Cuarta emisidn por US525 millones de I sarie "B

y ¥C" coh VEeRCimiente en agasto del 2418 vy

agasto del 2019 v con tasa efectiva anval del

Tl y 7.75%, respectivamente. 2,183,309 702,451

Papel comerdial por US§10 mlilones con
venamianta en septlembre del 2018 v oon tasa
efectiva Srovd! dai 74 5482974

Tercera emislon por US£40 mitlones do la seHe
“A" con vehdmlento en junie def 2018 ¥ con

tasa efectiva anoal del 7%, e _ 210 68T
Totat §1496,007  58,9559.021
Clasificacién:

Corrente 34,856,567 37T

Ne coriente: 26,599,530 31,982,907
Total £3.456.007  BBJAE.021

Durante ef afio 2018, 12 Compafiia canceld de capital U5$27.8 rnllrune-s ¥ recmneCl
costo fingncierg an resultados del ane por LESs4.7 millapes.




Durante el periodo de vigentia de las emisiones de obligaclones y papel comerdal, ia
Compaiia se compromete 8 mantener entrg obros (0§ siguientes resguardos
prinCipafmenta:

+ Mantener semastratmente un indicador fromedio de iquidez o dreulante mayor o
lyoad & .75, Al 20 de junlo ¥ 31 de didembre del 2018, la Compafila mantenia un
indice g2 1.10 y 1.14, respectivamenbe.

=  bE0F actyos redles sobve oS pashos exlgibles deberdn permanascer & niveles ge.
mayor & ki@l a pno, entendigndose como actives reales Bqueilos activos que pueden
ser liguidades y convertidas #n efedtiva, Al 30 de junio v 31 de digembre del 2018, La
Compania mantlene une radacdn de 1.49y 1.50, respectvarnente.

« [a Cﬂﬁjpaﬁia ne repartirs dividendos mientras exlstan obligaclones en mora. Al 31 de
diciermbre del 2018, no existen obligadones en mva.

«  Mantener una edacion de ks activos libres de gravamen sabre las obligadones en
clreulacitn sin exceder of B0%., A 31 de didembre del 2018, e B0% de'los adivos
libres de gravamen representan US$445 mlllenes, ¥ no exkte un exesss de B3
obiinacianes en droulacidn.

Estas mrpisighies. s encuentren garantizadas con garantiz genemal en los téronings de
la Ley de Mercada de Walors v sus Reglamentos, 1o cual representa que las
abligacisnes eén droulaclones ne excedan g 80% de [os actlvos ibres de gravamen
de [a Compatia. '

Recenciliacidn de pasivas provenleates de actividades de flnanclamlents

ChiciarmbEre
Afuche £13 212018

Enero 1, Huevas Fags de

ZME  poistamos

dbligagienes

MindpcForay ATL196 996 JO3 045431 (100204670 QLT85 196573616

(L] Correspende a provision de intereses

12, CUENTAS FOR PAGAR
2113738 CASINT

Proveedores:

Locales 147,042,475 139,165,883

Exteripr —LE0A. 934 _ 9,840,000
Sublokal 161,546,410 139,005,982
Compafilas reladenadas, nota 23 7,753,530 1%,225, 856
Acdonlsta, nota Z3 2,389,958 2,385,958
Segurg soclal [[ESE] 1,500,757 1,475,623
Orras —PROSL L LE.500
Total IPATISENE  AEG.Z88.020
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13,

JRL12418 3812437

Clasfficachda:
Cormignts 174,182,606 153,865,062
Mo camiente 233,000 2022058
Total 174715606 156,788,020

Af 31 da diciembre del 20 18, provesdores locates v det exterlar comprende
principalmente lmpoertes pepdlentes de pago por compras de meccaderfa. El perisds de
crédite promedi para compras de marcaderla €5 de 60 dias y 180 dias, respectivamente,

La Compafiia dispane de politicas de gestidn de desgos finencleros para garantizar que
tadas a8 cuentas fof pagar 5ean pagadas dentro de oS teérminas de crédita pre-

acordadas.

La Administracién de la Catnpailia consldera gue el vaior en libras de 1as cuentas par

pagar.ce aproxima & sy valor razonable.

IMPUESTOS
Activoxs y pasivos del gfie corrfente

Criwdito Irlbutano por retenclgnes en la fuente
Wotas de crédite recibidas del SRI

Total

Imprirests dl Valor Agregada -IvA

Rotendones £1 13 fuente de Yalor Agregado - IYa,
Retenciones enla Fuente de impueste a la renta-

Impuesto a la saiida de divisas

Takal

38 3112017
B,175116 3,540,122
i .3?1.11_&

8475416 4510240
5,227,375 4,490 068
1,288,994 1,167,213
1,384, 317 1,414,617
441 53q 379,935
8342320 2455931

Concliiacién tributaria - contahle def impuesta a Ia renta corrfente - Una
reconciliaclén cntre 12 {tildad segén estados Finandieros y &1 gastg peprimpuesto a la

tenta corrlente, a5 comp sigue!
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Ao tarmipade
KA FAWIAE:] K3 TR AT

Lrilidad sequin estados financieras antes de

impuesta 2 [3 renta 34,057,044 32,785,212
Gastos na deducibles [1} 8,975,504 6,857,562
irgreses exentos (2) (7, 195,940] [6,704,489)
Particlpacian & trabajadores por ingresns exentos 289,076 it )
Utltidad gravable - db.2237 604 a2 6A, 774
I'mpuestn e 1a renta cavsado 25% (3] Q056421 B,.250. 593
Anticipr calculado (4) 2.1.&1.221 5,191,403
Impuiests & 1a renta corriente cargado a

resttadns 9,183 723 8,200,693

{1} fastos no deducibles corresponde princlpairoente por amorlracidn de derecha de
L3o paT B544,6 millenes y provision de jubilackdn patronat ¥y desahudo por US£3.7
millones,

(2} Ingresos exentos carresponde pringipalmente por ingreso flnanclern por WS§7.2
rillones que se ariging de ia medicldn de coettas por cobirar.a parta relacionada.

(3} De'confarmidad tun disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina conia
tarifa det 25% {=obre las utllidades sujetas a distribucidn, ¥ del 15% sobre tas
tkilidades sijetas a capitalizadon.

(4} A partir def afio 2010, se debe considerar coma lmpuesto a la renta minlme & valor
del apticipo calsuiade, €l cual resulta de la suma matematica det &.4% del acklvo,
0, 2%¢ del patrimonla, G.4% de ingreses gravadas y 0.2% de castos y gastos
Hedudbples, Tichgs rubres deben incrementarse o dismlnuirse por conceptos
astablecides en disposiciones tibutars.

Fara &l afio 2018, I3 Comparia datarmind como anticlps de impusesto a la renta de
US$2.2 millighes; sln embangn, 8] impuests a |a renta cavsade def afio es'de US$S.1
mlllones. Consecuentemente, fa Campafila ragistrd en resultadas US39 2. millones
aguvalzntes af anticipo de Impuesto a |a renta minlmo.,

Burante o afie 2018, 14 Compariia 3¢ arngid 3 Fa.amnistla ctorgada. por fa Ley de
Fomento Productive v canceld gloss fiscal de impuesta a [a renta dél afe 2053 por
US3Z12.000 reconocldos en los resultados del ejercicle. En enerc 4 dol 2019, |a

Campafiia registed ¥ canceld 54141, 584 adiclonafes por impuesto a la rentz del afie
2013,

Eas declarationes de imnpuestes han sido revisagos per jas autoridades tibutarlas hasts
gl anfg 2013 vy son susceptlbles de revisidn {as dedaraclanes de o afos 200 4-af 2057,



Movimiants de impuesta a 1a raita
AnRo berminada

3171218 AL AT

Saldos ak comlenze del afio 3,540,122 1,233,149
* Provision {9,183,223) {8, 290,693}
Pagas 11818217 i10.502.066
Saldpz af fin del afa G.1725.186 SZoan 123

Fagos carresponde a retendones en 1a fupnte,

Saides del impuesto diferldo
Saldos al aldns
‘Cormienio Reconocldo en 2 flna
del afin {ps resultados el afo
Ao 2035

Aciivia (pasivy) por IMpuastos difendos
en relacign ar

Ingresos fingncieras’ 4,183,853 (2,675,862} 5,508,031
Beneficios definidas 026,223 926,223
Amortzacion de intanglbles (10.932.771) 2321853 (8.6 10.878)
Total A2,748, 878y o7, 204 (2 12E 524
Aftp 201F
Actva {pacive) por Toyestos giferidos

en ralaciin a; .
Ingresas financieros 7,786,650 97,197 8,183,893
Amartizaciin de ntangiktes (2863 500} (LOR4 IO ID93XTII)
‘Fatal {£.087.825) JE66.988) [ Z4RA7E)

Los activos ¥ pativos por impuestes diferdos so compensan cugndo existe Un derecho
legalmente exiglble paty compensar 1as actvos por implestos cormienies contra 105
pasivas por impuestos comientes y cuando se refacianan can 9% impuestos sabre |a renta
recadados pasr f2 misma aotoridad tributadz v i3 Compania Bene iz intencion de figuidar
sug AcHvOS ¥ pasivos por bmpuestes sohre una base neta.,

Actos admipistratives - tributag adimnerss,

Trbubes e impoiadonss - gfio 2009 - En didembre.5 del 2014, 12 Direcaidn Madona! de
Intervendion del Serviclt Madgonal de Aduanas del Eouadar - SENAE emitld ta Redificacdn de

Tritretirs Ao, E-E2A-RECT- 2304-00045, &n o oug! 58 detenplpg Lo valor 2 pagar o6
US3749, 022 por concepds de Bibutos aduanercs en a impontadidn de DYVD v Blue-Bay; v la
faha de indusitn de gastos de Aete intema dentra de Ya iguidacdén pars el pags de avanceles
af parmercio exteriod, mis US$149,904 poc 20% de recargo.




En encrma 8 del 2015, la Compadila presentd fectams Administrative No.084-2045 en cantra la
Rectiflcackdn de Tribukos Mo, DNI-DAI-RECT-2014-00045 anke | Direckor Nacicnal del SENAE.
En marzo 27 del 2015, iy Dlreccivn: Naclonal del SENAE emitlé fa Resclucion No. SENAE-DDEG-
2015-0175- RE par mado de 1a fual sa deja stn dugar & recama presantadd par [ Campania.

El atwil 24 ded 2015, |a fompaiia procede con |3 presentacitn de la demanda ante &) Tribunat
Pilstrital de o Contenciost Trbutaro con Sede en Guayaquil ~ TOCTG juicio Mo, 39504-2015-
GO052) y en fobrern 6 det 2007, e TDCTS dictd sentencla dedarando parcialrents son iugar &
demanda presentada por ba Camnpadiin, Fue ratificada I glesa par consolidacicn de carga.

El Seryicio Nacional de Aduanas presentd Recurso Extraordinario de Casacion, recurse que fue
admlnistrada por la Saky de Conjueces de fa Corte Hadonal de Justida y of pracese sa
encuenira en conoamients de 1a Sala de [o contencioso Tributanic de [a Corte nacional de
Justida, £njunlo 13 del 3017, =0 llewd & cabo una audlenda infirmal dentre del menconade
Rt ke,

A Ta techa de emisidn de log estados Ananceros fa Compafla se encuentra b la acpera de La
emision de |3 Iuidacidn flnal par parte de iz SERAE,

 Tribytes gor jmpetadanes - aio 208 - 1 maya 25 del 26015, 13 Direccién Madonal de
intervencion ¢el Servico Nadonal de Aduanas del Ecuacder « SENAE emitid ba Pedificaddn de
trbnbas fp. DME:DAI-RECT-2015-00019, en a cual e determing valar a pagar perUss 1,1
milldn por condepto de ermres enmntradu-s dantro de fac dedacacones aduaneras
relagienados con regalias por uso de marca en la impartacidn da DVD Yy Bhe-Ray! y 1 falta de -
Inclucidn de gastos de flate interme dentro de la llquidaddn para of page de aranceles al
Comercia exartor, mds US5$213, 380 par 20% de recargo.

En julic 1 det 2015, la Compadifa presentd a 1a Direcdén General det SENAE reciama
adminigtrative Na, 10520152 en contra de la Rectficacidn de Trbutes e, D= DAT-RECT-
2015-00015. En 2qosty 31 del 2015, se emitid la Resotucin No. SENAE-LN], 2015-D355-RE
que declara sl legar of Redama Adminstrative planteado por la Conporaddn El Rosade en
contra de Rectificeaion de Tihutos Mo, GHl- Del-AECT-2015-0a019, £ septisembnz 28 dal
2018, Ia Compaitia proceds con k2 presentaclén de la demands y 52 Bsighd ef juici No.

0, EE}E 2 5-00100.

B pouarng 77 o2l TALT, o Toibonal Cietrical de o Contenskent Takrdana ton sedit en Guoarsaouil
amitld sentencla en la que declara parclalmente con lugar la demanda de ta Campadiia iy daja
5in efecto las ¢iosas de la Resolucdn de conergl postenicr Neg. DN-DA-RECT-2015-00019
ratificadas por fa Resciucldn No. SENAB-DNI-2015-03%5, cedxcroniandas 2 las regalias por la
impartacidn de pelicala; dnematoarsicas, paliodas, 1:I'|.r+:l.|"Eslufran,.r ¥ produchas Distney. Par ot
parte, ratifict 12 gosa por consdidacidn de carga na duida en el valor en advana de las
impartacdianes por faliz de prueba gue desvirtien |3 flosa por patte del actar,

Er abvil 15 ded 2017, la SENAE presents fecurss Extraordinaria de Casacian en contra de ka
mencicnada sentenda, 1a Sata de s Contendiosa Trbytarko 13 Corte Neconak da Justida
inadmitld el mendonak Recurso por no contener |a fundamentadidn idinas, Por o qual, la
SENAE presenid Acckin Extreandinara de Proteccidn, misma que fua signada oon Ma, 2002-
- 17-EF v admltida & tramite ¢l 16 de aqeste de 2017 porla Corte Lonstiucional.

En octubre 20 det 2017, b Tribunal Dlstrital de b Contenciasa Tributarna con sede an

Guayaquil pusd 2 dispesicidn de 13 Cornpaiiiz ios documentos remithdos por ta SENAE oo
relastin & las [faubtdationes efectuadas en concardanca cae By sentenda,
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Durante & aie 2017, 13 Compania cancetd USE144 505 por tributos del afio 2000, US$25,522
por recargo ded 20% y USE4L 465 por intereses comespondiente & Redtdladon de Tributos
. DNI-DAI-RECT- 2015-00019,

Tributas por [mporecones = afiss 2017 ¥ 2012 « Bn novierbre 3 def 2016, 18 Dlreccion
Macianal de Intervencion del Sarvicis Naclonat de Aduanas del Eouadar - SEMAE emitid
Rectificaddn de Tributes Ha, TCF2015-0033- 00, @ |a cuatk 58 determing un valor a pagar de
US$2.5 millones por concepte da errores enoontradoes dentro de [as dedaradanes aduanerss
refacionadeos con regalias por use de marga en ka impoitacidn de DVD y Blu-Ray; v |a falta de
Inclusiéin de gastas de fete Interma dentrm de B jiquidacdn para ot pago de arsnczles al
DT exteror, mas DSES02, 629 por recangn del 20%,

En dicigmbre 27 del 2016, 13 Compariia prezsentd &f orrespondiente Redamo Agministrativa
ante ¢ Birector Generad def Séryicda Haoonal de Aduana del Ecuador con tramite Me, 3422016
y B marzo 2 det 2007, 13 SEMNAE resolvit negar e redams administretiva gresentado par 12
Compar(a.

- En junig 20 del 2017, 13 Compania presentd demanda de mpugnadén Ne. DE5H1-2017-00380
ef Lopkey de la Resoluddn Admiclstrativa ante ¢ Tribuhal Ristrital de 19 Cantentlosa Tribwbano
cati Sede en Guayagquil, B3 sentenda dentro ded mencionada procasas fue notficada a la .
Campadiia en noviembre @ del 2017 en fa que se dedar 3 lugar a b demands ¥ se da doe baja

"1as §losas impugnadas que codrespende 2 i3 consolidacicn de carga.

En nwiembre 23 dal 2017, 8 SENAE presentd Recurso Extractdinario de Casaditn ante la
Corte Nacional de Justicla, mismo gue Ale Inademittdo por 13 'Sala de jusces en diglembre 11 del
2017,

Con fecha 29 de enero de 2018, la Compafila entregd garantla bancanz Mo, GRBOMILF003480
erilifda por Banco Bolivatiano CA 2 fever de la.SENAE, con vigendia hasta julle 12 de 2017,
€5t parantia fue ncorporada ) procese en calldad de afanzamiento.

La SEPRF devermind Impuestn gor pagar por US3$A32,695, A la fecha de ermisdin de los
egkadees finanderos la Compafila e encuenira & 13 €5pera de la emision ge 3 liguidaddn fnal
por parte de 1a SENKE,

Aspectos Tributayrios

B! digjemhbre 26.dgl 201%, se pmitid la Ley Organtca para fa reachivaclén de |a edgnomnla,
fortaleclmienta de la dolarzdeldn y modernigaclén de la gestidn Ananciera, a
continuacién, se detallan tos aspectos mds IMportantes de [a omendonada Ley:

Retlamento a 1a Ley Qrginica para la reactivacidn de |2 econemia,
fortalecimiento de la dolarizaclén y modarnizaclon de la gestidn financiera

Los AEpectos mds importantes de dicho reglamants ¢ Incluyen a conkinuacsn:

Sers dedusible ia totalidad de Jos pages efectiados por concepta de desahuclo v de -
pensiones jubilares patronzles que chiigatorlamente se deberan afectar a las provisiones
ya tonctituidas en afios anterores; en &l case de provisiones reallzadas en gfios
antenipres qus Dayan sidb consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren ublzadas,
deberdn roversarse oontra [Ngresos gravados o N0 Syjates de impuesto @ 2 renta en ia
misma proporcidn que hibieren sido deducibles o by,
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Mldnnalmente t& establece el reconodimiento de un Imipueste difenido reiaclnnadu (e
ios provisiones efectuadas para cubrr tos panes por desahucio ¥ pensionas fubjlares
natronzles que gean canstituidas 3 nal dal 1 de enarg 2el. 2008, ef oubh podrs ser
utllizade en & momento &n que el contHbuyente se desprenda Efectlua enke de FEarses
para cancelyr Iz obflgadon hasta por el monte efectivamente pagado.

Ley Elrgﬁ;ii:a par2 el Famentn Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generaclén
da Emplen y Estebilidad y Equilibrio Fiscal

El agosto 21 dod 2018, se emitid la Ley Grganica nara &) Faments Productivo, Atracclbn
de Inversiones, Genetacidn de Emplen y Establifided v Equitibria Fisml, a-continuacldn, so
dekzlian los aspectos mds impartantes de Iz menconada L_Ey“:

Impuests 3 13 renta
Ingrecos

» .52 poncldera [ndGreso ssentn, los dividendos v utlidados disteboldos a fayar dea
sociedades o d2 personas naturates domicliados en paralzos flscales o furisdlcdomes
de mengr- Imposkclon; siempen y chanda, las socledades gue disthbuyen no tengan
come beneflciarto efectlva de las dividendss g una persona natural residents en gl
Ecuador,

+  Se ellming el gitlmo inclss del articule 9 Exendones que establecla lo slgulante: "En la.
deteeritinacion ¥ iguidacidn del impiresta a la renta no 52 recangoerdn mas
exoneraciones Que ias previstas en este anticula, aundue obras leyes, generales o
espedales, estableztan exdusianes o dicpensas a favor 4B cualguler contribyyente,
can excepeicon e 1o previsto en 1a Ley de Benelicos Tributarles para nuevas
Inversiones Produdtivas, Generaclén de Emplea y de Prestacion de Servides”,

Gastos Peducitles

v Seestiblece quo la deducibilidad en &l Impuesto a I@ Fonta y [ exenddn det 15D
retaclonadas con i6s pages anginadas por Ananciamiente externs serdn apllcables a
todo perceptor el pego en &l extranjer, slempre y clando s& cumplan los criterlgs
estableddos en €1 Reglamento de fa Ley, de Fégimen TARULArie Intemo ¥ con
estdndares Internaclanalos de transparencla,

Tahla

= Latarifa def Impoeshe » b4 renta para socledades se inorementard al 28% cuando
la socledad dentrg de Iz @dena de propiedad de los respechves derachos
representativos da capital, exista un ttutar residente, establecids 0 amparado ap un
paraiso fiseal, jurlsdlcdion de menor imposicldn o régimen flscal praferente ¥ 2l
beneflclario efectlve sea resldente fiscal del BEcoador,

Anticlon da fmpunst.a Ja Renta
« % elimina el aMidpo de impuesto a la renta para socledades comoe mpuesto minimoe

¥ 5o gstablace Su.devaoluclin, en el caso en qua dste supere 0 no exista Impuesto &ty
renta causado.
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1A.

Impuestn al Walgr Agregadao
= Las vehiculas hikbridas pacan a gravar 12% de VA

+ Efuso del orédito tributann por o IVA pagado en #lgulsiciones lomtes &
importactones de Blenas y serviclos, paodra ser uklizado hasta dentro da 5 afins
contados degde |3 facha de pago

« 5S¢ podead solicltar 21 SR la devofucidn o compensacion del’ crédito tributanio por
retenciohes de 1WA hasta dentro de & angs,

= Los exportadores de serviclas podrdn solloitar 12 devolucldn del IvA de los bienes y
serviclas adquindes para 12 expertadion de sendcios

Impuesto 8 18 Salida de Divisas

+ Las mri'lpf_:nsa-.:mnes reglizadas con © sin la inbermedlacién de [netituciones del
SiStEma ANdnclent ya Ao represardan o Aaci gendrddar paes of paga def 150

+ Seincluye come exenddn de [S0, los pagos al exterier realizados a instiudones
financleras per atros costos reladenados con €l okergamishio de sus créditos

= Estan exentos gel 150, (0§ prgos de capital € Intereses sobre crédivgs otorgadas par
intermediatits fnpncleros qUe operen en mercados internacanales v quo cumplan con
dertas condicianes camo [mite de |a tasa referencial, plaze minime. 360 dias,
destinade a microcrddito o tnversiones productivas.

FRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La Campama he dispone del estudio de predos de ensferencly correspondiente & afic
2018, requerlds por dispasiclones legates vigentas, en razds de que el plazo para su
presontacidn anke fas autordades tributarias, vencs-én gl mes-de junlo del 2019, £ste
estudio constituye una base para determinar $i 1a3 ¢periclones con compaflas
reladionadas han sido efectuadas a precios razonabies que se aproximan a valores de
plena competencla,

A |la fecha de emisidn de [a%5 estadas flnancleras adjuntos, [ Agministracidn de ta
Compafiia ce encuentra en proceso de preparaddn de diche estudia  consldera que’los
efeckos, on Gaso de cxlstir, carccerion de importaneld relativa rezpecto deloa estados
financieres tamados en comunts. Al 31 do dicembre del 2017, 1a Compaiila efectud &)
eshudic de prédins do transferencia en 2k oual 52 establacld que ‘a5 ransaciones Lon
compalilas relacionadas han sldo efectuadas 2 preclos rezonabies gue 52 aproximan a
valores de ptena competencka.

15. OBLYGACIONES: ACUMULADAS

apns 3nAang.

Partldpacidn a trabajaderes &,010,067 5,785,802
Beneficlas soctalas 5.3}0.293 4,955 375
Tatal L0335 364 10,741,178
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16.

Particlpecidn a frabajadares - Ue conformidad con disposiciones legates, os
trabajadores Henen derecho a particlpar en fas utllidzades de da empresa enun 15%
aplicable a las utifldades liguldas o contables,

Los movimientos de 1a provisién para paftl(:fpaclén a trabajadores Fueron coma sigue:

- Afie termirade

AL1E AlLLA T
Saldes al comlenzo del afko 5,78 E,Bﬂ? 2,055,843
Provisidn 6,010,067 €, 7B5 802
Pagos (R85, 802 (Z.0233.843)
Saldas al fin del afo &010,087 2,280 802
DALIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2126 A7
Jubilacion patronal 18150927 15,297 704
Bonificacldn por desahucio A281.954 JAELTEL
Total Aa Ll 5H) o400

Jubifacién patronal - Be acuerdo con disposiclones del Codige de) Trabajo, los
trabajadores que por veinte afgs o més hubieren prestada sus senvidos eh fortd
continuada o Intermmpida, tendan derachin a ser jubitados poc ses empleadones sin
parjuicit de {a jubilacitn que les carresponde an su condlcidn de aflliados af Instlituto
EouataHang Jde 5_eg'uridzu:l Soclal. De acuardo con dispns[:;lnne's legales fa penslén de
fubllacibn sa deterrning siguigndo las ogrmas fifadas por ¢f Instituta Ecuatorianc de
Segurigad Soclal para 12 Jubllackin de sus aflliados, respecta o2 |08 coeficlentes, tlempo
de serviclos ¥ edad, Se considera como haber individual de jubilacidn 8 formadn por fas
siguientes partidas;

Fondo de reserva a gue tengs derecho ef trabajadar

(+] 5% del promedip da 1 ernyuneradion anuat pardblda en los dbmos 5 afies,
multipicads por tae afios da servlela,

{-} valares que ef empieader hubiere pagade 2 trabagader, o hubisre depositado en &
IESS, en cancepte de aporte del emplaadar o porfendo de reserva

Al valor ohtenide la Compadila fiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiers
dopasitado en o [netituto Ecuatonane de Sequridad Soctal.en concepta.de aparte del
empleador o por fondo d= reserva det mismo. En todo caso se tomarsn n teenta para
la rebata del haber individual de fubilacin, Ibs valores que par fandas de reser'a hubisse
legatmente deposltado €1 empleader o entregado al traébajador.
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ARg beemiinedo

2112418 214120
Saldas al comienzo Jel ang 16,297,194 15,811,919
Costo [aberal por serdclos actuales 2,087,572 2287, 572
Costo finanglerg 638,285 654,513
Pérdidas{Ganandas) actuarlales:
Perdidas/{Ganandas) actuarlales par camblas
er supuestes financiergs 465,433 {518,827)
Pérdidas/{Gananclas) actuarlales por ajustes .
gravenientes de expertenclas 225,454 (527,448}
Benefidios pagadas (412,658) (357474}
Transfergnda de ampleadas {haaa}fde&de airas ' )
eMmpresas {104,708} 10,788
Efecto de reduccones v quigaciones anticlpadas {1,046, 3057 £1.063,.345}
Saldos al fin del afg 18,150 927 16,297 794

Ponificacion por desabuclo - De acuerdo con oicposiciones. del Codige e Trabaja, e
los casos de rerminaclién de fa relagién laboral por desabudio solicitade por el empleador
o por o) trabajador, la Compaiily entregard ef 25% de la ditima remuneracién mensual

por cada uno de |95 .ahos de servicla.

Los roovirmlenbes en el valar presente de obligacion de bonlflcacion por desahugio fieran

Loma slgue;
Ano terminade
"alii2iin 3L

Saldos al comlenzao del afio 4,234,761 4,820,520
Costo laboral por servides actyales 512,444 BES, 032
Costo financlerg LG, 490 198,570
Ganznctas adoardales:

Fananchas actuarialeg nor cambips en sopbashos

Financleros {63,758 (1,673,4684)

Gananclas actuanales por ajustes provenientes '

de expariencias (729,959]

Transferenda de emplipades (hackad/desde otras
CMpresas —(23.034) P 11

Satdes al fin def aho 4 361954 A234.761
Log célcules actuanzsles del valor presente de ia obllgacldén devengada por confepto da
beneflclos definidos fueron pealizados of 31 de diclembre de 2018 y 2017 par uh actuario
Independiente. E! valpr presente.de las obligadiones por condepte 'de benaficios definidos
¥ los coskos de! servicle artual y 2l costo del servicie anterlgr fyeran cafculados utilizands
#1 mébodo de la unldad de crédito proveciada, Pajo este métado los beneficias dafinidas
#eben ser ambuidos a] pedode de servicio de] empleado ¥ basades en la formula dal
plan, de tal suerte que se atribuye fa misma cantidad-de benefido a cada afe de senvido,
cofusiderana et ust da fipdtasis actuarfdies pary crictlar  valar presente de diches
beneflclos. Estes hipdtesis mofejan &l valor de dinere 2 través del Hempa, el theremento
salanial y las probabilidades de page de estos beneficios,
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Las gananclas y pérdldas actyanales que surjan de tos ajustas por la expetiencia y
Lambips en 08 sipuestes actustiales se cargan oabonan a otro resultado inkegral.

Eas prasunclenes pr r:r:l'[:a!g-s usadas para propdsitos de los clloulos actuariales oon |as
slgulentes:

31£12118 3ifi217
B o
Tasa(s) dE:dEEEuEI‘Itl:: 4,25 4.02
Tasa{s) esperada ¢l incrementa =3lartal 1.50 1.50
Tasa (s} de rotacion 2054 23.20

Las hipdtesis actuariales signiflcativas utilizadas para ta determinacldn de las obllgaclones
por benefcos definides son 12 tasa de descuenta, Increments salarlal esperado v 12
toactalidad, El andlisis da sensibilidad detallado a contlnuacldn se ha desarroifado en

base & 05 cambios raTonabementa postbles que se produzcan al final del perlodo de
referoncla de los respectivas srpuestos.

Habllaciog Bonhicasiin
ful: kL1 e s shugea
T3 A% descuenta
Varaslan GBO (tase de descuentg - £,57%] an WS délares 1 2 ] 147,853
Irpacts % an &l OBD [(a%E de Jatsento - 15%) J =g
VaHAcidn OBD (kasa da descoento + 0.5%)

&h USE ddlares (545,004 (136,882
Irnp®cio %o g of OBD (tasa da dosorento + L.5% [3%h)] 3%
Tosa da inqramento satayla)

Warixclin GBD (tasa de Incremente calaral + 0.5%)

an B5§ dilares 596,661 196,27k
Impaco % &n af GBG (taca de Inorementbs salarlal +

.55 I 4%
Wana<clin GBS (taca de lacrementa sajadal « 0,5%) )

an U5§ dalares {541, B43) £146, 150}
Impacks % erj et DBD (bade de indrerments salariyl .

- .59%% {3%) {3%}
Tasa da refackin: _

Varaclin OB (Ratacldn + 5%} {291, B3] 118,853
Impaces % en el SAT (Fo@ckon + 5%} {25 I,
Yariaclin 08D (Ra@cldn - 5%) 295 A5% f114,113}
Impacte % en et GBD (Rataclén - 5%} L) 3%}

EF andflsis de sonsibillidad preseatada anterisimente poede ng ser representative de |a
varaden real en la obligaclin por beneficlos deflnidos, v que €% poro probabis e

cambio e 1as hipdtesis s& prodizca en fanma alslads unas de otrms (2lgunos de tos
suUpuestns pueden ser correlaclonados).

Es Impertante mendonar gue, en af andlisis de sensibllidad desarcoltade, ef valor
presaute de las ohligaciones por beneficios definides se calouft utdllzando el método de
crédita unitaria proyectado, gue oo el pismd que ¢ aplicado ep 2] cdloule de lz obligacién
por beneflcios definidos reconocido en el estado de situacidn Enandera, N hubo
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cambios en ios métodas e hipetesis utitlizados 8l elzborar el analisis de sensibllidad
respoeckn 3 afos antefiores,

Los impartes reconocidos ¢ dos resulrados respecto a dichos planes de beneficlos
definidas son 108 3gulentes;

Afe terminado

=} Fariak:] 127

Costo faboral por servicios actuales 2,500,116 3,172,604
Costo financiers BO4, 775 . BS54, 1B3
Ganancias aduariales reconocldas en el afio {1 0z,830) (2,719.744]
Gananctas por efects de reducclones y liquidaciones

anticipadas (1046207} (3.063,243)
Tota 2000, Faf —_—d 350

27. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

IZ.1 Coategorias de [pstrumantos financieros - B detalle de los actlvos ¥y paglvos
financleras medidos al costo amartizadoe ¥ mantenidas por i2 Compafila es como

sigue:
L1218 A7

Activos fipgncigras;

Efective y equivalentes de efective, figka 5 45,859 429 61,655,858
Cuetitas pot cobrar, nota & _ 25,753,231 ' al.11e,216
Inverslones en actlves Anancleros, rota & I 6p6 873 242,838,151
Takai J95.230.033  36L.810.320
Fasiyes fnancieros,

Obitgaciones finangeras, nota 11 194,573,616 154,196,855
Cuentas por pagar, nota 12 Ada 715,600 156, 788,00
Total SZ12B8.202 340884915

I17.2 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de 5us negocios y
actividades de flnanciamisnts, la Compalia eska expueste a distinkos riesgos de
naturaleza fi fingrciera que pueden afectar de manera mas o Menos slgnlflcativa al
valor ecendrmlco de sus Qajos v sctivos v, en consecuencia, sus mesultadas,

La Compafia dispone de una organlzaclén y de sistemas de Informacién,
administredas por e Gerencia Financlera, gue pertmiten [dentificar dichos rigsgos,
determine su magnitud, proponer a [ Adieinistracida nredidas de mitigacid,
sjecutar dichas medldas ¥ controlar su efectividad,

e




A tantinuaddn, se presentz una definleidn de los riesgos que enfrenta Iz
Campaiiia, una caractenzaclon ¥ una desoripeld de Jas medidas de mitlgacidn
actualmenie en us por parte de a Compania, 5| es et @50,

1r.2.1

Alesgn en las tases de Interds — La Compafiia sa encuentra expussty
a riewgos en 1o tasae de interés debido a que toma dinera 2n prdstames a
tasas de interds tanto fijas como varables, Bl riesgo €5 maneiadd por iz

.Campaiia mantenlendo una combinacidn aproplada entre 4% préastamas

a taea fija.y a tasa variable,

Andfisis de sensibilidad para fas tagas de interds — L
Administracldn de ta CompaRia para sy andlizls interno sobre el desgo en
12s fasas de interés, uthiza un Incremente o decremanta e 0.5%, o <ual
representa {a evaluacidn de 1a Administracldn sobra e posible cambio
raranabls en las tasas de interds:

5i 185 tasas de intereses vardables hubresen estado 0.5% por
atrlbafdebafo v todas tas demds vardables se hubleran mantenidg
constantes, '

La utilidad e ia'Companfa para el afio teominade €] 31 da diclembes
de 2018 hublera disminuldafaumentadg en US$202,403, Lo anterlar
&3 pringipalmente atribuids & {8 exposiclon de la Compaita a jas tasas
do interes sabre s préstames 2 tasas varables,

La sensibllidad de 12 Compadifa a 135 tasas de interas ha disminudo
durante el perlodo actuat principaiments debido a la.reduccldn en fos

Jnstrumentos de deuda.a tasa varlable,

1?.2{2 b

Riesgo de crédito - El resgo de crédito se reflere al rlesga de gue una
de las partes Incumpks ¢on sus cbligaclones contractuales resultande en
una pirdida financtera para la Compaila,

Las ingresos de 1a Compaiiia corresponden principalments por [a venta
de blenes en los distintos almacenss 2 nivel nacional 2 clisntes finales.
Las ventas de bienes representan €l 95% de total de INGresas; os
clientes finales realizan sus compras al contadp, de estds, e 520 son
realizadas con efectivo ¥y cheques ¥ no exlsta rlesgo decrédita ¥ 21 480
oo terjeras de xédita y Jdbito, donde el esge de oredite com las
instHuclones financleras emisoras de tavjetas de crédits hoy &g
significative, debida a que ta Compaiiia tlene contrato con Insttuclones
financieras de-aita calificackin aedliticla #n 2l Ecoadet; fas cuales

a:redilian a la Companla los valores recaudades en un Hempo pramedio
de 7 dias.

El rlesta de crédite sobre los equivalentes de efectivo es mitada detide
a qUe s contrapartes san bancs con glkas calificaciones de oréd ko
asignadas por agencias calillcadoras de crédies.

For &l restante do los frigre:ns, {a Compaiiia ha adeptado vna polltlca de
tnicamenta invelucrarse con partes splventoes y ghtener suficientes
cotaterales, cuands sea aproplado, como forma de mitigar ol Hesgo de la
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17.2.3

pérdida financiera acasienada per 165 incumptimientas, Lo Compafila

Wnlcamente realiza trAnNSacClOnes con epkdades gue cuentan con lz

misma a mejor calificacldn de rissge.

Los diientes sujetos a eréditos estdn confermados principalmente por
proveedoras que surmoistran mercaderia y a su Ve la Compafia jes
ofrece serv|cigs de promodones ¥ publickdad paa gue sus produckos

-tengan mayor acodida por {os dientes finatas, Jas saldos por cobrar a
‘estos clientes ab. 3t de diciémbra del 20148 reprasentan ¢f 52% del total

de [3 @rters; ‘el salde restante esta compuesty por cllentes
amprosandles. La Compaiila utlliza informaclan Ananciera disponible ¥
BUS propios reglstras comerclales para ¢allficar a sus principafey cllentes.
La exposicign do crédito de ta Compafia por los [imites de {a santraparte
qQue san teylsados y aprebadas anuzmente por fa Gerencla Financiera.

En wdicidn, 12 Compafia revisa ¢l valar recuperable de cada cuoenta por
cabirar sobre una base indlvidual 81 Clerre del peroda &8 reperte para
AtequUrar Una adeckada determinzciin de la provislin para cuentas
incobrables,

{35 cuentas comerciales por cobrar astdn compuestas por UG HUMEm
impertante de chentes distribuidos entre diversas Industrlas y dreas
qeagraficas. La evaluaclin de crédite cpntibua se reglize sobre ja
condlcidn fingnclera de las cuentas por cobrar,

Bet total de cuantas por cobrar, US$9.8 millones (2017: U338.2
millanes}, la concentracitn de rlesgo ge crédito mlacdonado 0on los
clientes N0 excedic det % de {os actives manetarios brutos en oingan
momente Hurante ef afo.

Riesgo de jigoidez - La Administracion de lz Compaliia, es i3 goe tiene
Iz respansahilidad fine! por e gestidén de guidez. LB Administracsn ha

- ggtabiiecitia i marco e SR ApraEde pard i gestian de Nouldez de

manera que s pueda manejar o5 requertmientos de financlamlento a
cotta, medlano v larga plazo. La Compafila en casy de presentar déficlt
de efectivo, cuenta con varias alternativas de financiamlenta, entre las
tuales cuentan con-faciidades Ananceras por lineas de cridito
disponlties an bancos, fiquidacidn de |nstrumentas de inversidn y da

préstamo adecuadas, manitoreando continuaementa los flujos de efective
pravectados v reales.,

Talkia de Hosgo de fnterds y figuider

Las slglankes kablas detallan g venomientn contreciuad restanee da ls
Compadia para sUs paslvos financiergs i dervados con periados de
rernbolso dcordados. Las tatlas han sido disefadas con base on fos Aulos
de efective no descontados de los pasivos finandieras con Dass en la
fecha en ia oual iz Compaflia deberd hacer los pagos. Las tabias incluyen
tankto oS fujos da efective de inleréges como de capital. €0 la madida e
due leg Intereses sean a la tasa vadable, ¢ importe no descontadn se
derlva de las curvas en 18 kasa de nteres 3l final del parods Sobre el gue
se informa, 8 vencimiento conkractual e basa en [a fecha minima en'la
cua| la Cammpafila deberd hacer.el paga,
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Los importes inclildos antardormente para ios instnumentos fingncleros
ng derivados de tipo varlables son sujetos a cambios, s los camblos en
las tacas de interds 5on diferentes & 185 estimaciones realizadas parg este
anidtisds. Adicionalmente ks flujos Indlcados precedentemente podelan.
warlar por prepagos o refinanclamisntos,

La Cathpania asegura su liquidez por [as venres 3l detatle quo
reprosontat @ 595% el botai de kes ingresos ¥ estas son cobradas en
efectlva, cheque y tarjeta de aedite y debite, que se convierten en-
efectlve en ¥ dlas, AF 31 de dicernbre del 2088, 2 Compania mantlene
depdsitos en cuentas de bancos [ocales  del exterior par U3$22 miilones
y facillfages en el acceso & Ananclamlentas con entidades bancarias
tocales yodel exterlor que l& permite cubrtr con sus pbligaclanas
Facilmente en casa de desfases en [os Oujos de efactvos proyectadoes
para cubrie con sus shligaciones.

Riespe de capilal - La Compaflia gestlens su capitat para asegurarss
que s enoeiirard en cepacldad de continuar CoMo €mMpresa en marcha
rrilentras que se maximiza &) repdimiante en 5u5 acdenistas a través de
fa optimlzedién de los saldos de pasives 'y patrimonio. L3 Compaiiia ng
ha camblado la estrategia general.en relacién al aia 20017,

La sstriectira de capital de fa Compabiz consiske de deuda neta
(préstamos como se detzlia enlas nota 11 despues de deduclr fos saldos
de efective ¥ equivalentes de efective) v patrimaenia de la Compaiia
{tompueste por caplial, reservas y utlilfades retenidas come se revela en
fas notas 18).

La Compaiiia no estd sujett a ningdn requerlmients de capital tmpuesto
externarente,

Et Adminfstracidn de 1a Compaiiia reviza la estrutiure de capital de la
Companfa.de forma continug. Comn parte de esta revisidn, 1a
Adminlstracidn cansidera el costo del capital ¥ Iog riesgos asoclados con
tads dase ge capltel.

fndice da andeadamients

El Matice de endeudamiento deb perlodo sobre ef que g& informa es ek
slgulente, :
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#ARA1208 A1/13037
Deuda (1) 106,573,616 154,196,856
Efectivp y equwalente:‘. de efectivo (4585947297 {61,855.839)
Deuds neta 15 1282341037
Patrimonio fii) 248,266,182 232393814
Indice de deuda beta y patrimonle 1% R

{1] La deuda-se define coma préstamos o larga v corto Hazo coma sg

describe en la pata 11,

{li} Et patrimonto incluye todas las TERErY s ¥ capltal de la Compafiia que
Eon gestonados como apikal.

18. PATRIMONIO

Capital soglal - Al 31 de diciembre del zuis, ¢l capltal syscrito ¥ pagade do ia

Compailla esta representade por 123,719,025 actiones divididas en 91,238,298 acciones
ordinanias nominativas y 38,350,727 acdones preferidas agpminativas, tedas v cada wna
o€ |las acclenes tHenah un valor nominal unitarie de US%1, La composlcldn accionarts es

COMmo Sigue:

Sionisias ERig
Fuzpai Trading 5.A. lruguay
Horth Perk Ayvene Lnveskmant E.E.LLW.
LCompany Lic |

Uppes Hudsen Ipvestment Company E.E.FU,
L

Upper Bew York Investment Tormpamy E.EA14,
Uc

Cerarntnskl Baler Danny Day(d Ecuador
Czarmknzkl Baler Johoy Jacobo Ecuador
“Talai

By tle

Mamera da

paiidoaclén #gglenas

2530495
20.72%

i R
20,7395

a4, 50%,
£.00%

32,327,400

26,458,354
26,453,354

26,458,339.

5 Fr473
18,243,950

122,259,025

walor
Enucs.

34,327,100
26,458, 354

26,458,354
26,458, 354

5,77l 8¥3
10,243 950

AT AL T E

Reggrys fogad «~ La Lay de Campaflas requlare que por {8 manos & 10% de fa utlildad
anual sea aproplada come reserva legal hasta que ésta como miRimo alcance el 50°% dei
capital seclal. Fsta reserva no es disponible pars el pago de dividendos on cfective, pero

puede ser capitalizada en s tokalidad.

Salda al imicie del afa
Apropiadidn

Salda &1 final gal ana

tillones del elerciclo econdmice del afte 2017,

15328 31513417

29,094,688

28,862,850

2388853 L A3NAAN

En abril 24 del 2018, ia Junta Seneral de acclamists sprabd la apraplacion por US$2.4
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Begarva Fagultatiya - Comesponde a apropiacliones de las ubllidades qua se generan
cada ano v son de libre dispenibitidad, prevla dlspostclén de i3 Junta General de '
AtLlonistas,

A28 ALLAT

Saldo al inicie-del aho 35,026,625  £3,735,369
Apropiacitn 15,722,841 10,500,000
Ajuste {208,740}
Diskribucion dividendos ' . {39,000,000)
Selda al final del afie 45,745.470 25026633

En abell 24 del 2018, ia Junta General de accionista apmb& | aproplacién par LS$10.7
millonas del ejerciclo ecunﬁ milce del afio 2017,

Resoitados acomulados - Un resuman es com sigue!
21/13/48 FEFI24LT

Utlldades retenidas - distribulbies 25,445,075 21,B28,536
Resultados acumulados provenlentes de Ia ]
adepcldn por primera ver de bas HiIF (1,792,716}  (1,782,718)
Reservas segun PCGA anterlores: )
Reserva e capital 15,774,763 15,774,763

Otre resultade inbagrak
Ofras resultados derlyados de [a neeva medlcidn

de 1a obllgaclén de beneficla defirida ' - M S <
Total 43,316,146 40549477

Los saldos de las sl'gulentes cuentas surgen de fa aplicaciun por primera vez de jas NIIF 'y
de Ins satdes segun PCGA anteriores, [0z cuales seglin Resplucidn emitida por |a
Supenntendenda de Com paﬁaas el 14 de ortubre del 2011, pidran ser utullzadas de 1a
slauients fnrma

- Incru'.re Ins vamres regult&ntﬁ de los ajusies nﬂglnadns B Ia adnpdﬁn p-nr prlmr:ra Wer.
de las MILF. El saldo deudor podrd ser absorbide per |os resuH:adus gcumulades y fos del
altirme gjercicle ecordmite conduida; 5t Ibs hubiers,

-

= Los saldos aoreedores de las reservas de capital,
por vafuaclén o por valuaciin de inversiones segun POGA anteriares, safo podrdn ser
capitatizados en 13 parta que excada al yaler de 1a5 pérdidas acumuladas y Ias del diumo
giercicle econdmice concigids, 81 1as hubleren; utllizada en absarber pardidas; o devuelbs
en ef cesa de |lquidacion de Iz compaiiia.

Dividendes = En abril 24 del 2018, ia Junta General de Accionlstas aprobd la
distrbucldn de dividondas par US$10.7 millones par Bl sfercicia soongmico 20417, Ios
cualtes fueron cancelados en su totalldad.  AF 31 de diclembee det 2018, s& encuentran
pendiente de page dividendas par U3$2.3 millones que cormresponden a las utilldades de
afios anteriores.
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19. INFORMALCIGN POR SEGMENTOS

Praductos que gﬂneﬁan_fngmsus provenfenies e fog segmentos

ta informadén por seamantos se presenta de acuerdo a 1o estabtecide en iz NILE B
“Segmentos de speracidn” de manera censisbente oot b3 Informacian tarna
propercishads par (8 Weepresidenda Firancierd g i@ Arasigamyd Efecutiva, quier
rmpresentd bz madxima autgndad en 12 tame de decislones estratégicas ¥ cperativas,
aslgnacldn de recurses v evaluacidn del desempena de& [os segrnentos operativos.

La Compagia tene coma actividad. principat Iz wenta por departamentos & dientas finales
¥ rayoristas; a traves de almacenes distribuldos 2 nivel naclanal conocldos como; “Hiper
Market”, "Comizariata®, *Ala Store®, “Femisariata”, *Mi Jugueterfa®, entre otres,

La informacién por segmentos, se presetita Gricamente por g estado de resultadeo,
debidn a que los actives y pasivgs de la Compania estén destinadas a atender 1z totalidiad
de la aperacldn de Corporacidn El Rosado 5.4., por 19 que los milsmos no han sida
revelados 3 nivel de Segmenta aperativo; a Excepclﬁn e iz Inl‘nrrnaclﬂn de Inventasios
revelada en {a Nota 7.

Les segmentos sobre 1os cuales debe Informar (2 Compa fila fe acuerdo a’ta MIF & son
los slgulentes:

Saorenta Hombre comierelal

Supermercado M Comisariato, Minl, Mi Camisarlato I
-Rip Store ' Ropa de dama, caballeras, nilos y atras.
Fatretaera Artleuios del hogar y farrateria
Iuguetersa luguetes y bienes de diversidn

Tirgs Metropolis

ingresos,; costo de vepta y resuftados par segmahtas

A continactdn, se presentaun andllss de los ingresos v resuftados de i» Copapania por
seqmentos:

Ingresos por Utihidades por
segmening gl 1313 L
2018 27 £913 2017
SuUpermercada 756,757,664 710,200,033 145,498,248 134,166,661
Fermsaratn 202,223,891 134,008, 544 57,036,824 53,794, 533
fla Store 53,555,162 84,210,085 24,890,208 26, 286, h55
ugueterla 47 G967 094 43,378 267 17,B02,531 16,753,901
Otros et dAfd31l  _ ABRAS 013 ADSOG0R0 _ADE75.500
Subtotat 1,3554,630,447 1,070,445 Fa40  284,823,B31 272327530
{zastos de administradds ¢
vantas (246.032,032) (221,864 203)

Laskos flnancieras (14,34 216 ARLSFLSI0)
Utilidad antes da impuésing I W= X B P - P I
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Las patiticas contables de ios segmentos sebre los que se InfofMma son [as mismas que
{as politicas contables de Ja Compania dascritas en la Mota 3. Las utifidades por
segmente representan kas utilidades obtenidas porcada seqgmento sin la distribuclan de
{os dividendos ganados, otios ingresos por servicios prestados, pantcipagion de
trabajadores, gastes finanderos, axfraprdinarios ¥ otres gastos no 3slgnados a kingun
segmente directamente, Lo anter|ar representa 1o med|cdn infermada af éncargads da

Iz toma e declsiones del rea operativa para propdsitos de distribucign de los recurses
y evadluadidn dol rendimiento del segmanto,

DTROS INGRESOS

Afio terminado
33f2r18 7R3N T
Pramocidn ¢ publicidad & proveedores 27,181,452 2,366,226
Amuiler de activos files, nota 24 16,831,200 16,831,200
Serviclos prestadas, nota 24 B 185,156 5,139,859
Bonificacldn por volurten de venta 2,165,813 16,443,910
Canje de puntes - programa de fidelizaclén, nota 24 1,667,459 1,389,027
Otras ' ' BaE1g 4 564,533
Total HRJ7E3.149 29154755

Durante el afo 201&:

+ Promocitn.y publicidad a proveedarss, comesponde a servldes brindados a
proveedares PAMA praomacionar, publidtar, desamollar sus productes y estrategia de-
marca con la nalidad que estes productos tengan mayor ateglda por los cllentes
finales.

+  Banifleasidn por volumen de venta, comesponde a pagos redlizadaos par proveadores

por el curnpfimienta de |a Compaiifa por volimenes de mercaderia compradas para
[a comerdzlizacidn ao-los Blvacenes & nivel faconat.

COSTO ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminada

3171418 1217

§59,306,506 795,117,810
236,072,032 221,864,208

1.105.6308.558 4,043 305,048

Un detalle de gasko ¥ gastos por su naturaleze eg coma elgquat

Costo de ventas
.Gastos de adminlistracidn y ventas

Totat



22,

Congume de mercaderla

fueldos v benef|dns a ermpleadas,

Armendy de [9eales camerclales, note 24

Manteptmiento y reporaciones

Impuaste v cankrlbuelones

Depreciacion, nota 9

Hanorarlos prafesionales -

Comistones & Instituclones Ainanciaras
emlsoras de karjetas de crediio

AmgTEzacicn, poka 10

Publicidad

Arrendamientos de equipos

Lorviclos baslogs

Campra deé punies - programa de fidetlzacidn

mMateral de empague

Fecargas telefinices

Movitizacian .

Guardiania

Segura

Otras

Total
Suetdos ¥ beneficioy a emisteados

Sueldos ¥ 5alarigs

Benaficlas soctales

Banlflcacdianes a efeocutivos
Farticpacién a trabajaderes, nota 15
Beneflclos definides, nota 16

otros

Tokal

UTILIPAD BASICA POR ACCION

Ans terminado

AR

659,506,556
99,489,954
24,589 348
17,444 156
15,865 518
15,788,528
12,538,330

11,304 361
10,322,943
6,955,452
6,324 446
- 5,263,043
4,483,714
4,117,195
3,049,106
1,444,480
1,324,037
1,012,403

SLARLT

798,117,810
90,555,942
23,261,455
15,669,942
14,933,230
15,806,073

B,755,173

5,705,057
9,617,375
6,357,177
5,169,526
o, 753,103
2,799,744
2,742,146
3,468,185
1,332,163
1,377,060

B77, 266

4002548 5,573,061
L.105.83% 557 LOLLIZ20)8

Afle terminado

31112448

56,720,138
21,523 712
&; 704,713
6,010, 067
3,704 09
_A.536.443

93,485,954

KA TTas
52,618,160
20,134,183

4,485,500

5,785,802

2,877,934

4,551,954

$2.555.944

Las utilidades y el ndimerp de acgiohes srdinarias de valor nominat unitarie de USHE
utilizadas en € ciimyio de 1a utibidad basica por acclon son las siguientes:

ARD hanminada
14148 ALAZAT
Ut_iill:lad _dEI 2fin 23,446 074 23,828,537
Mienery de’acones ordinarfas de valar pominat
unitario de YS$1 (1), nata 18 127,719,025 127,719,025

Utidad baskca v dilulda por acddn en U5% L1 L

5«




{1) Representa total de acciones convertldas en acclones de valor aaminal unitaria de

BE£L.

23. SALDOS ¥ PRINCIAPLES TRANSACCIDNES CON ED_MFAﬂfAS RELACIONADASL

Saldas con companlas relacionadas

31714018 ILAET
Cwentas por colyar, mofa &7
PFrocesadora de Alimentos Kamita Frdl-:arnit'a_ 5.A. (1) 6,185,870 41,242
Supercines 5. A, 3,870,672 3,279,855
Market & Delwery Servicio 2 Domlcle 5.A, 957682 Ly
Comders S.A. _ 761,922 491,074
Alimentos del ECuador Cla Lida Alidar 265 463 203,129
Ubasair S.A. 315,709 Fha, 54
Super Puntos 5. A [SPSA) 292,257 356,470
Adminlstradora del Paclfloo €. A. Adepasa’ 092,405 39,215,614
Frecuento 2. A, 2,208 1,170,523
Otras . 513478 614,362
Takal R YK Y A6, 3IUIAE
Inl.-'erg.fnne.'s a0 activos finaacierps — fuentas s rohrar

Ll &

Inmoblharte Motke S, A (2] 259,080,694 205,489,531
Tnmobiliara Meridiognal 5, A. INMERISA {3} 57,075,629 33,407,142
Ubesair 5. A, _ 1,603,551 2,603,952,
inmabtlaria Cofumbia 5. A 1,318,279 334,353
Inmnobillaria Lavie 5. A, 5873 3133
Totat ' 319.076,526 242,838,151
Inenobillaria Motke 5. A, {2] 34943 5172 AR040.610

Al 31 de dlclumt_ri'ﬁ de| 201

{1) Representa valores entregadas pam capital de trabajo para la construceidn de

plarita de farnamisnte.

{2) <Corresponde a saldos por cobrar gtargadaos para la financiacion de lgs proyedos
Inmiblliarlos que serdn wtiflzades exciuslvamente por.la Corapafia como locales en
lgs tentres comerciales para swus marcas " Mi Comisarato”, "Femisartata”, "Rin
Store”, *Mi Juguteria®, entre atras. Para realizar-[a medicldn dal cedte amortzads .

se ha utlilzado una tasz de Interés del mercado del 5%.
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{3} Eepresents valores entregados para capital de trabaja para of fnandamiento de
provectns que serdn utthizados exclusivamente par la Campaddia come locates en

tog certras comerciales.

Chen{as por Dagar, mna 12

“Inmobitlardia Lavle S, A,

Stipor Puntos S, A, {SPSA}
Panaderia Detl Pacifico 5.A. PANPACSA

Procesadara de Allraentes Karnlte Prokamita S, A,

Brike 5. A.

Adminlstradara del Paeificn 5. A. ADEPASA
Supercines 5. A,

"CHras

Total

2y 18:
Johny Czmingki Bajar

Corrente
No cormiante

Takal

Transaccivnns con partes relacionadas

TNGRESOS!

SUpertines S A,
Adminlettadora def faclfico 3. A, ADEPASA
Comdare 5, &,

]
Supercines s, A,
Administradara del Pacifico 5. A. ADEPASA

Entretenimlento del Packfice 5.4, ENTREPASA

Panadenz De| Pacifice 5.4, PANPACSA
C—DT!'IﬁE'-rE 5 A

I a

Procesadora de Allmentos Kamlt frokarnita 5, A

Camderg 5. A

SupErcings 5.4, _
Panaderia Del Pacifics 5.4. PANPACSA
Ubesarlar 5.4,

A1S12/58 412017
2475851 5,504,000
2,217 578 L36,612
1,343,625 1,080,279

390,408 '
162,466 157,212
24 B39 £353,392
3,216,550
J.A15. 265 A
L33 550 14,245,858
2289 958 2,282,958
o650, 485 11,692,858
_ 2,932,954
L8183 ARE Ad.8ln818

Afig termilnado

ALE24 08 ) ALk
13,683 00D 13,680,003

2,544 000 2,544 400
—B7. 200 B0 200
3,902 698 X907, 892
2!“5118# l] 0251131
1,234,765 1,234,072

036,442 EDS,6593
135, 786

6,443,257
1,763,129 1A57, 873
010,840 819603
153,236 530,583
_ 815 Q)

—_—

G-




ARD termitngdo
31208 SMARAT.

ﬂwmww

Super Puntos 5. A. {SPSA) LE6T 495 1,389,027
Irgresos financieras, Aaks B _ _
thrnebiliacis Matke 5. A8, L135.59490 Botd,any
COSTS DE YENTAS!

s duisicicn de § et

Panaderia Del Pacficn 5, A. PANPALSA 8,026,697 7,982, 311
Procesadara de Alimentos Kamita Prokamits 5. A, 3,458,530 _
Briko 5.4, 1,289,023 1419874
GASTOS:

Arriandy de logeles comercisles, oty 21;

Adminlstradata del Pacifico S, A. ADEPASA 21,967 578 20043177
frapsporg:

Ubasair 5. A, 2,040 D00 2,390,000

el 3] - rarma de fdeliracin, tota 215

Super funtas 5. A (GF5A) 4483714 4799, 744
Amortizaciin derechs de concesidn:

Inmoblliaria Motke 5. A (1) : 4,602 bad Rel4Rll

Lag [raksaccianes Con partes relarionadas se han realizado en tdrmihes pactadaos entre
las partes en condlclones como si fuesen Con Eerceros no relacionados.

Compensackin deal personal clave de fa Adminlstracién - La compensaclan de las
ofecutivas y atros mlembros dave de la Administraciin durante el afio fue i3 slgolonte:

Ahn terminado
AR NNIN[T
Salarics y beneficlos soglales de corte ¥ large-plazo 2300, 168 S.783,048

{3 compensacidn a los elecutlves cave es’determinada con base en ] rendimientn de los
indrdlduas y tas tendonclas ded msrcads,

. CONTRATOS

Un detalle de ios principates contratos que poses |a Compafla s como slgue:

* Arrendamientc de localey comearclales
La Compafla celebrd contratos de arendamients de locales comersiales oan
Administradora del Pacifico 5. A, ADEPASA. Estos contratos tlenen como objetn el
arrendarietto de locales edinerclaies de ptoptedad de Inmobllisra Motke 5. A,
Inmobilaria Meridional 5. A, INMERISA & Inmnobdllada Lavie 5. A, e les cuales

_ﬁ?_



-funcionan las adapas: "Mi Enrnlsar_iatu“, "Hipermarket™, "M Comisarlata Junlor”,
"Ferrisadata, *Alo Stare”, “Meirdpolis™ y."Mi Juguetsrda®, ontre otros,

ta Compafifa se compromete & cancatar un canan mensual, el misme que &
incrementars cada ane en-fupcitn do ia infacldn. La Compafia asume los qastos pos
concepko de servicits bdsicos, Hmpleza v mantenimiento de o diferentes almacenes:
a mivel nacianal, '

Los plazos de dursclén de estes coniratos son entre dos ¥ bres afics contades a partr
de i3 fecha de susoipcion.de los mismos y lusge de este plazo, se renovaran
automaticatmantbs en los mismos Ermines ¥y condicignes pactadas en (05 contratos
orlginales, salve que aiguna de las parbes manlfleste s voluntad expresa de dar por
terminado estos conkratos.

Duranke &t ang Z0LE, a Cormpadia ha reconocido en resultados del afo US321
millgnes par arredramisnto de locales comerciales.

+ Contratos da concesiones da lacalas comarciales

»  Centrs Cowmerclaf - San Manine Shopping - En septiembre 25 del 2002, 3
Cotnpadiia cetebrd contrate de cancesibr con Inmobilara Nueva Mundg
Inmomundo 5. A, de drea camerclat dentro del centro comercial San Marlho
Shopping de la ciudad de Guayanuil para el funclonamlente e instalacish de walas
de dnes, jas cuales fencignaran baja ef nombre comerclal de “Supercines”,

E! plazo de duracién de cste conteato es d8 20 afios a partir de julio de 2003, mes
en fque Fue Inaugurada of centro comerddal. Para les primeras 10 aflos de
ranceslén, i3 Compafiz conviene cancelar sor antielpads 1a suma de W5$2.5
rlllztes’ en concepto de canones de arendamlento. Lurante el afio 2018, la
Compania no registrd cargas a resultados por este Concepbo par clanto concfoyo
su plazo de amortzacidn,

A parir del onceavo afo, Iz Compania s dampromete 5 cancelar el 12% del tota
de {os Ingreses par venta de 1as kaquilias ¥ del bary Estableciends un minlmoe
mensual a cancelar de US$25,000. ta Compafiia asume los gastos por coacepko
de servidies basicos ¥ markehinlento

Durante ¢ afia 20148, ia Compaiia ha reconodidy en msuir:adng det aflo
USE T3, 362 por amendamlentp.

v Contre fomenctal - San Lits Shopping - En julin. 20 det 2005, la Compafila

celebrd contrate con Centre Comerdal Las Chillas S.A. por conceslén de drea
camerctal dentre del centro comerdat "Sam Luis Stopgping® de ia cludad de Quito,
park el finclonamlento e instalacidn de satas de cines, fas cuadfes funclonaran baja
&l nombre comertiz] de *Supercines” ¥ oAl comerclal bajo Iz marca
“Farrlsaraea®,

El plazo de dureclén de este contrate es de 18 aflos & partlr de septiembra del
2006, mes en gue fue Inraugourado el centro comerglal ¥ fecha en la cual 18
LCompafia cancetd por antidpada la suma de LIS$4.4 millenes por concepto de
canengs de arrendamienta. '

56-




Dirante el afio 2018, la Compafiia ha resonaade en resultadas del afic
US$243, 834 por arrendamients,

o et Comersisl = Quiconted Sk Sioapfng - En diciembree 23 del 2008, ia
Compafia celebrd contrato con Reference Corp 5. A par conceslén de area
carerdial dentrn det centre camerdial *GQuicentre Suer Shopping” de 1a cludad de
Quito; para ei funcicnamiento e instalagdon de salas de dnes, las cusles
Frncignaran baja gl nombre comenci:l de "Supercines”.

El mazo de duraclgn de este contrate 5 de 18 afos 2 parbir 92 agoste del 2010,
mes en que fue inaugurads este centro comerclal y fecha hasta 1a quak fa
Compaitia canceld la suma de US$2.4 millanes en 20 cuntas senstales por
U5$1159,404 par concepba de canonas de arrendamiento.

Durapte e ano 2018, ta Cempania ha reconeclda en resultados de! ano
US$132,672 par arendarmiants.

+ Eiranclamlanto de proyectas [nmeobitlarics

La Compafifa celebrd contratos con Inmobillara Motke 5. A., por valores entredados
para la financlacion de la construccdn de proyectns Inmebiliaros: "Riocentro
Shopping — El Dorade”, " Faged Shopping Purdn®, "Bl Pases Shopping Bahla da
Caraquez”, *El Pases Shopping Playas”, "H Pases Shopping Daule”, "C.C. E} Paceo
Chopping Richamba®, “C.C. El Faseo Shopping Babahoye, "Bodega Central Km 18.5
Via Bavle®, "Centrg Comerclal Multicentra”, *Hiper Market ~ AlbS&n Borja”™, entre obros,

En estos contratos <8 establece gue la Compafia financia los proyectos inmokiliados
"cenktros comerciales" de Inmabillada Molkthe 5. A, hasta por al valts quo requiera cada
proyecta de atuendn a o5 pequedmientas de las constructores, esto mediante
liguidaciones de gasios theurrides. Por ef Hnancartente otorgade para ia
cohstrucsidn de fos proyectos inmoblllarlos Inmabillaria Mokte 5, A., ctorga un
derecho de concesidn por la exclusividad sobre espacio H5ico en. 2stos proyecios

*ceptros comertialas™ para que pueda funcdonar ung o varjos locales do as siguientes
cadenas: "Mi Comisarfata”, *Hipermarket, “Rio El:ﬂre“ "M Jugueterta®, "Ferrlsarratn
Supercines®, “Chilis”, "Carl's funlor® ¥ Mewdpaotis®,

Estos saldos seran recuperadas en un plaze de 20 afas, contados a partle de la fecha
gde entrega o terminacidn de la obra ohjeto de financtaclan.

+ Arrordamisnta da activos fljos

¢ Superrines § A4 - En enece 1 del 2016, |3 Compahla suscribib conkrabe por
arrendamients de equifpos ¥ blenes muebles que forman parte de sus adivas
fHos, a fin de que estas sean viilizadas en las salas de cing dendgininadas
"Suparcihes” que 5e ancieniian a alvel naclanal, por ut candn de arrendamlenis
de US$t.1 milkén mensual, El plazo de durackdn de este contrato es de 1 afio =

partlr de Iz susTlpddn de este contrato y ce renovard automaticamente por el
PRISENS A8,

Purante g1 ano 2008, ia Cumpanla ha reconocido en resultados del afio giros
Ifgreses par USH13.7 hillanes.
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Administradam dal Paciica 5. A, ADEPASA « En Fetirere 1 del 2015, la Compaiia
suscrbit conteato por arrendamilents de squipos ¢ bienes muebles gque farman
parte e sUg activos fljos, o fin de gue =atos sean utillzados en {05 centras
comercizles goa adminlstra ADEPASA a nivel nacipnal, por un candn de
arrendamiento de S$212,000 mensual, Ef plaie de duracion de este sontrako es
de I ano a partr de |2 sksoripeldn'de este contrato v e renoyard
dutomakicamente por el mismo fapse.

Durante el 30g 2018, I Corapafla-ha reconccide en resultados del afo WS%2.5.
millones come otres ingresns.

Chmdere S, A - Enenero 1 del 2017, 1a Compailla suscribld convrats por
armrendamienta de eguipas y biones muebles que forman parte de £us actvos

fijos, & fin & quoe estos sean uhiflzados en los esta Bledrmientos de Chili's v Car's
que e oacudntran tblcadas 3 nivel nadonal, par un candn de arrendamients do
US$50,600 mensual, Bl plaze de duracldn de este conbrato e de 1 afic-a partlr de
Iz suscrlpclin de este coptratoa v Se renovard autbmaticamanta por el mitsmo
lapso.

Durante &l afig 2018, {2 Cum pafia ha reconodde en resuttados def afa
US$E6R7,200.

» Servicios sdminlstrativos

i - En enarg 1 del 2015, la Compafiia
suscabtt contrake par festidn eamerclal con el chicts de optimdzar la
coordinacidn, control v eflcadia de U aegocld, fir un honorarto do USHE5,000
mensual, Bl plado do durdcldn de este contrata @5 do 1 afo a partir de ta
SUSLTIpNGD de sete contrate y 58 renovard autemdticamente por el misma tapsa.
Durante £ 8fn 2018, |la Compaitia ha reconoclde en resultacos dal afo FE$1
bl ldn como atros Ingrescs.

Supercines 5, A, - En febrero det 2024, |a Compahta susoribio contrato por
servicios g2 mantenimients dnndads en las s3las de oire derminadas
“Superclines” que se encusntran a nivel naclonal, por un henoracs de
U5$175,000 mensual. # plazo de deracién de este contrato o5 de L afio 2 pankir
de a susertpeidn de este conbratn y s& renavard automaticamente par ¢ mismo
iapen

Curante <f afig 2018, ia Compadia ha reconocida en resuttados del A0 US4$2.1
millenes Sames akros INgGresos. '

Adprnislradars det Pacificn 5.4, (Adenasgl - En enerp 1 del 20148, la Compailia
siecriblo conbrate por prastacién de servicios con gl ghjeto-do optimizar ia
rogrdinadon, conteal v eflcadia de su negocla, faculta & fa Compania para que
precte SErvicins de asesqria del parsonak e labora en [os centros camerclales
por un honorapio mensual de D54$32,400 mas TVA,  El plazo de duraddn de este
contrabg £5-de 12 meses, el cual se rengvard autnmaticamente (O un aie mas.

Durante &1 afip 2018, |a Compafia reconacia comp obrps ingreees US$3839, 800
por Bste conceptn, .




25. HECHOS OCURRIDOS DESPIES DEL PERIODD SOBRE EL. QUE SE INFORMA

Entre &l 31-dediclembre del 2018 ¥ marzo 2% def 2019 no se produjenen eventos que én

opirion de la Administracion pudieran tenerun efeche importante sobre los estados
financleras-agjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCEEROS

Los estados Ainanderas por &1 aiio terminade &1 31 de didiemibre del 2018 han sido
aprobadas per fa Administracidn de [a Campafila en gnero 18 det X419 ¥ serdn
presentadas 3 tos Acclanlisias pam suaprobaddn, En opinldn de Ja Administracidn de 1a
Compafila,:ins estados Anandierss serdt agrobados par 0§ accionlstas sin-madificadones,
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Corporacion El Rosado S, A,

Informacidn Financlera Suplementaria por el

Ao Terminadc ef 31 de dictembra.del 2018
g informe de los Auditores Independientes




LOARPORACION El, RGSADO 3, 4,

INFORMACIGN FINANCIERA SUPLEMENTARIA POR EL AND TERMIMADD
EL X1 DE DICICMBRE DEL 2018

~r rr. LI E UL Y —— S -

Lontepide
Infarme de los auvilltgres independlentes

Anfermacign Financiera Soplemtntarla sobre 1 e isién de obligaciones y papei
comercial '

‘Cumnplimiento de condicrones extableckdss en el praspecto de ofarta-publics
Apllcacion de 0% recurses Gyptados.

Provistancs para el pago de pigal £ Intereses

‘Garantias

Prasentaclin, reveiacién y bases do recongqmisnts coma actives &n 106
estadns financiems de fas cuentas por cobrar a miacidmadas

Abrevigturas:

MUF Mormas Internadionales de Informacion Financiera
Y Consefo fjaciondl de Vafores

Uss W.5. délares

tIA, pMarmas Internacianales de Audibona

———ta e e
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INFORME DE 0% AVDITORES INDEPENDIENTES

A'lgs Senopres AcOpnisias
de Corporacion Bl Rosado S.A.;

Opinidn

Hemos aueditade fos estados financleros adjuntos de Corporacién Ef Rosado 5.A., que Enciuyen
£l estadg de stuaclon financlera al 31 de diclembre del 2018 ¥ los correspondientes estados
de resullado integral, de cambias en ol patrirmanio v de Aujos de efectve por. el abha terminadg
en £5a fecha, esl como las notas a los estedas financlaros que inciuyen un resumen de jas
politicas contables significativas, ¥ hemas emltide nuestro informe sin salvedades oot fecha
25 de marzo del 2019, También, hemps auditade la Infermacién Financiera Suplementarla de
ia Compania al 31 de diciembre del 2018 incluida en los Anexos 1 af 5 adjuntos,

En nuestra oplnlan, |2 infarmacidn-Flnancera Suplementaris de lx Compaiia intluida en jos

Anexos 1 8l 5 adjunta al 31 de diclembre del 2018, estd preparada, en bodes ios aspecles

materlales, d& conformidad cenias disposicones utahéll.-:ldas en ¢ Titula 11, Subtitulo IV,

5a1|:utuin IV, Seccion IV, Artitulo £3 de [a Codificaclén de Resgluciones el Consejo Naclunal de
alores,

Fundamentos da la opinién

Muastra audlboria fue efectrade de acierde con Nartmas. Intermacionales de Auditoria - NEA.
Muestras responzabifldades de atuerdo con las teferidas normas se describen mas adelante on
este infarme en la seccion "Responsatilidadas del Auditor en Relacibn can'la Audltoria de kg
Informacidn Finanders Suplementaria®. Somaos Independlentes de Carparaclén El Rogada 5.8,
de conformidad con los requerimicntas de ¢twca que son-apleablas paro nueestra auditana de fa
infortnacicn Finapders Suplementaria en Ecuadar, ¥ hemes cumplide tas demas
responsabilldades de ética de conformidad con dichos reguertmientos,  Consideramas que la
evidericla de audltorla que hemes obteqido es suficdante Y apmptau‘a Fara proporclanar una
baso para nuestra gpigion,

Asunto de énfasls - Baga de presentacian y restrice!én da distribucidn

La informasddn Financiera Suplementaria adjunta ES preparada por-la Compatia, on
cumplimigtte de las disposicones estaliecidas en el Titule 11, Subiulo IV, Capltuls IV,
Secdon [V, Articule 13 de ta Cadlficacién de Resaluclone: del Conseja Magional de '-.."alurng

Lok rhin un et o w Lamar=s T e SoT g T AT, R 0 3w gl o T il B S i ] By gy d il T e ke oy SN s U e T un
lzl:'l: PHF WAL TREFA 1Y TGS M Ve, ol 00 0 Y e S sl 1 34 230 (4 o T o e Captr Th e Tel B LT T DD
LT

He=bar Af Prin%ln st Tormprre
T 2l quetamea Mg Cramaz- A (AT, 5]



Ette informe se enite gnltaments para infermaclin v uso de Accignistas, Miembros del
Directoria v Admilnistraclon de Corporaclon El Rosads 5.4, ¥ pam su prEiEntaclﬁrl al Cansejo
Nacional de Valores en cumplimlento de las disposiclones emitidas por esta entidad de control;
par & tanto, pa podrs ablizarse parg ningtn Qdn propdsito o ser distribulda 3 Llras partes,
Nupstra opinidn ho se modifica por este asunto,

Responsabtlidad de 1a Adminlstracién y {05 £Enargados del Goblerna par la
Informacién Financiera Suplementarla

La Administracion es responsable por is preparacian de a Informacion Franoera
Suplementarle de acuerda a le éstaglecldn en 1B disposidones emiidas por el Gonseje
Naciokal de Valores; y del comtrol interns determipado par la Adiministeacldn cams necesaro
para permitir 8 preparacdn de l2 Informaddn Fingnoaera Sepiementana fibre de emores
materiales, debidg a fraude o smoy.

Los Epcargades deil Goblerne de la Compariia son responzables di |a supervision. gel procese
i reporte de 13 Informacldn Financiers Suplementaria de ta Compaiila.

Responsahilidad del awditor en relacifn con ia Informacion Financlera Suplomentaria

Nuestra objetiva és ebiener una seguridad razenable qua la Infarmaclon Fnancierg
Syplementaris esty Hbre de emams metedates, debido a froude o emmer, ¥ emitlr yn infoeene da

Budltaria gue indlyya nuestra oplnign. Segurdad razonable e5 un alte grado de sequridad,

narn Ao ga@OHizA gue ung avditaria realzada de acuerdo con Nahmas {nkernacianales de
Auditarsz {NIAY detertard siempre un error mtetal cuando este exista, Errgres pHCden surgir
teblds & Fraude o errar y 500 considerados matenales sl, individualmente o en S0 canjunkG,
pueden razanatlemente preverse que infuydn &n lgs declslones acanomlcas. qUe fos LUSUAFIDSs
taman basendose en |a Informaclin Finangera Suplernentara.

Corme parte deuna auditsris efectuada de conformidad ecan tas Normas Internaclonales de
Augitena, aEicEmgs muestnd fultly prefesional ¥ mantenemes Loe actitpd de escapticsme
profeslonal duranie toda laauditong, Tambidn:

Identiflcames ¥ evaiuamas |08 riesgas de errar materlad en |2 Informacién Financiera
Suplementarla, debido & fraude o error, disefiamos v ejecutames procedimientos de
auditgria para responder a dichos riesgos y ehlenemos evidencia de suditeria suficients ¢
aderuad?® para propardithar Una bese para nusstra ppinlgn. Bf rlesge de oo detectar un
error malkerlal deblde a fravde.es mis elevado que en el 5o de una Ingerreccldn mater|al
dehdo a srror; ya que gl fraude puedo implicar colusldn, falsificacion, amlsionss
deliberadas, manifestaciones inanclenadamente errdnBas o vaingracitn del Gmtrg| Interoo.

Qbtenomos conodmients del Lgntrob internt rélevante para iz auditaria con 8l fin de
diseflar procedimlentos de autitoria que sean apropiados et lag olrcrenstandas, perp no con
el prnpﬁ‘slm de gxpresar uns opinkGn sobre (b efectividad Gaf conirod fntertia de g
compaia

Evatuamos sl las paliticas contaties aplicadas son apropladas ¥ si ks wstimaclsngs
contables v 1a carrespandlente infopmacidn reveiada por la Adminletraclén es razonable.

2



Comunicamas 8 oS responsahles de 1a Administracion de 12 Compania respecte 3, entre gtras
asuntos, el aleance ¥ el momento Ha realizacion da fd soditona atiicadd v las hallarges
sighificatlves, o8 comg cualquier deficiencla significativa de Control Interno gue identiflcamos

a4 Bl trapsairsn de |l guditoria,

Froporcionamos 2 195 responsables de e Adminlsyracldn una declaracién de gue hemos
rumplido ¢on les requerimlentos de £tica en relycldn con (2 Independencia e informamos
acerta de todas las relaclgnes ¥ otros asuntas de fos gue sé pueden esperar razopablemente
que pusden afectara pyestra IndEpendenchka, ¥ &n sy cisa, a5 comrespand fntes salvaguardas.

-

Guayaqull, marra 25, 2019

' ]
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CORPORACTON EL ROSADS 5,8, ANEXO 2
(1da &)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIGNES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
POBLICA DOR EL ARG TERMINADLO EL 31 DE DICIEMBRE NEL 2018

LY L ThA

P el okl e

Haste diclembre 31 def 2018, tos recurses netos da descuentas v comisiones pravenlantes de
ectd amislén de chiigaclones por B5%14,179,251 fireren uttizados en un F00% para
flnanciamients de capiial oo frabajo gef giro grogio gda ta Compatia, especiicameante
adguisiclén de mercaderia, adecuatinnes, equipamients ¥ Mejoras on fos lecales comerclales y
bodegas nuevas y existentes.

_ L1 ER
Ermisldn de Qbllgacloneg L5s %

Capttal-de Trabaje Af.179.25] 108,

e ——



CORPORALION EL ROSADO 5. 4 ANEXD 2
(1 da &}

- CUMPLIMIENTD DE CONDLILIONES ESTABLECIAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
FPUBLICA FOR EL ANGC TERMINADG FL 35 DE DYCIEMBRE DEL 2013

Hasta diclembre 31 gel 2048, kos recursos netos de'descuenios ¥ cerilsibres provenientes de
ecta £mislon de pbligaclones por WUSE24, 456,646 furron bkillzadas en yn 0% para
financramients e capital de wAbyd det gino propio de 1e Compania, especitcaments
adquisiciton de mescadernis, adectaciones, eqilpamlents y mejoras en fos (oo les comerclajss v

bodegas nuovas y gxskentes v 40 para reestructlaeaelin de pasivos tan Instltuciones
finaneioras loeales, '

31182418
Emislén da obligaciones [45-F 4 ta
Capita! de Trabaje 14,673,908 BNSG
Suskitucibn do pasivos _B.FA2 658 A0%

Total 248,456,646

aaaaaaaaa
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LORPORACION EL ROSADD S, A, ANEXO 2
(3 da 8)

LUMPLIMIZNTO DE CONDICION ES ESTABLECIDAS EN EL PROSHECTO DE OFERTA
PUBLICA POR EL ARD TERMINADL EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018

Hasta diclermbra 3] ggl I014, {05 racursas netas o8 desauaias ¢ oqmlsianes grovemlantes do
£5te ernisign de abligaciones por US$20,843,73% fuemon utllizados of un 100% pary
fingnclamiento de capital do trabajo del gire prople de la Compahla, espediicamente
adquisiclon de mercageria, sdequaciones, -equipamienta ¥ mejoras en los lacales comerciales y
bodegas nuevas y exlstentes.

Srr12718
Emistén de Obligaciones 5% -3

Lapital de Traba)c 20,543,730 L00%

—_—— e EYTTLLEEE e m—— Py LI L "l e —— e ——
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CORPORACION E1, ROSADO §, A, ANEXO.2

(4 da )

CUMPLIMI ENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICA POR Et. ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

Hasta diciembre 31 del 2613, los recursas netos de descuentys y comlslanes provenlentes de
esta emislon de obhigaciohes por US$19 974 276 fuzron utiliZados en un 50% para
financamients de caplital de trabajo del glro prapio de 1a Compadila, espedificamente ]
adquisiclan de mencadorls, adecuaclgnes, squipamientd ¥ M&joras an los iocales cernercidlas ¥

bodegas nuevas y existentes.y SO pard reestructurackdn de pasives con instituclones
financleras locales.

341/53738

Emigids, de Shtigacianes Lgg .
‘Capltal de Trabajo 9,807,138 RO
Susklitucldn dé pasivos LB ESY,138 S0%

Tokal 39,499,275

o — —— = . gmepam ————
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CORPORACTON £ ROSARD S, A, ANEXO 2
{5 28 B)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIDNES ESTABLECIDAS EN EL, PROSPECTO DE OFERTA
PUELICA POR EL .M'Il’.‘l YERMINADG FL 31 DE DICIEMDRE DEL 2018 :

Hasta diciembre 21 def 2058, s aodirsgs fetos de descuantos  comislanes pravenientes de.
esta opisidn de gbllgadinnes por US$24, 831,784 fueron utllizados en un 100% para-
linAnclamients de capltal de trabajo del gire preple de la Compaiiz, cspecificaments
adguisicidn d€ mercadena, adecuaclones, cqulpamients ¥ MEjoras &n 108 loeales corperciaies v
bodegas nuvevas v axistentes,

A28
Emisidn de Ohligasones =g o

Capltal de Trabajt 24,831, 7F5 ALEE

LY P



CQEPORACION EL ROSADO 8, A, ANEXO 2
{6 de B)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLELIDAS EN EL PROSPECTO DE QFERTA

Hasta diciembre 25 del 2018, |05 recursos netos de descuentos y eomisiones provenientes de
esta emisidh Je obllgadores por UE$17, 262,337 fueran Ut izadas et ut BG4 paro
firanclamienta de capital ‘de trabaje deb gire propio de i3 Compafia, especificaments
adgutsicon de marcaderia, adecuacianes, equlpamlents v meloras en os ipeales cormerglales v
bogegas nueyvias v Axislentes.

Aifrz2ria
Emigitity de Obligationes Lss %

Capltat de Trabajo 12,282,237 100%:
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LORPORACION EL RAGADD 5.4,

PROVISIONES PARA £ PAGD DE CAPITAL E INYERESES

ANEXD:3

Al 31 de diciembie del 2018, Corporacign €5 Aosado 5.4, tiape cegistrado £ SHE estadns

financieros los sigulentes sabdos ralaclonados con |3 emlsidn de obligaciones:

Fmigidin de panel Comerial;
Vanclmientds corriantes
SOWs, Loy, AR, 2018, m_:u_ms':gq

Emisign. e oficdrfones;
Qbligaciones corrfentas
S0V TWMY, DVAR. 14, 005133
SCVE. My DVAR. 15, QDO3367
SCVS. INmY DNAR, 16, J005302
SCWE INMV. DN4R. 2017, 00024562
SCUS. fNMY. DVAR, 2028, 00049793

Ghfipationes no cgrrientes
SCVE, INMY. DNAR, 18, DOOS302

SCVE INMVY; BNAR, 2017, QDOZL509
SCVS. INMY, DNAR, 2018, Q009735

Costd financlero por pagar

Tatat

Salda

Salda-

Senur £l Duftrencia  reguetido
- Aem U5, dalares) L

14,206,853

20,387,143
2,183,495
4,621,159
4,565,019
5,574,545
3,442,521

25,72 1p1
1r245rfdlu1
13,652,604
13,344,098
—aBR, 240

63,824,437

14,286,855

0,367,143
27,167,495
4,621,159
4,555,014
L.574.8940
3,442,551

25,782,181
1,245401
13,692,604
13,644,095
et B340

B3,B24.437

Papef comercial - Represcnta dodumgnbas por pagarf por emislin de papel comertial cupGn
e, NEgaciadas an octubre del 2018 por. US$14.9 mitlones con rendimictto de 5.75% y

venoimlegntas hasta noviembre del 2015,

Entigidn de Obligacionas ~ Represtiip dacumentas par pagar per emision de obllgaciones
de 3 cUarta emisidn Clase C per USER,2 millones, qointa ermision Clage O por U544,7
mmiltenes, cexta emisidn Clase ¥ por US43,3 millenes v Clese L por US4 5 miliohes, séptima
ermision Clase M por LUS$%.4 millanes v Clase N par US$10 millones ¥ |3 octava emisidn Case
P-por 5% 17,4 millones con yensimientos timestrales de Intenesas.y capital hasca st

gel 2023 v con t23as de interss fje anual en promedio dal 754 3| 9.

——amras = ——

———e =




COREORACISN EL ROSADO 5.4, ANEXO 3

Durante el perfodo de vigenda de la emizlén de obilgasiones la Campafila se compromete 2
mantener [os Siquientes comprafisos ¥ resguardas 3 partlr de la oferts pdblica v hasta 1a
rendiclén total da (o5 velores:

=  Mantener sérpestratmente un indicador promedio de liquldez o cirenlante, mayor o lguaj a
(.75, Al 30 de junio y. 31 de dictembre del 2018, ia Compania manttens un (ndice de 1,10
¥ 1.14; respectivamete.

v Los actives reales sobre los pusivos de la Compafila deberdn pormanecer en niveles de
mayer a lgual @ ung,. Al 31 de diglembre del 2016, la Companiz mantlens una relaclan a
diclambre de 1.50, .

« L3 Compafiiy no repartira dividendos mlentras exlstan obllgaciones &én mara: Af 31 de
didembre del 2048, 1a Compaiila no presenta sbligeciones sh mora.

v Mantener durante la vigenda de 1a ermisidr, (a refacidn de fos actives kbres de gravaiimen
spbre las vbligeclanes en cireulacldn sin exceder ) B00. A! 31°da diclembre dut 2018, =
80% de fos activos libres de grgvamen réproscntan US$445 milllones, v no axiste un
gxceso de |35 oblipaclones en circulachin.

Gerantie general de Corporacldn Bl Rosado S.A., segin el Artleulo 2 de la Seecién 1, Capituie
¥, Suptituls I, Tircke 11 de fz Codificacidn de Resolutiones expedidas par of Conseja Nadonal
de Valgres:

Colsteral constityida {2r Lf. 5. ddlares}
Total acuvas 665,036,500

£-] Activos conl gravamen

{-] Actlvos diferides {39,562, 715

{-] Maonto no redimide de las obllyaciones en chrcoiapidn {54,424,233)

(-} Cuentas por.cobrar provenlantes de la negociaclan de derechos

fiflicfarias a cuafquier tituld, en fag coates ef patrsoaiy satdmama
esbe compuesto por dienes §rayados

(-] Inwverslones en accianes on compaiias naclpnales o extranieras que -
ne coficen en bolsg o &0 Mercadas requisdos v &5tan vincuiadas
con el emilsgr en |os tErminos de 1a Ley de.Mercads de valores y

EUS NRITMas complernentarlas {15,073}
(-1 Actlvos en [itiglos 43024
Actleas ithres de gravaitan AL BR, 15T
Moate maximo disporible {80%) 443 331,358
Dbligagtanes colocadas (a4 424,323}

Excadente AQQF07, 198



CORPOBACION El ROSADD 5.4, ANENO 5
{1de 2)

PRESENTACION, REVELACION ¥ BASES DE RECONOCIMIENTD SOMO ACTIVOS £H
LOS ESTADDS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS PO COBRAR A RELACIONADASL
POA EL A0 TERMINADG EL 31 DE OICIEMARE DEL 2048

T — e AR ELItEE

A continvazian, s datallan 12g principates saldos con tompafilas relacionadas vigentes al 31
de dicdembra def 2014, {as cyales la Commadia ha revelady y presentado en sus estados
financleros audliadas al 31 de diciembre del 2018 de acuerde & 135 Northas Intermacionales de-
fnfarmacido Simanciera (NIIE):

Crenbas por cobrar cortg plaa: JNLLE
fnmobidiaria Muridicmal 5.4 &7 075,049
Inmobllizta Motke 5.8, - 3.,304,779
Prokarmita 5.4, 6,195,879
SUpRrSNLE 5, A. 3,870,672
Ubesair 5.4, 1.784,71%9
inmpbilkaria Columbiz 5. A 1,310,273
Market & Dellvary 5.4, D5y, BR2
Camdere 5.4, 751,922
Alidare JE5, 488
Super Funtos 5.0, 292,257
Ruth de Cxarninsil 219,252
Erosan 193,B62
Adepasa 5.4, I, 405
PFangdenia el Pacifies S.A. 1,982
Entretenimiento Dl Pacifics 5.4, 10,333
dnkag 5A, B, 770
Brikp 5.4, 7,459
Entertainment Qlscavéry 5.4, £857
Inmoblllacia Lavie 5.4, L= |
Cramingkl Baler Johnry L7837
Frecuenta 5, A, 2,208
Badio Cancierto Gagwaqull 1,281
Crarnknski Shefl Gag 40
Caarninsk! Shefi Yol — ALn
Totsl Cuentas par cobrar ¢orto plazo 11,523,348
Cuentas Por robiar largp para;

InmotllaHa Motka 5.4, 223,775,915
Ubesalt 5.4, . i34.943-
Total Cugntas por cobrar Inrgn piaze 230,910,857

L 332,434,205



ECRPORACION EL BOSADO £.4, ANEXO S
(2 de 2}

PRESENTACION, REVELACIGN Y BASES OF RECGNGCIMIENTO COMO ACTIVOS EN
LOS ESTADOS FINANCIERGS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A& RELACIONATAS
POR EL ARO TERMINADO El 31 D€ DICIEMBRE DEI, 2018

E ! I |"

Préstamos p crentas por cabrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son acklvos
financlercs no derivados can pagos fijes o determinables que 0o Son colfzadns en Uh MotcIdg
activa, Los préstames y cuentas por cobrer son medides al costa amorntizado usandea gl
metpdo de fa taga de inkerds efectiva, menos cualquier deteriard de vaior,

Los ingresos por Inkereses e recanacen aplicanda 1a tesa de fnterds ofectiva, £xc2ptn por fas,
cugntas por cabrar a corto plaze cuanda of reconccimiente del Inkterés resulte inmaterfal,

Méfofo o'e fa easd ofir (rtends afective - F) matnda de [a-tass da interés gfectiva eg un
métada de Cdleulo dat costo amartizado de ur instrements fingnclers v de imputaclén del
Ingraso financiere a'io large del periods relevanee, Latass de intopés efective es 12 tasa de
descuents que iguals exactaments 195 Aujts de efectivo por cobrar o par pagar estimadas .
{Ingluyendo comisldn, puntos Basicos de Miersses pagadas o reclbldes, tosips de ransaocion
¥ Otras primas o Jescoontos que es5tén eluidos en el catculo de fo taza de interés efectlva) o
ltr largo de la vida esperada del Insteumento fnanclero &, cuanda sea adecypdd, #hun perfods
més eotto, con ol Imparte feto &l Librus. en &l reconacimlents niclal:

125 Ingresas son reconpodos sobre 12 base de 1a @sa de interes #fecthva para los instrumentos
de deuda distintas 8 Jos activis Rnancleres clasificados al valor razonable con camblo en jas
ek e,

Deteriore de valor de activos findfdclares - Los activos Nnancieros distintoes aqueeiss
designacos af valot Tazonable pon cambies an ios resultados son probados por deterigro e
valgral Bnal da cada puriodo sabve £F (e e erma, Lip acthvo fingndert astard deterlorado
cuando existe ayidencis objetiva del dateriore tomo conSecUBntld de UnD & MAs eventos U
hayan erueido despuds del reconacimiente Inidal del activo v 1os flujos d& sfective futuras
estimades del ackivD Financiery se han visto afectados.

Para las activgs fingncleros registrados al cosbo amortizadg, el impprte de iz pérdida por
detarioto de valar £8 [a diferencia entra of impeete en lbrps v ) valor presente de los Pujes
;utums estimadus d8] activo, descoblados 312 thsy 9 INberés efegtva oTlginal daf Agkka
EE e, -

Jaja en cuanta de los actives finddcferos - La Compafiia dard de batd ep cuentds up
actlve fAnanclero Nnicamente cuando explren 103 derechos contractirales sebre 1os flujas de
efectiva del active finsnciere, o cuanda transflere de manera sustarclal 05 fesgos v ventales
inherentes a i propiedad detb activa finenciers a otra entigad. 51 %a Compatiia no transflere ni
retiens substancialmente todos [os rlesgos yventalas. Intierentes a la propledad v continda
et st o cantrol dal ackive trensferldo, ta. Compaiiia reconocerd sk participacldn’ en el
ucllve y 1a ebligacion asaciade par |0t montos qui tendria que pagar,

LT T T
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