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AUDITORES

Alos Señores Accionistas de:
Corperación El Rosado S.A

Opinión
Hemos auditado las estados inanceros adjuntos de Corporacion Rosado 5 Aque Induyen
el estado de situacion Financiera al33 de diciembre del 2018y los correspondientes estados
¿e resultado mtegral de cambios en el patrimonio y de flujos de gfectivo porel añterminado
en esafecha, así como las notes a los estados financieros qua Incluyen un resimmen de las
polítcas contables sigoficatlvas
En nuestra opimán, losestados fnaneioros najuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materlales,ta posición financiera de Corporacion El Rosado 5 A, al31 de tíciembra
del 2018 elresultado de sus operagonesy sus fujos de efectivo por elaño terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intomacionales de Informacion Fimmnctera — NIIE, ermtidos
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Fundamentos dola opinión

nuestra avcftarla fue efectuada de acuerdo con HiarmasInternacionates de Auditoria EIA)
uestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
inforana sección Responsabades del auor en setación con la auditona de los.
estados Mmgncieros” Somos inependientes de Corporación ElRosado S A de acuerdo con el
Código de Ético para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Ética pora Contadores [IESBA por sus siglas en Inglés) Y las duposiciones de Independencia
¿e la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las«demas responsabildades de éuca de conormudad con dicho código Consideramos que la
venia de auditoria que hemos vbtenido es suficiente apropiada para proporcionar Una
Base para nuestra opinion.
Cuestiones claves de auditoría
Lascuestiones clavo de audltona san aquellas que, segun nuestro julco profestonal tan sido
dle mayor signiicatívidad en auestra auditoría delós estedos financieros del periodo sctuat
Estos cuestianos han sido tratadas en el contexto de nuestra augitora de los estados
financieros en su conjunto y ar la formación denuestra opinion sobre estos, y no expresamos.
una opinion por separado sobre estas cuestiones,

 
 

 

    



cotrara.comañiassamaJavessiones
finantisras
AN31 de diciembre del 2018,el saldo de inversiones en activos Inancigros Incluye satdos por
«cobrar a compañias relacionadas por US$319 1 millones que representan el 489% del total de
ástivas Estos valores están destinados principalmente al Moanoamiento de proyectos.
Inmoblllaros paro te construccion de Inmuebles sobre los cuales la Compañia reciba el
derechoatuso de espacios dertea de esos anpruebles para la ubicacion de tiendas de la
Compaña Consideramosel reconocimiento clasificación y valuación de los salgas por cobrar
3 compañíasrelacionadas como un asunto clave «e auditoría
Nuestros procedimientos de audsoria para cubrir el asunto antes desertincluyeron lo
siguiente
+ Entendlmos y evaluamostos controles relovantes relacionados al costra,clasificación y

mpedición de los saldos por cabrara compañías relacionadas.
+ Para todoslos saldos por cobar a compañías relacionadas realizamos procedimentas que

permtan obtenercerteza razonable de su ndecuado reconocimiento, clasificación y
medición, los cuales consistieron en
+ Envio desolicitudes ce cartas de confirmacion a compañías relacionadas y conciñacion

¿e resquestas recitidas com las saldos presentados en los oxtagos fnaneras,
- Revision de los acuerdos contractuales sobre Jos saldos por cobrar > compaños.

relacionadasvigentes al 31 do diciembre del 2018
+ Anóneig de ta mexición de los saldos por cobrar a compañias relacionadas, el cual

consisto en la verificación de la imegridas «e fos flujos entregados a partes
relacionadas plazos y operaciones similares de mercado

+ Analizamosy corroboramós los supuestos urilzados porla Adminusteacin de Compañva
“an 1a prueba do dotenaro de los saldos par cobrar a compoñvas relacionadas

+ Comotoramos la aproplado delas revelaciones Incluidas en los estados financieros
En el desaeronó de nuestras pruebas no Idantificargos excepciones
procesamiento anfosmetiso
Debido alalto nivetde automotuación de los procesos operativos de la Compañia,el volumen
elevado de transacciones procesadas en las diversas aplicaciones utilizadas con fines de.
reporte financiero para la ejecución de dichos procesos,los contrates sobre el ambiente de
procesamianta iaformnico sen relevantes, Por esta razón,los controles generales de la
compstadora, la segregacion ds funciones, la transferencia de catos entre osdiferentes
sistemas y apllcaclonos y sus correspondientes contrales automáticos dependen directamente
eta sítacia de los rontrojes implementados por a Administracion de la Compañía, pr lo
tanto,consideramos estassituaciones como un asunto clave de autoria
Nuestros proccalmientos de suitoria para cubnr el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente



 

» Realizamos pruebas de los controles generales da la computadora venficamos la
apropiado asignación de usuarias para los apkcativos considerados claves dentro gel
alcance de auditoria y el proceso de transferencia de datos entre los diferentes sistemasy
aplicaciones que soportan 138 operacionesde ta Compltw que san relevantes para el
reporte financiero,

+ Entos apbcativos y basesde datos que tienen incidencia directa en muesteo alcance de
auditone, realizamos pruebes pora identificarsi exisueron tos controles apropiados para
ericarla Integridad y exactitud de los reportes financieros y bases de datos

En Aldesarrode muestras pruebas no identificamos excepciones signincativas
Otros asuntos
Los estados Mnoncierosde Corporacion El Rosado S, A. al31 de dlaembre del 2017, fueran
examinados por otros sudiores, quienes emtieran bno opinión sn sstuesades en abr5 del
E
Información presentada en adición a los estados financieros
La Admunistracion es responsable poría preparacion de informacion adiciona), E cual
comprenda sí Informe anual de Jos Maministraaoresata Junta de Accionistas, pera no Incluye
el sega completo de estados hinancieros y nuestro informe de gudiora Se espera gue esto
informacion sea puesta » nuestra disposicion son posterioridad a 1a facha de este informe
Nuestra opinign Sobre los estados financieras de la Compaña, no Incluye dicha informacion y
o expresamos ningunoforma de aseguramiento o conclusion sobre lamisma
En conexion 000 ta sucltana de los estados ¿Inancieros, nuestra responseblidad es feedicha
Información acicional cuando esté disnorubie y alhacerlo, considerar sesta Informacion
contiene inconsistencias matenales en relacion con tos estados finanareros a con nuestra
úanscimiento obtenido durantela aucitena, o sI de atra focrs parecena estar rmatertalmento
Incorrecta
na vez queleamoseInforme anualde los Administradores a la Junta de acctonstas, st
cosiulmas gue existe un error material en esta información, tenemos la obtigacion da
reportar dicho esunto a los Encargadosdel Gobierno de ia Compañía
Aesponsabilicad de la Administración de ta Compañía y las Encargados del Gobierno
por tos estados financieras
ta Admwistración as cesponsable de lo preparacion y presentación razonatte de los ostados
eancieros de conformidad can Narmas Internacionales de Información Financiera NIF
emiidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), y gel control
Intemo determinadoporla Adrpinstracion como necesario para permi a preparación de los
estados financioros litres de ertares matariales denido a fraude a error
Enla preparación de losestados financieros la Administración es responsable de evaluarla
«capacidad de la Campaña para continuar como negrele ef marcha, revelando, segun,
corresponda,los asuntos relacionados con negarloen marcha y el uso de la b3s8 contable de
egocio en marcha, a menos que la Administracion tenga ls Intencion de fiquigar ta Compañía
cesarsus operaciones,o Bien no tenga otra alternativa renllsto que hacarto,
La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del
proceso de reparte fnanciero de la Compañía



Responsabilidad del auditor en relación cog (a auditoría do tas estados financieras
Los objetivos de nuestra autora son obtenerseguridad razonable que los estartos
fvanejeros en su conjunto estan Nbres de errores matenales, debido y fraude o eror, y entr
un informe de suditona que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con Normas.
Tntemacionales de Autora (NIA), detectará siempre un error material cuendo este exista.
Errores puerlen surgir debido a fraude o errory son considerados materfalos sl,
Ináwiauyaimente o en su conjunto pueden razonablemente preverse que inñoyan en las
ecíslones ecanémicas que las usuarios toman basándose en los estados financioros
Como parte de una audirana efectuada de contarmidad con fas Noreras Internacionales de
Auditor, aplicamos nuestra ju/do profesional y srertenemos una RORsS deese
profesional durante tada la euditona También

Idgntificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido.
3 feauide y error, Aiscñamasy ejecutamos procealmiertos de auditoría para responder3
dichos Fiesgos y obtenemos avidencia de auditoria Suficiente y adecuada para proporcionar
na Pase pasa nuestra opinión El riesgo de no detectar ua errar materta! debido a Fraude
es más elevado que en elcaso do una incorreccion Material debido a error. ya que el
fraude pueae implicar colusión,falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
¡ntentionadamente erróneas o vulneración del contreinterno
Obtanemos conocmiento del control interno relevante para ta auditorcon elf de
«señor procedimientos de suditona que scan apropiados en as circunstancias, pero no
<on elproposito de expreseruna opinion sobre la efectividad del central Intema de la
Compañía

Evaluamossllas polñicas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones
contables y lo correspondiente informacion revelada por lo Administración es razonable

¡Conduimossabre lo adecuado de la ultización por parte de la Agministcacan, dela base
contable ae negacia en marcha y basados en la evidencia de ausitona aptenida, concuir sl
Sxste o no uno Incertusumre meters!relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas sigalMicatvas sobre la capacidas de la Compeña para continuar como
hegocio en marcha 5concluimos que existe ung Incertidumbre material, serequiere que
Hamseroos le atención en nuescro informo de augltone las resnectivas evuleciones en los
estados financieros o,$1 elchas revelaciones no son adecuadas, expresas una aplnión
modificada Nuestros conclusionesse besan en la evidencia de duditora obtenida hasta fa
tecna de nuestro informode audita, sin embargo, eventos o contciones futuros pueden
ocasionar que la Compañia dese de sar una empresa en canconemiento

FEsaluamos la presentación general, ls estructura Y el contensdo de los estados Amancieros,
incluyendolas revelaciones,y 51 los estados Tinanceros representan las transaceionasy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos p los responsables de la Administración de la Compañía respecto a,entre otras
asuntos,el alcance y elmomento de realizacion gela sudlloría planificada y los hallazgos
significativos,así como cualquier deficienda signficariva de control interno que identificamos
en el transcurso dela auditoria



Proporcionamosa los responsables de la Administración uno dectaración de que hemos
«cumplido con los requerimientos de «tica en relacion cor la Independencia e Informamos.
cerca de todaslas releciones y alros asuntos de los que se pueden esperarrazonablemente.
“ue pueden afectar a nuestra Independencia, y en su 2a50,las correspondientes salvaguerdas
Entre los asuntos comunicados a 13 Adewistracion de la Compañia, determinamos aquellos
ue fueron mas significativosen la auditoria de losestados Ananderos delaño actualy que
son, en consecuencia,las cuestiones clave de la auditarla Descrbimos estos asuntos en
nuestro Informo de ausitorís salvo que las disposiciones legates y reglamentarias prohipan
revelar publicamente estos asuntos o,en dcunstancias extremadamente poco frecuentes,
ctarmwnemos que un asunto no se debena comunicar en nuestro Informe porque.
Fezonahiemente esperamos que las consecuencias adversos superasían los beneficiosde
Interés público de la comunicación

Debiles Enel.
asjaquil, darzo 25, 2019
SCRRAE b19

  



El

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
 

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes do efecto
Cuentas porenbrar
Inverstones en ectivos Ainencloros
Inventarios
Impuestos
tros
“Totaactivos corrientes
ACTIVOS 540 CORRIENTES:
Inversiones en activos financieros
Propiedades y equipos
Activos tangibles
tros sclvos:
Totatactivos mo corrientes

TOTAL

Var notas a los estados financieros.

  

Vilepresidente

  

ten Us dólares)

5,859,429
28753 232
98,155,669
145,432,272

81175,116
O]
ERA

223 461 204
72,205 514
33,160,208
URSS
540 08,391

894.936.504.

 

61,855,859
57 116,216
50,269,948
130.478.896

3,911 240
8
520

192,568 203
$7:371,473
29152 654

—1169,.026
310,260 072

$15,591,102



 

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar.
Impuestos
Obligaciones acunaladas
Ingresos gieridos
Totol pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar
Obligación por beneficios definidos
Impuestosdiferians
Total pasivo 09 corriente
Total pasivos
PATRIMONIO
CapKa! social
Reservas.
Resultados acumulados
“ota! patrimonio
TOTAL

 

¡Contadora General

 

1
2
13
15

n
32
15
3

18

 

(en U.S, cólares)

137,594,197
174 187505

8,342,320
11,329,260
108932
PES

59,979,419
533,000

22,542,881
—765s
FRESAS.
ARDE

127 719.025
7730
EAS

2902690
565.036.504

 

114,208 169
153/565,062

7.565.931
10,741,178

ELO20170

69 912,727
2,922,958

20.532:555
ALOE
Diz
292,139,208

127,119 025
64125 317
-0/599,322
ua
515520,102

 



El

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR, AÑOTERMINADO 41 91DE.   

Año terminado
(en Us, dólares)

Hotas

Ingresos. 19 1,078,541,266
los ingresos 20 69,783,149
Ingresos mpancieros 5 _—é3iBaa
TOTAL INGRESOS 1,154,630,447
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas. 19,21 (859,806,558)
¡Gastos de administración y ventes dl (25,032,032)
¡astas financieros 1 Tazati)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 24,057 043
¡Gasto por Impuesto a la renta. w
Corriente (9,183,223)
Diferido e

Total 610.969)
LILDADPEL AÑO 25946.079
OTROS RESULTADO INTEGRALEDEL AÑO.
Partda que no so rectasifaran pasterlonmente a
tesultados
Huevos meticiones de obligaciones por benencios
senmaos 16 —3:199UDE

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 265951209
UTILIDAD BASICA POR ACCION 2 229

Ver notas a los estagos finanaeros.

   
   

heaa
Bes Lego ttdina Vério auigos
Vererasidente Contadora General

1,009,459,886
59,154,755

1 070,485,740

(81azeto
(21,864,208)
781510)

32 786,242

(5,290 692)
Les
TA
29,808,597.

—228u29a
-—28.598,202
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El

ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO

 

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DÉ OPERACION
Vrtldng del año
Ajustes porDepreciación de propiedades y equipos
Amortización de activos intangibles
Impuesto al renta
Parucipacion a trabajadores
Baneñiios defigos
¿roasion paro cuentas Incorables
Bajo de activos tos
Interes 00rInversión en certificado de degósto a plazo
Flajos de efectivo de operación antes de cambios.
sn capital de trabalo
¡ambos en el capital de trabajo
Incremento (disminución) en cuentas porcobras
(Oisminucion) incremento en próstamos a
'compelhasrelactonedas.

Disminución en anventarios
Tatcementa en impuestos
Incremento en otros astivos corrientes.
Disminución en otros activos comentes
Incremento en cuentas por pegar
ncremento (disminucion) interés por pagar
Disminución ere obligaciones acuraiacas
incremento en ingreso dYerido
Olsminución cn benenicios definidos
Efectivo generado por las aperaciones
Impuestos 3 ta sento pagado
Esectiva neto proventente de actividadesde operacion
Continás

Año terminado
31/12/07

ten Ús dótares)

25,446,074 23,828,537

15,798,528 15,898,073
917,375 10,122,942
3610970 8957675
6.010.087 5785802
2704881 2,963,038

10,613 85,653
1591 6,630

—039

59 130,762 7.6062

28,382,372 (36,236,089)

(76,230,375)

—

BLÁ95437
AG511742) (18787 225)
12058) 2007

36578 28,278
52 0051)

A7BIAE 25,238,070
390,023. (599,056)

(5.421,85) —(1:656,168)
126,082 76,976

1499258) (25Zaza)
21,207530 67,080,505
ALBNAZi) (1057756)
289207 SEAZODO

  



EL

ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO (Continuación , .)
POREL AÑ /00 EL 31 DE D)    

Año terminado

ten UsS,dólares)

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adquisición de propiedadesy equipos (20,624,554)
Adquisición de activas Intangibles 12.526 329)
nweeston en cerullcado de deposto a plazo 250.000)

lectivo neto stizado en actividades de Invorsión (26,749,483)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO.
Nuevas obligaciones financieras. 209,844 434
Pagos de obigeciones nace 697 857740
Dividendos pagados L Ó

Electvo neto aroventente de futitzado en) poractvidades de
financiamiento —-1261450

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1E EfeCTIVO
(Orsmvinucion) Incremento neto en efectivo y
equivalentes da efectivo (15,896,430)

Saldo al comienzo delaño 81,855,859
Sida al final del año, nota 5 45,859,429

Vernotas a las estados fInandieros

   

 

   

  

(a 952,576)
(6 348,368)
 

(14,801,946)

48,570,622
(44,085,598)
CILZILSMO

(34247298)

7 133,543
54.422.216

51.855.859

Á Les Las 0e Eini caBars
preidene «Contadora Generar  
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EL

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBREPH. 2018

1. INFORMACIÓN GENERAL
Corporación Es Rosado S_A (la Compañia),es una compañva anónimo construida en el
Ecuador en noviembre 22 de 1954 "Su domizho principalex Ay 9 de octubre No 729 y
Boyaca, Edificio My Comisento Guayaquil Eesador.

La princpalactividad se relaciona con ventas al detalle a través de almacenes (tiendas)
cistubuldos 2 nivel nacional La Compaña desamolla sus achvidadosbajo los siguientes.
ombres comerciales
Segmento Hombre comersial
Supermercado, MI Comsariato, Mint, Mi Comisariato Jr
Ropa Rio Store
Ferretena Fermsariato
Jugueterla Hi Jeguetena
Bntretenientento Metrópolis
A131 de diciembre de 2018, la Compañla cuenta con 96 establecimientos (94 en etaño
2017) a nivelnacional como parte de su res de distribución
Las Ingresos operacionales dela Compañsase generan penapatente porto venta detoca dose de productos de los ilerentes Segmentos, vernota 19. Durante ao 2038,
los Ingresos que se generan por elsegmento de Supermercados representan el 68% del
total de las ventaseldeta
AL31 ae diciembre del 2018 y 2017 el personaltotal de la Compañia sicanza 7 590 y
7 262 empleados respectrvamente, que se encuentran distbuidos en los diversos.
segmentos operacionales
La informacion contenida en estos estados finanaeros es responsabitdas de la
Administración de la Compañía

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVASY REVISADAS
21 Aplicación do Normas Internacionales de Taformación Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriemente efectivas en el año actual
Durante etaño en curso, fa Compañía ha apilcado las siguientes nuevas MIIFy
"modificaciones a las NIE emetdas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (1AS3), y que son mandatoriamente efectivas 2 partir del 1 de enero
del 2018 o postencrmente

1



de
En el año en curso,la Compañía ha aplicado ta NUF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julo de 2018) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
ETE que son efectivas durante un periodo gral que comience en o después del 1
de enero de 2018 Las dispostaones transitorias de la AIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacion comparativa: Debido a que los efectos de la
aplicacion de la AIF O determinados porta Acmimstcación de la Compañia no
fueron materialas, la Compañía apto poresta opción y consecuentemente no se
resíablcco mformacon comparatacon respect a la scacon y mecición de
Strumentos financieros.
Adicionalmente, ta Compañra ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
LIE 7 Instrumentos Financieros Revelaciones quefueran aplicadasa las
revelaciones de 2018
12 NIF 3 Introduce nuevos requistas para
1) La clasificación y medinón do activas y pasivos financieros,
2) Deterioro de tos activos financieros,y
3) Contabilidad general de coberturas
Un detalle de estos nuevos requenmientos,asÍ como su impacto sobre los estados
inanderos son tescntos mas adesante.
La Compañía haaplicadoNIF 8 en conformidad con las disposiciones de transición
expuestas en NIF 9
8) La clasificación y medición delas activas fnancteros
La fecha de la aplicacion micial(es dect, ta fecha en que ta Compañha evatuado,
5u activos y pasivos inanceros existentes en tórminos de tos requeremientos de
NIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compaña ha aplicado los
requerimientosse NIF 9 a Instrumentos que continuan siende reconocidos al 1 de
nera de 2018 y no ha aplicado les requerimientos a los Instrumentos que ya han,
sidodados de baja al 1 de cnero de 2018 Con base al referido anállis la
Ademnisteación de la Compañía concluyó que la clssMicación y medición de os
acuvos financieros segun NIC 39 continua siendo apropiada bajo FF 9
e requiero que todoslos actívas financieros que están dentro delalcance de la
WII 9, se midan postenormente a su costo amortzado y al vater razonable
¿considerando como base et modeto denegocio aplicado por ta Campaña para la
admmistración qe los activos financieros y las caracteristicas de Fuje de efectivo
contractuales de losactivos Financieros.
Espenficamente
+ Instrumentos de deuda que se mantienen destra de un modelo de negocio cuyo.objetivo es recir los Nujos ds etectvo contractuales, y que qschos flujos son

únicamente pagos del princinal fespita) e Interesessabre elImporte de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amrtizado,
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+ instrumentos de deuas que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo esala vez, obtener fos flujos deefectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que Bene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capltle Intereses sobreel importe prinopal pendiente,
posteriormente se miden a valorrazonable con cambros en otro resultado
Integral *FVORI" ,
Todaslas demás mverslones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados "PYR"

A posarde lo indicada anteriormenta, a Compañía puedo hacer la aleción /
«designación terevocable en el reconocimiento intcalde: un activo financiero,
> La Compañía puede optarIrrevocablemente a presentar cambios postenores en

elvalorsazanabie de un instrumento de patrimonio que no es mantentda an para
negociar, at como contraprestación contingente reconocida porun adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral y

« ta Compañia puedo designar Irevocablemente una inversión en un instrumento,
e deucia que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a PYR,sial hacerlo elimina o reduce sgnitcatwamente
na asimetria contable

En el sho en curso, la Compañía no ha aplicado esta elección revocable en el
reconocimiento initial de un activo ananciero
£a Admumstración ae ta Compañia revisó y evaluólos activos financieros existentes
al1 de enero del 2018 basados en los hechos y araunstancias que existian en esa
fecha, y conduyo que los actvos financieros correspondían a Inversiones en activos
Ainandieros y cuentas porcobrar que fueron medidos a costo amorbzado segun la
NIC 39,se mantienen valorados a sv costo amortizado Segun NIF9 ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar Rujos de efectiva
contractuales y estas flyos de efectivo consusten exclusivamente de fos pagos de
apitse intereses sobre el mporte princia! pendiente
5) Deterforo de activos financieros
En relación con el deterioro de tos actwos financieros, ta NIF 9 requiere un modeto
e pérdida de eréato esperada (PCE) en lugar deun modelo de pérdida de credito
Incumie aplicado bajo NIC 39 El modelo de péralda esperan de crágito requiere
que la Compañia tome en cuentalas pérdidas de crédito esperadasy los camblos
en esas páedidas de erédio esperadasal cierre delejercicio para refejarlos
ambios en el lesgo de credito desde el reconogimiento incide as activos.
financieros En atras palabras, ya no es necesaria que un evento de pérclga haya
curado para que las pérdidas crediticias seas reconocidas
Especficamente,la NIF 8 requiere que la Compañía reconozcs una provisión para
incobrables porfas perdidas de credito esperadas en
(1) Inversiones de deuda medidas 3 su costo amortizado 0 al FVORI,
(2) Arrendamientos por cobrar
3) Cuentas por esbrar comercales y activos de contratos, y
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4) Contratos dle garants financiera a ta que se aplican los requerimientos de
deterioro de la AUF 9

En particular,la NIIF 9 requiere que la Compañfa mida ja provisión para pérdidas
de sn instrumento financiero e un Importe igualalas perdidas de crédito esperadas
urente toda ía vida del instrumento,sel riesgo de credito de ese Instrumento,
financiera na aumentado SIgrwicativamente dese sy reconocimiento Inicial, o sl el
Instrumento financiero es un activo financiero adquirido y orignado con deterioro
Sin embargo, sl el riesgo de crácio de un instrumento financiero no ha aumentado
Sigmificatwemente desde el seconocimuento (nica!(galvo para un activa financiero
adquirido u originado con detenaro), la Compatía esta obligada a medir ls
asignadlon de la pergiga de eso Instrumento financera 3 us importeigual a la
persigaesperada en 12 meses La NIF 9 también requiere un enfoque simplicado
Para la medición de perdidas por un Importe Iguala la vda de lascuentas por
cobrer comerciales,acbvos da contratosy arrendamiento por cobrar en ciertas
arcunstancias.
La Adenimstración de la Compañía evalvóel riesgo de credito de sus instrumentos
financieros y elresultado de la evatvación es el sigulente.
- 12 Ageministración de la Compaítia ha determiado en sigos por cobrar a

compañías relacionadas que el riesgo crecifico es bajo considerando factores.
como el riesgo de incumplimiento la mformación disponible La Adrnistración
en base 3 8 información histórica ha concicido que los saidos porcobrara
compañsas relacionadashan sido cobrados on las fechas y plazosestablecidos,
poro cual mo se ha considerado que exista deterioro sobre estossaldos

= La Compañía aplica el enfoque simplticado para sus cuentas por cobrar
comercalos, y reconoce las pérdidas de créio esperadas durante toda la vida
¿de estos activos La Admimistración de la Compañía ha aplicadolos
requerimientos de deteroro de la NIF 9 y no ha determinado un efecto material
debido a queel penado entre cuando la Compañía transfiere albien o servlao al
<llente y cuando eldiente paga por este blen o servicio se de en un lapso agua!
9 menora un ao, por lo cual_n0 se ha considerado un Incremento en la
provision de cuentas Incobrabies

+ Todoslos saldos de bancos son evaluados coma riesgo de cródito bajo a cada
fecina de seporte debido a que se mantienen en Instituciones bancarias
nacionales y delexterior de prestigis

9) Clasificacion y mectcón de pasivos financieros
Un cambio significativo fue Introducido por la UF 9 en la clasificación y medición
de pasivos financieros relacionado con la contablización de las camblos en et valar
razonable de un pasivo financiero desIgnado como 3 PYR atmbulble a cambios en el
rlesgo de crédio del emisor.
Específicamente la NIF requiere que tos cambios en elvalor razonable del
pasivo financierg que sea atribuble a cambiosen elriesgo de credito de ese pasivo
e presente en ctra resultado integral, 3 menos que el reconocimiento de esos.
efectos cree o incremente la asimetrla contable en el resultado del año Los
<ambios en el valerrazonable de un pasivo fivanciero que sean ambuibles alriesgo
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de crédito de ase pasiva, no serán reciasficados posterlormente al resultado del
año,sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el Importetotal de
los camblos en elvalorrazonatie de los pasivos financieros medidos a FR se
presentaba en resultados del año
Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieras de la Compañía debido
a que los pasivos financieros de la Compaña al 1 de enero del 2018 y 31 de
¿iciermbro del 2017 se miden afcosto ammortizado.
e) Contaboiidad general de cobertura
Los nuevos requisitos de contabilidad genera!de cobertura manbenen los tres tipos
de contabilidad de cobertura Sin embargo se ha traducido una mayor.
exblidad a los tipos de transaccioneselegibles para la contabilidad de cobertura,
ampllando especificamente Jastipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos los pos de componentes de nesgo de: elementos no
fironcieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura Además,la prueba
de efectwvidad ha sido susteuisa por el principio do “retación económica” £a
revaluación retraspectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida
“También se han introducido mejoras en losrequerimientosde revetación Sobre las
actividades de admimstracion de riesgos
La Compano aplica contabilidad de cobertura, por to tanto, la aplicación de las
requerimientos de contabildas de cobestura NITÉ 3 no ha tenido Impacto en los
resultados delaño la Situación finanaera de la Comparta para el año comente y /
9 años anteriores,
€) Revelaciones en relacion con a aplicación incial de NIF 9
No existieran activos nencieros o pasivos financieras que la Compañía tubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
teclasficacin o que la Compañla haya decido reclaificar a partr de a aplicación
dela NIF 9 No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha
optado por designar como a FVR en la fecha de fa apicacion inlcil de la NIF 9
La aptcación e 1a NIF 9 no na tenido impacto en los jose erecto de la
¡Campaña o en las utiidades básicas par acción
NIIF 15 Ingresos Procadentos da contrates con los cllentes
La Compañía haevaluado el impacto de la aplicacion de la NIF 15 de ingresos
procedentes de contratoscan los clientes (modificada en abril de 2016) que es de
aplicación obligatoria durante elperíodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018 NIF 15 introcucs un enfoque de 5 pasos para elreconocimiento de
ingresos Una orientación más proserpeiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer
frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, as
Como su impacto elos estados financeres del Campaña se desisben a
contunuación
La NIF15 estableco un solo modelo extenso y detallado que denen utizar las
entdades en es regístro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con
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chentes La NIF 15 reemplazolos lineamientos de reconocimiento de ingrasos
incluyendo la NIC 28 Ingresos, la NIC £1 Contratos de Construcción y las
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entró en vigencia
El prtaciplo fundamentalde lo NIF 15.as que una entidad debería reconocer st
ingreso en la megida que represento la transferencia de control de trenes o
servidos establecidos rontractuelmente a los clientes, en un importe que retleje la
contraprestación que la entidad espera renbir a camblo deesos bienes o Servicios
Específicamente, la norma añade un mogelo de 5 pasas para contabilizar el
ingreso
Paso £ tdentifcar el contrato con los cientes
Paso 2 ¡aentilicar les obligaciones de desempeño en es contrato
Paso 3. determinarel precio de la transacción
Paso 4 distribulr esprecio de trafsacción a las obligaciones de desempeño del
contrato
Paso 3 reconocer elIngreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligación de desempeño
Según la NIXF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la media quej
se satisfaga una obiigación de desempeño es dectr, cuando el "comtral”de las.
buenos y servidasrelacionados con una obligación de desempeño particular es
transferido al llente, Se han afadido muchos más jineemientos derallados en ta
NIF 15 para poder analzarstuaciones específicas Además, la NTIF 15 requiere
ampilas revelaciones.
“Talcomo se explica en lo nota 1 a los estados financieros, a Compareconoce
ingresos princionimente por la venta de bienes a cientes finales en almacenss a
inet nacional, que representan ta mayor parte de los Ingresos de la Campaña
stas Ingresos contanten siendo reconocidos cuando el contral dels blenes es
transferido alciente almomento que reatizan el pago de conformdad con la IIF
16 Porto tanto,el tratamiento anterior según NIC 18 contuwa siendo aproplada
bajo MIE 25
El Impacto delas requisitos de la NIF 1S porlos pagos recibidos dslos
proveedores, estos nueves requisitos no afectaron las registros de la Compañía,
que sigue siendo reconocidocomo ingresos
El impacto de log cambiosinteaduodos por la NIF 15 para determinar st una
entidad actóa como prnaipal(es dect, en su propnombre) o coma agento
andlis realizado de tos requisitos Introducido por la NIF 15 (basado en la
transferencia de control) no Identiico ningun efecto materialcon los análisis
previosrealizados de acuerdo con los pnnelpios de la NIC 18 (basados enla
transferencia de riesgos y ventajas)
La NIF 15 utiliza los terminos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para
desertla que ruás comúnmente se conoce como “Ingresos no devengados”e
“ingresos diferidos”, sin embargo,la Norma no prohive que una entidad Utioe
descripciones alternativas en elestado de situación Ananciera La Compañva ha
adoptadola terminologaawinzada en la NIIF 15 para descniur estossaldos

16

 



22

as políicas contabtes de la Compañía para susdiferentes pos de Ingresosse
deserben en detalle en la nota 3 13 a continuación Además de proporcionar
revelacionesmás extensas para lastransaccionesde Ingresosde la Compaffa,la
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicion finenaera y o el
desempeño financiero dela Compañia.
Normas nuevas y vavicados omitidas, pero aún no efectivas
Aa fecha de aprobación delos estados financieros, la Compañia no ha aplicado las
Siguientes NIE nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas

Efectiva a partir de
períados que inicien

mue Taula nosé
Mus Arrenciamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Carectensticas deprepago con Enero 1, 2019

compensación negativa
Modificacionesala NIC28 Participaciones de largo plazo Enero , 2019

en Aseciadas y Negocios
Conjuntos

Modificación a la NIC 19 Modificacion, reiucción 0. Enero 1, 2019
fiquidación delplan

Ra23 la Incermdumbre frente alas Enoro1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales alas AUF Enmiendas ala UF A, NIF 12 Enero, 2019
Ciao 2015 2017 NIC 12 y NIC 23
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas
NIF 16: Arrendamientos

neral x adan
La MU16 Introduce un modelo integral para la Identificacion de contratos de
“arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario,la NIF 16
reemplaza la actualguía de arrendamientos incida en la NIC 17 e
Interpreranones retaionadas cuendo se vuelva efectiva para los penodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019
En contraste con la contebiidad del arrendatario, NIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contatuligad delarrendador bajo NIC 17
einción
a Compañía horó uso del recurso práctico disponible en a transición alas NIF 16
de na veiver y evatuar st un contrato es o contiene un arrendamiento En
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consecuencia, la deficion de wn contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINITF 4 continuaraplicando a esos arrendamientas contraidos o.
modificados antes de enero 1 de 2019
El cambio en la definición de un contrato de arrendamxento se retaciona
principalmente con el concepto de control. NIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servo sobre la base de si cluso de un acto Identiicado es
conteotado porel arrendatano El contralse considera que existe 5, et eiente Uene
+ El derecho a cbtenersustancialmente todoslos beneficios economicos de fa

utilización deun activo identificado, y
+ El derecho a dirigireluso de ese activo
12 Compañva aplicará a definición de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIF 16 a tados os contratas de arrendamiento
celentacos o modificados en el 1 de enero 2019 sI se trata de un arrendador 0 al
arrendatario en el contrato de arrendamiento) En la preparacon para la aplicación
porprimera vez de las NIIF 16, la Compa ha llevado a cabo un proyecto de
IsplementacionEl proyecto ha clemostrado quela nueva defiación de fa NIP 16
10 cambiara signfcatvamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contsato de arrendamiento para Ja Compañía

Impactoent2.contabiidad setArrendatario
Arrendamientos operabwos
NIF16 cambiará la forma en que la Compañía contabilizalos arrendamientos,
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de
Situacion fnansera
En la aplicación intoal deMF16, para todos los arrendamientos [excepto como se
socia más adelante),la Compañía
3) Reconorerá activos por el derecho de uso y pasivos porarrendamientes en el

estado de situacion financiera,inicialmente mechos al vatorpresente de fos
pagos de arrendamiento futuros,

b) Reconocera la amortización de tos activos por derecho de uso los intereses
obra los pasivos de arrendamiento an elestado separado de resultado, 

€) Separará el montototal de dinero pagado en una porcion principe! (presentada,
dentro de las actidades de Financiamiento) e interes (presentada dentro de las
actvidadesde operación) en el estado de NuJoS fe aferkiva separado

Incentivos de arrendamiento (porejemplo, pertodo de gracia para pagas de
alquier) sera reconocido camo parte de la medición de los activos par derecno de
Uso y pasivas de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estasresultaron en
el reconocimuento de un pasivo Por Incenitivo dearrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta
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Bajo NIF 16,los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36. Detenaro de los activos Esto reemplazara elrequisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendanuento de 12 meses o
menos) y los arrendarmentos de activos de bajo valor la Compañíaoptará por
reconocer un gasto por arrendamlento sobre ana base de Ímeo recta, segun lo
permitido porla NIF 6.
Al31 ge cxclembre de 2018 13 Compaa tlene compromisas de arrendamiento
operativo no cancelables por US$24,6 millones, ver nota 21
Una evatuación preliminar indica que la Compañía reconocerá un activo por
derecho de uso de US$AS7 mianes y el correspondiente pasivopor
arrendamiento de US$46 1 millones con respectoa todos estos arnendos El
imparte en el resultado del año 2019sera el de cisminvirel gasto ae
arrendamientos de locales comercales por US$24.6 millones, aumentar el gesto
hor amortización de derecho de uso por US$22.8 millones y aumentarlos gastos
porintereses por US$3.5 mitones.
A 31 de diciembre del 2019, la Compañía notene sncentivos por contratos de.
arrendamientopreviamente Teconocidos respecto a arrendamientos operativas que
deban ser dados de baja en la aplicación de la NIF 18
Según ta NIC 17, todos los pagos de arrendamento operativose presentan como
parte delos fujos de efectivo de las actividades de operación Elimpacto de los
Cambios € NITF 18 seria incrementarel efectivo generado par las actividades
perakivas por US$23 8 millones y cismínulr el efecamvo netoutilizo en
actividados de financiamiento en el mismo importe
Arrendomientos financieros
as principales diferencias entre NMF 16 la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento fjanciero,es fa moaición de las
garantiasdel valorresidual proporelenadas por elarrendatario al arrendador IP
8 requiero que una compaña reconozca como parte de Su pasivo pos.
arrendamiento sóro el importo que so espera pagar bajo una garantia delvalor
residual, en lugar del Importe máximo garantizado como requíere la NIC 17
4131 de diciembre del 2019,la Compañaa notenearrencamientos financieras en
la que participe como arrendador o arrendatario

lag del .
Bajo NILF 16, un arrendadorcontinua clasificando loscontratos de arrendarmento
ya sea como Emancieros u operativos y contabiza esos dos tipos de arrendamiento
e manera diferente Sin embargo, ta NILF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelación, en particularcon respecto a como un arrendador
¡asttana los nesgos derivados «e ss participación residual en los activos
arrendados
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AL 31 de aicembre de! 2048, ta Compefhratiene contratos de arrendamientos
parativos como arrendador por US$16.8 enllanes, relacionado con arrendamiento
de activos Ajos a compañs relacionadas, vernota 23
Modificaciones a la NEXF9Caracteristicas de venpago con compensacion
negativa
las modificaciones a la AIF 9 ataran que con elpropósito de evalvar si gna
caractenstica de prepago cumple 1o condición de sólo pago del pruncpale intereses
(SPPI) ta parte que ejerce fa anción puede pagar o sedbir una compensación
Fazonatie por elprepago cuplguera que seale razón para epago adelantado En
tros palabras las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
axtomáticamente la evaluación de SPPJ
Eststen disposiciones específicas de transición dependiendo ce cuando tas
modificacionesse epiican en pricnerlugar, con respecte a la aplicación nicade la
HE O
La Adeninistración de ta Compañía no espera que la apicacion de estas
«ocifieaciones en elfuturo tenga un Impacto en los estados Minancteros de fa
Compañía
Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reducción o llquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados
Las enmiendas adaran que el costo de servicio pasado (e de la ganancia o perdida.
porla liquidación) se eoicula mediante la medición del pasivo (activo) por
benercos definidos utlzando supuestos actualizados y comparando los beneñclas
úfrecións y activos del plan antes y después de fa modificación del plan (o
reducción e Ilquidaclon), pero agnorando el efecto del Imdel activo (que pueden
úsurgwrcuando el plan de benefilo defido esta en una posición excodente) NIC 19
hora aclara que el cambio en el efecto del mutedel activo que puederesultar de
la modificación del plan (o reducción 9 Iquidación) se determina en na segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en ot'o rasultado Integral
Los parrafos que ss referen ala medición del costo de servica actual y el interes
eto sabreel passo porbeneficas defuaos neto (active) también se han
mediicado, La Compañía ahora está requerida a uluizar supuestos actualizados de
sto nueva medación para determinarol costo de servido actual y de Interésneto
ranteelresto del penso de información después cambio en el plan
En el caso de los intereses netos, as enmiendasdejan claro que, para pertados
posteriores a 13 masificacióndel plan, elinterésmelo se calcula muluplicando et
asia (activo) hor beneficios definidas nota cogún lo establecido en lo MIC 19 99,
«on a tasa de descuento uéizada en ta nueva medicion (tersendo también en
cuenta el efecto ge las contribucionesy pagos de beneñss sobre el pasivo
(activo) neto por henercos definidos)
Las modificaciones se aptican de forma prospectiva Sólo se aplican a tas
irodicaciones, tedueciones o fquidacionesde planes, que ocurren en o despues.
úalunicia del periodo anual en el que So aplican primero las modificaciones a la NIC
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19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que Iniien en o después
¿el 1 de febrero de 2019
La Administracion de la Compeña no espera que la aplicacion de esta modificación
«en elfuturo tenga un Impacto significativo en los estados financierosde la
Compañía, ln embargo, no es posile determinar jos efectos hasta que tn análses
detallado haya sido completado.
CINZIF 23 La incertidumbre frente a las tratamientos del impuesto a las.
ganancias
Esta Interpretacion actara como apcar los requermientos de reconocimiento y
sredición de la NIC 12 cuando exste incertidumbre reste a los tratamientos del
Impuesto ¡las gomoncias Establece que una entidad determinará sl considerar
caca tratanmento Impositivoincita porseparado o en conjunto con atro u otras
tratamientos Impostivosincfertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre Adicionalmente establece que una entidad
considerará si es pmbable que la autondad fiscal acepte un tratarento Impositwo
inclerto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
gananca fiscal(pérdida fiscal), las bases fiscales perdidas fiscales no uktizadas,
Creditos fiscalesno utilizados y tasas fiscales,
£a Aaministración de la Compañia anticipa que sa aplicación de esta interpretación
o tenerla un Impacto significativo en los estados financieros de la Compañia, sin
embargo, no es postie determinar lOs efectos hasta que un análisis detallado haya
Sido completado”
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejores anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 32y
NIC 23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y
que sa dotalian a continuación:
= NIP 3 Combinación de Negocios - Clanica que una entiiad debe efectuar una

remedicón de sus Interesas previamente mantenidos en tnaoperación conjunta
Guardo obtiene el controldel negocio

+ NIF LE Acuerdos Confuntos -Clarfica que una entidad no debe efectuara
remedicón de sus Intereses mantenidos previamente en una operación conjunta
¡ando obtiene contro conjunto del negocio

= NIC 12 Impuesto alas Ganancias —Clarfica que una entidad regísta de la risas
Forma todas las consecuencias impossivas que resulten de pagos de dividendos.

= NIE 23 Costos de Financiamiento - Clics que una entidad deba consiterar como
Parte de os préstamos generales, cualquer prestamo crigmaimente efectuado para.
esarrallarun activo, cuando el activo está sto pera el uso pretendido st venta,

La Admlnistsación de ta Compañia estima que la apicación do estas modificaciones
en el futuro notendra Impacto significativo en los estados inanderosde la
Compañía
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3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.2 Declaración de cumplimiento Los estados Financieros han sido prepararlos de

conformidad con lasHtgrmas Internacionales de Información Financiera (AIF)
emltdas por el Conseza de Normas Internacionales de Contabilidad (ZA58)

2.2. Haneda funciona? - La moneda funcionalde la Compañia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U $ dolar), elcuales la moneda de circulación en el
Ecuedor

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre ta
base delcosto histárco, excepto por las obligaciones por beneñosa empleados
que son valonzadas en base a métodos acariales,ta como se explica en as
Politicas contables iaciuidas a continuacion.
EScosto hustórco est basado generalmente en el vator razonable de la
conteaprestación entregada a cambio de los blenes y serviczos
Elvalor razonable es el precio que se reclbiria por vender un activo o elvalor
bagado para transferun pasivoentre participantes de un mercado en la fecha de
valoración mdependientemente de stese press es directamente observable o
estimado ubizango atra técnica de valoración _Al estimarel valorFazonatle de un
Activo o un pasivo,la Compañía bene en cuenta las caractensticas del activo o,
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al farel prelodel
activo o pasivo a la fecha de medición El valorrazonable a efectos de meiición y
o de revelación en losestados financieros, se determina sabre una base de este.
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas o pagas basados en acaones
ue se encuentran dentro delalcance de ta NIF2,las operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
ene algunas similitudes con el valorrazonable, pero no Son su valor razonable,
tales como el valar neto de reallzación de la NIC 2 o el valor en uso deta tC 36
Alconatmente, a efectos de mformación financiera tas mediciones efectuadas a
valor razonable se ciagiican en el nlvel Y, 2 9 3 cop tise en elgrado de
Importancia de los lasumos para la mecitión del valor razonable en su totalidad
los cuales se describen a continuacion.
HlYeLA Son precios catizados (sin ajustar) en Mercados activos para activas 6
pasivos Identcos que la entidad puede accedera la facha de medicion

PuveL2 insumosdistintos a tos precios cotizados inclundos en el Nivel 1 que sean
bservables para el activo o paso, ya sea decta o Indlrectamente
fuval 3 Josumos son datos no observables para e)activo o pasivo

os importes de las notasa los estados frranoeros están expresados en U.S
délares, excepto cuendo se especiae lo contraria
A continuacion, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados Ananciros.

 



3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieras
liquidos, depósitos, transacciones que se genesan con tarjeta de crédito y debito
Quese procesan en menos de slere das e Inversíones flnancíeras liquidas, que se
pueden transformarrápidamente en efeckwo en un plazo inferior tres meses.

3.5. Inventarios - Son medidos al casto o valor neto realizable ef menor. Elcosto
comprende los costos de compra y otroscostos divectos comolos impuestos no
recuperables, deducidoslos descuentos en compras Elvalorneto de reallzable
representa elprecio de venta esbmado menostodos loscostos necesariaspara la
venta
El costo es aslgnado mediante el metodo del costo promedio ponderado Las
Importaciones en 1ansio se encuentran registradas a su costa de adquisición más
atras cargosdirectos alnbwblesa ta importacion

3.6. Propiedades y equipos
Medición an al momento del reconocimiento Las partidas de propledades y
equipos semiden Inicialmente por su costo
EScosto de propiedadesy equigas comprende su precio de acgulsicón más tocos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
Fencionamiento
Medición posterior alreconocimiento: modolo daf costo Después del
reconocimiento inicia, las propiedadesy equipos sun registradas atcosto menosla
depreciación acumulada y el importo acuraulado de tas pércidas de detertoro de
valor
osgastosde reparaciones y mantenimientosse Imputen a resultados en el
periodo en que se producen
Lasinstataciones en propiedades arrendadas se activan como parte de las
propiedades y equipos,y se deprecian durante la vida uti del contrato de
arrendamiento
Método de deprectación y vides útiles El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de Inea reta,hasta que la depreciación
acumulada iguale el costo del activo La vida uti'estmado y método de
“depreciación son revieadas at Mnal decada año, siendoel efecto de cuelquier
amblo en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva
A contnaadion, se presentan las partidas de propiedades y equipos las vidas
uses usadas en el cáteulo de la depreciación
ge golfas
Instalaciones equipos 19
Instalaciones en propregades arrendados. 9
Equipos de computación 3
Vetaculos 5
Muebles y enseres, 19
Equipos de seguridad y otros 19
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Rotiro o venta de propiedades y aquípos Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cpando se vende o cuandono se esperan beneñigos
economicos futuros del actvoa traxes de su ublización continuada o venta La
¡tidad o pérdica que surja det cetro o venta de una partida de promieasdes y
equipos es calctlago epmo la diferencia entre elpreciode venta y elvalor en bros
el activo y reconocida on resultados
Activos Intangibles

Actos Jotanglblas adguindos de forma separada - Los activosintangibles de
vida uti definida son registrados al costo menos ta amortización acumulada y
Cualquier percisa par deterioro acumulada La amortización se reconoce con base
en el método de inea recta sobre su vida Utilestimada La vida ut! estimada,
valor resídual y método de amortuación son revisados al final de caga año, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado regístrado sobre una base:
prospecuva

 

Los actwos Intangibles adquiridos de forma separada que tiene la Compañía so
Derechos de concesión can parte relacionada - Corresponde al pago por os
¿derechas de concesiones de árcas comerciales dentro de varios centros.
comeruales de propiedad de compañasrelacionadas.
Se registran al costo. Etcosto comprende el valorde ta diferencia entre et dinero,
entregado por ta Compañía como Iinanciarmento para la construción de los
proyectos inmobiliarios y elvalerpresente de los fujos de los valores entregados3
le comparo relacionado
tucancias de software - Costos Incurridos para la adquisición e implementacion
del sistema operativo SAP R/2
Metodo de amortización y vidas utiles - La amontización delos actuyos
Intangibles se carga a resultados sabre sus vidas utiles ulizando el método de
linea cecta La vida UtIestimada y método de amortizacion son revisados al faal
de cada año, siendo el eecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
tana base prospectiva
La viga ti de los activosintangibles de la Compañía es finita. La vidal de los.
ctas intangltlas que surja ds wr diarecno contractual o legal de otra tipo no
excederáel periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo det
penodo la largo del cual la entidad espera vbizar al activo,
Se estima que el valor residuatde todos los activos intangibles ce la Compalta sea
igual a cero,

A contmusción, se presentan los principales actos wtanglbles las vidas utles.
usadas en el siculo de lo amortización

Hem fenaños)
Concesiones 5-28
Licencia de softuare 3

2.

 



28

39

Baja de activos intonginies - Un acto intangible se da de baja at momento de
so disposición, 9 cuando no se esperan beneficios económicns futuros de su uso 0
sispasición Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en bros de un acta
intengile, mecidas como la éerencia entre los mgresos netos provenlentes dela
venta y el importe en bros delactivo se reconocen en e) resultado del penado al
momento en que el activa es dado de baja

Deterlaro del vaior de /os activos tangíbies e Intangíblas - 1finas e cada
Períado sobre elcual se informa, la Compañía evalua los importes en Ibros de sus
activos tangibles e intangibles an de determinar existe un indicatwo de que
estos activas han sufrido alguna péraiea pordeterioro de valor En tal caso, se
calcula el Importe recperable det activo a fin de determinar el afcance de la
pérdida por deteroro de valor (de haber alguna) Las perdidas por deterioro se
Feconocen inmediatamente en resultados
Cuando una párcisa por deterioro es revertida, alvalor on bros del activo
Stmenta al valor estenado revisado de su importo recuperable, de tal manera que
+ valor en bres incrementado no excede el valor en Ilbros qué se habría calculado
sino se hublera reconocido la pérdida pordeterioro para dicho activo en años
anteriores El severso de una pérdida porrstenoro es reconocido
automabcamente en resultados
Impuestos - El gasto por Impuesto a ta renta representa la suma delimpuesto a
le renta porpagar corrente y et impuesto dferido
Impuesto corriente Se basa ena utidad gravable (tributaria) registrada
¿uranee el año. La ulrdad gravable difiere de fa vtlldad contable, detido a que
exdoye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en años
futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles El
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto enrrtente se calcula utlizando las
tasas scales aprobadas al final de caca período
Impuestos diferidos - 5e reconoce sobre las diferenciastemporarias
“datermadas entre elvalor £n iras de los activos y pasivas Incluidos en los
Estados Ainenderos y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias amponibles Un
activo por impuesto dilerdo se recongce poroslas diferencias temperarias
deducibles enla medida en que resulte probable que la Compañía disponga de
úblidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas derencias
temporanasdeducibles Estos activos y pasivos no so reconocen sl las diferencias
temporañas surgen delreconocimiento Inkial (distinto al de la combinación de
Inegadios) de ctros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) mta contable
Elimporta en libros de un activo por Impuestos ceridos debo someterse a revisión
af final decada perodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la mechda
ue estime probable que no clsponsrá de suñciente Vtildad gravate (Inbutaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o uns parte del
ao
os activos y pasivos par Impuestos diferidos se miden empleancolas fases
fiscates que se espero scan de aplicación en elperíodo en el que elactivo se realce
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0 el pasivo se cancele basándose on as tasas (y leyasfiscales) que hayan sido
aprobadas9 practicamente aprobadas al final del persado que se Informa
La medicion de las pasas por Impuestos difendos y los activos por Impuestos
dlferdos refejará las consecuencsas fiscales que se dertyarian dela forma en que
la entidad espero, alfigs! def perodo sabre el que ge ánfora, recuperar o luidar.
el Importe en libros de sus activosy pasivos.

La Compañe compensa activos por Impuestosdierigos con pasivos porImpuestos.
«iferdossl y solo tiene recanaado legalmente el derecho de compensartos,
frente a (a misma gutonidog Asca,las Importes reconocidos en esas partidas y la
Compañla tiene la intención de liquidar sus actvos y pasivos como netos
Impuestos corrientes y diferídos - Sa reconocen como greso e gasto, y son
includos ea el resultado excepto en la medida en que hayan surgído de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera delrestado ya sea en otro resultado
Integralo rectamente en elpatrimonio, en cuyo casa elimpuesto también se
reconoce fuera del resultado o cuando sorgen del registro Inicial de una
combinación de negocios
Provistanes Se reconocen cuando la Compañas tiene una obligacion presente (ya
ses legal o impleta) como resultado de un suceso pasado es probable quela
Compañtenga que desprenderse de recursos que Incorporen henaficios
economicos para cancelar la obligación, y puede tacerse una estimación fabie del
importe de la obligación
Etimporte recortado como provision debe serla mejor estimacon del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al nal decada postodo, tentendo.
en cuenta los resgos y las incertidumbres correspondíantes.
Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronaly Bonificación por desafucio El
esta de los Genefcios demos (Jubmiación patronaly honiicacion por desatracia)
«es determinado uriizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariles seoltzadasalfinal de cada perlodo
Los costos por sergio presente y pasado se recongcen en el resultado delaño en
sl que se generan, ari como elinterés financiero generado porla ohigación de
beneñdo dermido"
Lasganandias y perdidas actuantales y otras reediciones de los activos delplan,
(en caso de ext) se reconocen en elestado de situación financiera con cargo al
resultado wtegral,en el períado en que se producen El reconocimiento de ta
¡ganancias y pérdidas actuaries en atro resultado Integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reciasficadas a a idad o
pérdida del período Las remedicionesincluidas en el otra resultado integrat no
son seciasfieados posterlesmente. Los costos de servicios pasados son reconscidos
en los resultados gel ejerccso cuando ta modiicacian o resicción delplan acurre, 9
csando ia Compañia reconoce los costos de restructuración relacionadoso las
beneficios de terminación,lo que ocarra primero
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Otros beneficios de carto plazo - Se reconoce un pasivo porlos benefidos.
acumulados 3 favorde los empleados con respecto a Jos sueldos, salarios,
enencos sadales, vacaciones anuales,entre atras, en el penado en elque es
empleado proporciona elserviao relacionado par el velor de los beneficios que se
espera recibira cambie de ese servico Los pasivos relacionadas con beneñelosa
empleados a coro plazo se muden al valor que 5e espero pagar a cambio del
servicio cantortas lo forma de calcula de cada beneficio

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la partlapacion de los trabajadores en las ubidades de la Compañía Este
benergo se calculaa la tasa del 15% de las utilgades Ilqudas deacuerdo con
«sposiciones legales

3.12 Arrendamientos - $e casifican corso fivancieros cuando las términos del
“arrendamiento transfieren sustancialmente a os arrendatarios todos lasriesgosy
benefcos Inherentes a la propiedad Toriaslos demás arrendamientos se ciasifican
como aeralivos
La Compañía coma arrendador - £lingreso por concepto de alquleros bajo.
arrendamientos operativos se ceconace empleandoet método de linea recta
¿uranteel plazo correspondiento alarrendamiento
La compañía como arrendatario - Los arendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el metodo de Inez recta, durante el plazo correspondiente al
astendamiemo, salva que resulte más representpbva atra base sistemática de.
Teparto Dor refezar más adecuadamente el patrón temporal de los benercios del
arrendamiento para el usuario Las cuotas por arrendamiento se recanacan como
gestos en fos que sean Incurndos

3.13 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan alvalor razonable de la
contraprestación cobrada y por cobrar, teniendo an cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación 9 rebaya comercial que la Compañía pueda
torger La Compañía secunocn los ingresos de las siguientesfuentes principales
+ Venga de bienes

Suevioos por promoción y publicidad
Arrendamiento, ver política contable 3 12

Las mgresos se ralden en función de la contraprestación a la que ta Compañía
espera tener derecho a reciiren un contrato con un cliente y excluye losmentos
obrados en nombre de terceros La Compañia reconace los grasos cuando
transfiere el controlde un producto a seruco a un cliente
Venta de blanes - La Compañía vende mercaderta a dotalle de las segmentos de
supermercados,ropa, ferratefs, Juguetes y otros artículos, directamente los
entes finales a travésde sus proplos puntos de ventas a nivel nacional además
se comorelalza productos almercado mayorista
Para las ventas de productos a cientes finales,[os ingresosse reconocen cuando
e transhere el controlde los productos, que es el momenta en que el cllente
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¡compra los productos en el punto de venta El pago del precio de ta transacción se
debe reatizarincveciatamente ex el momento en que el lente adquierelos bienes
tas ventas a chentes fMnales representan el 99% del tota e los Ingresos.
Los ingresospar venta de blenes a mayoristas se reconacen cuando se transhere el
controlde los blenes,es decircuando los trenes han sido entregados a la ubicacion
específica del mayorista Después ce la entrega, elmayorista tiene totaldiscrecion
sobre la furma de distribución y precio para vender los blenes, tene 12
responsalidad prienara al vender los bxenes y asume jas riesgosde obsolescencia
y géraida en relacion con los bienes La CompaÑía reconoce una cuenta por Eobrar
Guando los bienes se entreganal mayorista, ya que Tepresento el momento en el
Que el derecho a la contraprestación Se vuelveInconcicional ya que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de voncimiento del pago La
Compañía otorga un periedo de promediode crécio de 90 dias Las ventas a
lentes mayoristas representan e 1% del total de los Ingresos
Ingresas diferidas » Transaccionespor las cuales la Compañía recibo efectivo por
la Venta de tarjetas obsequlos (gut cards) que pueden ser utiizadas porlos
clientes entosdiferentes almacenes a muel nacional, la condición para el
Feconoolmiento de Ingresos no se ha cumplido esto se registra como ingresos
diferidos
Estos ingresos deridosse reconocen en resultados en la medida que losclentes.
realizan Compra de mercadería con sus gift carás
as gift carastenen vigencia de 1 añdesdela fecha de emuslon y las gift cards no
redimudas se reconocen como mgresos cuando vence la vigencia par tos montos no.
Utilizados
Programa de fidelización de cíentes - A partode Junjo ael 2013,la Compaña
edisfrecera sus elentes un programa de acumulición de puntos 8 nivel
“nacional denominado "Super Puntos" con lo que pueden realralr una ventedad de
remos que se ofrecen a traves de un catalogo
La Compaña adquiere un determnado monto de puntos a ta empresa que ofrece
este programa Superpuntos S.A , compañía retacionada La compra de estos
puntos se contabiliza en el rubro de gastos admmuistralwos Los puntos pueden ser
Tedimidosparlos lentes hasta 1 año plazo desde la fecha que fueron acreditados.
2 la cuenta del chenta
Una vez queslciente canjea los puntos por prododos, la Compaña recupera
estos valores mediante la facturacion a Superpantos S'A.de los productos
«<anjeados a precio de venta
Servicios prestadas por promoción, publicidad, desarrollo de catogorla yestrategla de maros - 13 Compañía Proporeiona servicios a Sus proveedores con
la finalidad que estos productos tengan mayoracogida porlos clientes finos. Las
Ingresospr prestación de servicios se reconosen en las resultados del año cuando
se presta al servicio y es probable que se reciban los veneñidos económicos
asogados con la transacción y los costos incurridos
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Arrendamiento de equipos - Los Ingresos poralquiler de equipos se reconocen
Segun to descrito en la nota 3.12

3 14 Costos y Gastos Se registran al costo busténco, Los costos y gastos se
reconocen a raedida que son Incuridos, Independenterente e a fecha en que se
haya realizado el pago, y 58 registran en el período en el que se concen

3.25 Compensación de saldosy transacclanes Comonorma general en jos estados
financieros no se compensan los actvos y pasivos, tampoco los gresos y gastas,
salvo aquellos casos en los que la compensación sez requerida o permitida por.
alguna norma y esta presentación sea el reñejode ta esencia de la transacción
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, centractualmente o por una
norma legal, contemplanla posibilidad de compensación y la Compañia tiene fa
Intencion de liquidarpor su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago
det pasivo de ferma simultánea, se presentan netos en resultados

3.18 Instrumentos financieros - Los actwos y pasivos financieros se reconocen
«tando la Compafva pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento Los activos y pasivos financieros se erigen inicialmente al valor
razonable Los costos de transocción que son directamente atribubles a la
acuisición o omusión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados afvalor razonable con cambio en los resultados) se
“agregan o deducen del valorrazonable de las activos o pasivos fnancieros, de ser
apropia, almomento del reconarimiento Inicial

3.17 Activos financferos Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
Son reconocidasy dadas de beja a a fecha de la transacon Las compras o ventas
regulares de activas financieras son togas aquellascompras o ventas de activos
financieros que requierao la entrega de activos dentro dol marco de tlempo
establecido por una regulación o acuerdo en etmercado.
“Togos os actos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en se totalidad. al costo amortizado

activos
Los instrumentos de deuda que cumpian las siguientes condiciones se miden
posteriormente alcosto amortizado
+ Los activos financieros que se mantene dentro de un madelo de negaao cuyo.

objetivo es mantener los activos financieros con elfln de recolectar ajos de
aja contraciuates,y

+ los terminos contractuales del artwo financiero dan lugar, en fechas.
specificadas, a flujosde efectivo que son Unicamente pagos de capitat o
Intereses sobre el importe del capita! pendiente

Elmétodo de interés efecevo es un métoso paro calcular el costo amortizada de un
Instrumento de deuda y para asignar los IngresosparIntereses durante eperiodo
en cueston
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E costo smortizado de un activo financiero es elimporte al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inidal menos los reembolgos de principal más la
Amortización acumulada, usando el método de interés efecivo de cualquier
diferencia entve el importe Inley al vencimuento,ajustado por cualquier perdida
porÍncobrabiidad Evalorbruto en Abrosde un activo fnanciero es el costo
mortizago de un activo financiero antes de ajustar EMalqueerpércida por
Irootrabldad

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métedo ge Interésefectivo para.
Instrumentos de deuda valorados a su costo amartizado. Los mntereses se
reconocen en resultados defaño y se Incluyen en la lnea de "Ingresos financieros”
ver ota 8

setwos
La Compafa reconoce una provision para perdidas de crésito esperadas sobre las.
cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que se miden al costo
amortaado Et importe de los pérsicos de créito esperadas se acuahza en cada
fecha de presenteción para ratlejar camblos en el riesgo de credo desde el
recanacimleato Inxial del respectivo Instrumento financiera

 

La Compañva reconoce siempre la persida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales 3 cobras y otras cuentas por cobrar Las pérdidas deedito esperadas son estimadas en base 2 la experiencia de perdidas históncas de
ta Compañia, condiciones económicas generales, la evaluacion de condiciones
acueles y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporteincluyendo el
Valor del dinero en el tempo, cuando Sea apropiado
Para todos los saldos parcobrara compañlas retacionadas, la Compañía reconoce
la perdida esperada guante tods fa vida delinstrumento cuando 5e ha produrido.
xn aumento significativo en e) stesgo de credito desde su reconocimiento Inicial
Sin embargo, sh elstesgo de credito sobre el insiramento Tinanciera no ha,
aumentado sgnificativamiente desde su reconoeimiento ina),la Compañía mide la
perdida por deterioro para ese wstrumente financiero por un importe Igualala
perdida esperada en los próximas 12 meses
La pérciaa esperada durante la vida del mstrumento represento tas púrdas que
podrían surgirde todos jos posibles eventos de Incumplimiento sobre fa vida
esperada delInstrumento financiero En contraste la péscida crediticia esperada a
12 meses represosta lo porción de pérdidas de crédito durante todala vida del
Instrumento que podran surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses postenores a la fecha de presentación de los estados
financieros

1 Aumentosigcuficativoste lesgoderesto.
ANevaluar sí el ñesgo de crácito do Lin instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento incl, la Compañía compara elnesgo
de Incumplimiento en el Instrumento flnanaero a la fecha de presentacion de
informes con elrlesgo de Incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
e su reconocimiento miaal__Al realizar esta evaluación,la Compañía considera
inforraación cuantiatwa y cualitativa que es razonable y soportable incluyendola
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experiencia Nistorica y ta información prospectiva que está disponits sin custo o
esfuerzo desproporcionado La Intormación prospectiva considerada inctuye:
proyecciones de la ndustaa en que operan las deudores, obtenida a partrde los
inYormes económicos de expertos, analistas financieros, organismos
guvertamentales, grupos de investigación y otras organizaciones similares, as
conto la consideración de diversas fuentes externas de información económica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones aves de la
Compañía

 

En particular,la siguiente Información se considera al evaluare iosgo de esédito
ho incrementado sigriicativamente desde su reconocimiento Inidal
+ Detenaro siguicanivo real o esperado en la cahíicacion de sredito tema o.

extema del mstrumenta financiero;
- Deterioro significativo en as mdlcadores externos de mercado del sesgo de

credito para un determinado instrumento financiero,por ejemplo, un aumento
sgnicativo en elmargen as crédiro, los precios de suaps de incumplimiento
eredíucio detdeudor, altiempo o el grado en que el valor razoneble de un.
activo financiero haSido Inferiora su costo amortizado,
Cambios adversos exsterte o proyectados en lascondiciones de negocio,
finanderaso económicas que se espara que causen una disminución
slgnincaLwa en la cspacidna del deudor de cumplir sus obligaciones»

+ Deterioro Importante reau esperado en losresultadosdelas operaciones del
deudor,

+ Aumento significativo en el stasgo de crédito de otros Instrumentos financieras
¿el mismo deuder,
“Cambios sipnifiabvos adversos reales a esperados en el armtente regulatorio
“Sconamlco o tecnologico del deudor que resulta en una disminución
Sigrvicativa en le capacidad del deudor de cumpli sus obligaciones,

Independlentemente del resultado de la evaluacion anterior,13 Compañía presume
que el nesgo de créaio de un acto Amanciero ho aumentado sigalcativamente
esde su reconoamuento Inicial cuandolos pagos contractualestienen mas de 30
las de mora a menos que la Compañta tenga información razonable y soportable
que demuestes la contrario
A pesardelo antenor, a Compañía asume que el nesgo us esto ae un
instrumenko finanno la aumentado sIgnifcotivamente desde su
reconocimiento Inicial se determinó que el riesgo de crédito de ese Instrumento,
es hejo a la fecha de reporte Un instrumento financiero se determina que tene Un
bajo Hesgo de crédito si
(4) El instrumento Financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento,
(2) El deugor ueno una fuerte capacigad para cumple con sus obligaciones

contractuales de flujo de efectwo en el corto piazo,y

ES



43) cacublos adversos on las condiciones economicas y de negocio en el largo.
Plazo padrlan, pero no necesariamente,reducir ja capacidad del prestatario
Para cumplir con sus obtgaciones contractuales de flujo de caja

La Compaña considera que un activa Ananderotene un nesgo credo halo
«xao elactivo tiene Una calificacion crediticia extema de “grado de Inversión" da
acuerdo con la deiición entendia globalmente o st una calificación externa no.
esta dispambe, el activo tiene una calificación intema de "desempaño” La
csilficación "desempeño" signiica que la contraparte tene una posición financiera
sóla y no hay importes vencidos
La Compañia monitorea periádicamente la efectidad ae ros enteros utizados
para rdentifiar st se ha prodocido un aumento significauvo en el nesgo de crédito
los revisa para esegurar que tos entenos son capaces de Identificarincromento,
Sgnucauvo en elriesgo de credito antes que los saldos 5e conviertan en vencidos

de
La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de Incurapilmiento
para finos de adrunistracion de riesgo de crédito Interno, ya que fa expenenca
Fistónea indica quelos activos financieros que cumpien con cualquiera de los
siguientes cotenos generalmente no son recuperables

Cuando hay tun Incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por.
parte del devgor,
Informacion desarrollada internamente y obtenidas de fuentes externasindica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores,wdluldo la
Compañía, en su totalidad

independientemente del andusis anterloe ia Compañía considera que se na
producido un incumplimiento cuando un acxivo financiero tiene más de 120 aías de
mora a menos que la Compaña tenga información razonable y soportable para
“demostrar gue un cierto predeterminado más ampllo es más apropiado

ibbactooscon
ln activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno w más.
“ventas que tienen un impacto perjudicial en los fujos de efectivo futuros
estimados de ese actwo financiero" La evidencia de que un actvo financiero tiene
detenoro cresiticia maluye datos observables Sobre tos árgulentes eventos.
£8) dificultades timanciorasstgníficabvasdel emisor o del prestatario
(6) un Incumpilmiento de contrato tal como un evento de incumplimiento a

venmiento,
(0) los prestamistas del prestatarlo, por razones contractuales o economicas

relacionadas con ificulcades financierasdet prestatarlo han reatzado.
concesionesque de otro modo no hutseran Considerado

(a) cada vez esmás probable que el prestataro entre en quiebra o reorganización
AMnanciera 6,

(e) la desapancion de un mercado activo para el actuvo financiero debido a
tscultaces financieras.

az

 



de.
La Compañía castiga un activo financiero cuandomay nformación que Indica que et
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave no existe una perspoctwa
reafista de recuperación, porejemplo cuando ef deudorha cando en cousaí de
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
obrar comerciales, cuendo los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que
curra antes Los activos Minanaeros dados de baja aun pueden estar sujetos a
cuvidades de cumplimiento contorme a los procedimientos de recuperación de la
Compañla, tentendo en cuenta elasesoramiento legaj cuando sea aproplado
Cualquierrecuperación rezilzada se reconece en resultados

las
La megiión delas pérdidas de crédito esperadases una función de la pronabtidad
de Incumplimiento (es gear, la magnus de la perdida sl extte un Incumplimiento)
y la exposiciónal incumplumiente La evalvadon de la probabilidad de.
incumplimiento y la pérdida dado el sacurplimento se basa en datos hstoncos
ajustados por Información prospectiva como se desensió anteriormente
En cuanto a lo exposición alincumplimiento, para los ACtvOS financieros, esto está
representado porel valeren pros broto de los activos en la fecha de reporto, la
exposición incluye el monto establecido en ta fecha de reporte, junto can cualquier
manto agiconal deIncumplimiento que se espera obtener en elfuturo,
detormunado en función de la tendencia historica, la comprensión de la Compaña
dt los necesidades fnoncerasespecias des eucres, yaa nformación
relevante a futuro
uta Compañía ha megiso la provision para perdidas para un Instrumento,
financiero en un imposte iguala la pérgida crediticia esperada para toda la vida del
Instrumento en un perido anterior de reporte, pero determina en ts fecha de
precentecion acnuel que ya no se cumplen las Condiciones para pérdida crediticia
esperada pare toda la vida delactivo,la Compañía mide la provisión pora péraldas
2 un Importe Iguala la perdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
tepona actual, excepto por los actos para los cuales se utilizaet enfoque.
simplificado.
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deserloro en resultados del año
de todos los Instrumentos finaneros con un ajuste correspondiente a su valoren
bros a través de una cuenta de provisión para cuenta Incobrabies
Los activos financeros estan compuestos principalmente por
Cuentas por cobrar Son activos financieros na derivados con pagos fjos o
determinables, que no cotizan en un mercado acaivo e Incluyen cuentas par cobrar
Comerelales, anticipos a proveedores, trabayadores y otras cuentas por cobrar, las
«Cuates s0n registradas 3 Su valor razonable y se tlssiican en achwos corrientes. El
penodo de crédito pramecto que otorga la Compañia a sus clientes es de 30 hasta
90 das promedio
Después del reconotimiento inci, a valor razonable, se sideal costo amortizado
dllzando el método de fa tasa de interés afecta, menos cualquierdeterioro
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3.28

Inversiones en activos financieros - Son reconecidos inicialmente al costo y
para el recongcimiento posteriorse mucen al costo amortizadobazo elmétodo de fa
tasa ge interésefectiva
Los activos financieras se presentan en activas no corrientes, excepto aquellas con
vencimientos originales inferiores a 12 meses 3 parte de la fecha delestado do
situación Fnanciera, que se presentan tomo activos corrientes
ta Compañas dasifca dentro de la categona de "inversiones en activos financieros”
saldos por cobrara compañas refacionadas e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, La clasificacion depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros 13 Adrunistración de la Campaíka determina a
«lsificacion de sus instrumentos financieros en elmomento del reconocimiento
Inicial
Baja on cuenta de jos activas financieros- La Compañía dara de baja en
cuentas un activo Financiero únicamente cuando expiren losderechos comracruales
sabre los lujos de afectivo det axxwo financiero. o cuando transtlere de manera
Sustancia!fos esgsy ventajas ihecontesal propténd el ao fanciro a
tra entidaa
“A darse de baja yn activo financiero medico alcosto amortizado 10 diferencia
entreel valor en libros del activo y fa sumade la contraprestación recibida y por
cobrar se reconoce en resultados delaño
Pasivas financieros Todos tos pasivos nancleros se miden posteriormente al
costo amostizado vAiizando elmétodo de interésefortiwo o a PUR.
1ospasivos financieros están compuestos principalmente por: cuentas porpagar y.
prestamos
Pasivos financieras medidos posterormento al costa amortizado- Los
pasivos financieros que no son (|) contraprestación contingente e un adquirente
“en una combinación de negocios,(1) mantenidos para negaciar, o (IN) designados
como PYR, Se miden postenormente al costa amortizado ublizando el metade
interes efectivo El método de Interés efectivo es un métedo para calcularel costo
amortzado de un pasivo finanaero y para asignar gastos de intereses durante el
perioao relevante,
a tasa de Interés efectiva 95 la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Inciuians todasfas comsionesy los puntos pagados
recibidos que forman parte Integralde la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y atras primas 0 descuentos) a la largo de la vida esperada del pasivo
inanstero, o (cuando ses apropiada) un periodo más corto, al sto amortizado de
un pasivo financiero
Baja en cuentes de un posíva financiero - La Compañía da de baja los pasivos
nanaeros cuando,y solo cuando,las cbiigaciones de la Compañia se descargan,
cancelan a han expirado La diferencia entre el yaloren pros del pasivo financiero
dodo die baja y la contraprestación pagada y pagadera so reconoce en resultados
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4. JUICIOS CONTABLES CRISICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS
En la sphicación delaspolíticas contables de ia Compañía, que se desenben en la nota 3
la Acministracion está obligada a efectuar jucios (diferentes a los Involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto sigaihcative en los mostos reconocidas para hacer
estimaciones y suposiciones sobre tos valores en libros delos ackvos y pasivos que no
son fácilmente determisattes Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
Experiencia iustorica y otros Factores que Se consideran seteyamtes 195 resultados reales.
pueden dfertr de estas estimaciones
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las
revisiones a las estimaciones contables son recongadas en el periodo an que se revisa la
estacion,sta revisión afecta seta a ese penodo, o en elperíodo de la revisión y los
Penocis futuros sla revision afecta los periodos actualesy fuluros
4.2 Jutelos criticos en la aplicación da (nspotíticas contables de (a Compadia

La Administración de la Compare considera que no se han Involucsado juicios
ríticos llerentes de tas estamaciones en el proceso de aplicacion de laspolíticas
contables dela Compañía que tenga un impacto significativo en los montos.
reconocidos en los estados financieras.

4.2 Fuentes clave para tas estimaciones
Lassuposiciones clave sobre elfuturo y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se Informa que puede tener un lesgo
importante de causarun ajuste maten! 2 las saldos en libros de lo5 adivos y
pasivos dentro gel próximo ejercido, se discuten a continuación
Tasa de descuento utilizada para determinarel valor an fibros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por
prestaciones de beneñidosdefinidos de la Compañía se descuentan a una tase
establecida ultimando como referencia fos rendimmentos del mercado a) erre del
ño, correspondiente a bonos empresariales de ala calidad en la moneda en la que
se pagaran os beneficios Se requiera un fuicio significanvoalestablecer jos.
<htartos para bonos a ser incluidos enla población dela que se denva la curva de
sendimiento” Los enteros más importantes considerados para la selección de las
bonos Incluyen eltamaño de ta emisión de los bonos corporanvos, calficación de
dos banos y la identificación de los valores atípicos que Se excluyen Esta
presunción es considerada una fuente de incertulumbre en la esúmación debido a
Que pequeños cambios podrian sigoficar un afecte importante en los estados
financieros

 

Impuesto a la renta diferido La Compañía ha reaizadola estumacion de sus
impuessos alferidos considerando que todas las derencias entre el valor en Ibros
Ya base uibutara de los activos y pasivos se reverirán en el furo,
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EPECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO
3u2AS ARAZ

caja 1,804,728 1603401
Bancos 43/054,260 80,172,458
Inversion temporal 0004

 

Toral ES]
Al 31 de diciembre del 2048
+ Banens incluye principalmente vansacoones con tajetas de creo y débito por
aproximadamenteUS$12.4 milones y el saldo restante corresponde  depostos en cuentas.
“amentes en bancoslocales y delexterior las cuales no generan intereses.

+ Inversión temporal, representa aportes en eferivo es fando de Inversión con venormento
en alambre 32,2016 y con interes promedio de 3.58% anuas_A a Fecha de emón ge
los estados financieros esta Inversión fue renavada con vencimiento en enero 11 2019 y
posteriormente, no fez renovada

CUENTAS POR COBRAR
102, auzaz

Cuentes 9793,750 8576838
Provisión para cuentas incobrables a LO
Subtotal I57917 8,307,228
Relacionadas, nota 23 13,357,678 46,520127
Anticipos a proveedores 4,026,297 244,942
Oros 16L1309 20RB919
Tota 2A7525 511636
AL31 de diciembre del 2018, clientes Incluye principalmentesaldos por cobrar por US$5
rulones por serves brineados a proveedoresde la Compañía porpromoción,
publicidad y otras estrategias de rnarcas con un perado de crédito de 36 días prometo,
y valores porcobrar por US$4 7 millones por conventos suscnios con empresas para que
us empleados accedan a crédito paca consumos en los distimas almacanes con un
Periodo de crécito promedio de haste 90 dias No Se cobran Intereses sobre los saldos
pendientes.
Los saldos por cúbrar a cllentes tienen ios siguientes vencimientos

ALZAS 24247
Asencer 8,523,577 8,477,939
Vencidos.
De 31 260 das 1093 139 58,102
De 61 2.90 das 75,444
Más de 90 alas 5520 40,758
Total 2XIAASO 4576508

en

  



Les movimientos de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida delos saldos de
clientes, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NIF 9, es como sigue:

Alo tersninaco.
ayas 31217

Saldosal Into 259,510 180,227
Procisianes 20,813, 85.653
Reversiones y bajas »
Saldo al final aaa
En la determinación de fas pérdisas crediticias esperadas para estos activos,ta
Adlnisteación de la Compañía ha tenido en cuenta la experienbistórica de
Incumplimiento, a posición sanciera de las contrapartes, as» como las proyecciones de
le industna en las que operan los deudores y la Adruimitración no ha ientifcado un
Incremento significativoen el riesgo de ceétito de estos valores, par to cual o ha
Incrementado a provisión

INVENTARIOS.

AUIZR MERA
Mercaderías 121,123,48 116,302,806
Traportacones en tránsito 16.797.747 $802,308
Materles TELLO? 7373782
Tota 145832272 120,928,896
AL31 de dkiemre del 2018
+ Mercaderias corresponda a productos que son comersalizados en ls diferentes

establecimientos, un resumen porsegmentos es como sigue
30209 ARA

Ferrisanato 16,434,939 39287114
Supermercado rado 32589059
io Store 17,522,838 171820397
Juguetena 18,942,945 15,832,859
tros A23AES —_LBORAZ?
Total RE
Importaones en transito representan costos por la importación de rmercadena sabe los
cualesjosproveedores nan transferido los riesgosy beneñiis a favordela Compaña.

+ Los inventarios dela Compañía no se encuentran en garantia

El



 

INVERSIONES EN ACTIVOS PINANCIEROS.
Cornente No comente

BUAzUa 3MIZAZ aMCQdle  MAZAZ
Activos fnancieros megtdos alcosto amortizado
Cuentas por cobrar a
compañias relacionadas, nota
= 98,165,669 50,269,948 220,910,857 192,568,203
Certuicado de deposto a plazo

a RÁ A rr
Toto 2DAG5G6) 5OZEROIA 22LAGLZOA 292.568.203
Los selgos por cobrara compañías relacionadas a corto plazo Incluyen saldos por US$60.
imilones fos cuales no tienen Techo de vencmiento establecido y no generan intereses
os galgos porcobrara largo plazo incluyen valores que uenen vencimientos hasta el año
2038
Durante staña 2013,fa Compalía reconoo Ingresos finantieras an resultados delaño
or US$? 2 millones,relacionados con los saldos par cobrar a compañias relacionadas
nverstón en certificado de depósito a plazo, corresponde a instrursento contratado con
(esutucion financiera lacalcon vencimiento en septiembre 15 de2020 y genera un
interes det 6,25% anual pagadero alvencimiento _La institucion financiera tene una
Calfcaio creci munims de ARA- Véase l secon evaluación de deanoro mas
adetante
Deterioro de activos financioros
Para propositos de evaluación de deterioro,los saldos por cobrar a compañias
retaconadas, como sedescribe en la nota 2, las perdidas de credit esperadas (PCE) son
evaluadas durante toda la vida delactivo, han sido aplicadas en la adopción Inlcal de
NIF 9 basta que estos activos financierossean dados de baja, ya que requeriría costo y
esfuerzo indebido pare deternanar st su rlesgo decredito haaumentado,
«onederatigmente qesde 5 reconocimiento nio afecte apicaió Iria de a
mi
En fa determinación ge las pérdidas crediizas esperadas para estos actos, la
Administracion de la Compaiva ha tenido en cuenta la experiencia histórica 48
Incumplimiento,la posición Mnanciora 90 las contrapartes, asi comofasproyecciones de
la angustria donde opera tas compañias relacionadas,las cuales se han obtenido de.
reportes flnancieros y considerando fuentes externas de información económica acta,
según sea apraplado al determinarla probabáldad de incumplimiento de estos activos,
así como las perdidas al ocuelincumplimiento
No na habido ningun cambro en las técnicas de estimación o supuestos sigmificacivos
realizados durante elperiodo actual para evaluarla provision de deteñoro qe estos
activos financieros. No existe provision de perdidas por satgos por cobrar a compañías
relacionadasdebido a que la Adrawustsación de la Compañía ha concluido que an existe
un riesgo crediticio en estos saldos porque los valores adeudados por las compañias
relacionadasson cobrados en tn periodo de un año e menos a según se establecen fos
terminos contractuales

 



 

En cuanto la inversion en certificado de depósito a plazo se considera que tienen un
bajo riesgo de crédito, ya que la contraparte de esta inversión tene una calítcación
«rediicia munima de ARA- En consecuencia, con el proposio de a evaluacion de
eteoro delvalorde este activo Nnancioro, la asignación de 13 gérduda se mite en un
Importeigual a la pérdida credlícia esperada a 12 meses

PROPIEDADESY EQUIPOS

Costo
Depreciación acumulada
Total
Clastfcación
Vereno
Trstataciones y equipos
Instalaciones en propiedades arrendadas
Equipos de computacion
Veneto
Muebles y enseras
Equipos de seguridad y otros.
Total

au/tz41a
236,325/783
(154.120.162

20247
217,971,499

)- (505000)
Lasa LAA

2015254
57,741,760

(877998
5.420 656
2714 927
2:350:097
ez
z23055ta

2,015,254
55,168,667

911,149
2,457 638
2776519
257128
270,828

S2311,09

»
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10,

31 de diciembre del 2018
+ acteiones Incuye principalmente costos incurridos por arnplación de centro ge

distribución,ubicado en vía Daule Km 18.5 porUS$2:6 millones, remodelación de los
almacenes lipermarker Montentate, ubicado en Vía Montecrsh - Manta porUS$1ron,Hipermarke flacos, ubicado ¡ma 65 Vía 9 La Costa por US$846,000 y entrega de
anticipos a proveedores por US$4.3 millones por instalación de equipos en «wersos
almacenes y compra de equapos de cómputo utizados en los diferertes almacenes por
US$A 8 millones

+ Las propiedades y equipos de la Compañía no se encuentran en garanta

INTANGIBLES

Costo
Amortización acumulada
Total
Concestanes.
Relacionadas
Terceros

Licencias y sofware:
Servidas de telecomuncr
Tota

SUI2HS 27
15 133,85
12L593,677

105 movimientos de netos Intangiales fueron como sue
Concesiones con

Lasa
Enero 1 2027 70006,027
Aauiscones AZAR
Diciembre 32, 2017 75,591,036
Adquisiciones
Dicen32 2018 90

Concesiones
esas

5610.558

esteis
 

514553

)

 

11,518,956
162.366.300)

A5IGO20S 49152654

34,443,512 39,045,610
2,361 437" 3,237943
5799,189 6,791,324

611130 7Ez07

ADISO200 49152654

Lensy setos de
LS as Tal

275OD.DOR 250.000 1047O,588
AE a
290628567 250,00 JALSIG95S
A52A9%R esas
ES sees.
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4131 de dicernbre del2018
+ Concesiones con compeisas rssconadas corresponde a desechos de uso en areas.

comeraales otorgadas 3 lo Compaña en centros comercraes que son de propiedad de
Inmobilona Metke S.A, compañía relscanada

a. Gontcesanos con terceros correspande a derechos de yso ¿reas comersales otorgasas 218
Compañia en tos centros comerdales San Marino Shopping de la cludad de Guayaqui_ San
Lars Shopping y Quleeniro Sur en la udad de Quit, Ver poto 26.

+ licencas y softaroinctuye peinipalmente acquisciones por US$! 6 miones por ioenca
y desarrallode sistema para puntos de venta (POS) "Tnostima”

Concesiones con Concesiones Lscenciasy Semicosde
lacados iSIgras  Eners  Gslecagnicación Tola

dmortzación
Enero, 2017 CIBLSIO ALWI0O (1775608) (155556) (52203359)
Amoraación aMUAO) 197050) LASAGAS)  AGSEN  A0AZ2O0D
Dxiembre32,2017 (36,548,226) (2376/10) (2Z2P12A3) (172223) (62366202)
Amartzacion MoAS
OSSEE

OBLIGACIONES FINANCIERAS
aus mz

aranteado ad;
Préstamos bancarios (1) 70109315 68,478:463
Emision de obligaciones(3) $3so/097 58958 02%
Cartes de crecio de Importacion (2) FL0310I8 9923

Subo! 195,656451 193,669,260
Interes por pagar 2716 527.136
Totat 106.575.616 (24,196,898

Clastación
Coniene 197.599,497 14,284,168
o comente Bora ZA

Total 1OGAza.C1S  104196:996
(1) Los prestamos bancarios están garantizados por hipotecas sobre terrenos y

edicaciones, pagares, los cuales han sido otorgados porpartes relacionadas a fawor
e Instituciones financieras locates y del exterior A? 31 de diverbre del 2018, la
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tasa de Interes efectiva promedio anual sobre tos prestamos bancadoses de 8 04%
Un detale es como sigue

Vencimiento Tasa de
Tostitución aUMZAS aL2Ar Hasta interés

Banco Bolivariano 14,916,911 871,667 Agosto,2023 796%
Banco Guayaqui 11,049 355 18,980,327 Marzo,2021 787%
Banco Intemacional 10,641,798 11545,044 Agosto. 2024 8.25%
Banco Pichlacha. 8,000,000 1,500,900 Ab 201O 895%
Citibank Ecuador 6,300,000 3,200,000 Uciembre, 2021 8.31%
CitarNy S.000:000 1,200,000 Abm2019 850%
Banco Machala 5159 180 7/285.019 Agosto,202! 872%
Banco del Pacifico A:56Z072 1980243 luli, 2022 712%
Banco de ta Producción 2800200 "SELB30 Mareo, 2019 850%
Banco Panama BBP 5,100,000 4,833,333 Septiembre, 2021 6.88%
Banco Boris! 000.000 Octubre, 2020 725%

Total ZAL09.316 BRAZR95
Clasificación
Comente 7916101 27.008.643
Ño comente AOAgAZS 38.079.820

Tora! ZOLO9316  85:478,983
Durorté el af 2018 12 Compaiva reconoció en los resultados delexericlo costo
fivanciero por US$3.3millones de estas obligacionos

(2) Las cartas de crédito de importacion son otorgadas por Insttuciones Inancaras que
garantizan tas Importacionas con proveedores dei exterior_Al 31 de dictembre del
2018, a tasa de eres efectiva promedio anual sobre estas cartas de credito
dasermbolsadas es de 7 98% Un actalle de estas obligaciones Imanaeras corrientes
es como sigue

Vencimiento Tasa de
Tostitución ALZA ARA hasta interes.
Banco Intemacional 16,969,990 3/IDEOI2 Jomo,2019 0.06%
Banco Bolivatano 13,904,623 19.564620 Ju, 2019  8:58%
Banco Guayaqual 11 126.057 12.023.345 Sepllembre, 2019 784%
Estan Ecuador 7246.27 4,398,043 Mayo, 2019 727%
Banco dela Producción AV249,057 6,753,050 MaMzO,2019 767%
Banco Pichincha —GLAD3S 20894,398 Marzo. 2019 771%

Totar SAG9LDIO 42293276
Durante el año 2013, la Compañia reconocióen los resultados del exerciclo costo
nandiero por US$2.2 evilenes de estas obligaciones.
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48) Emisión de obligaciones con tasa de Interésesoctiva promedio anual as obligaciones
emitidas es de 7 75% tn detalle es como sigue:

auaAa Raz
Octava emision por US$20 ratones de la serie "A%
con venemlento en Junto del 2018 y con tasa
efectiva anual del 73% 17,296,337

Séptma emitan por US$25 milones de la seno
“Bsy “c* con vencimiento en agosto del 2018 y
agosto del 2D19 y con tasa afecta anual del
a y 7 75%, tespectrvamente 19,268,015 24,914,262

Papel comeraal por US$15 rllones con.
vencamiento en diciembre del 2019 y con tasa
efecta anal del 7% 14,786,853

Sexta emisión por US$20mllones de la sería 4,
"Ey “Lcon venarmento en octubre del 2018
2019 y 2020y con tasa efectiva anual del
8%,8 50% y 906, respectivamente: 5810463 12,666,042

Quinta ervisión por US$2S millones de la serte *D*
con vencemiento en septiembre del 2013y con
tasa efeciva omuar del 79% 4,621,060 10/915,823

Cuarta emisión por US$25millones de la serte "8"
Y “€”con vencimiento en agasto del 2018 y
Agosto del2019y con tasa efectiva anval del
Tb y 7 75%, respectivamente 2,183,369 7,002,452

Papel comercialpor US$10 miñones con
vencmiento en septientbre del 2018 y con tasa
fecha Savoldel 246 2,482,974

Tercera emisión por US$40 míilenes de la serte
“a con vencimiento epJuro del 2018 y con
ase efectiva anualdel 7% a 2975.07,

Tota FLASG09 5895002
cCiasticación
Comente 24,856,567 3707514
No corriente. 2AB9A530 2LSEZG07

Total LASGO9Z ERSEOAL
Durante el año 2018 te Compacancelo de capital U5$22 millones y reconocio
costo financiero en cesultados del año por USSA 7 milanes.

   



Darante el pertodo de wgencia de las emisiones de obligaciones y papel comerdal,1a
Compañaa se compromete a martener entre otros los siguientes resguardos
pracipatmente:
+ Mantenersemestralmente tn mdxacor promediode figuidez o circulante mayor0

Igaai 2.075 A130dejunto y 31 de diciembre el 2018,la Compañía mantenía un
¡ace de 1 10y114 respectivamente:

= Losacinosreales sopre los pasivos exigibles teberán permanacer en niveles de
mayor igual 3 uno,entendiéndose como actas reales aquellos auvos que pueden
er liquidados y convertidos en efectivo, Al 30 dejunio y 31 de cicembre del 208,la
Compañia mantiene una relación de 1 49 y 1,50, respectivamente

« Ea Compara no repartra dendendos entras extstan obligaciones en mora Al 31 de
alsemebre del 2018, no existen obigaiones en mora

+ Mantener una relgcón de las activas bres de gravamen sobre las obligaciones en
ctculacón sin excederel80%. Al 31 de diciembre dei 2018,el 80Y de los acivos
Ives de gravamen representan US$445mlgnes,y no existe un exceso delas
úbtgacines en craulacan

Estas erpisones se encuentran garantizadas con garantía generalen os términos de
la Ley de Mereado de Valeras y sus Reglamentos,la cual representa que las
obligaciones en oveulacianes no excedan el 60% de los activos bres de gravamen
de la Compañía,
Recon iacian de pasivos provenlentes de actividades de financiamiento

Enero l, Huevos Pagado Pace
2018" oréstammos mméstamos AMÑRC) LAOS

Obligaciones
arcioras ABUSGOGOS 200.848:42 (IQIRASIS)  SIZIGS 1965/8516
€) Corresponde a provision de intereses

12, CUENTASPOR PAGAR

ALZAS ALZA
Proveedores
Locales. 147,942 476 129,165,883
Extenor d49uag2s smog

Subtotal 161,946,410 139,005,982
Compañías relscionedas, nota 23 7,793,530 12,225,858
Accionista, nota 23 2/309,958 2,389,958
Sagura social (1ESS) 150,757 1,475,623
Otras 1084951 690509
Total A7AA50S 156288020
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ENTERA
Clasticación
Comente 174,182,606 153,955,062
Ho corriente: 533.000 2922958

Tot 1ZAZARAOS 156.288.020
AL 31 de diciembre del 2018, proveedoreslocales y del exterjor comprende,
principalmente importes pendientes de pago por compras de morcadería, E) penodo de
eráeito promedio para compras de mercaderia es de 60 ¿ias y 180 eas, respectivamente
La Compañra dispano de poícas de gestion de riesgos financieros para garantizar que
osas las cuentas por pagar seen pagacas dentro de los termos de crédito pre
acordados
La Administracion de la Compañsa considera que elValor en ibras de las cuentas par
pagar se aproxima 8 Sy valorrazonable

IMPUESTOS
Activos y posívos det año corriente

impuesto
Ertaita butano por rerenciones enla fuente 5475116 3540122
Kotasde credito recibidas del SAI A AL

Total SUZGJS 48240
tmuesias
Impuesto al Valor Agregada -IVA 5227775 3499,068
Retencionesen la fuente de Valor Agregado IVA 1 208/994 1,167,315
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1394317 1419613
Impuesto a 1a salda de divisas aaLg0a 27903
Toral Baza 146598
Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente Una
reconciliación ontre la utidad segun estados financierosy el gasto por impuesto ala
renta corriente es como sigue
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Año terminado
aUZ/sa AR

Uttldad según estados financieras antes de
puesto a fa renta 34057044 32786212

¡Gastos na deducibles (1) 8/975504 6857582
Ingresos exentos (2) (7,195,940) (6,704,489)
Participación a trabajadoras por ingresos exentos 189.076 223458
Ublidad gravable EA
Impuesto a ta renta causado 289%(3) AMSGSZA 8290.69
Anticipo calculado (4) 2ABGZ2E AR
impuesto 3 a renta cornente cargado a
tesultados 263223 8290693
42) Gastos no deducibles corresponde principalmente poe amortización de derecho ge

uso por US$ $ mullones y provision de juialacion patronaly desahucio por US$3 7
siones,

(2) Ingresos exentos corcesponde prndpalmente por mgreso financiero por 4S$7 2
Ímálones que se origina de la medición de cuentas por cobrar a parte relacionada

(3) De conformidad con disposiciones Jegales, el mpuesto a /a renta se determina con la
tana det 25% (sobre las utlidades sujetos a distnbucion, y del 15% sobre tas
vtiiades sujetas a capitalización

8) A pastir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo et valor
¿el anticipo calculado, elcual cesulta de la sumamatemática del 0.4% del activo,
O 2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y O 20% de costos y gastos
dexules, Dichos rubros cieben tnerernentarse o disminulrse por conceptos
establecidos en disposiernes tributarias
Para 0laño 2010, fa Compañía determinó como anticipo de impuesto la renta de
usio 2 millones, sin embargo, elimpuesto a la senta causado del año es de US$9 1
millones  Consecuentemento, ía Compañía registró on resultados US$9-2 sillones.
eauralentes al anucio de Impuesto ala renta mínimo

Durante elaño 2019, 13 Compaia se acnglo a la ampistía otorgada por ta Ley de
Fomento Productivo y cancetó gloss Fecal de impuesto a la renta del año 2013 por
US$212,900 reconocidos en los resultados delejercicio En encro 4 del2019,la
'Compafla registró y canceló US$141,183 aduonates por impuesto ola renta del año
2013
Las dectaraciones de impuestos han sida revisadas por as autoridades tributarias nato
elaño 2013y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 212037

-



Movioniento de Impuesto a la renta
AñO terminada

au2n8
Saldos al comienzo del año 3,590,122 1,253,149
provision. (9,183,223) (8,290,693)
Pagos ALGAS 217 100577665
Saldos al in del aña GAISSIG 250122

Pagos corresponde a retendones en la fuente,

Saldos del impuesto diferido
Saldos al Sataos
comienzo Reconocido en alfin
delaño fosresuledos delaño

2048
Activo (paso) por Impuestos dtendos
Ingresos financieros. B/AB3,/893 (2,675 862) 5,508,031
Benefias definidos 926,223 26,223
Amortización de intangibles (40.932.774) 232169 (ALLEN
“Total LIGA 22254 ZO

201%
Activo (pasivo) por Impuestos alfendos

en relación >
Ingresos financieros 776696 297197 8183893
Amortización de intangibles (2368,592) (2D64I79) (4DD2LTA)

total (2.061.695) ¿665002  LABBTO
Los acrvos y pasivas por impuestos dilengos so compensan cuando existe un derecho
¡ezalmente exigible para compensarlas acuvos por impuestos comentes contra los
pasivos por Impuestos comentes y cuando se relacionan con los impuestos sobrela renta
recaudados par fa mismaautoridad trivutara y ls Compañia tiene la intencion de qui
us activos y pasivos por impuestos sobre una base neta
Actos administrativos - wlbutos aduaneras

"Tetutospecimansacones -fo2009En didembre 5 del 2010, la Direcaón Nacionalde
Intervencaór del semele Nagonal de Aduanas Sel Ecuador “SENAE emtó la Rechcación do
Tratos No, DW-DALRECT-2024-00045 20 el 042 5edetermina am valer > pagar 86
US3749,522 porconcepto de titatos aduaneras en la importación de DVDy Bive Ray,yla
falva de inclusión de gastos de ete intemo centra de la iquigacon para elpago de aranceles
28 comercio exterior, más USG149 904 por 20% de recargo.
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En enero a del 2015,la Compañia presentó Reclamo Acirumistrativo No.004 2015 en contra la
Rectcación dé Tebutos No PN-DAL-RECT-2014 QODAS ante y] Director Nacional del SENAE.
En marzo 27del 2015,lo Direcnén Nacional del SENAE emuó a Resolenon No, SENAE-DOES
2015-0178 RÉ por mecto de la cuatse deja sin lugarel eciarno presentado pas a Compaña
at 24 del 2015, la Compañíaprocede con la presentación dela demanda ante) Tnbuna!

Distrital delo Contencioso Tnbutarto con Sede en Guayaqui - TECTGjuro No 09504-2015-
00052) y en febremo 6 del 2017 el TDCTG dido sentencia declarando porcialmento con tugar la
Semanda presentada porla Compañía Fue rabicadala glosa por consolación de carga
El Servico Nacionalde Aduanas presentó Recurso Extraordinaria de Casación,recurso que fue
adminisrado por la Sala de Conuecesdela Corte Haconalde Jusiia y el proceso sa
encuentra en concomiena de la Sala delo contencoso Tributano de la Corte nacional de
Jestioo En Junio 13 del 2017,so leve a cano una audiencia informaldentro del mencionado
Recurso.
Ata techa de emisión de os estados fnencieros la Compañia se encuentra a la espera de la
«miion de la Iiuidarión final por parte dsa SEÑAE

poranigortaciones__año-2040 En mayo 25 cel 2045,13 Drrecaon Nadonal de
intervencion del Servico Nacionade Aduanas del Ecuador - SENAE ena a Rectificación de
tributos No DAYDAI RECT-201500019,en la cual se determino valor pagarporUS$ 1,1
ralion por concepto de erores encontrados dentro delas dedarsclones aduaneras.
relacionados con regalas por uso de marca ea la mportación de DVDy Blu-Ray,y la falta de
ncsión de gastos de fete interno dentro de la quldacón para ul pago «e aranceles
comercio extese, más US$213,389 por 20% de recargo
En julo 4 del 2015,la Compañía presentó a1a Dirgeión General del SENAE retamo
“dnnistrativo No, 106 2015 en contra de la Rectificación de TnDutos No DNI-DAL RECT-
2015 00019 En agosto 31 del 2015 se.ermó la Resolución No SENAE DI,2016-0356-RE
que declara in lagaref Rectamo Adimwnistrato planteado por a Corgoración El Rosado en
Gava de Rectfczaon de tibutos No DI: DAI RECT 2015-00019, En Septiembre 28 del
2015, la Compañía procede con la presentación de la demanda y 58 asignóel juicio Na
09,502 2015 00100
Gn rigen 27 del 2017, Al Tobunal Dista de lo Cortengogo Tabararia con sede en Cuna
'milá santenida en io que declara parelmente con lugarla demanda de la Compañía y deja
a eferto las osas de la Resolución de control postenor No DNI DAL RECT 2015-00019
atficadasporla Resolucion No SENAE-DIV-2015 0355,relacionadas las regelas por a
Importación de petcula onematograficas, pelis, dvd/Blu-1ay y Praguetos Disney” Porta
arte,ratio la glosa porconsolidación de carga as Inia enel valoren aduanadelas
importaciones por feta de prueba que desvitden ls glosa por parte del actor
En ai 18 del 2037,la SEÑAE presento Recurso Extraordinano de Casacon en contra de la
"mencionada sentenda, La Sola delos Contencioso Tnoutada la Cote Nacionade Justa
inadmó el mencionado Recurso por no contener la fndamantación idonea Porto ul, la
SEÑAS presentó Acción Extracrinana de Proteccion, misma que fue signada con No, 2002-
17 EP y adralida a trámita cl 6 de agosto de 2012 poria Corte Consotucional
Es oetulre 20dl 2017,el TbunalDisutal as lo Contenciaso mbutana con sede en
Guayaquil paso a disposición de13 Compaña las documentosremitidos porta SENAE con
rencón a lasIguiaciones efectuadas en concortancia con a sertenda
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Durante elaño 2017. la Compaña canceló US$144,995 por tributos delalía 2010 US$26,522
"por recargo de) 20% y US$44,466 porintereses correspunciente a Recticacin de Tributos:
No DNI-DA] RECT 2015-9019

invortaciones- - En noviembre 30 del 2016, la Direagon
Nacional de Tntesvencion del Sei fiaconatde Aclvanas del Fauador- SERAE emo
Rectificación de Tributos la JCP2015 0033- 0001,en la cul se determina un vator a pagar de
US$2.5mllones por concepto deerrores enpontratos dentro de las declaraciones aduaneras.
relacionados con regalas por uso de marca en la importación de DVDy Blu-Ray, la falta de
Inclusin de gastos de Mete inten dentro dela Iguidagon para et pago de aranceles al
romero extertor, mas UIS$502,629 por recargo del 20%.
En diaembre 27 del 2016, la Compañia presanta el correspondiente Rectamo Aqrrinistativa
nte 4) DirectorGenera del Servo hacional de Aduana de Ecuador con trámite No 4422016
y en marzo 22 del2017 1 SENA resolMio negarel reclamo adminstraivo presentado porla
Compañía
Enjunio 20 del 2017,fa Compañia presentó demanda de Impuignacion Mo D9501-2017 00360.
entontro dela Resolarón Agraitranva ante e Tbisnal Distr!de lo Contencioso Trautano
con Sede en Guayaqui_ La sentencia dentro del mencionado process fue notificada a la
Compañia en noviembre 9 del 2017 en fa que se declara a lugara La demanda y se da de baja
las glosas impegnacas que corresponde a la consolidaron de carga
En noviembre 23 del 2017,la SENAE presentó Recurso Extraordínano de Casación antela
orHairde Justa iso gueacido pnl Saa de Juees en iiembre 1 del
z0L
¿Con fecha 29de enero de 203,la Compara entregó garantia bancaria No, GRBOOO17003480
raitida por Banca Belivaiano CA 2 favor de la SERAÉ, con vigencia hasta julo 42 del 2017,
esta garonta fue Incorporada al praceso an cala de añanzarmiento
La SEÑAE determino Impuesto por pagarpor US$432,695 Ala fecha le emisión de los
estados finanderos la Compala se encuentra 3 la espera de la emision de a Uguidacion Anal
por parte de la SENAE
Aspectos Tributarios

El dlcwembre 29 el 2017 se emisó la Ley Orgánica nara fa esactivación de la economia,
fortalecimiento de la dolaszación y modermzación de la gestion Mnenciera,a
continuacion se detallan tos aspectos más importantes de la mencionada Ley

 

Reglamento a 1a Ley Orgánica para la reactivación de la economía,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación

Sera deducibtela totalidad de tos pagas eftcruados por concepto de desahucio y de
pensiones jublares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a lasprovisiones
ya constuicas en aÑosanteriores, en £l caso de provisiones seallzadas en años
ntengres que hayan sadoconsideradas deduablesy no, y que no fueren Uhlzados,
deberán roversarse contra Ingresos gravados o no Sujetos de Impuesto a la renta en la
misma proporción que hubieren sido deducibles o no
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Agidonalmonte,se establece el reconocimento de un Impuesto diendo relacionado con
lasprovisiones erectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones fubllares
patronales que sean cansas s pardel 1 de enero del 2016,et cul podrá sar
útlizado en el momento en que el contrituyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancetarfe obfigacion hasta por elmonta efectivamente pagado

Ley Orgámea para el FomentoProductivo,Atracción de Inversiones, Generación

 

El agosto 21 dol 2018, se emliola Ley Organica para ey Famento Productivo, Atracción
e Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equliizna Fiscal a continuacion, se
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley

a
ngresos
+ Se consitera ingreso exento, as didendos y utlidades isrtaidos Casarde

0uedades o de personas naturals domicitados en paralsos fiscales fursoledones5 menor Imposílon, siempre y cuando,las sociedades que distizuyen no tengan
coma beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente eo el
Ecuador

+ Se elimino el ultimo Inciso del arto 9 Exenciones que estapleca lo siguiente: "En la
deteeminacion y liquidación delImpuesto a la senta no se reconocerán más
«xoneraciones que las prevstas en este articulo, aunque otras leyes, generaleso
especiales, estobleacan exclusionos o dispensas a favor de cualgulee contribuyente,
an excepción de lo previsto en la Ley de Beneñsas Trivutarlos para muevas,
Inversiones Productvas, Generación de Emplea y ae Prestacion de Servicios”

Gastos Deducibles
+ Se establece que la deduciicad en el Impuesto a la Renta y la exención det [SD

relacionadoscon los pagos crigmados por Alnanciamiento externo serán apcablesa
todo perceptordel pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidosen el Neyiamerto de 1a Luy48 regimen Tributario Interno y con
estándares Iernacionates ae transparencia

Torta
- La torta del impuesto ala renta para sociedades se incrementará al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exsta un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso sic), jurislción de menos mposición o regimen fiscalpreferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador

Anticipo dé Impuesto a la Renta
+ Se elimina elanticipo de impuesto a la senta para sociedades como impuesto munimo

y so establece su devolución en el caso en que éste supere o no exista Impuesto a la
tenta causado,



Impuesto alValor Agregado
+ has veñiculos lubndos pasan a gravar 12% de IVA
+ Etuso del crédito Enbutanio par el IVA pagado en adquisicioneslucales e

importaciones de tienes y servicios, podrá serutilizado hasta dentro de $ líos
contadosdesde la fecha de pago.

« Se podrá soltar al SAIla devolucion o compensación del crédito tibutano por.
retenciones de 1VAhasta dentro de 5 años,

= Los exportadores de servicios podrán solicitarla devolución del IVA de los tuenesy
serucios adquindos para la exportación de servicios

Impuesto a le Salida de Divisas
+ Las compensacionesreaiízadas con o sin la mbermeciación de Instituciones del

sístenta Anguciero ya no representan un hecha generador para es pago del 1$D
+. Se Incluyo como exención de ISO,los pagos al exterior realizados a mstiruciones.

financieras por otros costos relacionados con el otorgasmento de sus creditos
= Estan exertos del 15D,los pagos de capital e Intereses sobre creditos otorgados por

irtermediarics financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
«iertos condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mmmimo 360 dle,
destinado a microcrédito o Inversiones productvas

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS
La Compañaa no duspone del estudtode preaos de tansferencia correspongiente alaño
2018 requerido perdisposiciones legales vigentes,en razón da que el plazo pare su
presentación ante las autoridades triputans, vence en elmes de junto del 2019. Este
estudia constituye una base para determinarS11as operaciones con compañlas
relacionadasha sido efectuadas a preciós razonables que se aproximan a valores de
plena competencia
A la fecha de emsión ae los estacos financieras adjuntos la Agministración dela
Compas se encuentra en proceso de preparación de dicho estusio y considera que los
éfectos cn caso de existar carccerion de importancia relativa respecto de los estados.
financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía efectua el
estudo de precios de transferenas en et cualse estableció que las transacnones con
compañías relacionadashan sido efectuadas a precios sazansbles que se aproximan a
valores de plena competencia

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS
CES

Partepación a trabajadores $10,067 5,785,002
Beneficios sociales AM92S) 855278
Total 1U9360  MLZALIZO
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Participación a trabajadores De conformidad con disposiciones legates, os
trabajadores tienen derecho a participar en las Utldades de fa empresa en'un 15%
aplicable a fas utilidades liquidas o contables
Los movrmentos de la provisión para partcípacion a trabajadores fueron como sigue:

Ao terminado.
aang ZA

Saldos al comienzo del año 5785802 2,055,962
provisión 010,067 5,785,802
Pagos (579502) (2055240)
Saldos al Mn del año SD10.067 585503

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

BUZAB 21207
Jubiacion patronal 19,350,927 16.297.794
Bomficacion pordesahunio AIR ARTO
Toral BRSIZEAA OSIRIS
Jubltación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
rabajadorasque por veimte años o más huberen prestada sus servicios en forma
continuada o Jeterrumprda tendrán deracho a ser Jubilados porsus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aladosal Instltuto
Ecuatoriano de seguridad Social De acuerdo con disposicioneslegales fa pensión de
fubllación se determina siguiendolos normas fíáadas porel Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la Jublación de sus afilados, respecta de los coefelentes, tiempo
de semntlos y edad Se considera como haberindividual de Jublación el formado par tas
siguientes partidas.
Fondo de reserva a que tenga derecho eltrabajador
(4) 5% del prometio de la remuneracion anualpercibida en los últimos 5 alos,

Fvultpicado por tos años do servicia
(2 valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, y hubiere depositado en el

TES, en concepto de aporte del empleadoro porfondo de reserva
Al valar obtenido la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubners
“depositado en al Insituto Exuatoano de Seguridad Sortalen concepto de aparte del
“empleador o por fondo de reserva det mismo En todo caso se tomarán en cuenta para
la rebaja del haber individualde jubuación, los valores que por fondos de reserva hace
legalmente depositado el empleadoro entregado al trabajador.

s



 

ña teslnado,
2028 MARA

Salaos al comenzo del año 16,297 794 15.811,919
Costo laboral por servios actuales 2097,572 2287572
Costo financiera 638,285 (954,513
Pérgidasp(Ganancas) actuarialos
Pérdidas/(Sananclas) actuariales por cabos

 

en supuestos fInenceros 465,433 (518,627)
Perehdas/(Ganancias) actuerates por ajustes
provententes de expertencias 22SASA (527.440)

Beneficios pagadas (612,593) (57474)
Jransferenda de ampieados (hacia)/desde atras.
erapresas (108 708) 10,789
Efectode reducciones y tiqurdaciones anticipadas 104620S) (L063349)

Saldos al in del año AASOD2Z 10,297,204
Bonificación por elesabucio De acuerdo con disposiciones del Cosige de Trabajo, em
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
9 porel trabajador,la Compañía entregará e23% de la ulima remuneración mensual
porcada uno de los años de servicio
Los movinientes et el valorpresentede obligación de bonificación pOr desañuci fueran
como sigue

AñO terminado.
quere AZ

Saldas al comienzo del aho 4,239,761 4,820,520
Costo laboral por seryicios actuales 817 494 885,032
Costo financiero 166,490 199,570
Ganancias astuariales
'Sanarciosactuariales por cambios en supuestos
Fmancioros (63,258) (2,873,469)

¡Ganancias actuantes porajustes provenientes
de experiencias 023,959)

úransferencia de empleados (hacia)/desde otras
empresas 18.929) 108
Saldos al in det año a39LOss 429761

Los cálculos actuales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneñcios defrudos fueron realizadosel 31 de diclembre de 2018 y 2017 par un actuario
Independiente _El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio Setual y el costo delservico anteriorfueran calculados utlizando.
1método ae la unidag de crédito proyectada Bajo este método los benehatos definidos.
deben ser atntudos alpenoso de serucio del empleado y basados en la fórmula det
plan de tal suerte que se atabuye la enigma cantidad de beneficio a cada año de servico,
constderando et uso e hipótesis actegrisies para emicular-e valor presente de dichos
beneficios Estos iupátesis ruñejan el valor de dinero a través deltempo, el Incremento
sSalanaly las probabitdades de pago de estos beneficios

8



as ganancias y péraldas actuariales que surjan de los ajustes por la expenenciay
cambios en los supuestos actuartales se cargan 1 abonan a otro resultado integral
Laspresunciones pmmcipales usagas para proposkosde los calculos actuarsales son las
sigulentes

Za 32
> do

"Tasa(s) de descuento 425 402
Tasa(s) esperada del incromonto sálaral 150 150
Tasa (5) de rotacion 2098 320
Las hipótesis actuaniales significativas utiizadas para la determinación de las obligaciones
por heneñcios definidos son la tasa de descuento, incremento salarlaf esperado la
mostolad El analisis de sensibiidad detallado 3 continuacion se ha desarralado en
base a os carmbros razonablemente posibles que se produzcan al final delperiodo de
referencia de los respectuas supuestos

rottido Bonitcaión
Panal perdes

descuento
Vesacian 00D tasa de dercuento 0.59)an US$ dálres sesac 1071052
Impact % en e BD (asade descuento 0.5%) ES 3
Vanación ORD (tosa descuenta +05%)
en ss aires (95059) dass

IMpaCIO % en el080 (osade doscuento + 05% e e
incremento
Vanación 08D tasa deIncremento sar+ 0:99)
anoss salres ss 15627

Impact dh en et 08D (taade Incremento salarial +
0 ES en

Vanación 08D tasa e Incremento saaft 0.5%)mussdolares EseLasa decaImpactos en 6 08D (taa demorementosaarl
os es ps
rotación
Verlaon 08D (Rotación + 5%) ea eo 13as
monaden e 08D (futacion + 5%) pa e
Variación 08D(fotación 55 295,088 a
Impacto en st06D (fatacón 5%) e 59
Etanálisis de sensiblidac presentado antenarmentepuede no serrepresentativo dela
variación real en la obligación por beneficiosdefinidos, ya que es poco probable que
cambio en los hipótesis se produzca en farma alsiada unos de otros(algunos de los
supuestos pueden sercorrelacionados)
Es Importante mencionar que, en elanálisis de sensíblidag desarvllado, eivalor
presente de los obligaciones por beneficios defatdas se calculo utilizando el método de
rédito unitario proyectado, que es etmismo que el apicado en elcálculo de la obligación
porbenefllos «eimidos reconacio en elestado de situación Ananciera. No hubo

ss



cambies en dos métodos e Ipotesis utilzados al elaborar elanalisis de: sensibilidad:
sespecto a años anteriores
Losimpartes recononos en fos resultados respecto a chos planes de beneficios
definidos son 10s siguientes.

Año terminado
aa zaz

Kosto laboral por servicios actuales 2900116 3,172604
Costo financiero 809,775 854 183
“Ganancsas actuartales reconocidas en el año, (102,830) (2,719744)
¡Gananctas porefecto de reducciones y hquidaciones
anticipadas (046,05) (052349)

Tota 2s55Z5S 241694

27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Categorías de tastrumentos financieros- El deratle do los aclvos y pasivos

financieros megidos at costo amortizado y mantenidos por la Compañía es como
sigue

suiang a102Az
finncieres,
Etectivo y eguvalentes de efectwo, nota 5 45,859:420 61,855852
Cuentas por cobrar, nota 6 28753,231 57116.216
Toversones ea activos financieros, nota g—— 32L426.873 242830181
Total ORDAZ AGLIO2ZS
Anancieros.
Obtgaciones financieras, nota 11 196,573,616 194,198,896
Cuentas por Pagar, nota 12 MA7IEcOS 186788.020
Total ZLABRZRZ MORRIS

17.2. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negociosy
acuvidades de fnanciermento,12 Compara está expuesto a distintosriesgos de
naturaleza financera que pueden afectar de manera más o menos significatra al
valor econóralco de sus ojos y activos y,en consecuencia, sus resultados
La Compass dispone de una organizacion y de sistemas ao laformacion,
admimstradas porla Gerencia Financiera, que pertaren Idenbficardichos nesgos,
Seterminas su magnitud,proponer a fa Achministración mechas de mutigación,
executar dichas medidas y controlarsu efectividad
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A contuyuación, se presenta una detmición de los riesgos que enfrentala
Campaña una caracterización y una descripción de las medidas de mtigacin
actualmente en uso porparte de la Compañia,sl es el so
27  .1 Rlesgo en las tasas de Interés - La Compañíase encuentra expuesto

2 rtesgos en lataso de interes debido a que toma diera en préstamo a
asas de interés tanto fijas como variables. El niesgo es manejado porfa
Compañaa mentenlendo una combinación aproplaga entre las próstamas
a tasa fija y a tasa variable
AnáUisis de sensibilidad para las tasas de interés - a
Aciministsacion de la Compañia para su anglli interno sobre el nesgo en
las tasas de mteses, Ltza un Incremento o decremento de D 5%,lo cual
sepresenta la evaluacion de la Administración sobre el pasible cambio
razonable en lastasas de interés

 

has tasas de intereses variables huliesen estado O 5% por.
arriva/debefo y todas las demás vartables se hubleran mantenido
constantes

a utinaad e ía Compañía para el año terminadoel 31 de diciembre
de 2018 nublera diseinuldo/aumentado en US$202,03_ Lo anterior
es principalmente atribuido a la exposicion de la Compañía a jas tasas
¿e mterés sabre sus próstamos 3 tasas variables,

La sensibilidad de la Cormpañfalas tasas de mteres ha eisminuldo
duranteel periodo actualprinerpatmente detudo a la reduccion en los
instrumentos de deuda a tasa variable

1.2.2 Riesgo de crédito - El rlesgo de créditose relere al rlesgo de que una
delas partes Incumpia con sus cbigaciones contractuales resultando en.
una pérdita financera para la Compañía
Los amgresosde la Compañía corresponden principalmente porla venta
de bienes en las disintos almacenes a nivel nacional 2 clientes finales
Las ventas de bienes representan el 950% de tota!de Ingresos, los
lentes finales realizan sus comprasal cantado,de estás, el 52% son
realizadas con efecino y cheques y no exista riesgo de eréaio y el 48%
«an terjeras de crédito y Sáb, donde el nesgo de crédito con las
insutucionesfimencierasemisorasde tarjetas de eséaito noes
significativo,debido a que la Compañua tiene comrato con InstRuciones
financieras de alta calificacion crealtcha en el Ecuador; las cuates
acreditan a la Compañia los valores recaudados en un tiempo promedio,
de días
El eiesgo de credito sobre los equivalentes de efectivo es limitado debido
a que les contrapartes son bancos con alas caliicaciones de erédlto
asignadas por agencias calficadorasde crédito
Porel restante de los Ingresos, la Compaña ha adoptado una política de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea aproplaco, como forma de mitigar al lesgo de ta
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gérdida firanciera ocasionada por tos incumplimientos La Compañía
Vnicamente realza transacciones con entigades que cuentan copla
usma a mejor calficación de riesgo
Los cientes sujetos a créditos están conformados prinespalmente por.
proveedoras que sumustron mercadeng y a su vez la Compañva les
úftece servicos de promociones y publicidad paca que sus productos
tengan mayor acogida porlos clentes finales, los saldos por cobrara
estos clentes al31 de dicerbre del 2018 representan el 52% deltotal
de ta cartera, elsaldo restante esta compuesto por lentes
“empresanales La Compañía ula Informacion financiera disporble y
sus propos registros comerdales para calicara sus princiales lentes
La exposttión de crédito de la Comparta por los lmiesde 13 contraparte
que san revisados y aprobados anualmente por ta Gereneis Flnanaera
En adición, la Compra revisa el valorrecuperable de cada cuenta por
obrar sobre una base manvigualal clere del perodo de reporte para
asegurar una adecuada deterraiación de la provision para cuentas.
incobrables
195 cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes astribuidos entre diversas Industrias y $reas
geograficas La evaluación de crecito continua se realiza sabre la
condición fnanciora de las cuentes por cobrar.
Det total de cuentas por cobrar, US$8 mnllones (2017 US$8.2
sillones)la concentración de Hesgo ge crédito relacionado vom los
lentes 10 excedio del S%de los activos menetados brutos en ringue
momento curarte efaño
sesgo de iquidez - La Administracion de ja Compañia, es ta que tiene
la responsabilidad nel por la gestion de ligudez Lo Admimsizaciónha
estabíectuo un marco «e trabajo aproptado para la gestr de liquidez de
“manera que se pueda manejarlos requerimientos de financiamiento2
corto, mediano y largo plazo La Compañía en caso de presentar defct
e efectivo, cuenta con varas alternativas de financiamiento,entrelas.
cuales cuestan con factidages financieras porleas de crédito
«isponibles en bancos, iquigación de Instrumentosde versión y de.
préstamoadecuadas, monitoreando continuamente fos flujos qe efectivo
proyectados y restes
Tabía de rrosgo de Interás y fiquidez
las siguientes 1ablas detallan el vencioiento contractuas sestante de la
Compañía para sus pasivos financieros no derivados con pertoras de
remibolso acordados, tas tablas han sudo diseñadas con base as fos lujos
de efectivo no descontadosde los pasivos financieros con base en la
fecia en ta cuallo Compañía deberá hacerlos pagos Lastablas incluyen
ento Jos Mujos de efectivo de intereses como de capital En la mega en
quelos Intereses sean la tasa variable, el importe no descontado se
deriva de las curvas en la tasa de Interes 21 finaldel penso sobre el que
se informa 3 vencimiento contractual se basa en la fecha munlma en la
cual la Compañla debera hacer el pago

se
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os importes inciutdos anteriormente para los Instrumentos financieros
mo dervados de tipovariables sen sujetos a cambios, S Jos camblos en
las lasas de interés son diferentes a as estimaciones realizadas pora este
anáisis_ Adicionalmente os flujos Indicados precedentemente podrian
varlar por prepagos o refinanciamientos
La Compañia asegura su Iuidez por las ventas al detatio que
representan el 95% deltotalde los ingresos Y estas son cobradas en
efectivo, cheque y tarieta de credo y debito, que se convierten en
efecto en 7 días AF 21 de dicenmre del 2016 la Compaña mantiene
depósitos en cuentas de bancoslocales y delexterior por US$22 milones
y facilgades en el acceso a financiamientos con ontigades bancarias
locales y delexterior quele permite cubrir con sus obligaciones
fácilmente en caso de desfases en los fujos de efectivas proyectados.
Para cubre con sus obligaciones
Ríesgo de capita? - La Compañia gestiona su capita! para asegurarse
ue se encontrara en capacidad de continuar como empresa en mercha
mientras que se maximuzp el sergimento en sus accloistas a través de
fa oprimización de los saldos de pasivos y patrimomo_ La Compañía no
ha cambiadola estrategla generalen relación alaño 2017
La estructura de capital de la Compañia consiste de deuda neta
(prestamos como se detaía en las nota 11 despues de deducir fos saldos
de efectivo y equivalentes de efectivo) y patiimomio de la Compañía
(compuesto porcapital,reservas y utllefades retenidas como se revela en
las notas 18)
La Compañía no está sujeto a ningún requerimmento de caputasImpuesto
externamente
Esadinistración de la Compaña revisa la estructura de capital de la
“Compañía de forme continua Como parte de esta rovisión,la
Aorunistración consagera elcosta del capital los rlesgos asociados con
ado case de capital
fodicn do endeuazmiento
El índice de endeudamiento de)períado sobre el que se informa es el
Siguiente

s



BUS 3442z
Deuda (y 196,573,516 194,196,896
Efectivo y equivalentes de efectivo (45.859.429) (61,855,858)
Deuda nata 1505t A22341IGZ
Patrimorso (i) 2AG2G6.102 232.393.814.
Insice de deuda neta y patrimonto 1% 53%
4), La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo como se

escribe en Ja mota 13
¿I) Etpatrimonto incluye todaslas reseryas y capital de la Compara que

són gestionados como capital
13 PATRIMONIO

£anital - Al 31 de diciembre del 2018,elcapita) suscrito y pagado de ta
Compañía está representado por 12? 719.025 acuones dwigidas en 91 238,298 acciones
úordinamas nominalwasy 36,390,727 accones preferidas nominativas, todas y cada una.
de las acdones tienen tm valor nominal untano e US$1 La composicion accionana es

 

coro sigue
dede Mumecado valor

Acc Eng maiinación acciones Enuss
Fusgal Trading 5/4 Uruguay 2530% FRSIAOO 32827 400
oh Pork AvenUe 1nvestment ELO 2072 26450/3Sa 26450,358,
Company Le
"poes Hudson InvestmentCompany EEUU 2072 26,458,354 26,458,358,
ue
Upner Sig York Incestment Compay EEUY 2072 26,058,359 26450354
Le
Cearntasd aer Damy Ravid Esuador 452% 57IRGIS SIT
Cearminsk Gales JahJacobo Ecuador 802% AORIIGO 10243009
Tota IRLZA9O2S RAS
fonal - La Lay ás Compañlas requiere qua por jo manos el 10% de la uridad
anual sea epropiado amo reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social_ Esta reserva no es dispontbie para elpago de dividendosen efectivo, pero
puede ser capitaizada en su totalidad

suas 207
Saldo al inicio delaña 29,098,688 28,862,958

Aprapiación 2382853 235830
Saldo al finaldel aña BAAELSAI  2A00ASOR
En ati 28 del 2018,ía Junta General de accionista aprobó la aproplacion por US$2-4
millones delejercicio econoreo delaño 2017
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Corresponde a apropiaciones delas utlidades que se generan
ada año y son de Nbre disporubiidad. previa disposición de ta Junta General de
Accionistas

auazAs  aMZAZ
Saldo al inicio del año 35,026,629 63,735,369
Apropación 10,722 841 10 500,000
Aluste (208,740)
Distabucion dividendos. crmarrncar BDO.000)

 

Saldo al final del año. A5ZADAZO  25076:628
En abel 24 del 2018,ta Junto Generalde acctonista aprobó la aproplación por US$10 7
amilones delejerccio econóralco del aÑo 2017
acumulados - Un resumen es como sigue

ans 32nz
Utilidades rerentdas - disribuleles 25,446,075 22,828,536
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las WHF (782,716) (1,782,716)

Reservas segun PEGAanteriores
Reserva de capral 15,774,763 15774,763

Otra resultado integra!
Otros resultados derivados de la nueva medición
de la obligación de beneficio definido

Tota

 

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la apicacion por primera vez de las NIBFy
delos saldos segun PCGA anteriores,las cuales segun Resolución emilida parla
Súpenntendenda de Compañvasel 14 de octubre del 2011, podrán ser utlizadosde la
Siguiente forma

> Inclupe los valores sesvitantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez"
delas NIIF_Elsaldo deudor podrá ser absortdo por los resultados acumulados y los del
último ejercicio económico concluido, silos hubbere,
PCGA- Los saldos acreedores de las reservas de capta,
porvaluación o por valuación de inversiones segun PCIA anteriores, sálo podrán ser.
capiiatizados en ta porte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Úlumo
ejercílo económico concluido, silas nubleren, utlzado en ansorir pérdidas, o devuelto
en etcaso de lquidacion de la compara
Dividendos = En abr24 del 2048, la Junta General de Acoonistas aprobó la
distribución de dividendos por US$30 7 millonesporel ejerrico económico 2017 los
cuales fueron cancelados en su totalidad AS 31 de diciembre det 2018 se encuentran
pencietede pago dividendos por US$2.3 milones que corresponden ala utidades de
ños anteriores
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19 INFORMACIÓN POR SEGMENTOS
Productos que generan mgrasos provententes de las segmentos
ta información por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la AIIF6
“Segmentosde operación” de manera consistente con la Informacion Interna
proporcionada par a Vicepresidencia Financiera a la Presidente Ejecutiva, quien
representa la máxima putordag en la tomo de decisiones estntágicas y operativas,
asignaion de recursos y evaluación del desempeño de les segmentos operanwos
ta Compafua tiene como actividad principal la venta por departamentos 9 cientes Anales
y mayaristas_a traves de almacenes distribuidos 3 nivel nacional conocidos como "Hiper
Market”, "Comisansto* “Rio Store”, “Femmsanata”, *Mi Juguetería”, entre otros.
a información por segmentos, se presenta unicamenta por e) estado de resultado,
úebida a que los activos y pasivos de la Compaña están destinados a atenderla totalidad
¿e la operación de Comoración El Rosado S.A,. porlo que los mismos no han sido
reveladas 3 nivel de segmonto operativo, a excepción de la Informacion de Inventaros
Tevetada ento Nota 7
Los segmentossobre los cuales dote Informarfa Compañía de acuerdo a la NIF 8 son
los sigulentes
Segmento comercial
Supermercado ma Comisanato, Mun, Mi Comisariato Jr
Rio Store Ropa de cama, caballeros, niños y otros
Ferretería Artículos del hogary ferretena
Jaquetena Juguetes y bienes de alversión
Dros Metropolis
Ingresos, costo de venta y resultados por segmentos
A continuación, se presente un anallas de los ingresos y resultados de a Compañía por
segmentos.

Ingresos por Utidades por
seumentos.

2018 2007 2018 2047
«Supermercado 756,757,664 710200033 145498268 134,266,661
Femzariato, ZOZe23S1  Avaj00956d 87030j02R  S3rARIGOs
lo Store, 93/555.162  SIZ10.093  24/890,208 26.885/D58
Tuguetería ATÍS67.098 433787267 1702531 16753391
Dres RG 5549012 _ASSIGDAO  AD.S70.390
Subtotar 1,454,630 447 1,070,045,740 294823891 272,327930
astas de adminstración y
ventas (296,092,092) (221,864 208)

Gastos fnancieros TRS LLL
Usiisad antes de impuestos ANGzOsi 2200012

5%
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21.

Las políticas contables de fos segmentos sobre los que se Informa son las mismas que
laspolíticas contables de la Compañia descritas en la Nota 3 Las utilidades por
segmento representan las unidades obtenidasporcada segmento si la astribucion de
los dividendos ganados, otros ingresos par servicios prestados, participación de
trabajadores, gastos financieros, estraordinanos y olsos gastos na asignados a nen
segmento dfectamente Lo anterior represento ta medicion informada ajencargado de
la toma de decisiones del área operativa para propositos de distibucion de los recursos
y evaluación del randimuento es segenento

OTROS INGRESOS
Año terminado

Promoción y pubicidad a proveedores 27,381,462 20,386,226
nguiler de acgosTos, nata 24 16,831,200 16,831,200
Servicios prestados, nota 24. 5409156 5,139,859
Bonifcación por volumen de venta 38,165813 10,443910
Canje de puntos — programa de fidelización, nota 24 1,687,499 1389027
Osos. DJAOIS 4966553
Totat SAJO3IAS  S2150zSS
Durante elaño 2018
+ Promoción y publicidad a proveedores, corresponde a servidosbrindados a

proveedorespara promocionar,publicitar, desarrelar sus productosy estrategia de
arca con la finalidad que estos productos tengan mayor acogida porlos cientes
finales,

+ Bonificación por volumen de venta corresponde a pagos realizados por proveedores.
porel cumplimento de la Compañía por volumenes de mercadena comprados para
la comergalización en los elmacanes a nivel nacional

COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Año terminada.

auna UA
¿Costo de ventas. 859,806.56 798,117,610
Gastos de saralnistración y ventas RAGOTASAZ 221,064:208

Tora 1105630,558 401298018
Un detalle de costo y gastos por su naturaleza es coro sigue

se
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Consumo de mercaderta
Sueldos y UenetIoos a empleados
Arnendo de locales comerciales, nota 24
Mantenimiente y reparaciones
Impuesto y contribuciones.
Depreciación, nota 9
Hanoraros profesionales
Comistonesa Insttuctones financieras
emisoras de tanetas de credito

Amortización, pota 10
Publicidad:
Arrendamientos de equipos
Servicios básicas
Compra de puntos programa de fidelización
Material de esupaque
Recargas telefónicos
Movilización
Guardian
Seguro
tros.
Total
beneficios

Sueldos y salarios
Benencios sociales
Bonificaciones a ejecutivos
Participación a trabajadores,nota 15
Beneñicios definidos, neta 16
Otros
Total

UTILIDAD BÁSICA PORACCIÓN

Año terminado
ALZAS
859,806,556.
99,409,964
28,589,348
17,449,156
15,565,548
15,788,528
12,538,330
11 308,361
10,322,943
8,955,492
8,324,446
5,583,043
4,483 714
41117 198
3/043,126
1180/480
1/324,097
1/012/403

ALRAZ
798,137,810
30,555,942
23,261,455
15,669.942
14,939.230
15,896,073
$759,:123
9,705,057
317.375
DEAVA
5,169,586
5793,102
2739,744
21742146
3/468,185
1332 163
1,377 069
877,286

SIE
1.405,83%.559 LO1I.9S2048

Año terminado

56,720,138
21,523,712
6709:713
$/010'067
3,709,891
Asz0sa3
ases

Enea
52,618,160
20,138,193
4,488,509
5,785,802
2,977,334
2,551,954
Sos

Las utilidades y el número de geciones ordinarias de valor nomnatunttano de US$1
vtlbzadas en elcáteuo de la unidad básica por accion son los sguentes.

Uulidad del año
Número de acciones ordinarias de veler nominal

Unitasio de US$ (1), nota 18
Uttldas básica y dividaporaccion en US$

 

AñO terermnado,

25,446,074 23828537

127,919,025 127 719,025
—a bd
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41) Representa total de acciones convertidas en acrionas de valor ortiral untar de
ess

SALDOSY PRINCIAPLES TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Saldos con compañías relacionadas
aU2As ZA

cobrar.
Procesadore de AlmentosKarnta Prokamta.S.A (1) 6185979 21242
Supercines $ A. 3870,672 3,279,856
Market $ Delwery Servia a Domidilo S.A, 957,682 o
Comsere S.A. 761922 «91079
Alinertos del EcuadorCla Ltda Alidor 365,468 303129
besar S.A 315.709 757854
Supar funtes 5 A (SPSA) 292287 356470
Administradora del Pacífico 5 A Adepasa 92,405 39,515,612
Frecuento S A. 2206 1170523
oras 51378 —G0.36z
Total e
Inversiones en activos fnencieros = Cue
cad

Inmobiliaria Motke SA, (2) 259,060,694 206.489.531
nemobiliria Meridional 5 A. INMERISA (3) 57075629 33,407,142
UbesairS A 1603981 2602352
inmobilarta Columbia S.A 2,310,279 334,393
Inmobilaria Lavie S A 5973 3333
Totas ZUQOIES2S 282305
cuncesit..ela
Inmobilara Motke S A. (2) 4 A4IS1Z  -AROALGLO
Al31 de diciembre del 2018
€A) Representa valores entregadospara capital de trabajo para la construccion de

planta defoenamiento,
(2). Corresponde a saldos porcobrar otorgadaspara la financiacion de los proyectos

Inmobllarlos que Serán utilzados exclusivamente porla Compañía como locales en
los centros comerceles para sus marcas "Hi Comisariato”, "Ferrisariato”, "Rio
Store”, "Mi Jugutaria, entre atras Para resicarla rección Gel costo amortizado
se ha útlizado una tasa de Interes del mercado del 5%

ss



43) Representa valores entregados para capital de trabajo para es financiamiento de
proyectos que serán utilizadosexclusivamente parla Compañía como locales en
los centros comerciales

zas MERA?
22024,
inmobiaa Lavie S A 2478851 550,000
Supor Puntos S 4 (SPSA) 2,277,578 526612
Panadari Del Pacifto S.A. PANPACSA dzayezs 1Ó80279
Procesadora de Alimentos Karnta Prokarmita S A 390,408
amos A 162,466 157212
Administradora del Pacífico S A ADEPASA 24,839 35392
Supereines 5 A. 3255
¿tros 115765
Total LAA 12225
nota
Sony Crermnsla Baer 2IBO5e LA
asllcacion.Lorente 2.650.488 11,692,058
o comente. 30000 297208
Tata d0LRe 1ÓGAGOLE
Transacciones con partes relacionadas

Año terminado,
maca 314207INGRESOS"

Uquiter deact
Supercines 5-4. 13,680 000. 13,680,000
Administradora defPacífico S A ADEPASA 2503000 2.544,00
Comdere S A, 0.200 807200
profesionalesSaperanes 5 A 25020698 3.987,892
Administradora del pacíico S_ A ADEPASA 2406164 1025181
Entretenimiento del Pacfico 5.A ENTREPASA VBa70 1234072
Panadena Del Paco $ A. PANPACSA. 936432 885,693
Camaere 5 A —2Agla 126796
de
Procesadora de Almentos Karta Prokarnita $ A 6493 297
comdere S A 1785,129 1457973
Superaines $ 4, 219,840 219598
Panadena Del Pacifico S.A PANPACSA 193246 530,583
UbasoriarS A — 216.000
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Año terminado,
20248 AAA

arearara
Super Puntos S A (SPSA) AS6Z499 1289.07

Ingresos Snancleros, nota 8,
inmmobiaria Motke SA. 1195390 50A0S
COSTO DE VENTAS:

 

de
Panaderia Del Pacifico S A PANPACSA 8,026,697 7,982,500
Procasadera de Alumentos Kama Prolamto SA, 3,458,850
riko SAA, 1,289,023 1419974
GASTOS
comensales,
Administradora gel Pacifico S.A ADEPASA 2L4GzS578 20041127
Tsosore.
UbesarS A 2.090.000 2390000
Curmpro de puntos - proarama de fidetzación, noto 21,
Super Puntos S, A. (SPSA) AORIDIA aaAR
derecho
inmobllara Motke SA (2) ASOZIIL ARI
as transacciones con partes relacionadasse han realizado en téeminos pactados entre
lospartes en condiciones como sifuesen con terceros no relacionados
Compensación del personal clavo de la Administración - La compensación de los
ejecutivos y otrosmiembros clave de la Administración duraate el año fue la siguiente.

Año terminado,
ALIZOZ.

Salas y beneficios saciafes de corto y lacgo plazo ABOG 2708048
ta compensación a los ejecutivos lave es determinada con base en el rendimiento de los
andrelavosy las tendencias del mareado.

CONTRATOS
Un detalle de los privspales contratos que posee la Compañía es como sigue
- Arrendamiento de locales comerciales

La CompaÑía celebró contratos de arrendamiento ce locales comerciales con
Administradora del Pacitico S A, ADEPASA, Estos contratos tienen como objeto el
arrendamntento ge locales comerciales de propiedad de Inmobiliaria Motke 5 A,
Inmobilaia Meridional S A INMERISA e Inmobiliaria Lavie SA, 8 os Quales
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funcionan las cadenas “Pi Comisariato” "+ipermarket” “My Comvsariato Junto”
"Ferrisariato”, Alo Store", “Metropulis" y "M1 Juguetes”, entre otros
a Compañía se compromete a cancelar sn canon mensual, el msrao que se
incrementara cada año en furición de ta Inflación La Compañia asume los gastos por
oncepto de servicios básicos, limpleza y mantenimiento de los ¿rferentos almacenes
a nivel nacional
Las plazos de duración de estos contratos son entre dos y tres años contadosa partr
de ta fecha de suscripcion de los mismos y lusgo de este plazo, se renovaran
automaticamente en las mismos términos y condiciones pactadas en los contratos
originales, salvo que alguna de las partes manifaste su voluntad exprese de darpor
terminado estos contratos
Durante et año 2018, la Compañía na reconocido en resultados del año US$21
millones porarredramiento de locales comercates

+ Contratos de concesiones de lacalas comorciatas

+ San- En septiembre 25 del 2002, ta
Compañia celebró contrato de concesión con Inmotiliaa Nuevo Mundo
Iamomundo S A, de rea comerciadentro del centro comercial San Marino
Shopping de la ciudad de Guayaquil para elfuncionamiento e jnstalación de salas
de dies,las cuales funcionaran baja el nombre comercial de "Supercines”
Elplazo de duración de este contrato es de 20 años a partir de juto de 2003, mes
en que fue Inaugurado el centro comercial Para los primeros 10 años de
concesión, la Compañía conviene cancelar por anticipado la suma de US$Z 5
mllanes en concepto de canones de arrendamiento Durante el año 2018,la
Compañaa no registró cargos a resultados por este concepto por cuanto concluyo,
su plazo de amortización
A partir del onceavo año,la Compañíase compromete a cencelar el 12% del total
de tos Ingresos parventa de las toquilas y del ter, estableciendo un minimo,
mensual a cancelar de US$25,000 La Compaña asumelos gastos por concepto
de servicios bascos y mantenimiento,
Durante el año 2016, la Compañía ha reconocido en resgltados det año
US$783,362 por arrendamiento.

+ Sen Enjuo 20 del 2005, la Compañía
celebró contrato con Centro Comercial Les Chiles 5 A por concesión de área
«oraereial dentro del centro comerdat "San Luts Snopping* de da cludad de Quito,para elfuncionamiento e mstalación de salas de enes, tas cuafes funcionaran bajo
“4 nombre comercialde *Supercines” y local comercial bajo la marca.
“Ferrisamaror
El plazo de duración de este contrato es de 18 años a parir de septembre del
2006, res en que fus Inaugurado el centro comercial y fecha en la cuallá
Compañía cancelo por anticipado la suma de LIS54.4 malones por concento de
canones de arrendamiento

e



Durante elao 2018, la Compañaa ha reconcado en resultados del año
US$243,834 por arrendamiento

+ Cuicentro- En diciembre 23 det 2008,la
Compañia celonró contrato con Reference Corp SA por concesión de áreo
comercialdentro detcentro comercial “Quicentro Sur Shopping” de la dudad de
Quito, para elfuncionamento e instalacion de salas de cines, las cuales
funcionaran bala el nombre comercal de "Supercanes”
El plazo de duracion de este contrato es de 18 años a parbr de agosto del 2010,
mes en que fue ¡nauguradoeste centro comercial y fecha hasta a cuata
Compañia canceló la suma de US$2.4 millones en 20 cuctas mensuales por
US$119,404 por concepto de cánonos de arrendamiento
Durante el año 2018, la Compañía ha reconocido en resultados delaño.
US$132,672 por arrendamiento

+ Einanciaralanto de proyectos Inmobiliarios.
a Compañía celebro contratos con Inmobillana Motke 5 A porvalores entregados
pora ta fInanciacion de la construcción de proyectos inmobilarlos “Rlocentro,
Shopping — El Dorado”, "El Paseo Shopping Durán”, "El Paseo Shopping Bahía de
Caráquer” “El Paseo Shopping Playas", "E Pases Shopping Daule" “Cc ElPaseo
Shopping Riobamba", *C.C_El Paseo Shopping Babahoyo", "Bodega Central Km 18.5
Vía Daule”, "Centro Comercial Mulucentro”, “Hiper Viarket - AIDáN Bora”, ente otros
En estos contratos se establece que la Compaña financia los proyectos inmabiiarios
"centros comerciales” de Inmobillata Mokte 5 A. hasta por elvalor quo requiera cada
proyecto deacuerdo a fos requerimientos ge los constructores, esto mediante:
liquisaciones de gastos incurridos Porel Einanciarstento otorgado para la
construcción de los proyectos inmobillarios Inmabilaría MoKte SA, otorga un
derecho de concesión porla exclusvidad sobre espaciofísico en estos proyectos.
"centros comerciales” para que pueda funcionar uno o varoslocales de fas siguientes
cadenas “MComisariato”, "Mipermarket, “Rio Store”,"HA Juguetería” “Perrisariato”,
Supercines”, "Chis", "Cars Junigr" y Metrópolis"
Estos saldos seran recuperados en un plazo de 20 años,contados a partir de la fecha
de entrega o teminación de la obre objeto de financiación

+ Arrendamiento de activos fijos.
+ Superanss.5.A, - En enero 1 del 2016, la Compañía suscribió contrato por

“arrendamiento de equipos y bienes muéties que forman parte de sus actos
jos, 8 Mn de que estos sean viizados en las salas de cine denaeninadas.
*Superanes” que se encuentran a nivel nacional,porun canón de arrendamiento.
de US$1 1 mllón mensual Elplazo de duración de este contrato es de 1 año a
partir de la suscripción de este contrato y se renovará automaticamente porel
mismo lapso
Durante el año 2018, ¿a Compañia ha reconacido en resultados del año atras.
Ingresos par US$13 7 millones

59.



+ AcimstcadooelEcoS.A.- En febrero 1 del 2015 la Compañía
Suscnió contrato por arrendamiento de equipos y bienes mueble queformen
parte de sus actos js, a fide que estos sean utizados en ts centrosomeraeies que administra ADEPASA a nivel nacional, por un canon deirendamierto de US$212,000 mensual El plazode duradon de este contrato esde 1 omo parirde la gusttoción de este contrato y se renobaraautomáticamente por el mimo lapso
Durante el año 2018, lo Cormpañía ha reconocido en resultados del año US$2.5
rollones como otros ingresos

+ comderes.A. Enenero del 2017,la Compañía suscriblo contrato por
arrendamiento de eaupos y blenes muebtes que forman parte de sus acilvos
fos, a fin de que estos sean utlizados en los establecimientos de Cll y Can
ue se encuentran ubicados a mel nacional, par un canón de arrendamiento do.
US$50,600 mensual El plazo de duración de este contrato es de 1 año a partir de
lo sustripcióde ana contro y se renovará autamáticamento por el mismo
lapso.
Durante el año 2018,ta Compafa ha reconocido en resultados del año
US$607,200

+ Servicios administrativos.
+ Pactico En enero 1 del 2015,la Compañia

Suscnitlo contrato par gestión oomercial con el objeto de optimizar la
coordinación, cnetrel y eiacia de su negorlo, por un honoraro de US$35,000
mensual El plazo de duración de este contrato es de 1 año a parur dela
suscripcion de este contrato y se renovará automáticamente porel mismo lapso.
Durante el año 2018 la Compañsa ha reconocidoen resultados del año US$L
milón corta otros Ingresos

+ supercines.£,.a, Enfebrero del 2014,la Compañía suscritas contrato por
Servicios de mantenimiento bridadt en ias salasse ame denominadas
"Supercines” que se encuentran a mel nacional, por un honorario de
US$275,000 mensual Elplazo de duracion de este cantato es de £ año a partir
deta suseripeión de este contrato y se renovará automaticamente por el mismo
tapso
Durante eb año 2018, ta Compañía ha reconocido en resultados del año US$2 3
millones Como Otros Ingresos,

» Pacifico En enero 1 del 2016, la Compañía
Soscribló contrato parprestación de servicios con el objeto de opmizar la
csoreimación Controly eficada de su negorlo,faetta a la Compañiapara que
preste servicios de asesora delpersonal que labora en los centros comerciales,
or un honorario mensual de US$32,400 mas IVA, El plazo de duración de este
Contrato es de 12 meses, el cual se renovará automáticamente por un año más.
Darante elaño 2018, ls Compata reconoció como otrosingresos US$389,800
por este concepto
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HECHOS OCURRIDOS DÉSPUES DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31.de diclembre del 2018 y marzo 25 dei 2019 no se produjeron eventos que en
pirian de la Admuinstracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
Amancieros adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
Los estados fmancierospor el añ terminado el 31 de diciembre del 2018 han sigo
apronados moria Admristración de La Compoñía en enero 18 dat2919y sordo
presentados a los Acelonistas para su aprobación En opinién de la Adirinistración dela
Compañla los estados financieros serán aprobadas gar los accionistas sm modiicaciones.



m El Rosado 5. A,

 

Corpora:

Información Financiera Soplementaria por el
Año Terminadoel 31 de diciembre del 2018
e informe de los Auditores Independientes

 



EL

INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARTA POR SL AÑO TERMINADO.
   

Pásuna
nforme de los auditores independientes. 13
Informacion Fuera Suplemntara sore ta emisn de otgaiones y papal

Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de ofarta publico Anexo
Aplicacion de los recursos captados Anexa 2
Provisiones para el pago de capitale Intereses Anexo 3
Garartas Anexo 4
Presentacion, revelacion y bases de recongomento como actovos culos
estados Financieras de fas cuentas por cobrar reísconadas. Anexo 5

Abrevituras
NE Normas Taternaciónales de Jnfermación Financiera
CNY Consefo Nacional de Valares
Uss LS dólares
SIA NormasInternacionales de Auditoria

   

 



Deloitte

  

AUDITORES

AL los Señores Accionistas
de Corporacion El Rosado S.A

Opinión
Hemos auditado fos estados nancieros adjuntos de Corporación E! Rosado S.A., que incluyan
elestado de situacion financiera 2131 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
¿e resultado integral, de Cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termnado
An esafecha, así comlas notas a os estados financiaros que inciuyen un resumen de las
Políticas contables significativas, y hernos emitido nxestro informe slo salvedados con fecha,
25 de marzo del 2019 Tambien, hemos auditado la Informacion Financiera Suplementario de
la Compañvaal 31 de diciembre del 2018 incluida en los Anexos 1 2) 5 adjuntos.
En nuestra opinión, la información Financiera Suplementaria de la Compaíñía incluida en los
Anexos 1 sl $ adjunto al 31 de dicieemsro del 2015, está preparada en todos los aspectos
materiales, de conformidad con fasafsposiciones establecidas en elTítulo 13, Subtítulo 1,
Capitulo 1% Sección IV Artcato 33 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores
Fundamentos de la apínión
Nuestra auditona fue efectuada do acuerdo con Normas Internacionales de Audiona NA
Nuestras responsabilldades de acuerdo con las coferidos normas 58 desenben mas adelante en
este wnformeen la seccion "Responsablida0ss del Auditor en Relación con la Autora de la
información Financiera Suplementaria” Somos Independientes de Corparación ElRosado S.A
de contormidea con los requerisuentos de sta que son apúczbles paro nuestra auditona de fo
Informacion Ainancera Suplementario en Ecuador, y Hemos cumplido las demas.
responsatidades de ética de conformidad con dichos requerimientos “Consideramos que la
evidencia de puélrla que hemos abteasdo es suciente y apropiada para proporcionar una,
hase para nirestra apanton
Asunto de ántasis -

 

so de presentacion y restricción de distribución.
a Información Financiera Suplementari adjunta es preparada por la Compara, en
cumplimiento as tas disposiciones establecidas en el Título 1! Subtulo AV, Capitlo 1V,Seccion IV Articulo 13 de ta Cedificacon de Resoluciones del Consejo Nacionalde Valores



Esta Informe se eme unicamente para información y yso de Accionistas Membros del
Directora y Admninstración de Comoraclon El Rosado S.A, y para su presentación al Consejo
Nacional de Valores en cumplimiento de las disposiciones emnidos por esta entidad de contro,
poro tanto, no pdra ulilzarse para ningun ato praposio el ser distribulda a atras partes,
Nuestra opinión no se modifica por este asunto.
Responsablidad de la Administración y tos Encargados del Gobierno por la
Información Financiera Suplementario
La Admmstracion es responsable porla preparacion de la Informacion Financiera.
Soplementaria de acuerdoa le estonieción en les disposiciones esas pos el Consejo,
Nacional de Valores y del controlinterno determinado porla Admimstración como necesario
Para permutir la pteparación de 1o Información Pinanciera Sopiementana Hbre de erares,
matenalos,dedo a fraude o ene
Las Encargados det Goblarno de la Comparíea son responsables de la supervision del proceso
de reparte de ta Informacion Financiera Suplementara de ta Compañle

 

Responsabilidad gel auditor en relación con la Informacion Financiera Suplenentaria
Nuestro objetro es obtener una Segundad razonable gue la Informacion Financiera
Suplementario está bre de eroras metenatos, debidoa frauae o esror, y emir un informe de
uditona que sneluya nuestra oplmon Seguridad razoable es un plto grado de seguridad
ero no germetiza que una autitana realizada de acuerdo con Notmas Intemacionades de
Augitora (NA) Setectara siempre un ercor material cuendo este exista Errores pueden surgir
¿debido a fraude o error y son consulerados materiales sl individualmente o en su conjunto,
pueden razonetlerente preverse que influyan en las decisionos ocanomicas que fos usuarios
toman basandose en la Información Finanoera Suplementaia
Como parte de una ouenroria efectuada de conformidad con tas Normas Intervacionates de
Augitona apilsamros muestro jlcio profesional y mantenemos una ¿evtud de escepicismo.
profesional durante toda lo aldltona También.

IgentiNcamos y evaluamos los riesgos de error materiai en a Informacion Financiera
Suplementario, debido a fraude o error diseñamosy esecutamos procedimientos de
Buditona para bespondera cichos niesgos y obtenemos evidencia de suditoria sufiaento y
adecuado pasa proparconar una bese para nuestra opinion El Hesgo de no detectar un
ertor material debido a fraude es más elevado que en sl caso de una Incorrección material
tido a error ya que el fraude puedo implicar colusión, falsifiacion,amlsiones.
Selberadas, manifestaciones intencionadaments errónsas o vneración det contro! Interno

Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditar con el in de
diseñar procedimientos de aulitona que sean apropiados en tascircunstancias,pero no con
«propósito deexpresaruna opinión sobre la ectclcontrtes dea
Compañía

Evatuarmossllas políticas contabes aplicadas son apcopladasy ss tas estimaciones
contables y la correspondiente informnación revelado porla Administración es razonable

 



Comunteamos a los responsables de la Admunistracion de la Compañsa respecto a entre otros
asuntos, el alcance y el momento ge reatizacion ge ta auditarz planificada las halizsgos
Sgnificanwos, 9st como cualquier desicencia sgeicaliva de conto!Interno que wdenticamos.
en el transcurso de la auditoria
Proporcanamos a los responsables de ( Adminizwación una declaración de qua hemos
“cumplido con les sequerimientosde éuea en colación con a independencia y mformamos
cerca de todaslas relaciones y otros asuntosde los que se pueden esperarrazonablementeue pueden afectar 3 nuestra Independencia y En su 0350, las coesponditntes salvagUardas

"Sunfaqui, mazo 25/2019
SC ANAE 019 Sho
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El ANEXO 2
(1 da 5)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN El PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICA PORELAÑOTEE

 

Hasta diciembre 31 del 2018 los recursos netos de descuentosy comisiones provenientes de
esta omision de obligaciones por US$14,179 251 fueron vtlizados en un 100% para
financiamiento de capitalde trabajodel gio propia de /a Compaña, específicamente:
adquisicion de mercadería, adecuaciones, equipamiento y mejoras ea fas focales comerciales y
bodegas nuevasy existentes

a/a
ermsión de Obligaciones use da
Capital de Trabaxo 829251 100
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA

 

Hasta diciembre 31 del 2048, los racursos netos de descuentos y cemizanes provenientes de
esta emision de obligaciones por 115423 456 646 fueran vttlzados en yn 50% para
fmancamiento fe capitalde trabojo det gio propro e la Compaespueiicamente
adquisicon de mercaderia, adecuaciones <anipamiento y mejoras en fos iocales comercialas y
Bodeges muevasy austntes y 40% gara reestructracon e pasos con istuciones
Financieras Jocales

 

aia
Envsion de Obligaciones. uSs de
Capasde Trabajo 14,673,988 60%
Sustitución do pasivos. ARAS 0%

Total 29.456.696

   

 



EL ANEXO 2
(3408)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
PÚBLICAPOR EL AÑOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE OFL 2018   

 

Hasta diciembro 31 del 2O1, fos rocursos natos ea descuentos y comisiones provenientes de
sta emision de obiigaciones por U5$20,943,739 fueron utlizadoser vn 100% paro
financiamiento de vapial de trabajo Gel gro proplo ge la Compañia específicamente.
dquislon de mercadería adecuaciones, equipamiento y mejoras en loslocales comerciales y
bodegas nuevas y existentes

ARIZR
Eiston de Obligaciones. use %e
Capital de Tesbajo. 20Q827I9 400%

    

 



El ANEXO 2as)
CUMPLIMIENTODE CONDICIONES ESTABLECIDASEN EL PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICATERMINADOEl31DEDICIEMBRE DEL2018  

porta
SEVS.
tiasta diciembre 34 del 2019 los recursos netos do descuentos y comisiones provententes de
esta emision de obligationes por US$19 974 276 fueron utfizados en un 50% para
Financiamiento de capital de tatajo del glro propio de 13 Compania, especificamente
adquisicion de mercader, adecuaciones, equipamiento y mejoras en los tocales comercales y
bodegas nuevas y existentes y 50% para reestructuración de pasivos con instituciones
financieraslocales

auna
Ermusión de Obtigaciones uss e

Capita! de Trabajo 9897,138 50%
Sustitución de pasivos. DASTIIg 50%

Total 39:299,225

  

  



 

EL ANEXO 2
150.0)

CUMPLIMIENTO DECONDICIONES ESTABLECIDAS EN El, PROSPECTO DE OFERTA
DO EL. 32 DÉ DICIEMBREPEL 2018     

aprobada.
SCY3,
hasta dicsembra 31 del 2018, las eocursos netos de descuentos y comslonas provenientes de
esta emisión de obligaciones gor US$24,833,784 lueron utilizados en un 100% para
financiamiento de copita! de trabajo del guo propig de la Compafao, espaciticamente,
adquisción de mercaderia, adecuaciones,equipamiento y mejorasen los tocales comerciales y
bodegas nuevas y axstentes.

ans
Emision de Obligaciones. uss a
Capital deTrabajo 2ABILZAA 100%

  



El, ANEXO 2
(60e 5)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN El PROSPECTO DE OFERTAPÚBLICA POR EL AÑO TERMINADOEL. 31 DICIEMBRE DEL 2018.

 

   

pora
5CYS,
Hasta diciembre 34 del 2018, los recursos netos de descuentos y comisiones provenientes de
esta emuión de obllgaciones por US$17,252,237 fueron utizados en un 100% para
Financiamiento de capita] de trabajo del guo propsode la Compaña, especificamente
asquisidon de mercadería adecuaciones,equipamiento y mejoras ex los focales comerciales y
bodegas nuevas y existentes.

Envsión de Obligaciones. us ”
Capital e Trabajo FLIA 100%

   

 



EL ANEXO 3

PROVISIONES PARA El PAGO DE CAPITAL E INTERESES.
POR EL AÑO TERMINADOEL33DE DICIEMBRE DEL 2038   

aprobadas
do
AL31 0ebcsersra del 2018, Cosporacion E3 Rosado S A teng cegistsaco en sus estados
fmancieros los sigulentes saldos rolacionados con la emisión de obligaciones

setas Sotdo
Seanfls Dúferenga raanendo,

ten US dolares)

Emisdo.decomercial.Vencimientos corrientes
SCVS UNA'V DAAR 2018 00009794 14,206,053 14,286,853

EmbsdaObiaasdones.
bligaciones corrientes 20,387,143 10,387,143
CY NmY DAR 14 0005133 3,165,495 2183 498
SCUS JNWY DiiaR 15 0003367 4521159 3 621158
SCVS. 1vuv Ola 26, 0005302 45659 2,565,018
SCVS. ¡NY DAR 2017 00024569 5,574 449 5574949
SCVS INV DAR 2016, 00009799 4252 3242 581
Obiigationes no corrientes 29,787,301 26,182,101
SCYS INNY DINAR 18 0005302 11245401 1245401
SCUS INV OMAR 2037 00024569 13 692 604 13,692,604
SCVS. INV DAR 2018 00009799 15,344 098 13 844,996

Costo financiero por pagar 350040 PE
Total 53.824.437 SaAa7
Papel comercial Representa documentos por pagar por emisión de papel comercial cupón
aro, negaciadas en octubre del 2018 por US$13 3 milones con rendimiento de 5 738% y.Vencimientoshasta noviembre del 2019
Enision de Obligaciones » Representa dacumentos por pagar por emision de obligaciones
de ía cuarta emisión Clase C por US$2,2 milones, quinta emision Clase D por U5$4 7
mílones, sexta emision Clase k por US$3,3 rullenes y Clase L por US$2,5millones, septima.
emision Clase 1 por 1/S$9,4 mmllones y Clase N par US$10 muilonesy la petava ervsión Ciase
P por ss 17,4 mllones con venelementos trimestrales de Intereses y capital asta Getubre:
del 2023 y con tasasde interesfa anual en promesa del 995 91 9%
   



El ANEXO 4

GARANTÍASROREL AÑO TERMINADO EL 31.DEDICIEMBREDEL 2018_

aprobadas
de

 

Darante el pertogo de vigencade la emisión de otilgacionesla Compañia se compromete y
mantener [os siguientes compromisos y resguardosa partlr dela oforta pablica y hasta la
rendición total de los valores

Mantener semestralmente un indicador promedio de Iuldez o circulante mayor o Iguas a
075 -A1 30 de jumoy 34 de diciembre del 2018 la Compañia mantiene un Indrce de 1 10
y 124, respectivamente
tos achvos reales sobrelos páswos de la Compañila deberán parmanecer en nivetos de
mayor o Iguala uno Al 31 de giciernbre del 2016 la Compañía mantiene una relacion 9
diciembre de 1.50,
La Compañia no repartira dividendos mientrasexistan obligaciones en mora Al 31 de
didembre del 204%,la Compañía no presenta obligaciones an mora.
Mantener durante la vigencia e 1a emir, la rfación de los activos hores de gravamen,
sobre las obligaciones en circulacion sin excedor <) BQ%% A! 31do ficiembre del 2018, ej
80% de los activos lares de gravamen reprosentan US$445mllones,y no existo un
exceso de las obhgaciones en circulación

Gerant general de Carporacion El Rosado 5.4 según el Arlculo 2 le la Seccion L, Capítulo,
1, Subtítulo Y, Titulo U dela Codificación de Pesoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores
constituido (nu S dolares)

Toca! acuvos 565,036,508,
(+)  ACEvOScon gravamen
dd Activos dtendos 296271
4) tienta no redimido delosobligaciones en circulación 164224.39)1), Cuentas por conrer provenientes de la negociación de derechosiducianos a custquiertítal, e los cuales el potimasto aatónomo

este compuesto por tienes dravodes(2. Tiversones en secones an compañias nertoneles o extranferas que
a coin en bolsa o en mercados reguladosy están vinculadas
an el emisoren las términos dela Ley de Mercado de valoresy
Sus normas complerentañas aserO Ains en llos 1027028)
Activas úlbres de gravamen Esta
Monto maxamo disponible (80%) 405 231:358Obligaciones colocadas AaExcadente AñO.9OzASS
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ANEXO 5
BesPRESENTACIÓN, REVELACIÓNY BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 0% DICIEMBRE DEL,

  

A continuacion,se detallan las principates saldos con compañias relacionadasvigentes al31
¿e diciembre del 2033, las cuglesla CompañsaHa revelado y presentado en sus estados,
financieras augitadas 41 31 de diciembre del 2018 de acuerdo alas Normas intemacionates de
Información Finsaciera (NIE)

 

arcomaplazo ae
Inmobiliaria Meridloga5.4. 57 075,49
Inmobilasia Moxke 5.0 38 104,779
Proksra S.A, 6185 879
Supercines $ A 870,672
UbesairS a 1,784,718
inteobitana Cotumtaz S A 15320,278
Market 8 Dellvery S.A. 397 682
Comdere $ A 761,322
Ador 565,408
Super Puntos $ A. 292,257
Ruth de Cesrinstd 219,202
Ecosan 192,862
Adepass SA 32405
Panaderia Del Pacifico S.A 61,982
Entretenirmiento Den Pacifico S.A 10,323
dnsog SA 8.770
Bro S.A. 7,459
Entertainrnent Discovery S.A. 8/857
Temobllana Lavie S A, 5973
Ezarminstl Baler Johany 278
Frecuento S A 2206
Radio Concarco Guayaquil 129zarminsShef Gag 159
Czarmunsdd Shah Yael mer 08
Totaj Cuentas par cobrar corto plazo 1T523,348
£uentasgebrarlargoplazo.
Ipmobiliarja Motta 5,A, 220,775 315
UbesalrS. 32.042
Total Cuantas gor cobrarlargo plazo 220910857

daa usos



EL ANEXO 5dez
PRESENTACION, REVELACIÓN Y BASES OS RECONOCIMIENTO COMO ACSIVOS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS PE LAS CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
JOR EL AÑO TERIMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2938      

reconsimuentes
Préstamos y cuentas por cobrar « Los prestamos y cuentas por cobrar son actves
ngncieros no dertvagos con pagos tos o delermnables que ao son cotizados en un mercado
acto, Los préstamos y cuentas por cabrer son medidos alcosta amortizado usando el
metodo de latasa de interés erecta menos custquicr deterara de valor
0% mgresos por Intereses se reconacen apicando la tosa de interes efectiva, excepto por fas
cutentes por cobrar a corto plazo cuanto elreconocimiento del Interes resulInmateñal
M8todo de da tasa «e laterés efectiva E metoda de la 1a58 de vnteres efectiva es un
rretado de calculo det costo amartizado de un instrumento financiero y de Imputación del
Ingreso financiero alolargo del perico relevante La tasa de interésefectua es la tasa de
«descuento que «quala exactamente los fuyos de efectivo por cobrar o por pagar estimadas
incluyendo comisión puntos básicos te (nterases pagados o recibidos, rostes de transaccion
y otras primas o destuentos que esten incluidoses el ctculo de to tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada delInstrumento Financiero o cuando sea odeciado, en un período
más cesto, ton elImporta neto en libras en el reconocimiento inicial
os Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes afectiva pora los instrumentos
e deuda distintas 3 Jos activas Financieros closicadosal valorrazonable con cambio an los
cesultados
Beterioro de valor de activos financieros - Los actos nancieros distintos aquests
designados al valor razonable con campios en os resultadosson probados pordetengro de:
valor sí fina de cada punoda gate el cual se intorma Un servo fngnoero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del Úeteroro como consecuentin de uno 0 más eventos que
hayan octerido después del reconacimuente Intl delacto y 1oS flujos e efectivo foturos
estumados del activo financiero se han visto afectados

Para los actos financieros registrados alcosto amortizago, el porte de la perdida por
¿etenoro de valar es la diferencia entra elimports en Jlbros y elvalor presente delas fuyos
Faros estimadosdel actvo, desconiogos la Lasa 3 Ines teca originael acto
financiero
Baja en cuanta de los activos financieros La Compañua dora de baja en cuentas un
activo financiero ¡camente tuando explrenlos derechos contractuales sobre tosfajas de
feciva del acaivo financiero, cuando traflere de manera sustancial105 nesgos y ventajos'nltesentes a la propiedad det acto financiera a otra entigad “Sl la Compañía no transfiere
retiene substancialmente todos los sfesges y ventajas inherentes 3 Lo propiedad y continúa
retzmndo el contro! del acto trenslenido, a Compañía reconscerá su participacion en elcio yla obligacion aseciada porlos montos que tendra que pagar

   

  


