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Informe de los auditores independientes

Aos accionistas de Corporaclén El'Rosade S. A.:
[nft;rme sobre la audltoria de los estados financleres

Qpirién

Hemos:acditado-los estados financieros adjuntos de Corporacidn El Rosado 'S: A. (ina:sociedad andnima
constituldaen el Ecilatan, gle:comprenden dl'estado de'situacisn financiera al31 dedicierbre.de 2017,
y los estados de rasultadgs integralés; de cambios:en ¢l patrimorio ¥ de flujos: de efectivio por el dfie
terminado en esa fecha, y’ la§ notas & los estados financleres que ancluyen un. resumen de’ Ias polftices
contables significativas.

En nuestra-opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente; .en todos los aspectos
importantés, la sitiacin financiéra.de Corporacion Ei Rosado 5. A..3l 31 de-diciembre:de 2017,y ios.
resultados de sus operacianes, 105 cambios;en su patrimonio y sus flu] f‘.de efectivopor el ang terminado'
en‘esa fecha; de conformida €on Normas Internaciahales.de. lnformacsén Flnanclera

Bases para la:opinién

Nuestra' audltorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de-Auditorfa. Murestras
responsabilidades de: acuerdo con estas normas se describen: mds‘adelante en’nuestro informe en: iz
sECCion ‘Responsabilidades’ del  Auditor sobré 13 Auditoria de los Esfados Financieros. Somos
independientes de la' Compafiia ‘de scuerde cori el Codige: de: Etica ‘emitido ‘por ‘el Comité-de ‘Normas
internacionales. de- Etica. para Contadoras (ESBA por sus: siglas .en ingiés), conjuntamente: con 10s:
requerimientos de éhca quesbnrelevantes paranuestra: auditoria’de ios: estados financieros ‘en Ecuador V.
hemas cumplido:con otras: responsabilidades de: et:ca te acuerdo con dlchos requerrmmntos y ol Cédigo de
Etica-emitido porél’lESBA. :

Consideramos: que 13 evidencia' de auditorf2 que hemos obterido es suficientd v aproplada para
proparcionarina base para 'nutes_t‘ra.apiﬁio'n deatditorfa.

Asintos claves'de auditoria

Los asuntos clavesde auditorfaison aquellosgiea nudstiojuicio profesional fiéron de mayorimportancia
para fa auditorfa:de og estados financieros:del afio.2017; Estos asuntos fueron:cubiertos en €l contexta
de nuastra auditor(a de. fos estados financieros tomados én suconjurito; v en la foriacién de nuestrs
opinidn sobre ellos; ‘No presentamos una opinién separada sobre dichos asuntos: Para [os asuntos que'se
incluyen a continuacién, se: proporciona tna descnpuén de’ ‘como’ en nuestra aud:torfa [ cubrlo dichios
asuntos en‘ese:contexto. '

Hemos cumplido con las:responsabilidades daescritas.en nuestro informe-en la section Responsabliidades
del Auditor sobre 1a Auditora de [os Estados Finangieros queé: tienen relacign con, estos asuntos.
Consecuentemente,.nuestra ajditerla Incluye la redlizacidn:de procédimiertos disefiadds para respander
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Informe de los auditores independientes contirvacishy.... . .-

anuestra evaluacion de riesgo:de distorsiones: Importantes-én.los estados'flna' leros,, :Los-resultados.dé.
nuestros procedimlentas de guditorfa; incluyendo los procedi { { o para cubrir 108 asuntos
“quese descnben a continuaclén proporcionan s’ base para nuestra opimﬁn de aud:tona sobre-los: estados

financleros adjuntos.

Exlstenciayvaluaclén deinventarin

localidades: signlflcatlvas {lncluyendn tiendasy: centros de,distribucion) y. ¢ _mpatamps;_ﬁ_geéffo;_qon_te_é_'{:ﬁr'gg_
los résultados de'la Compafia, ' '

poF'la ompaﬁfa as( rno Ea determinac:on de. Ios derechos de concesidn que posee Ia Compaﬁra sobre:_.__
cada uno-de los'espacios arrenidados.
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informe de los auditores independientes: (continuacién)

i

Respansabilldades deia gerencla de [a Compafifa sobre-Tos estadds finaricieros

La gerentia es responsable de:la preparacién y presentacidn razonable de estos estados: financieros de
-aclerdo con-Normias Internacionales. de Informacién Financieray de-su control Iiterno deferminado como
necesario. por la gerencia, para permitir la preparacién: de: estades: financieros que- estén libres de
distarsiones importantes debidas:a fraude o error,

En la preparacion de estos éstados financieros, la:gerencia es responsable de:evaluar la-habilidad de la
Compafifa:para continuaf como;un negoclo-en maicha; revelar cuando sea aplicable; asuntos relacionados
con.negociogn marcha;y, de usarlasihases de contabilidad de negacio-en marcha; amenos que la.gerencia
intente liquidar-la Compafifa ¢ cesar las operaciones o bien.no tenga otra alternativa realista para poder
hacerie.

La.gerencia.es responsable por vigilar eiiproceso-derrep’orteﬁnancie‘ro'd_e-.la:(_:o_mpaﬁu'a._

Responsatilidades:dél auditor sobre fa auditorfa deifos estados financleros

Nuestros ebjetives son el obtener seguridad razonable dé sifos-estados.financieros tomados en su.conjunto
‘estén fibres de distorsiongs ifmportantes debidas a fralde o-error, v el emitlr un-informe de auditoria. que
Incluya:nuestra opinién. La.seguridad razanable es uinnivel alto de‘seguridad; pera:no garantiza que una
auditorfa realizada de:acuerdo con Normas-internacignales de: Auditorfa slmpre:detectard distorsiones
Importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden-deberse.a fraudes o erraresy son consideradas
materiales si; de:manera individual o @ su corjunto, podrian.razonablemente esperarse que:infiuyan:en
las d_egisipneg-_egpn_émit_as que tog usuarios tomeén basdndase en.estos estados financieros;

Como parte de nuestra auditorfa reslizada de acuérdo con Normds'Internacionales de Auditorfa, aplicaimos,
Julcio-protesional:y mantenemos:una:actitud:de escepticismo profesional durante:la audltoffa: Nosotros.
ademds: .

+ [dentificamos’y-evaluamos.elirfesgo de.distarsiones:importantes.en-ios-estatos:financieros; debidas a
fraude.o ermr:,_{dl_seﬁa'mos.y aplicamos procedimientos de auditorfa-en respuesta:a:aquallos riesgos
identiflcades y-obtenemos evidencia de auditorfa que seasuficiente y aproplada para proporcioharuna
base para:nuestra:opinién, Elrlesgo. de no detectar una-distorsion Importante que resulte de fradde
es mayor que aquel que.resulie:de un error, ya que ¢l fraude puede implicar colusién, falsificacién,
oniisiones inténcionales, manlfestaciones falsas yelusion del control interno.

+  Obtenemos:un conocimiento delcontrolinterno.que.esrelevante pafa la-auditoria, con'ei' bropésltc de
disefiarfos pracedimlentos'de’auditorfa de atuerdo €ori las Circunstancias, paro np con'el proposito de
exprasar una opinién sobre [a.efectividad del control interno deld Compaiifa:

« Evaluamos si las poh’ticas contables usadas san agropiadas vy sl las estimdciones: contablas-y:{as
revelaciones relacionadas hechas-por-la:‘gere‘nc_ia‘son razonables.

= Concluimos si la base:de-contabillidad de:negocio’en marcha:usada por la-gerencia es-dpfopiada y:si
basados en:la-evidéncia de-auditorfa obtenida:existe una incertidumibre importante refacionada: con

A member.firm of Ernst & Young Global Limited




Buildlng a batter -
“working world

i+ Evaliamos: Ia presentacld' general, :
wirevelaciones’ ¥ silos estados: ﬂnancrer _
“panera’que alcanceuna presentac:én razonab[e

Hemos comunicado:a’la:gerencia; entre otros asuntos; el al 'Y
yilog: ha[lazqas significativos.da: aUdItO_I ing u'vendo en;caso_ e.e:ushr, cualquier def“ mencia sign[flcativa?;
en’ el control’ interno:que: Identiﬂcamos:e nuéstra: audntorfa

Tambnén hemas proporcionad_.-f '

las" consecuéncias sadversas: de ‘hacerlo:’son mavoresia Ios beneficms del mteres publico de dicha"

CCII'HUHICECIDH

KCPa No: 215021+

Guayaquil; Ecuador . -
Sdeabrifde2018:
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Corporacion El Rosado S. A.

Estados-de situacion financiera
Al31 de diclembre de 2017y 2016.
Expresados en Dolares de- =LA

Activo

Activo corriente:

Efective en caja y bancos

Cueiitas por cobrar.comerciales
Cuénias:por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar’

Ofras cuentas por cobrar

Inventarios

‘Gagtos pagados: por anficipado

Total-active corfante

Activo no'corriente:

Cuentas por'cobrara.partes. relacionadas
Propiedades y equipo
Aclivosiintangibles

Ofros activos’

Totalactivo noscorriente

‘Total acflve:

Notas

16 (&)
18(a)

16 (a)
10.
11

2017

2016

61,855,855
8,317,228

96,800,077
3,540,122,

3,924,030

130,478,896,

/838,871

54,422,916
7,295,249
72,036,855
1,253,149
5,865,133
111,311,736
665,149

305,555,078

252,869,487

192,568,203

67,371,178

883,085

212,372,384

74,820,288

b2.927,220

'81_7",985

309,976,020-

340,937,886

615,531,099

593,807,373

“TIReyco Birgos

Contadora General




Corporacién El Rasado'S. A,

Estados dé situatién financiera (continuacién)
Al31.de diclembre de 2017 y:2016
Expresadosren Délares de E.UA.

‘Pasivo y: patrifionio
‘Pasivo corrlente:

Total pasivo corrienite

Lentas por pagar a parles refacionadas
< /Beneficios’a‘enipleados -
| : ta diferido

Total pasive o corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital-social

Aportes para:futira: capliglizacion
Reservas

Hilldades retanidas

Total patriniohie

Total pasive y patiimonio /-

12
12

ey
11,692,857
10,296,192

18y

17

13
16(2)
A7(0).
18(d)

18
19
20
21

. 615,531,008

2018

7,085,995

0741477

527;.:'.1 34

preerr g

31882007

2,922058

20,632,556
2,748,878

767,396
© 700,632,439
. %:081.89.

96,117,118

105,504,220

383,137.283

346,839,371

127,719,025
64,334,057
40,340,734

127,719,025
10,500,000
92,508,227
16,150,750

232,303,816

246,968,002

593,807,373

*Keyco Burgo

Contadoda General

Las notas adjuntas & los estados financieros:son parte integrarite de estos estados:




Corporacidn El Rosado 8. A.

Estados de resultados integrales
Por log afos terminados &l 31 de.digiembra da 2017y 2016

Expresados en Dplares de:EULA.

Ingreses de actividades ordinarias

QOtros ingresos

tngresos financleros

Total liigresos

Costos y gastos!
Costo'deventas
Gastos administratives
Gastos financieros
Total costos'y gastos

Utilidad antes-de impuesto a.la renta

impuesto-a fa renta

Utilidad reta

Ofros resultados integralés;

(Ganancia actuarial

Utilidad.neta y resuitado integral

Utilidad heta por.aceidn

Notas

30
23 y 3(0)
30

24
24
75

3(k)y 18(b)

3{myy19

2017 2016
1,004459,886 925,698,330
59,153,196 51,625,601
6,831,100 8,365,809
1,070,444,181 983,689,830
(798,117,810)  (735,685,804)
(221,862,647)  (218,003,681)
(17,677,510 (17,350,569)
(1037,657,967)  (972,040,054)
’32,?56.:3._-14 11 ,649,_776
(8,857.675) {8:291,478)
23,828,539 2,358,298
2,719,744 556,618
- 26,548,283 2914915
o8 0.02

Gefl Czarninski
Vigepresidente

Las notas adjuntas a los estados financietos son parte Integrante de estos estados;

" Keyco Burgos
‘Contadora General
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Corporacion El Rosado S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los:afios terminados-el 31 de diclembre de. 2017y 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efective de actividades de opsracidn:.
Utifidad -antes de'impuestoa 1a renta

Alustes para conciliar la; utilidad antes de Impuesto a Ja rénta con e} efectivo neto

provisto por.actividades de-operacién-

Depreciacién

Amorizacion

Bereficios. empléadas

Cambios netos en‘activos y pagivos-

{Aumanto) efi cuentas por cobrar.comerciales:

(Aumiento) disminuicién en cuentas por-cobrara partes relacionadas
Dismimicion (zumento) en affas.cuentas per éobrar

(Aumento) disminucisn en inveritarios.

Disminucin (auminto) en gestos pagadas por anticipado
(Aumento).en otros attivos

Aumeénfo’ (dlsrninucsnn) en‘éuentas por pagar a proveedoses
Aumento- (dlsminuctén} en.cuentas:por pagata partes:rejacionadas
(Disminucién)en otras cuentas por pagar

{Disminucidn):aumento en Jmpussto porpagar

Aumento (disminucion) en beneficios a empleados

(D:sminuclon) sumento en intereses. por-pagar

Impuesto ala renta pagado
Efectivo neto provisto por.actividades de operacidn

Flujos de efectivo de activldades da inversién:
Adicioniesa propledades y'equipo; neto:
Adiciones.a agtivos intangibles, neto-

Efectivo.neto (utilizado en) actividades de inversién

Flujos.ge efectivo en actividades de financiamiento:.
Préstamos: recibidos

Préstamos pagados

Emisién de.dbligaciones,

Pagos-de emlsitn de obligacionss

Divideddos pagados

Efectivo-neto (utitizado en). provisto por-actividades. de financiariento

Aumenta netoen gfacﬂva en-caja’y bancos
‘Efectivo en cajay . bancos:

Saldo alinicio del afic

‘Saldo:atfinal del.afio

Gad/Ceaminski
V_i‘f,"q_’p'r'esmente

-

2017 2046
32,786,214 11,6848:776
15,896,075 16,738,672
10:122,043 10,857,857

2,977,335 3:552,611
(1,029,978} #11,611)
{4950.041) 35168519
1,961,103 (3:125,646)
{19:467,160) 11,636,306
26:278 (40,775)
(86,000) (66.000)
16,981,927  :{52,089,055)
8,618,224 {2:124,631)
(187,795 {1:339,856)
(47,251) ‘888,879
3,732,158 {4:629,297)
- (599,098) 658,827
67.063933 26,926,666
(1og77.668)  (8;322,745)
56,476,267 17,603,621
(8,446,985) (4.395,898)
(6,348;368)  (1.70B,185)
{147795:333)  (6,102:093)
23,000,000 86,166,665
(17.234,275) (46,506,849)
25,570,822 51,204,458
(26,851.331) * (33.768,830).
(38,732511)  /(30;728,937)
(34,247,295) 26,346,407
| 7433639 37,848,235
54,422,216 16,573,981
61,855,855 54422216

Reyco Burgos
Contadora General

Lasnotas adjuntas-a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Corporacion El' Rosado S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 dediciembie de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES y
é :;._Comoracm El.Rosado S, A, (en adelante “la. Compaiiia”), se-censtituyd en Ecuador el'16 de: dlcsemb'__:_de 9 ;
i _-cuyo acclonlsta prlnc:pat es Fusgal Tradlng S.A Ongmalmente fue constrtuﬁa para dedicarse a [a importacion de

" Segmentos operacionales
. _:Las prmcrpa!es acnwdades comerciales en las que actuaimente opera fa Cumpan{a a traves de hendas y grandes_:"
: almacenes ast, como ei nombre comercial que utiliza para cada une de ellos son:

Actividedes Noribfe comsrcialisegmento
. Supermercado M Mi Comisaiate, Mini, Mi Comisariato Jr.
R N Riostora
: Ferrisariato
* igueterias “Mi Jugueteria
' '._:Entrelenlmlento e s Metrdpolis:: i .

m Actividad qu'e representa el mayor ingreso para.la-Companiia.

2 -‘BASES DE PREPARACEON Y PRESENTAC ION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados ﬁnancneros adjuntos han sido preparadds de acuerdo-con las Normias Internacionales de Informacnon
Financiera ‘(en adelante’ “NIIF) emitidas por la Infternational Accountmg Standards Board. {en adelante *lASB"™,
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados; fi inancieros. de la Compafiia han sido preparados en base aI costo histérico excepto por las
obligaciones por beneﬁcnos de:empleados alargo plazo que son va[onzadas en base-a_métodos actuariales (Véase




Notas a los estados financieros (centinuacisn)

Nota 3), a pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la. Compania. Los estados financieros se presentan
en Ddlares de EU.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacian de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con [as aplicadas en afios anferiores, excepio que ia

Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son-obligatorias para periodos que se iniciaron a partir
del 1 de efiero de 2017, sequin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informackin a revelar.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12,

- Mudificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Recongcimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas. )

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos.entre un inversor y-su asociada o negocio
conjunto.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas nommas no Je fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en-su posicién financiera y-resultados de operacidn; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estadosfinancieros:comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas porla Compaiifa-en la preparacian de sus estados financieros son
las siguientes:

{a) Efectivo encajay bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectwo y Ios vaiores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal y no esta sujeto-a un riesgo significativo de
cambios en su valor,

(b} Instrumentos financieros-

(i} Activos ﬁnanc:eros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y. cuentas por cobrar, invarsién_es a ser mahtenidas hasta su "\'rericimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La
Compaiiia determina la clasificacién de sus activos ﬁnancems después de su reconocmlento inicial y,
cuando es aproplado revalia esta determinacién al fnal dé cada afio. '

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros gue se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados cuyos costos de transaccion se registran en resultados.



Notas a los estados finahcieros (continuagion). =+ =+

Las compras o:ventas.de activos finarcieros que requieren: la;entrega de:los:activos: dentro de un perlodo
de tiempo estableckdo’por regulacién o porconvéncion.enel mersado.(fransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha-de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compafifa:se-compromete a

comprar o Vender & activo.

‘Los activos financierosde’la Compafia incuyen efectivo encajay bancos; cilentas porcobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y.otrds:cusntas por'cobrar.:-

Medicién posterior: -
‘La: medicién:posterioride:los: activos financiaros depende de su clasificacion; tal como' a se detalla a
confinuacion: : e , ;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados . .

Los dctivos financieros al Valor'razonable:con cambios en’resulfados incluyen a:los activos mantenidos
pata negociar y los activos financieros designados almomento de su reconocimientorinicial como a valor
raZonable con cambios en resuftados,

Los activos financieros:se clasifican‘como:mantenidos para négociar'si se:adquieren con’el:propdsito de
venderios 0 recomprarios en’ un:futura: cercano.:Esta categoria; incluye “Jos:instrumentas: financieros
derivados tomados por la Compafifa que no se designan:come instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos  separadas, :tambign -se: clasifican conio
‘mantenidos para negociarsalvo que se designen:como instiumentos de cobertura eficaces:

Los activos financieros al valor'razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién fi inanciera porsu vanr razonabie ylos cambios endi tcho valor razonable son’ reconocndos como
'mgresos 0 costos funancuems en el estado de résultados lntegrales H '

La Compafifa no tiene activosfinancieros atvalor razonable con cambios &n resuffades al 31 de diciembre
de 2017 y2016.

Préstamos y-cuentas por cobrar

nancieros no denv os cuyos cobros son. fijos o
determmables U no se nego__ anen un mercado acti por los que a Compaﬁla no tiene intencion de
_vendeﬂos rnmeclmtamente oen un futuro proximo y gue no ltenen nesgos de recuperacnén diferentes a su

Los préstamos y cuentas por cobrar son acti

'deterloro creditlclo

Después de su reconocrmlento lmclai, estos actlvos f nanmeros se mrden a! costo amortlzado mediante el

uso del método de latasa de interés efectiva, menos cua!qu:ér detenoro deI valor El costo amortizado se

calcula tomando en cuenta cuafqurer descuento o prima en

L n uﬁa paﬂe mtegrante dela tasa"de interés efectiva. La amortizacion de Ia tasa de interes efectiva

se reconoce como |ngreso fi nancnero enel estado_ de resultados. mtegraieé Las pérdldas que resultan del
deterioro de] valor se reconocen" en el es'tado de resuifados ntegrales comd:c'ostcs financieros.

la-adquisicio Y Ias comisiones o los costos
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La Compaiiia fiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja ybhancos, cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de Ia
transaccién, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es aplicable.

inversiones a ser manlenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimientoe cuando la Compaiiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizade: se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingréso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resulfados integrales como
costos financieros.

Al 31 de diciernbre. de 2017 y 2046 la Compafiia.no tiene inversiones mantenidas hasta.su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta ) .
Los.activos financiercs disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda, Las inversiones
en patrimonk clasificadas como disponibles para la venta son ‘aquellas que no se clasifican nl como
mantenidas para negociar ni como ai valor razonable con.cambios.en resuitados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquellos gque se espera mantener por un.tiempo indefinido, pero quese pueden vender
ante una necesidad de liguidez o ante cambios:en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los-activos financieros disponibles para la venta se'miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas:se reconocen como otfro resultado integral en ia
reserva por activos.financieros disponibles para.la venta; hasta que la inversion.se da de baja. En ese
momento, la ganancia o-pérdida acumulada. se.reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del-valor de la inversion, en cuyo case, la pérdida acumulada.es reclasificada al estado
de resuitados integrales en la-linea de costos financieros-y eliminada dela reserva respectiva. En €l caso
que no.ge pueda determinar un vailor razonable por.falta de un memado activo-o de-informacidn relevante
para su deteminacion, estos activos financieros se presentan al costo.

L.a Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para 1a venta al 31 de diciembre de 2017 y2016.
Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de: corresponder,:parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se.da de baja en cuenta cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;.
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b §& tiansfieran: Ios derechos contractuaies sobre los ﬂu;os de: efechve del activo o se asuma ona
‘obligacién de’ pagar a un tercers k' totahdad de'los ﬂu;os de efech\ro sitv’ina ‘demora-signifi cativa, .2
‘fravés de un acuerdo de’ transferenma (pass-through arrangemenl), ¥(a) *se. hayan transferido
sustancialmente todos dos. nesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, (b) no se:hayan
transferido. ni retenrdo sustanclalmenke todos Ios' r:esgos v benef cms mherentes a la propiedad del
'actnro pero 56 haya transfendo al controldel mismo: SRR S

“ Cuando’la Gompariia haya transfendo sus derechos contractuabes derecibir los ﬂu;os de efectivo de un
* "Agtive; o haya'celebrado iin acuerdo de fransferancia| pero o -haya fransferido nitetenido sustancialmente

i)

‘Deterioro de activos finaniciéros
" La Compafia evalda en

todos oS riasgos ybendficios inherentas a la'propiedad-de los dctivos; ni hiaya transferido el contiol de los

“mismos; los activos se'contintian reconociendo en'la'medida de la implicacién continuiada de la Compafita
“sobfe’Io8 Activos;” Ed sse”caso, ia’ Compaﬁra también” reconoce. Tos pasives relacionados, El active
transferido v el pasivo relacionado’se ‘miden de’Gna manéra. que reﬂejen los'derechos vy las obligaciones

que la:Compaia ha retenido.

‘Una implicacisn contiiada gue torne la'forma dé una garantia'sobre el activo'transferido se mide como

el menar importe entre el impofte-original en libros del actwo, y el mporte maximo de la contraprestacion

que Ia Compaﬁla seria | requarlda a devolver

ada fecha de! estado de sitlacion financiera; si existe évidencia objetiva de que

in‘active financiero o in gripo de activos financieros estan deteriorados: Un- activo’ financiero o un grupoe
de actives financisros se condidéran’ afectadosr iy s60 si existe ‘avidaricia objetiva de deterioro como
resultado de:uno o mas evenitos que han ocurrido 'd_esp_i._lés del reconacimiento inicial del activo (un-evento

“de ‘pérdida siifrida”) y'siel evento de pérdida tienie Un impactoen los fiujos dé efectivo futuros estimados

' del adtive financierd o activos finakcierds de’ la’ Cormpafiia’ Gue pleden estimarss:de forma confiable.

i)

Evidencia ‘de deterioro pueden ser “indicios “de’'quie “los “deudares ‘o un’ grupo’ de deudores estén
experimentanido dificutades financieras” signiicativas, “inipagos o “refrasos-8n“pagos de iitereses o

principal; la; probabiliddd: de’que éntreri ‘én qulebra u-otra redrganizacion financiera y cuando los datos
‘obeervabies indican 'que existe una disminlicin mensurable én Tosfiujos de efectiva futuros, tales como
‘atfas6s'0 cambios en‘candicionies’economicas e se ‘cofrelacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y.2016, ho s& han determinado-indicios de deterioro de actives financieros.

Pasivos financieros-
Reconoéimientoy medicioi inicial : S
Los pasivos fianciefos ‘sé" clasificaii’ como:-pasivos  financieros al - valor razonable ‘con cambios: en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin’ sea pértinente: La Compania determina la clasificacion
de sus pasivos financieros en su reconocimiento-inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconoecen inicialmente por su valor razonable, exceptd en el caso de los
prestamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, mas los costos de transaccién
directamente afribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuenfas por pagar.a proveedores, otras cuentas por
pagar, Guentas por pagar a pares relacionadas, obligaciones financieras y emisidn de-obligaciones.

Los pasivos. financieros se reconocen cuando la Compafila és parté de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaifiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por masde doce meses
después de fa fachd del estado de situacion financiera. -Las costos de financiamiento se reconocen segdn
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medician postérior de pasivos financiercs depende de su clasificacion, tal como se detalia a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios eén resiilados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasives financieros designades en elmomento de su reconocimiente inicial al

valor razonable con cambies en resultados.

Los pasives financieros se clasifican como mantenidos para negoclar si Se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compariia, que no se designan come instrumentos de. cobertura. en relaciones de coberura. Los
derivados implicitos separados también se . clasifican como mantenidos para negaciar, salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces, Las ganancias o pérdidas. por pasivos financieros
mantenidos para negociar se reconocen en €l estado de resultados integrales.

La-Compafiia no tiene pasivos financleros al valor razonable con cambios en-resultados al 31 de diciembre
de 2017 y.2016,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaﬁia mantiene en esta categoria cuentas por pagar a proveedores, ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a pariesrslacionadas, obligaciones financieras y emision de obligaciones, Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se: miden al-costo amortizado, utifizando e
método-de fa'tasa de interés efeciiva.

Las-gananclas y. pérdidas sa reconocen en el estado-de resultados integrales cuando-los pasivos se dan
de bhaja, -ast como también a través del proceso de amortizacion, por el método de.la.tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calkeula tornando en cuenta cualquier descuento o prima-en la adquisicidn
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©) : .
e Log inventarios se-valoran al costo promedio o4l Valor nato de‘Téalizacion; el qus-sea'menor. Elinventario en

: "y distribucion;

‘livéntarios-

"'y lag ¢omisiones 0105 costos iie son lina‘parte’integrante de ' tasa de interés eféctiva. La amotizacion
de'la tasa de'interes efectiva’se reconoce como'coste financiero én'el estado deTesultados integrales.

Baja de pasivos financieros:
‘Un-pasivd financiers as dado de’ bajai ‘cliando'la obllgacmn espemflcada en-el cofrespondiénte contrato
“haya'sido pagadao’canceladaio Hiaya expirado; R i o

“Cuanda Un pasiva-finansiero exnstente a8 reemplazado ‘por ofro proveniente del mismo prestamista bajo

*#-gondiciones sustancidimente’ dlferentes ‘0-5i°las condiciones ‘de un pasivo"existente se modifican de

"imanera’ sustancial; ital’-permuta -“o"modrrcacrén“- sg" =trata“como ‘unatbaja‘idel pasivo orginal y el
'-'reconommiento deunnuevd paslvo y ‘la diferenciaen ios’ lmportes respectlvos en'libros se reconacen en
“eliestadd de resiiltados integrales. 1 B S el e e

{iv} Compensamon de instrumentos- ﬁnancferos
oS- actives: y pasivos financieros se: compensan yel‘monto. neto ge'presentaen el'estado da situacién
finangiera, cuando se tiéne &l derecho legal de compensarios v la gérencia tigne la‘intencién de cancelarlos
sobre-unabase neta:o de realizar el activo'y cancelar gl pésivo 5im_unéneamente.

transito se registra al costo de adquisiciéh més otros gastos relacionados a’laicompra. El valor neto de
realizacion para cadaunode los items es el preclo de venta menosla proporclén de gastos de comercializacién

Elcosto'de losinventarios:de mercaderias c‘c‘impre'ndé"ldstioétcss decompralocal castos de importacion.y otros

* eostos directos tales comotlos impuestosie: recuperabies (aranceies de’ mportac:én ‘Bimpuests-a 1a salida de

(d}

divisas), deduc:dus Ios descuentos en compras S

Propiedades y equipo-
Las propiedades y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion;'menosla depreciacién acumulada

'y menos las posibles pérdidas por deterioro de st valor. Los terrenos se registran ‘en ‘forina independienfe de

las instalaciones de inmueblés.en que puedan estar asentados sobre los.mismos yse entiende que tienen una

vida 0til indefinida, y por lo-tanto no son ohjeto de deprecraclén

‘Elcosto’inicial de las 'pfo‘pie‘d_ade's-y éqU'ipu-comprénd'e'fsu précio de compra;incliyendo aranceles e impuestos
- “de compra no'reembolsables y cualquiet costo necesario’ para poner dicho activo'en operacion y, en el caso de
.aclivos que califican, el costo de financiamiento. El precio de’ compra es'el importe total pagado y el valor

razonable de cualqlierotra contraprestacion-entregada pard adquinr el activo. Dicho costo también incluye el

-'desembolso ‘refacionado’ con'una’ mejora’ sustancial” siempre 'y cuando -se -cumplan- con. los criterios de
“.racanocimiento. Los costos de’ reparacion y mantenimiento® ruhnarms son’reconocidos como gastos segln se.
iricumen.: e e e s e i el .
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Las propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso;
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida utll estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada pericdo v, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Lastasas de depreciacion estan basadas en la vida ttil esttimada de los bienes,

que son:
AROS
Instalaciones y equipos 10
instalacién de Inmuebtes 10
Muebles ¥ enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de seguridad 10
Equipos de computacion 3
Otros 10

Elvalor residual de estos activos, la vida il y el método de depreciacion seleccionado son revisados v ajustados
si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion finangiera, para asegurér'que slmétodo y el periodo
de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio ecandmico y las expect_ativaé de _\_rid_a de las partidas de
propiedades y equipo.

Un componente de propiedades y equipo o cualquier parte significativa d_a-_l mismo r'ec__or_locida inicialmente, se
da de baja al momento de su venta o cuando no se esp__era'oblen_er_ beneficios econdmicos futuras por suuso o
venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto pr_dce_dent’e de fa venta y ef importe eh 'Ibro_s del activo) se Im;'luye en el estado de
resultados integrales cuando se 'd_a de baja el activo, ' '

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detericro en el valor de los activos,
s@ comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto cantable, Cuaﬁ;uier re'gistro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacidn, se fegistra e los resultados segtin

corresponda.

Activos intangibles-

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

- Congesiones _
Con terceros:. Comprende el pago por concesidn (anticipos por cénofigs de. arrendamiento) de un drea
dentro de centros comerciales para el funcicnamiento de salas de cines, ferrisariatos, comisariatos, etc.
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‘Tecuperable, se

@

-“Con’pare relaciohada’ Cofresponds a‘los derechos de concesiones de areas fisicas dentro de centros
comerciales de propiedad dé Una parté relacionada (compafiia inmobiliaria); Los:cualés s¢ amortizan bajo
elmétodo dé linearecta, considerarido &l _p!azo_.de_ !qs contr_atosc_le_ arrendamiento celebrados: Como parte

“de las‘transacciones qué’ss realizan con sntidadss relacioriadas; la Compania financia ta ejecucion de

“proyectos inmobiliario s/ las cliales s revelan en a'N ota 16 El-valorcontable ‘de-este:grupo de ‘activos
intangibles..comresponde a fa diferencia entre el valor de mercado del crédito concedide y el dinero
entregado por la Compaiifa a la parte relacionada;

- Ligéncias de software : e
Costes incurridos para la-adquisicién e mplementaclén del S|stema operatwo SAP R/3 asi como licencias
de software, que se amortizan-en un periodo de 5,y 3 afios ;egggc_;twamente bajo el método de linea-recta.

- Servicios de telecomunicaciones.

Valores enfregados para obtener el'derecho.de. prestacaén de_serv:cms de telecomunicaciones, los cuales
son amortizados bajo el método de linea recta por un periodo de.15 afios.

Detefloro de activos no flnancieros-

recuperable det actwo es el may entre su valor razonab!e menos os: costos de venta y su valor en-uso, yes

determinado para cada active individual, amenos que el activo no genere qu;as de efectlvo que sean largamente

independientes de o -gmpos d actlvos Cuando ei valor n Isbrcs de un actwo excede st importe

_porte recuperab!e Para

: I tados a su valor presente usando

operaciones reclentes del mercado, si las hubrera St ho pueden identificarse este tlpo de operacmnes se utitiza

el modelo de valoraclén que resulte-mas apropiado, Estos célculos se verrf' can contra multlplos de valoracaon.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaia considera.que no existen indicios del tipo
operativo o acondmico gue-indigen que-el valor neto’registrado como actsvos no flnancleros ne pueda ser

recuperado

Provisiones:

Las provisiones son reconocidas cuando la ‘Compafiia tigrie una obligacion presenté (légal o implicia) como
resultado de un evento pasado y.es probable gue se requieran recursos para canceiar las obhgacxones ycuando
se pueda hager una esnmacu:n fiable del |mpcrte de la mtsma Las: provmones 56 revisan a cada fecha del

7 estado de’ srtuacuSn Fnanciera ¥ se-a;ustan para refle;ar Ia me]or estlmacmh que se' tenga aesa fecha. Cuando

ol efecto déi valor del dmero an’el tlempo es tmportante ‘al rnurlto de I prows:én s el Valor presente de.los

gastos que se esperan incurrir para cancelarla.
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(h) Beneficios a empleados-

M

Corto plazo:

Son benefizios cuyo pago es liguidado hasta el término de fos doces meses siguientes al cierre del perfodo en
gl gue los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por ei valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por talés servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parficipacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre [a utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye jubRacion

patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y.su pasivo réprasenta el valorpresente
de [a obligacitn a (a fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. Elvalor
presente de las obligaciones.de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida-de efectivo
estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos comorativos de
alta calidad que se negocian en los mercados.de Estados Unidos de América. '

La politica confable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer fas pérdidas y
ganancias actuariales én su totalidad en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable gue s beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiila y el monto de ingreso puede ser medido confiableménte’ independientemente del momento en

que el cobro sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacnon realmada tomando en cuenta las
cordiciones de cobro definidas contractualmente sin incluir |mpuestos N

Ingresos de actividades ordinanas
Los ingresos: comprenden ef valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas 'y desclentos. Los

segmentos de la Comipaiiia son ventas en supenmercados, ropa, articulos de ferreterfa, juguetes y articulos de
entretenimiento.

Los ingresos de estds segmientos, 'que en su mayoria son al contado, se reconocen cuiando la Compaiiia ha
eritregado los productos, el cliente-ha aceptado los productdsy se ha recibido el efectivo-del ¢liente. Los costos
son aguellos relaciopados con la generac:on de estos ingresos, representados bas:camenie por el costo de fos
articulos vendidos.

Los otros ingresos comesponden principalmente a: arrendamiento dé activos, comisiones v planes de lealtad
con clientes, los cuales se describen a continuacion: ' S
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Los ingresos provementes deéstas’ Comi ones s€ reconocen en’ el mes en que sa causan de acuerdo. con ios

_ qonﬁtratos de mandato mantenidos c_:qn_c_qmpaﬂ ias_rela_c_;onadas (_;qmgb_n_!_rias)_' indicados.en fa Nota 28.

Planes de lealtad
A partir de‘junio-del 2013 Comporacion El Rosado decidis .ofrecer 4 sus:clientes un programa de acumulacién de

puntos a mvei nac:onal denomlnado "Superpuntos" con 105 que pueden redimlr una vartedad de premlos que se

1

" clienta defcliente.

' :admlmstralw "s Los puntos !lenen.un venc1m|en O de 12 meses es é la fecha en que fueron acredltades ala

_._Una vez que.el chente canjea los. puntos por productos la Compaﬁla recupara estos; valores mediante la

facturacién a. Superpuntos S.A: de los productos canjeados a premo de venia

Ingresos financieras:

108 Ingresos por intereses se reconocen sobre la: base de’ fa pfoporcnon del t:empo transcurndo utshzando el

G

w0

. La gerencra evalua penddicamente Ia

- El activo. o pasivo por impuesto:a la renta. cortiente s medid

método de la tasa de interés efecttva B

Reconocimiento de costosy. gastos-

.El costo de ventas, que; corresponde al costo de‘_ 5 b|enes que comermahza la Compama se registra cuando

se-entregan Ios blenes, de m it .
Los otros costosy gastos se reconocen E! med |da que se devengan mdependuentemente del momento en que
se pagan; y se registran en los periodos con'los cuales se relacqugn_._ e

gresos por Ia correspondiente venta.

_l_m_p_u.e_.st.c_:as;__ -

Impuesto d la renta corriente
omo elim orte; esperado que sea recuperado
ta es calcul Iado sobre . base de la informacién

f inanciera de Ia Compama Las tasas de |mpuesto a la renta y regulacnones f' scales empEeadas en el calculo

de dlchos lmportes son las que estan \ngentes ala fedha de cierre de cada ano

rd en las dec!araclones de lmpuesto ala renta respeclo

de sitiaciones en [as gue las leyes tﬂbutar:as son objeto de mterp t
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Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es.reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la. base fributaria y contable de los activos y pasives en la fecha del estado de situacidn
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen paratodas las diferencias lemporales imponibles.

Los activos por impuesto difefido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de-la utilidad tributaria futura confra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales ¢
pérdidas tributarias amortizables.

Ei impoite en libros de los activos por impuesto difsride se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impueste diferide no reconocidos
se reevaliian en cada fecha del estado de situacion financiera ¥ s& reconocen en.la medida en que se tome
prohable que |a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos actives. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la fransaccion subyacente, ya sea en ef ofro resultado integral o directatmente en
el patrimorniio.

Los activos y pasivos por fimpuesto-diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes,

Los acfives y pasivos por impuesio diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los actives impositivos corrientes contra los pasivos impositivos. cordentes, y sl los impuestos
diferidos se relacionian con la misma:entidad sujeta al impuesto y fa misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los-activos se recongeen excluyendo elimporte de cualquier
impuesto sobre las ventas:(gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas-incurfido en una adquisicién: de actives o en una prestacién de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en.cuyo-caso ese impuesto se raconoce come parte
del costo de adquisicidn del activo:o como parte-del gasto; segun cdrresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar qué ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.
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Valor razonable~

‘L Compafia“mida sus instriimantos: financieros al-valor ‘razonable‘en cada ‘fecha del estado de sifuacién

El valor razonab!e esel precm que se recibiria: por vender un activo o que se pagarra al transferlr un pasivo en

:'una transaccnén ordenada eritre part:crpantes de un’ mercado a Ia fech de rnediclén La medicrén at valor
razonable se basa en ei supuesto de que Ia transacc:on para vender el achvo 0 transferlr eI pasavo tiene lugar,
ya sea ’

““Enélmercado principal para. el activoio: pasivo,
- Enrausericia dé un mercado principal, en‘el mercado més veritajoso para‘el actiio o-pasivo:

“El marcado:principal o mas ventajoso debs ser accesible’por la’ Compania; &

Elvatdrtazonable de un-active o pasivo-se mide litiizand o los supuestos ‘que o patticipantesien el mercado

-+ usarian gl pofierie valor:al activo o paswo, aslimiendo’ que los! paltlclpantes en‘el mercado actuan en su mejor

“interés ‘Condmica:

La mredicidn dél valor razonabile de activos ne financieros torma en consideracién la capacidad deun participante
en el mercado para generar baneficios econémicos ediante el mayor y mejor uso del activa o vendiéndolo a
otro participante-en &l merdado que usaria-el activo:deilaiigjor manera posible::

La Compaiiia uliliza {écnicas de valuacibn que son apropiadas &n las circunstancias ¥ por:las cuales tiere
suficiente informacisn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el'uso de'datosng'abservabiles, -

Todos l0sactivos ¥ pasives pof los cualks sé detemninain‘e revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarguia devalor razonable, descrita-a continuacith; en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razanablecomo un:todos

- Nivel1- Precios cotizados {no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel2 - Técnicas de valuacién porlas cuales el nivel mas bajo de informacion que s significativo-para la
medici6n-al valor razonable es dirscta v indirectamente observable.
= ‘Nivel-3 - ~Técnicas de valuacidn:porlas cualés’el nivel més. bajo de mformacian-que es significativo para la
““medicion-al-valorrazonable:no-es observable;: -

" Para los ‘activos y pasivos que son reconockios al valor razonable en los estados finaricieros sobre una base

recurrente, la Compaiia determina si se han produci_do _transtrenc';iés entre:los difefentes niveles dentro.de la

Jerarguia devalor razdnable.mediantg.la revision.de'la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Lagérencia de 13 Compafia determnina 1as polticas y pracedimientos pard medicionies al Valor razonable
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recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de:la Compaiifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determiriads las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como s& explicd anterionmente,

Utilidad por accidn basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacién financiera. Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por o que las utilidades basica y diluida por accion es la
misma,

Segmentos de operacion

Un segmento de negocio es un componente diferencizble de una empresa que.suministra.un producto o servicio
individual'o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto-ariesgos y rentabilidad que son diferentes
a los de ofros segmentos de negocios. Un segmento geagrafico es. un componente diferenciable de una
empresa, que estd dedicado a suministrar preductos o servicios dentro.de un entomno econdmico particular y
que esla sujeto a riesgos y rentabilidad que-son diferentss a los de los componentes que operan en otros
entomos economicos. Las compaiiias deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como
sus sistemas internos de reporté financiero a fin de identificar sus se_gmentos; La Compafiia efectia
revelaciones por segmentos en la Nota 22,

Clasificacién de saldos en commiente-no corriente
La Compania presenta los activas y pasivos.en el estado de situacion financiera en base a la clasificacién de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando;

- Seespera realizarlo, 0 se pretende venderio o.consumirle, en su ciclo normal.de explotacion;

- Se'mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se esperasrealizar el activo dentro delos doce meses siguientes a-la fecha del periodo sobire-el gue se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, @ menos que tenga restricciones. para-ser intercambiado o usada
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partirde la fecha del periodo sobre el
gue se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica coimo corriente cuando:

- $e espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacitn;
- Se mantiene principalmente con fines de negogiacion;
- Deba ligquidarse durante los doce meses siguientes a fa fecha del periado sobre el que se informa, o;
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2 NoHtehiga’ un derehs incdndicional‘para’ ap[azar su-Gancelacidn;- al*menos, ‘durante: [us ‘doce ' meses
sigiientesa’fa fechadel periodo sobrs elque'se: informa.: ERE RE

* La Compania-clasifica el resto desiis pasivos como:no comientess

Los activos ypasivos por impuestes diferidos se clasifican como activas:y pasivos no corrientes:

{(p) Eventos posteriores- :
- |.ps everitos posteriores importantes al ciaite del ejercicio que proveeninformiation adicional sobre 1a situacion
financiera de la Compafiia a la fecha'del estado de situacion financiera (everitos de-ajuste) son incluidos en los
" estados financieros; Los everitos postariores importanites qlie ng soh eventos de ajuste son expliestos en notas
a los éstados financieros, :

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS : :
La'preparacién’ de ‘los ‘estados: financieros requiere’ guie la: gerencia‘realice ‘eslimaciones ‘que:afectan las cifras

‘reporiadas de activo’s; pasivos, mgresos ¥ gas{os yia exposn::én de'avenlos 5|gnff‘ icativosenlas notas.a los'éstados
‘financieros; L'as estimaciones yjuicios son continiamente: evaluados VE ‘éstén basados en‘la éxperigncia historica 'y

e ptros factores, cluyerdo 13 expectatwa de-Delirencla cte ‘gvenios? futuros:que. se:creerson-razonables bajo las
0 actiiales cifclinstancias: Los resultades: actuaies podrian diferir-de: dlchas ‘gstimaciones:

15

‘La‘gérencid considara'que las estimacionesihcliidas én los’estados financierosise efectuarori:sobre la base de su

mejor conocimientode los hechos refevarites y circunstancias a;lafecha de preparacidnidelos mismos; sin embargo,
los resultados finales podian diferir de las estimaciones 'inc!uidas en los estados financieras.

“'a preparagiér de'los estados financieros: incliye’los s;gmentes criterios: y estimacienes significativas utilizadas por

la gerencia:

Estimacidn para cusntas incobrables de cuentas porcobrar comercialess: s y
La estimacién para cuentas incobrables deiclientas por-cobrar'comerciales es deteminada: por la-gerencia de Ia

+Cofmpafiia; en base:a una'evaluacion de Ia antigledad ‘dé los aldos por cobraryla: possbmdad de recuperacitn de

los mismos,

- :Laprovisidn- para cuentas incobrables ‘$e-carga:-a-los resultados del ‘afic y: lds recuperaciones de cuéntas

provisionadas-se:acreditan -a otros ingresos.

Vida Gtil de propledades-y equ:po e Intangibles::? L i
Las propiedades y equipo e intangibles se régistranal costo y se amortlzan en base al metodo de hnea recta durante
la vida ttll estimada de dichos activos, En aquellos casos en’ Ios que se puedan daterriinars que'ia vida otil delos
acfivos - deberia- disminuirse, se amorhza €l exceso entre. ei valor en hbros neto y elvalorde recuperacnon estimado,

de acuerde a la vida atil restante rewsada Factores tales como Eos cambms en‘eluse plamf cado de los distintos
activos podnan hacer que la vida atil de !os actwos s8'Viera dlsmtnmda Las estlmaczones e basan principaiménte

“enlas proyeccmnes de uso futiiro de Ios activos.
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Impuestos-

Existen incertidumbres-con respecto a la interpretacian de regulaciones tributarias complajas, a s cambios en las
nornas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Comnpadiia calcula
provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las. posibles consecuencias derivadas de. las
inspedciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El mporte de esas provisiories se basa en varias factores,
tales comio la experiencia en inspecciones ributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstanclas y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compaiifa,

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de. litigios de cardcter tributario v posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente -significative relacionado
con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

Ei valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y peneﬁcios por terminacién de emplea, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales inﬁplican varias suposibiones que podrian diferir de los
acontacimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones_ inciuyen la determinacién de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de _mor_tal_idad ylos éuméntos futuros de las bensiones.
Debido a la complejidad de la valuacidn, Jas suposiciones _subyécentes y su riat_tiralez_'a' de- large plazo, las
obligaciones por p[ane_s'de beneficios definidos son extremadamenté sensibles a los 6ambio‘s en eétasisuposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan 4 cada fecha de cierre del periodo sobre elque se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuénto, el perito considerd las tasas de interés de ios bonos comorativos de
alta calidad en el mercado de E.U.A,

El indice de mortalidad se basa én las tabias biométricas de experiencia ecuat_orian'a publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de'2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones- )
Debido a las incetidumbres.inherantes a las estimaciones fiecesarias para'determinar ef importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los Importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas. ' '

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por ia correspondiente obligacién, tomando en consideracién.toda la _informaci_én disponible a la
fecha. del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos i_ndependien_tes fales coma asesores
legales y consultores.
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Concesién con.compafia relacionada-
La estimacidn de estos activos se determinan al momentd'en que la Compaiiia entrega préstamos a sli‘comparila

““relacionada (inmabiliaria) para’la’ consfriiccién de centros ‘comerciales; doride el principal ‘ancla‘la‘constituyen los
* Vlocales de'la Compania; a cambio'la inmobiliaria'da a la Cempafia un derecho de ‘concesién por la exciusividad que

‘tiene Torporacion El'Rosado S A/para realizar s'h"s"fo p'é'réc';io‘né"s'":-El n"i'éhto'ﬂé? la‘concasiéfies la diferericia entre ‘el

“ Valor dé mercado dél crédito coneedido® el dinero entregado’ por la: Compaﬁfa a‘la’ parte relacionada: El monto asi

i Compaﬁla tsene ia mtenmén de’ adoptar estas nomas segun cozresponda cuando entren an’ wgenc:a e

T detelmmado se re lstra corno concesmn y se amortlza ey et pl'azo del contrato 'de: fnancuam:ento (Vease Nota 11}.

th‘ml\é*'mT'E'RN'A*cION'ALES“.'D'E"INFéémétéﬂ:F‘tNANC’:’;’E'RA EM’iTﬂlb‘A'szUNEN'O'.VIGENT'ES%"
A continuacion, se enuimeran. las normas internacionales-de informiacion financiera ¥ énmiendas émitidas pero que
no se encontraban en vigencia para os permdos anuales que se |n|c|aron al 1 de enero de 2017, En este senhdo fa

“Pocha efectiva de

C INIIF 23- Incerlldumbre sobre los’ tratanmentos de los impuestos a jos ingresos

UNIF 9 -

Normas.

vigencla

NHFQ Instmmenios fnanqems .

____NIiF 15 tngresns ordlnaﬂos proceden%es de contratos con cllent&c T

Modifi caclén NIC 28 Inversnones en asocladas y negoclos con]untos— Acl ac:(m de que " va[oramon )

_de las pamapadas a! va|or razonable con oamblos en. resultados es.una elecuén de forrna separada

' para cada inversioh

NIIF 8 Instrumentos financieros con la.NIIF 4 Contratos de seguro- Modificaciones @ la NIIF 4

CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y confraprestecionies anticipadas _

Modmcacmnes a la NIIF 2— Cl
acciones

Los aspectos més relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuasiér:

Instrumentos financieros™

¥ ce anera de 2015
" 1 de enero de'2018
Ty de enero de,2019
o 1de eneroxde 2024

RE de enero _de 2018

“ide eriero de 2018

1.de enero.de.2018
1'de enero de'2018

1.de enero de 2018

" 1 de enerc de 2019

"1 de enéro de 2018

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la conlabilizacién y medicion de Instnimentos finanicieros,

estosson:

CIamﬂcacwn yMedncuén '_ o

17

" Deteriora

- Contabilidad de Cobertura
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La Compaiifa espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante el afio 2017, la
Compafiia realizé una evaluacion del impacte de los fres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue
efectuada considerando la informacicn disponible a la fechay puede estar sujeta a cambios derivados de informacian
disponible para el afto 2018, fecha en la cual esta norma enfrard en vigencia.

La Compaiila no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacién de los requerimientos de valoracién de deteriofo detallados en NIIF 9. La Compafila no espera un
incremento en ia provisién de deterioro. En adicién, la Compaiiia implementaré a partir def periodo de vigencia de esta
nomma, los cambios en fa clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a8} Clasificacién y medicién
La Compafiia no espera un impacto significative en sus estados financierps producto de la implementacion de
los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicién de sus instrumentos financiercs, Los préstamos y las
cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para la Compaiila. La Compaidia analizé ias caracteristicas de ios flujos
de efectivo contractuales de estos instrumentios financieros y concluyé que cumplen con los criterios para la
medicién a fravés de costo-amortizadeo bajo NIIF 8. Porlo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacién para

estos instrumentos.

(b} Deterioro
La NHF 9 requiere que. la Compailia registre las. pérdidas crediticias esperadas sobre fodos sus -activos
'ﬁnancieros, ya sea sobre una medicion del dsterioro esperfado en los siguientes 12 meses o.poriodala duracién
del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo ‘de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compafia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracion de! crédito para los saldos de cuentas porcobrar comerciales. La Compafifa ha detemminado que,
debido a la implementacion de esta nueva nomma la provisidn para-cuentas incobrables no se incrementard

significativamente.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que Jos ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de fa transferencia hacia el clienta de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Sibien se. establece dos
modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para fos periodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enerc de 2018, su adopcidn anticipada es permitida. La - Compafiia planea adoptar
esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando. el método retrospectivo modificado.

La Compaiila tizne como aciividad principal la venta al por mayor y menorde alimenios, ropa y articulos para el hogar
en supermercados, del cual las ventas al por menor coresponden al 99% de Ias ventas totales. Durante al afio 2017,
la Compafia fealizd la evaluacion de impactos porla aplicacién de esta norma y estos se detallan a continuacién:
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‘EFECTIVO:EN CAJA Y'BANCOS:

* ¢omparacion con'la actual’ pofitlca contable 1o siiffe modificacion: =

‘Vehta da blanes™

* Para los acuerdos con clientes en fos Gue generalmente s espera gue laventa de bignes'sea latinica obligacicn
" de desempenio; no'se’ espera’ que Ta adopclén ‘deNIIF15 tenga lmpacto enlos-estados “financierosde la

Compafia,

“La'Compaiia ha determinade’ qie'él recoriocimiento de'ingresos o&urma cuando: el clistite obiena’el control

del bien; lo-cual'sucede al momento de la' éhtregade estos poria‘cual elifigress se reconocera- en un momento

- especifico durante la transacein; Gonforme'sé 1o ha efectiiado de acierdo ala politica contable vigente.

Actualments, la Compafiia reconoce. los ingresos pér la venta de: bienes ‘al valor razonable de la

contraprestacion réalizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractugimente. La Compaiita
4 h detenminado’ ‘que'eh la venta de bisnes no‘existen consideraciones variables:

*'ba Compafiathadeteminada-que-elvaloride la’ transaccion a“ser: asrgnado @ los:ingresos por bienes en

“Requisitos'de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion.de NIF15-son mas detallados gueenlas NIIFactuales. Muchos
de los requisitos de revelacian en NHIF 15 son nuevos; sin embargo la Compahia ha evaluado que el rmpacto de
algunos de ellos no serdn sngnrﬁcatlvos

“Al'31 dédiciembre de:2017 y'2016:¢l saldo'de efectivoen ca;a :bancos se'farmabade’1a siglilente manera:

ST e SR B01 6
Caija 1683397 1445160

Bancos (1} so 172,458 52,977,056

M
R eonde b d:sponlbtludad

“CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES

L BIESEESS 54422218

La Compafia mantiene sus-cuentas corrientés en Ddlares de E:U.A. en-diversas entidades locates y del exterior. Los fondos

Al31 de diciembre de 2017 y'2016; el saldo dé cuentas:por cobr&r comerclales se desg!osa como:sigue;:
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2047 2016
Comerciales {1) 8,538,080 7.465,816
Otros 40,758 8,660

8,576,838 7,475,476
Menos- Provisién para cuentas incobrables {259,610) (180,227)

8,317,228 7,295,249

(1} Las cuentas por cabrar a clisntes no.generan intereses y poseen un periodo de crédite de 30 a 15D dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ia apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
2017 2016

A vencer 8,477,939 6,674,386
Vencidos:

De 31 a 60 dias 58,141 703,608
De 61 a 90 dias - 16,647
De®1 a 180 dias - 39,831
Mas de 180 dias - 31,254
Total 8,538,080 7,465,816

A continuacién se:presenta el movimiento de Ia provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales por

los afios 2017 y 2016:
2017 2016
Saldos al initio 180,227 138,078
Méas (menos):
Provisiones 85,653 73,354
Reversiones y bajas (6,270) {33,105}
-Baldo al final 250,610 180,227

8. OTRAS CUENTAS POR.COBRAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el'saldo de las otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue!
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2017 2016

Crédifos a favor BRI {1y = 1,371,118 4,390,224
Préstamos a empleados. 7 T 1,260,778 788,127
Anticipo a proveedores y.contratos. VIR 244,942 179,141

Otros . L 1,047,192 526841

3,924,030 5,885,133

{1} AI 31 de diciembre de 2017 correspande anolas de uédato ‘emitidas por el Servidio, de Rentas Intemas rembcdas comoforma

A de pago de Inmoblllaha Motke SA" Y inzltzadas en enerc de 2018 para e[ pago de Retenctones en a Fuen de Impuesto ala
‘Renta (2! 31 de didembre de 2016; coresponds a,notas de crédito emilidas:por &l Servicio de Rentas: lnlernas recibidas como

forma de pago de Adepasa SiA. y utiizadas, en enero de 2017 para-€l pago-del Impuesto al Valor Agregado).

9., INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017’y 2018, los saldas de inventarios se fofmaban de la sigiierite maniera;

2017 2016
Mercaderias- o 118,302,807 102,251,763
Importacicnes en transito ’ o 6,802,307 3,108,743
Materiales e I 7373782 5953230

130,478,898 111,311,736

(1} Lainformacion por segmentos opéraclonales €s come sigue;

2017 2016
Supermercado . 41,559,059 40,775,609 '
‘Ferrisariato . 39,287,114 30,437,189
Rio Store e . 17,820,307 16,127,284
Mi Jugueteria o o 15,833,859 13;587,5&5
Metrépolis O S " 676261  1.141.888
Otros 1,126,117 182,285

116302007 102251763

10. PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de propiedades:y eqlipo se foimaba de la siguiente manera:
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Terrenas

instafaciones y equipos’ (1)
Instalaciones de inmuebles
Muebles y enseres
Vehlculos

Equipos de seguridad
Equipos de computacion
Otros

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Depreciacion Valor
Costo acumulada neto

Depreciacién Valor
Costa _acumulada neto

2,015,254 - 2,015,254
154,048,966  (98,880,204) 55,168,667
8,807,913 (7.696.,762) 911,151
7,058,016  (4,486,883) 2,571,123
12,308,300 (9,531,781) 2776,519
3,862,919 {2,403,045) 1,458 974
20,862,388  (27,404,750) 2457639
107,422 (95,671) 11,851

2,015,254 - 2,015,254
140,874,004  (88,630.830) 61,244,155
8,573,465  (7.400,476) 1,163,989
6804203  (3,939,247) 2,054,856
10,895,108  (8,407,970) 2,587,138
3,763,303 (2,140,215} 1,623,088
28,286,870 (25,051,003} 3,215,867
107,083 {91,243) 15,840

217.871,179  {(150,500,001) 67,371,178

210,490,281 {135,669,993) 74,820,288
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ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sakio de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Concesiones con relacionadas {1
Concesiones con tercercs {2)
Licencias de software {3)
Franquicias adquiridas (4).

Servicios de telecomunicacicnes  (5)

m

@

&)

“

(8)

31 de diclembre de 2017

31 de diclembre de 2016

Amorti- Amorti-
zacidn zacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
75,591,836  (36,546,227) 35,045,609 70,806,027 (31,331,616). 39,474,411
6,614,653 (3,376,610 3,237,943 8,614,553  (3,000,104) 3,614,440
20,062,567 (22,271,242) 6,791,326 27,500,008 (17,756,083} 0,743,925
120,000 {120,000) - 120,000 {120,000) -
250,000 (172,223) 77,777 250,000 (155,556) 94,444
111,638,956 (52,363,359) 52,027,229

(62,486,302) 49,152,654 105,280,588

Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compaiiia en centros comerciales propiedad de una

compania relacionada. El valer fue determinado en funcidn de |a diferencia entre'-el-valor de mercado de los créditos

concedidos y el dinero entregado por la Compaliia a la parte relacionada (Véase Nota 29).

Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Comparifa en los centros comerciales San Marine Shopping

de la cludad de Guayagu, San Luis Shopping y Quiceniro Sur en la eiudad de Quilio {Véase Nota 29),

Coarresponde principalmente a la licencia de software de SAP adquirida por ta Compafila dasde el afio 2009.

Corresponde a la franguicia adquirida a Brinkers bajo la marca “Glili's", Durante el afio 2014 fue transferida, al valor en libros,

a Comdere S.A.

Comiprende valores enfregados ala Secretaria Nacional de Telecomunicaciones para la adquisicion de derechos de concesién

para el carrier de servicios de internet para uso interno de la Compafia.

Durante los afios 2017 y:2018, el movimiente-de los activos intangibles fue como sigue:
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Concesio- E e S Bervlclosi T h
- Concesioss. NS oM o 1 Franqul- rden
neg cé'rl relacio- LEcenclas cias telecomu-
ferceros . nadas de software: adquiridas  nlcaciones Total

T Costo _
_'s'a'ict'é al 31 de'diciembre de 2015 6,614,663 70,806,027 25,801,590 120,000 260,000 103692170
 Adiciones N . - 1,705,195 . . 1,708,195
Bojas e o 7777 - " @,777)

Saldo al 31:de dlmembre de 2016 6,614,553 '76;806,027 27,500,008 120,000 250,000 105,290,588
_ Adlmones ) o _4;_?__&?.8_09 1,562_;'559 - - 6,348,368

. $aldo i 31 de diclembre de 2017_ 6614,553 75,591,856 29,062,567 120000 250,000 ‘111,638,956

i Saido a! 31 dediclembre de 2015 {2,623,508] (25517,572) (13,313.221) (120,000} . (138,888)" (41,713,279
-+ Amortizacion: delperfodo : (376,506) (5:814,084) (4450:639). . o= . .o (18,868} (10,667,857)
. Bajas _' R S 7,777 - - 7.777

"'Saldo al 31 de d]clembredezms" (3.000,104) (31331,616) (17,758,083)  (120,000)  (155,556) (52:363,359)
(-Amerizacion detperiodo ., (BT6.508), G214617). (4918159 . oo .. (166867 (10122,043)

- Saldo al:31 de diciembre de-2017::. .-.:(3;376,610) .,-_(36,,546,:;22?)1 :5(22,??-1'-._._242); i (120;000):. (172,223} (62,486;302)

Neto e e 3237'943 .'Sé;fl_45:;'60.9“:"' 6,791 ."32.5. S s e THTIT 49152,654

12. OBLIGACIONE.: .FINANCIERAS
Al'31 de diciembre de 2017 y 2016 e[ sa!do de !as oblrgacnones fnancneras se formaba de Ia s:gutente manera:

2017 Cfasadeinteés  Vencimientos  Corients . No comiente
ofocthaanual  hesta () @ Total

Banco Bolivaniano C, A, 7.93%-8,83% (Fyvy Mayo 2020 19,664,630 .. - 8,791,667, 28,456,207
Banco Guayaquil S, A, 747 %-8% (FyV) Eneroz021 12,023,345 18,480,327 .30_,503‘;672.
<o CHlibankNA e e B%e iy (F) o Diclembre 2021 1. 5,588,943 . 9,200,000 14/788,843
Banco Internacional S, A, 8%-8.168%... » . .. {F). .. Agoste 2021w . 3,408,912 11,545,044 14,953,856
Banco de Machala S, A. 8.6%-8.95% {F) Noviembre 2021 - 7,285,020 7.285,020
Banco del Pacifico 8.A: - o v 8% 50 s 5ol _..Sepﬁenjbre_;zma__ Cifar, v 17980,243. 00 1,980,243
BBP Bank 8.17% {F) Diciembre 2020 8,753,050 4,833,333 11,586,383
Banco Pichincha 8% P Fébrera:2018 4,494,356 - 4,494,396
Produbanco S.A, 8% {F} Junio:2018 662,830 - 662,830

52,506,106 62,115,634 114,711,740
Menos- Porcién corrlerite - (24,085,814}  (24,085:814)

52,596,106° 96,020,820 90,625,028
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2016 Tasa de interés Vencimientos Corriente  No corriente
efectiva anual hasta (1} {2} Total

Banco Bolivariano C. A, '8%-8.83% (FyV) Diciembre 2020 17,134,809 0,083,334 26,218,143
Banco Guayaquil 8. A. 8%-8.5% (FyV) Diciembre 2020 2,985,579 19,817,114 22,912,683
Citibank N.A. 8% {F) Diciembre 2021 11,000,000 11,500,000 22,500,000
Banco Internacional 8. A. 8%-8.95% (3] Diciembra 2019 3248,036 11,540,689 14,788,725
Banco-de Machala S. A. 8%-9% F Noviembre 2021 - 7,759,499 7,750,499
Banco del Pacifico 5. A. 8.95% ) Septiembre 2018 - 4,422,680 4,422,880
BBP Bank 8.17% {F) Agosto 2018 - 4,069,444 4,069,444
Banco Pickincha 8%-9% {F) Abril 2017 2,750,000 - 2,750,000
Banisi 5.A. 8,25% (F} Febrero 2017 2,500,000 - 2,500,000
Produbanco S.A. 3% (F} Junio 2047 1,024,831 - 1,024,831

40,653,255 68,202,760 108,046,015
Menos- Porcion corriente - {20,708,830)  (20,708,830)

40,653,255 47,583,830 88,237,185

F=Tasafija
V= Tasa variable

(1) Coresponds a préstamos sobre firnas para ia financiacion de cartas de crédito de imporacion de mercaderias por 48,233,278
(22,682,264 en el afio 2016) cuyo plazo oscila entre 30 y 180 dias; -asi como obligaciones financieras de corto plazo por
3,362,830 (17,970,991 en el afo 2016} para financiar capital dé trabajo. )

{2) Préstamaos sobre firmas con vencimiento hasta ef afio 2021 para financiar principalmente proyéctos de largo plazo de una
compaiiia relacionada, En garantia de estos préstamos se han entregado propiedades de una parte relacibnada.

EMISION DE OBLIGACIONES,
Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, el saklo de la emisién de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

2017 2018
‘Tercera emision [&)] 3,976,667 11,918,407
Cuiarta-gmision @ 7002451 12,367,375
Quinta emision @ 10,915,625 18,548,324
Sexa emisian @ 12,666,042 19,804,499
Séptima emisign  (5) 24914362 -
Papel comerdial ) 9482073 0,500,824

68,958,020 70,238,529
Menos- Porcidn corriente (37.075,113) (35,789,970}

31,882,807 34,448,559
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-(3)

&)

&

La .}unta General de’ Accxonistas celebrada el 22 de marzo de: 2013 aprobé una tercera: emision de obligaciones con garantia
general por un montd total de 40,000,000 de'lg série*A” d'Una tasa fija antal det 7%, cofi un plazo.de:,800 dias, pagando
ca_pilél-e"i'ntere_sefs_"tr'ii'ﬁésh‘ali'nent_é,i’ré_s:fori'dq’_s ‘obtenidos fiiefon destinatos para-reactiver-e| capital-de-trabajo. Ef prospecto
d& ofera publica’ast como iainscri p’bit’ih"én el fegistro de'mercado de valores fueren aprobadas porla Intefidéncia de Mercado
de Va!ores en mayo ‘de:2013, La Compaﬁf d'se encuentra inscrita’ como miser privado de ‘Valiores ‘del secter no-tinarsiero
ba]o el Ng. 2010-2-01-00452 ylostitu!os emmdos bajo ] No 2013-2- 02-01175 Durante el aﬁo 2017 setian cancelado 630,000
(1 190 000 en-el afio 2016} en concept ) de

reses !os cuales'se encuentran reglstrados dentro del v bro gasios financieros

en el eslado-de. resuftacios |ntegra1es

La Junta Generai de Accaomstas celebrada ei 14 de mayn da: 2014 aprab6 una cuarta emisidn de obhgacmnes con garantia

_general pDr un’ munto (otal de 25,000, 000 de las. series ‘B" y"C" a‘una tasa fija-anual del 7%, con un plazo de 1,440y 1,800

d[as respechvamenle pagando capial e intereses kimestraimente, los foridos: obtenidos fueron destmados para cancelar

!_Jhca aS| como la |nscnpcn6n enel

paswos con. mstt__tucxpnes financieras y como-capital de trabajo. El praspecto dé dterta’ -
reglstrode mercé:’q'gégﬁ'a_'lpres fueren aprobadas pora intendencia de Mercado de Valores en agosto de 2014. La Gompafiia

s encuentra ingcrita como emigsor privade dé valores del sector nd-finznciero bgjo el No. 2010-2-01-00452 vy los lulos

emitidos biajo e No. 2094-2-02-01327. Durante & afio 2017 s& han cancelado. 736,068 (1,122,328 eri €] afip 2016) en concepto

-de intereses, [os cuales se encuentran registrados:dentro del rubro gastos financieros en el estado de_;esu!_{adcs-lmegrales‘

La.Junta General dé Accionistas celebrada:el:7:de' mayo «de 2015, aprabd Ja-quinta emision.de. obligaciones con garantia

+ general por. un monto;total de:25,000,000 de:fa: sere Da uua:la_sa_.fija_a_nual.d_e]-?%,-con_ un-plazo.de. 1,440 dias, pagando

capital e intefeses trimestraimente, log fondos oblenidos fueron destinados: para cancelar:la apertura de nuevos aimaceries,

ta mejora dé infraestructura de perchas y equipos. de.-almacenes, equipamiento-e inffaestruciura-de.nuevas bodegas, Ei

praspecto de oferta’ pablica-asi.como ta:inscripcién eh elregistro de, mércado dé valores fueron aprobadas. por la fntendencia

.-de Mercado.de Valores _en__s_epiiembr_e de2015; La Compa_ﬁ_fa._s_g encugnira ihacrit_ja como emisor: privado de valores dal sector

no financiefo bajo el No. 2010-2-01-00452 y fos {itulos emitidos bajo el No. 2015-G-02- 001645, Durante el aiio 2017 se han
cancelado 1,039,083 (1,476,563 en el afio 2016) €n conceplo de Inféresés, los:cuales e encuentran régistrados dentro del
rubro gastos'financieros en el estado de resuliados integrales.. o ve oo

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de julio 2016 aprobd la sexta emisidn de obligacionés con garantia. gerieral
por un menta total da 20,000,000 de Ias Series "1 K" y "L & tasas fjas del 8%, B.75% y 9% fespectivariente, con un plazo

dé 720, 1080 y: 1440 dias respectlvamenie pagando capital e |n1ereses tnmeslralmente Ios fondos obtemdos fuéron

crﬂa como emisor pnvado de valores det sector no ﬂnancnero ba;o el No '2010-2-01-

de2016. La Compama se encuentra i

00452 v los titulos emmdos bajo &l No 2016-6-02- £01807. Durante i afia 2017 se. han cance!acio 1 327 804 -por.concepto
deintereses, los cuales se encuentran reglstrados dentro del rubro gastos financieros en = estado de resultados integrales.

El primer dlwdendo de esta em[suin vencuﬁ en.enero 20 de 2017.

La Junta Genera'l"'ciésA;g;'_i;'idr'jistas-'_éfé{g' K __a'._él'-i”r? de octubre 2017.aprobo la séptima emisién da ebligacionds con garantia

general par un monto total de 25,000,000, de |as series*M" *N" a tasas fijas del 7,50% y 7.75% respectivamente, conun plazo
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de 1440, .y 1800 dias respectivamente, pagando capital € intereses trimestraimente,.10é fondos oblenidos fuercn destinados
para capital de trabajo. E) prospecto de oferta piblica asi como Ja inscripcion en € registro de mercado de valares fueron
aprobadas por |a Intendencia da Mercado de Valores el 12 de diciembre de 2017. La Compafiia se encuentra inscrita como
emisor privado devalores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos emitidos bajo et No. 2017-G-02-
002159. El primer dividendo de esta amision vencié en 28 de marzo de 2018.

&) LaJunta General de Accionistas celebrada el 26 de jufio 2016 aprobd la emisién de papel comerdal por un monto total de
10,000,000 a una {asa de interés promedio de} 3% al 7%, con un plazo de 720 dfas, los fondos cbtenidos fuercn destinados
para capital dé trabajo. El prospecto de-oferta pdblica asl como la inscripeién en el registro-de mercado de valores fueran
aprobadas-por 1a Intendencia de Mercado de Valores el 12 de octubre de 2016, La Compafia se ‘encuentra insciita como
emisor privado de valores def sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y el papel comercial emitida bajo el No. 2016-.

G-02- GO1908.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los s_ig uientes: i} Mantener
mensualmente un indicador promedio de liquidez o ciréulante fnayor o igual a 0.75 y i) Los.activos reales sobre los
pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual. g uno, entendiéndose como activos reales
aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo, La Compafiia no repértiré dividendos mientras
existan dividendos en meora. La Compafifa mantendra la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones
en circulacion acorde a lo estipulado por'el Consejo Nacional de Valores. Al 31 de diciembre de 2017, la Compailia
ha cumplido con estos resguardos.

CUENTAS FOR PAGAR A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sakio de las cuentas per pagar-a proveedores se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 124,822,465 110,259,686
Proveedores del exterier 8,097,312 5,678,164

132,819,777 115,937,850

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sakdo de las ofras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2047 2018
Provisiones N 7,568,471 8,388,369
Retenciones al personal en favor del IESS 841,279 744,525
Oros 1,886,442 1,354,083

10,296,192 10,483,987
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)T Indluye prindpalmenta: 5:178,410°(5,154,733 e 'eF"aﬁd-z'me) ‘de’ provisiones de’gastos: por chneepto’ de- mantenimiento de
' Instalaciones v equipds: transporte de mercaderfa publlmdad seguros “consumo ‘de-sarvicios” basicos; entre ofros, ya

recibidos: por fa Cornpama
16. PARTES RELACION_ADA_S

“{a) Saldos'y trahsacclones con partes relacionadass " i i
“Al-3t de diciembre ‘de 2017y 2016 :las’ cuentas: por cobrar-y cuentas por pagar con: panes relacicnadas se
formaban da id’ mgunente manea: :

“ Nafliraleza:
dela

relacién 2017 2016

=Cuerltas por cohrar corto plazo '

Cmoblaras(y e | |
'lnmobinaﬂaMotkesa ... { Comeral Ecuador 16525279 31,354,806
- 3407 141" 28951 153

' Inmoblilan Mendlonal SA. Inmensa o @ f:':'Cojhér_éiérl' :':'.:é'c"uéddr' :

' __Inrnoblliana Columblas A | tomerdal  Ectador 334 a0s 1652 810
Inmobitiaria Lavre_ SA. o T Comerdal Ecuador.'.": 3 133 B 26341"'
otras o o _
Administradora del Pacifico §.A. Adepasa {4) 15,612 4 723, 985.
Supercines S.A. 5) o 856 1 771, 510 '

 Ubesair§A S ey Camiercial . Eouador. 767,884 1.676,916:‘
Comdere S.A. ) Comercial Ecuador 491,079 376,433
Panadesia def Pacifico S.A. e . Comercial  Ecuador 142,881 :355,276
Alimentos def Ecuader Cia. Ltda:. Comercdal  Ecuador 303,120 274,115
Frecuento S.A, e BRI Comercial  Ecuador 1,470,524 - . 236327
Entretetenimianto del Pacific S:A. Entrépaga & Comercial  Ecuddor 8242 - 232,290
Ecosan S.A. ) . e e Comerclal  Ecuador 162,852 185,049
Briko S.A T IR Comercial  Ecuador 10,295 11,762

-Otras compaiilas mencres Comerdial Ecuador 659,807 231,829

- 96800077 72,096,855

Cuentas por cobrar largo plazo
Inmabiliaria Motke S. A. i SV {2) Comercial Ecuador. 189,964,252 209,768,433
Ubesair 5. A. S S Comercial Ecuador 2,603,951 2,603,951

192,568,203 212,372,384

Cuentas por pag_ar-corﬁ; 'pli'zo

inmobiliarias (1)
Inmobiliarta Columbia S:A. ~ - L Comercial  Ecuadér - 5294
Inmobiliaria Lavie SA. o Comercial  Ecuador 5,500,000 -
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Naturaleza
deta
relacién Pais 2017 2016

Otras
Panaderia del Pacifico S.A, (8} Comerciad  Ecuador 1,080,279 1,456,732
Administradora del Pacifico S.A. (9} Comercial  Fecuwador 635,392 835,504
Briko 5.A. Comercial  Ecuador 157,212 160,555
Inseg S.A. Comercial  Ecuador 178,787 106,289
Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. Comercial Ecuador 9,389 83,451
Comdere S.A, Comercial  Ecuador 19,624 48,200
Ubesair S.A. Comerdial  Ecuador - 43,680
Supercines S.A. Comercial  Ecuador 3,216,650 20,301
Ecosan S.A. Comercial  Ecuador 1,987 1.987
Otras compaiias menores Comercial  Ecuador 893,537 280,247

11,692,857 2,850,237
Cuentas por pagar fargo plazo
Accionistas 10 2,389,958 757,396
‘Olros menores 533,000 “

M

2)

3

{4)

{5)..

(8)

2,922 858 T57,396

Compafias inmebiliarias duefas de los centros comerdiales y/o instalaciones donde opara la Compatiia.

Corresponde princi‘palmente'a p_réstamos otorgados para el fi_nanciam_i_ento de Ia gjecucién de proyectds inmobiliarios,
para posterlor alguiler-de Jos espacios a Ja Compafia de forma exclusiva, Dichos préstamos generan ua interés del 5%
anual y tienen un vencimiento desde 7 hasta 30 aflos. Adicionatmente, existen préstamos qu'e's_e dor_gan y liquidan en

menos de 360 dias los cuales no generan interés. Véase Nota 29,

Corresponde & préstamos ofergados para la adquisicidn de ferrencs sobre fos cuales se consiruirdn- centros
comerciales, dichos présiamos no generan intereses. La administracién estima que dichos préstamos serdn
recuperados en el corto plazo;

Corresponden a anticipos entregados por & arrendamiento de focalas énlos centros comerciales..

Corresponde principalmente a valores por recuperar por prestaclones de servicios acfmi'nistrafivos; participacion de
peliculas y arriendo de activos fijus, entre ofros. Estos valores se liquidan en el corto plazo.

Corresponde principalmente a arriendos de activos fjos.y préstamos otorgados a corto plazo que no generan intereses.
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{7y  Corresponde principalmente alavahta gie"pr_pdu‘ctbs quémantenlala Compania:énos restaurantes Chillis, Carl’s Junior
y Rock and Rofl que en laactualidad sorn operados, por Comdere 8. A. Estos valores no generan intereses ¥ sefiguidan
* en &l corio piazo. SR

- {8). .Corfesponde principalmente. a arrtendos de’ achvos fijos'y préstamos recrb|dos a.corto plazo para r nanciamiento de

actividades operativas.de la Compaﬁia Estos valores no generan |ntereses y.se I]qu]dan en gl corto plazo.

-, (8) Comespondena valores por pagar-principalmenté por arriendos de locales. comerciales que'se fiquidan hasta en-60
dias Véase Nota 29.

-{10) Gorréspenden a dividendos pendierites dé pago-a accionistas que se van:a cancélar a largo-plazo. .

{hy.. Transaccsones con parﬁes relaclonadas-
. Durante los afios 2017 y. 2016, se han efectuado las sngu:entes transaccmnes con paztes relacvonadas

2017 2016

ingresos
“Alquiler de ‘activos fijos a Suparcines S:A. 13,660,000 12,600,000
' 3,087,862 -2,231758
126,786 120,917
607,200 712,600
2,544,000 2,544,000
“yozsiet 7 1,695402
1,386,027 3,024,384
6704403 6,955,458

Servicios a__Silpgrc_in_es SA,

Senvicios administrativos a Comders S A,
"Algiiler d& activos fijos a Comdere S.A,
Aiquuer de act:vos fij ijos a Adepasa S: A :
'Servicios a AdepasaSA. R

Canje de puntos con Superpunios S.A.

Ingreso fmanmero por prestamos otorgados- :

Ventas:

"InventannaPanpacsas AT e e T ankea 310,101
Inventarios & Motke S.A. TR R R R R e 028
Inventarios a Supercmes 8. A 816,006 1,443,185
fnvemanosaComdereSA P e S i 1457.973 1,469,701
Gastos . . e e b s et
‘Arfiendos pagados centros comerciales Administradora del-Pacifica SA ' 20-045 177 19;841,854
Servicios de transporte con UbesaarSA e B e e 2390 000 . 2,420,000
Gastos por puntos asignados con SuperpuntosSA - ) 2799 744'. . .3,310,821
Derechos de concesion de Inmobiliaria Motke S.A. (VéaseNotat1) . . 5214811 5814044

(1) Corresponde a alquiter de equipos'y blenés muebles.

“{2). - Correspondé-a servicios por concepto’de mantenimianto; logistica y.senicios de asesoria.
(3) Corrésponde a recuperacion de valores incurridos en:planes. de lealtad mediante facturacion a Superpuntos S.A,
{4} Véase Notaz9.
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Las transacciones con pardes relacionadas se han realizado en términos pactados enfre las partes en
condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

{c) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demdas personas que asumen la gestidn de-la Compaia, incluyendo
a.la presidencia ejecutiva, asi como los acclonistas que la representan, no han paricipado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 en transacciones no habifuales o relevantes.

(d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad v respansabilidad para planificar, dirdgir y controlar
las actividades de la Compaiila, va sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (s2a 0 no
gjecutivo) del consejo de administracidn u.6rgano de gobierno equivalente de la Compaiiia.

Durante los afios 2017 y 2018, los importes reconocidos come gastos de gestion del personal clave, se forman

como siguen:

2017 2016

Salarios ¥ beneficios sociales de corto plazo y fargo plazo 2,783,048 3,303,017

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a} Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Participacién a trabajadores 5,785,802 2,055,843
Beneficios sociales 4,356,375 4,566 701

10,741,177 6,851,544

(b). lLargo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicla dispuso que fos frabajadores tienen derecho- a la. jubilacion patronal- mencionada en el Cddigo del
Trabajo, sit perjuicio.de la gue les corresponda seglin la Ley de Seguro SociaI'Oingatorio. De conformidad con
o que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinter afios y menos de
veinticinco afios de frabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.-

32



Notas a los estados financieros (continiiaciony-:: .

33

- Asitambién de acuérdo con.el Codiga dél--Tr’aba}q,.:'Ela Comipafila tendria un pasivo por-indemnizdciones con los

empleados que se separen de 1a Compafid:Esta:provision:cubre los:beneficios de.tefminacion. de. la felacion
faboral por desahucio solictado porel eémplaador o por-elitrabajader, el empleador bonificara al trabajadér con
elveinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por ‘cada.urio’de los‘aiios dé servicios

- prestados a'la'mismaempresa o empléador.:-

Al 31 dediclembre de 2017 y 2016, las obli'g'aciones' por béneficios definidos de' pdst emplet'y por teminacion
de empleo se formaban de la siguiente manera;

ey g

Jubiladién patronal T Y gogr 704 ""'1'5'._:";&.'1.9'%9
Desahugo 4234781 4820520

20,532/555 20,632,439

Lasiguienté tabla fesume el movimiento de la provisiony los componenites del gasto neto porjubiiacién patronal
y desahucio reconocidos en el esiado-‘dé-resdltados integralesy el importe reconocido en el estado de situacidn
financiera:

Jubiiacién patronal Desahucio

201705005 22046 <+ 50 20170 2016
Saldo al Inigio 15,811,999 14,427,545 4,820,620"" 3,806,770
' Géhancia actuarial por cambics &n variables financieras T 7" (1,046.278) (2,3067756) (1,673.465)  (926,546)
Ajuste de afios.anteriores (1) - 2,142,354 - 833,050
Gasto del periodo o ] ' )
Costo del servicioen el pericdo actual 2,287,572 3,202,204 885,032 907,107
Intereses sobre-la cbligacién del-beneficio -~ 654:613:..-. 722,448 199,670 202,285
Transferencia de provisiones por empleado 10,788 ...:-(4,207) - - - 3,108 (2,157)
Beneficios pagados . _ {357.474)  (458,731) - .
Efecto en reduwoneé y iiqundamones anhmpadas (1,063,348}  (1,912,958) - -

Saldp al final 16,207,794 15,811,919 4,234,761 4,820,520

(1) “-Corresponde: a-gjuste ‘de saldo;inicial. qus:fuereconodidd comoi parte” de’los: Otros - resiltados ntegrales de- arios
* ‘antériores'y de utilidades acumiladas por 2,766,664y 208,740 réspadtivamente, por-aplicacion de’la enmienda de NIC
8. o . . e e

Lios principales supiiestos actuariales Usados’en la determinacion del: paswo por ;ubllacusn patronal y
“desahutio fiieron Ios sigliientes: P SR :
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2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortaiidad de invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacion 23.20% T70,97%
Antigliedad para jubilacion (hombresy mujeres) 25 afios - 25afios

Nimero de empleados-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el numero de empleados vy trabajadores activos fue de 7,181 y 7,383
respectivamente.

18. IMPUESTOS

{a) Impuestos porrecuperar e impuestos por pagar-
Al31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente

manera:
2017 2016
Por cobrar:
Impuesto g [a renia a favor de ia Compafiia
{Véase literal 18(c)) 3,540,122 1,253,149
Por pagar;
impuesto al Valor Agregado - IVA 4,499,068 4,487 471
Retencionas de impuesto a larenta 1,419,612 1,491,524
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,167,315 1,154,251
7,085,085 7.133,246

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Elgasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados infegrales de los afios 2017 y 2016
s& compone.de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a |a renfa:corriente 8,290,693 9,1_5_6,1.35
Impuesto a la renta diferido-(Véase 18{(d})) 666,982 135,343
Gasto por impuesio a la renta del afio 8,957,675 9,261,478

34



Notas a los estados financieros (contiiuacisny

{c} Concillacidn del resultado contabie-tributario-
Las partidas: que CDHCI]IEIH Ia utmdad contable en la.detemminacion de la utilidad tributable para el caleulo del

impuestoa la renta en los afios 2017 ¥ 2016 fueron las siguientes:

<2046

Ullidad antes de; lmpuesio alarenta 32,786,214 11649776
Més (menos)- Partidas de conciliacmn o ' g
Gastos no deducibles T gBs7se2  74omeTd
Ingresos éxentos (6,704,489) (6 385, 458}_
Pamc:pacnén a traba}adores ambmbles a mgresos exen!os- . 223,4697:' e 81 212 e
Utilidad gravable - 83,182,776 1 863 204 o
Tasa da impuestoa la renta 25% 25%
8,200,693 3,217,051
Anficipo minimo de' impuesto-alarenta 5,191,403 9,156,135

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, a deferminacion del saldo del impuesto a ia renta por pagarfue como

35

sigue:
2047 2016
‘Impuestoa larenta causado 8290693, 9,156,135
Menos- ' -
Reiencaones enla fuente del-afio (10,577,867)  (9,322,745)
Retenciones en [a fuente de afos anteriores (1,253,148) (1 086 539)
Saldo afavor, -(3,540,122) _ (1 253 149}'_ _

(d} Impuestoa la renta diférido- ) .
El-activo y-pasivo porimpuesto drfendo se‘formaba.de la siguiente manera;
Estado de resultados
E Integraies b
007 s 2047 2018
Activo por impuesto diferido:
Ingresos financieros cuentas por cobrar 8,183,893 7,786,696 397,17  (1,588,865)
Pasivo por lmpuesto diferldo
Amoriizacitn delntanglbles {10,932,774) (9 868 592) (1 064, 179) 453,522
Efecto del smpuesto c!afendo en resultados . (666 982) (:.1'35,'343)
Pasivo por: |mpUeslo dlferldo neio (2;?48',-878_) (.2';.051,896) '
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{e} Conciliacién de la tasa del impuesto a |la renta-

Una recongiliacion-entre el gasto por impuesto a la renta y el producto del resultado contable muttiplicado porla
tasa de impuesto, es como sigue:

2047 2016

Utitidad antes de Ia provisidn para impuesta a la renta 32,786,214 11,848,776
Tasa de impuesto 25% 25%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 8,186,554 2,912,444
Gastos no daducibles que se reversaran en gf futuro {1,008,141) 4,485,562
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permanentes) 4,770,262 1,893,472
Impuasto a ia renta recenocido en resultados 8,957,675 5,281,478

Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributéria tiene la facultad-de revisar las-declaraciones del

impuesto a la renta de la Compaiila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores: contados a partir de Ia
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya curnplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Tributos Aduaneros de los afios del 2009 al 2012

Tributos en importaciones del aito 2009

EI5 de diciembre de 2014, la Direccion Nacional de Intervericidn del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
- SENAE emitis fa Rectificacion de Tributos No.DNI-DALRECT-2014-00045, €n &i éual se détermina un valor a
pagar de 749,522 por conceplo de tributos aduaneros én 1a importacidn de DVD y Blue-Ray; y la falta de
inclusidn de gastos dé flete intémo dentro de la fiquidacién para el pago de aranceles:al comercio exterior, mds
148,904 por-20% de recargo. ’ : :

El8 deenerodé 2015, la Compafila presenta el Reclamo Admiinistrativo 004-2015:en contra fa Rectificacion de
Tributos No. DNIEDAI-RECT-2014-00045 ante el Director-Nacional del: SENAE.

El 27 de marzo de 2015, la Direccién Nacional del SENAE emite la Resolucién No. SENAE-DDEG-2015-0175-
RE por medio de i cual se deja sin lugar el reclamo présentado por la' Compaitia.

El 24 de abril de 2015, la Compaiiia procede con.la preséntacion de'la-dérnanda ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario con Sede en Guayaquil - TDCTG (juicio No. 09504-2015-00052).
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'E125 de-mayo:de 2015 Ia Dlrecclén Nacmnal de’ | '

El6 de febrero de 2017, el TDCTG dictd-sentencia declarando’ parmalmente con lugar la-demanda: presentada

por la compania Fue ratificada la g[osa por consolldacmn de’ carga St

El Servicio-Nacional de Aduanas présentd Récurso Extracidinario dé Casacion; raciirsa gide fis admitide por.la
Sala de Conjugces da'la Corte Nacional die Justicia v el proceso se éncuentra en conotimiento de ia-Sala de lo
contencioso Tributario'de la Corte nacional de Justicia.

Con fecha 13 de junio:de.2017 sellevt a cabo una:atdiencia informaldentro del mencionado Recurso.

Tributos en |mportacmnes det ano 2010

‘rvencmn d Serwcuo Nacnona[ de Aduanas del Ecuador-
SENAE em#ti6 [a Rectific cacmn de tributos No, DNI—DA ECT-2015-00019, enla: cuai"se determma un valora
pagar de 1,066,946 por concepto e eirores encontrados dentro d'é Eas dec!arabsones adu' neras relacionados
con regallas por uso de marca’ en Tal 'portaclén de DVD y Blu-Ray; y la-falta de |ncluswn de gastos de fiete
interno dentro de la l_pq_t_]__lq_aqnén pa_r_a e___l___pago de aranceles al comercioexterior;m4s 213,389 por 20% de recargo.

El1 de julio de:2015, la Compafiia presenit ante la Direccidn General-del SENAE:el correspondienite reclamo

- administrativo, ‘sighado. can gl nufero 106-2015 en contra:de laRectificacién de Tributos No, DNFDARECT-
:2015-00019,

El 31 de agosto de 2015, se emitié la Resciucion.No:-SENAE-DNJ-2015:0355-RE que declara sin lugar el

Reclamo Administrativo planteado porla Corporacién ElRdsado en contra de Rectificacidn. de tributos No. DNI-
DAIRECT-2015-00019.

El 28 de septiembre de 2015, la Compaiiia procede’;con. la présentacion-de-la demanda:en contra de [a

«-impugnacian.gn:contra de:la: mencionada: rectificacion:de tibutos y: de:la Resolucion emitida: por- el SENAE,
-+ +uicia al-que.se"le asigna-e/ nimero 09'5027_2'0_15;00100;_

El 27 de marzo; de 2017 eITrabunaI Dlstntafde Io Contenc:oso Trrbutarla_con sede an Guayaqu;l emitié sentencia
en la. que declara parcialmente con: lugar la demanda y.deja sin efec Ias glosas de la:Resolucion de control
pasterior No. DNI-DAFRECT-2015-00019 ratificadas’ por. |a Resolumon Mo, ‘SENAE-DNJ-2015:0355,

- _re_lag:qnadas_a_E_as'_regaiia_s_p_gr:_}a:mpor‘tggpn__d:e pe!_:_cy_lgs_gmem@_tog_raﬁc_as,.p_e_l[_cy;a_s, dvd/Blu-ray y-productos.

Disney. Por otra _par__t_e,,___ratijﬁcq_Ie;_=_g_lg_§a-;_po,r:_:_c'.gnsq_l_id_gt:idr] :'cl_e__;:g_aréé:_n’?::i_r_!_cl_q_i;dq-..en el valor.en-aduana de lag
importaciones por falta. de prueba que desvirtden la glosa por parte delactor.

El 18 de abril c_I'_e:_20_137:,__e!--SE_NAE_:pr_esén16.:Requ_r_saifE_xt__r_aordi_h_a_r_iq de Casacion en.contra.de: la mencionada
‘'sentencid. La:Safa de los Coritencioso Tributario ka Core Nacional deJusticia inadmitid el mencionado Recurso

- por ng-contener la:fundamentacion idonea.. -« . .. soowe o

Frente a esto, la SENAE presento Accion Extracrdinaria de Proteccion, misma que fue signada con No, 2002-
17-EP y admitida a tramite 2] 16 de agosto.de 2017 por la Corte Constitucional:
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‘Mediante auto de fecha 20 de octubre de 2017, el TDCTG puso a-disposicion de la compaiia 1o0s documenios

remitidos por la SENAE con relacion a las liquidaciones efectuadas en concordancia con la sentencia.

Tributos en importaciones de los afios 2011 y 2012

El 30 de noviembre de 2016, Ia Direccién Nacional de Intervencidn del Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador -~ SENAE emtti6 ia Rectificacién de Tributes No, JCPI-2015-0033- D001, en ia cual se determina un
valor a pagar de 2,513,145 por concepto de errores enconfrados dentro de las declaraciones aduaneras
relacionados con regalias por uso de marca en la imporiacién de DVD y Blu-Ray; y |a falta de inclusion de gastos
de flete interno dentre de la liquidacion para el pago- de aranceles al comercio exterior, mas 502,629 por 20%
de recargo.

El 27 dé diciambre de 20186, la Compafiia presenté el correspondiente Reclamo Adminisirativo ante el Director
General del Servicio Nacional de Aduana de! Ecuador {trémite 442-2016).

El22 de marzo de 2017, el-Servicio de Nacional de Aduanas resolvié negar el reclamo adminijstrativo presentado

por la compafija.

E!20 dejunio de 2017 ia compaiila presentd demanda de impugnagién en contra de la resolucién administrativa
ante el Tribunal Distrital de Io Contencioso Tributario con Sede en Guayaquil, misma que fue signada con ef
namero 09501-2017-00380.

La sentencia dentro del mencionado proceso fue notificada ala compafia el 9 de noviembre de 2017 en la que
se declara a lugar a ia demanda y se da de baja las glosas impugnadas. La glosa por consolidacion de carga
no fue materia de la impugnaciént,

De acuerdo con el informe de la Ab. Maria Pia Egas, solo fueron impugnadas fas glosas referentes a peliculas
cinematograficas, DVD'y Blu Ray y productos Disney. Respacto de la glosas por consolidacién de carga, indica
que la misma debe ser cancelada con el recarga del 20% mas intereses -al no. haber formado parte de la
impugnacion. De la sentencia, se puede confirmar esto en el considerando No. 7.11}, donde se indica que *...Ni
en la demanda de impugnacion ni de sus argumentos en la audiencla de juicio se constatd que el accibnante
haya objetado.nf presentado documento alguno que permitaa este Tribuhal s quisra-entrar al analisis de dicha
glosa...”

E123 de noviembre de 2017, el Servicio Nacional de Aduanas presentd Recurso Extraordinario de: Casacion
ante la. Corte Nacional-de Justicia, mismo que fue inadmitido por la-Sala de Conjueces el 11 de diciembre de
2017.

Con fecha 29 deé enero. de 2018, fue entregada, a los abogados de la compafifa, Garantia Bancaria No,
GRB00017003480, emitida por el Banco Bolivariano C.A, de fecha 12 de julio de 2017 que fue Incorporada al
proceso en calidad de afianzamiento.
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T Comd resolucn‘m ﬁnal de estos casos se: determma n- mpuesto por pagar ‘de’ 432,605 dado que dichos.casos

" ‘présentan sentancias en firma, pendientés da’ amisién de liglidacion final

Determmaclén ¥ pago del |mpuesto a !a:'renm-

urbanas:de Ios cantones Qurto y Guayaguil y dentro de’ clenos sectores econémlcos

“Estan exoneradas ‘del pago del’ lrnpueste a Ia renta hasta“" or cnnco aﬁos a8 nievas inversiahes productivas

que se realicen en las prownmas “de Manabi y Esmer ':!os tres anos 5|gmentes céntados a partir de la

vigencia de la Ley Orgémca de Sclidaridad. y de Corresponsablhdad Cludadana para fa Reconstruccion y
"Reactlvacnén delag Zonas Afectadas porai Terremot" del1a'de’ abrn de’ 2016 publ:cada enel Suplemento al

Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasas'del impuesto a'la renta- 1 -

del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes; benieficiarios o
similares, residentes o establacidos en para[sos fiscales o reglmenes de menar impasicién; con una

& parttcnpac:on directa o indirects; hdividual o conjunta lgual o superlor al 50% del capital social o de aquel que
"'*corresponda alanatiraleza dé'la somedad se’ apl;caré la'tasa‘de lmpuesto ala‘rentamas3 punlos porcentuales

adicionales.

““Giiando'la mentcionada partiéipacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de:menor

IMposiciéh’ sed méror al 50%. la-tasa de Impliestoa la rénta mas los '3 plintos porééntiiales’ adicionales se

© - aplicara-sobre la-proporcion de’la base imporiible que corresponda & dicha participacion.

‘Asimismo, se aplicara’la tarifa de impuesto’a [ renta miss 3 puntos porcentuales adicionalesa toda la base

" irponible’ dé” 14 ‘socisdiad que” incimpla“con el deber de informar la ¢omposicién de’ suis' accionistas, socios,

“ capital hasta'sl 31 de dicismibre del srgulenle afioj

participes, contribuyentes, benieficiarios o sifilares, conforme a 16 que establezea la Ley Orgarica de Régliven
Tributario Initerno.

En caso de'que’la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals'en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgénica-de Régimeén Tributario Intemno, podria cbtarier Una reduccion en la tasa del impuesto alaranta de
10 puntos porcentuales sohre el monto remvemdo slempre v cuando afectién el correspondlente aumento de
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(i)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de Ja declaracién del. impuesto a la renta dei afio inmiediato anterior,
apiicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes), patrimonic total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensade con el impuesto a & renta causado y no
es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto & la renta causado fuere

menor al anficipo detérminado, el anticipo se convierta-en impueste a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la deteminacion de! anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
gereracién de nueva emplee o mejora de rmasa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios gue para el pago del impuestio a la renta
reconoce el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contabies,

También estan exoneradas dei pago del anticipo de impuesio a la rénta las sociedades nuevas constituidas a
partir de fa vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e.Inversiones hasta porun periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos-y utilidades, calculados:después del page del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacichales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras. sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica siel beneficiario efectivo; quien econémicamente ¢ de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de dispaner del heneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. ‘E| porcentaje de
retencion de dividendos o ulilidadées que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y-donde esta
localizado el beneficiario efectiva, sin que supere la diferencla entre la méximadtarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la fenta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
demenorimposicion se debe aplicar una retencion adicional pet la diferencia entre Ia tasa maxima de tributacion
de una persona natural (35%}) v 1a tarifa de'impuesto:a la renta corporativo apiicable-para saciedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla- el deber de informar sobre su
composiciin accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la. renia sobres dichos dividendos como si
existiara un beneficiario efectivo resilente en el Ecuador.

Cuando una socigdad disirbuya dividendds. antes de [a terminacion del ejercicio. econémico u otorgue

préstamos.de dinero a sus socios, acclonistas ¢ alguna de sus partes relaciinadas (préstamos no comerciales),
esta operacion 'se considerara como pago de-dividendos-anficipados.y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondients a la tarifa de impussto a la renta corporativo vigente al afio:en curso, sobre el monto
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JEfributario para la’ empresa &ni su declaracion dei :mpuesto allarentar s o v

¢ i ﬁ(} .

‘Enajeniacion de acciones y’ ‘participaciones ™

de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mesisighiente de’efectuada’y constituira crédito

%+ Seienclientran gravad as con'el Impuesto a la ténta; Ias utihdades que perclban las: soctedades domiciliadas o

ho en Ecuador'y las personas nat rales eclatorianas oiextranjeras; Tesidentés o°ho en-él pais, proveniéntes

de la enajenacién directa o indirecta dé acciones o partlclpacmnes de sociedades domiciliadas o

- ggtablecimientos permanentes en Ecuador ™

“Estan exentos del Impuéstos laSatidaide Divisas (ISD); = as =5

;r'n"puesm-a‘lai-saiida' de Divisas {ISD) e v siiiimiai st -

= Iatransferancia o fraslado de divisas al exterior

- =7 Ligs pagos efechiados desderel sxterlor mcluswe aq ueHos radlizados con tecursos financiéros en el exterior

“dé g personanatural o'la somedad o detercersi:
* Las importaciones pendientes de-pago:registradas por mas de.doce (12) meses.
= Las exportacicnes de bienes y $ervicios generadas en ¢l Ecuador; efectuadas;: por'pérsonas naturales o

© sociédades damiciliadas én el Ecuador; cuando: fas divisas correspondaentes a'los: pagos por concepto de

* dichas exportaciones no-ingresenial’ Ecuador:

- Cuando-la'salida de divisas §& prodiizea’ comq-resuit_'ajd'o dela 'boﬁipené_a_ci_én.o"neted de saldos deudores y

acreedores con el exterior; la base imponibis’estara: constitiida por’la: totalidad de la-opetacion, es decir,
tanto por.elsaldo neto frangfétido comp por-e! monta compensado.

- o Transgferencias de'dinero de hasta tres salarios basicos inificad os pormes:s 7 = o

+ Pagosiealizados al éxtérior mediants tarjstas:de créditd ¢ débito hasta 5,000 -
« Pagos realizados al exterior por amortizaciin de capital & interese’s de créditds otorgados por institliciones

+ - finandigras*internacionales; con-un*plazo’ mayor‘a ‘uri“afio, destinados ‘al financiamiento. de inversiones

~previstas en ¢l Cédigo Organicoidela: Pmduccién Cumercw e !n\rersmnes y fue devenguen iMefeses a fas
tdsas referenciales, i pmpe pd e LT :
» Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
" domiclliadas ‘en-'el*Eduador; despuds del pago: del: lmpuesto a‘lairénti; a-favor-de- ofras sociedades
extranjeras o'de personas natirales no résidéntesien el Ecuador. srempre y:euando-noiestén domiciliados
en-paraisos fiscales o'jurisdicciones de menorimposicion:- : o :

“El Impueste’a la: Salida-de Divisas (1SD):podra:ser utilizad 6. damo’crédito tributario para- la’determinacién del
‘impuesto:a la Tenta hasta, por 5:afios, siempre‘que hayaisido 6’riginado en la.impdrtacion. de materias primas.,

sinsumosiy bienes'de capital con ta finatidad-de: que sean: mcorporados en: procesos productivos ¥ que consten
- en:el listado emitido por-el: Comité de& Politica Tributaria: e . o
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(m} Reformas tributarias-

Durante el afic 2017 se publicéd la Ley Orgénica para la Reactivacion de ld Economia, Fortalecimiento de
ta Dolarizacion y Modemizacién de fa Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 &l 29 de
diciembre del 2017, en la cual se establecid principalmente las siguientes reformas:

. Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de-la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fostalecimienfo de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financlera, gozardn de fa exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer gjercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales, siempre que generen emplec neto e

incomaoren valor agregado nacional en sus procesos productivos.

. Se incrementa [a tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
serd la correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuande la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, heneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o
cohjunta, igualo superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la menclonada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién

sea inferior al 50%, la tarifa correspondients a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre
fa proporcién de 1a base imponible que corresponda a dicha participacion. '
. Para que el costo o gasto por cada caso enteridido superior a los mil délares de los Estados Unilos de

Amiérica (US$ 1,000) sea deducible para el-célculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el
impuesto a valor agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualguiera de los imedios de-pago

determinados en la Lay, con cuya constancia y el comprobante de ven!a'correspondiénie a la adquisician
e justificara la deduccion o el crédito tributario.

19. CAPITAL SOCIAL

42

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la. composicidn accionaria, @s como sigue:

Nimero de % Partl-
Nombre de accienista Pals. acc!onaé Valor nominal cipacion
Fusgal Trading 5.4, Uruguay. 32,327,100 32,327,100 25.30%
North ParkAvenue tnv, Co. Lida, EMA. 26,468,364 26,458,354 20.72%
UpperHudson Iniv, Co. Ltda, EU.A, 26,458,354 26,458,354 20.72%
Upper NewYork Inv, Co: Lida. EUA. 26,458,354 26,458,354 20.72%
Johny Czarninski Baier Eciador 5,112.873 57172873 4:.52%
Danny Czaminski Baler Ecuador 5,772,873 5172873 452%
Vivian' Czaminskl Baier Ecuador 4.471,117 4,471,117 3.50%

127,719,025 127,715,025 100.00%
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Con fecha 1 de marzo de’2017, mediante Acta General de Accionistas se resolvié.repartir dividendos pravenientes
de ias reservas facultativas por 15,000,000. Adiclonalmente,.con fecha 5 de mayo2017: niediante’Acta General de

“rAccionistas s Tésolvis repartirdividendos por:24;000,000'de s resérvas facultativas considerando gue las migmas

Al 31 de dicierribre de 2017 y 2018, el nimero de acciones en c&rculac:lon fue'de 127,719,025. A continuacion se
i presenta la-detérminacionde la utiidad: por accisn basica'y: diluidaz R

o Utildad,
i T S e
coosURilidad, s v 866 o BOCHEML 2. -

- A SRR R 23,828,580 727,740,028 gl

(a}

Reserva Iegal-

: _La Ley requrere que se transf“era a la reserva 'Iegal por o menos el 0% de !a ut:hdad neta anual hasta que la

' peraclones 9 para capltallzarse

{b)

Durante los afios 2017 y-2016, 1a Cerpa'Flfé'.'h'é= Iransferido a Ia reserva Iegal235830 'y'.42;289.1'49, caiculado
sobre la base de la utilidad de los afios 2016 y 2015, respectivamente.

Reserva facultativa-

Carresponde 3 apores generados én afios antenores gue no representan para la Compafifa; una obligacién
contractual de entregar efec'vo u otro active. f‘nanclem ode intercambiar act:vos ¢ paswos financieros ni-
corresponden a contratos qu'e" reqtie éh Ia utlllzacufm de algin instrurnento de patnmomc y quie pliede ser
utillizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere:

Con fecha 1 de marzode 2017, mediante Acta' General de’Accionistas se resolvi6" repartir dividendos
provenientes de las resefvas faclitativas por 15,000,000 /Adicionalmente, con fecha 5 demayo’2017, mediante

Acta General de Accidnistas sé resdlv_id';: repartir.-"dividé_r_\dbs por+24,000,000 de- las*Réservas: Faciltativas

considerando que las mismas son de libre disposicisn'de la Compafifa.

Con fecha 17 de.abril de’ 2017 medtante Acta General de Acciofiistas se dispuso dejar:sin efecto el qumento
de capital por 10,500 000 resuelto por ta Junta General de Accionistas el 18 de agosto.de 2015, transfiriendo
asi dicho monta a reservas facultativa’s: e
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Durante el afio 2016, la Junta General de Accionistas resolvid transferir de las utifidades acumuladas 10,301,165
a la reserva facultativa,

UTILIDADES RETENIDAS

(a)

{b)

(c)

Reserva de capital-
De acuerdo a la Resolucién No. SCICLCPA IFRS.6.11.007 de la Superintendericia de Campaiias, el saido

acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacian generado hasta el afio anterior al periodo
de transicién de aplicacién de las Nomas Iniernacionalas de Informacién Financiera, deben: ser transferidos a
la cuenta resultados acumulados y solo podran ser capitaiizados en la parte que exceda el valorde las pérdidas
acumuladas o del afio, silas hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso da liquidacién-de la Compafia.

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia-de Compafiias emitida el 9
de septiembre de 2011, el saldo deudor de 1,782,716 que se generd producto de [os ajustes provenientes de [a
adopcion por primera vez de las NHF podra ser transferido a la cuenta de resultados acumulados.

Distribucidn de dividendos-

Con fecha 17 de abril de 2017 la Junta General de Acclonistas, resolvid distribuir las utilidades del afio 2018
nete de la apropiacién de 13 reserva legal, de la-cual 2,122,469 fue destinado para pago de dividendos a sus
accionistas y la diferencia para apropiacion de reserva legal por 235,830.

Con fecha 1 de marzo de 2017, mediante Acta General de Accionistas se resolvid repariir dividendos
provenientes de las reservas facultativas por 15,000,000, Adicionalmente, con fecha 5 de mayo2017, mediante
Acta General de Accionistas se resolvio repartir dividendos por 24,000,000 de- las reservas. facultativas
considerando que las mismas son de Fore disposicion de la comparifa.

Al 31 de diciembre de 2017, existen dividendos declarados pendientes de pago por 2,388,858.que se registran
dentro del rubro cuentas por pagar compafias relacionadas en el estado de situacion financiera. Véase Nota
16.

Confécha 13.de mayo de 2016 la Junta General de Accionistas, resolvid distribuir las utilidades del afio 2015
neto de la apropiacion de la reserva legal, de la cual 10,301,165 fue destinado para pago de dividendos a sus
accionistas y la diferencia para apropiacién de reserva facultativa por 10,301,165: Al.31-de diciernbre de 2016,
existen dividendos declarados pendierites de pago por 757,396.que se registran dentro deltubro cuentas por
pagar compaiiias reldcionadas en el estado de situacion financiers. Véase Nota 16,

INFORMACION POR SEGMENTOS
La Gompaila reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en'la NIIF 8 “Segmentos operativos”.
Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cuzl se tiene informacion financiera

separada que es evaluada regularmente.



Notas a los estados financieros continacion) - -

Para efectos de- gestion, la Compafia estd organizada -en 14 divisiones “operativas: siendo’ias pﬁncipales:
Supemmercados;, Rio Store, Jugueteria; Fermisariats y Otros {comprendidd por: Metropslis, Telecomunicacicnes,
Disney Plus, Panaderia y Taller de motos). Estos sagmentos son la base sobre la'cial la Compadfa toma decisiones
respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.

Los segmeéntas aperativos son:réportadas d& ménera‘cohisrenteton lapresentacién de informes internos que usa la
= “adrministracion en el procesode ‘toma-de ‘decisiohes: y control:de gestlén considerandolos desde:una perspectiva
“sotiada al fipo de neégesio. e ot o o

=¥1.08 seghentos operativos repartablés derivan sus ingresos principalmente en:la Venta de préductos yen la prestacion
de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion se’ presenta linicamente’ la’informacion por ségimentos de' las cuentas de resuttados, dado que los
 ubros’ del estado:desitl acion  financiera: son administrados’ y: conlrorados en forma éentralizada a excepcsén de la
informigcion de inventafios révelada en'la Nota 9;- e e A :

Supermer- : T —
cato Riostore Jugueteria ‘.Fernsarlato " Otros (1) T Total

Ingresos por ventas 887 '193 991: 82490691 .4 5 182,636,3 8,950,804 1,004,459,886
Costos de ventas (675.883,643) (57,324 030y | (26,624276)  (130,263,711) (8,022,150) (798,117,810}
o Utilidad bria - e oo 199,310034807 25.466,661.:0..16i568,749:, - 152,372,664 - -+028,654 006,342,076
= “Margen bruto: Fogag, e A% e e 38% e s 20%. onA11% 21%
 Gastos admifistratives'(2)  © " (95,276,522 (22,612,484) 7 (13,800,487) 1(49,218.280) 13,086,276 (167,820,186)
Utitidad operacional te033825 2854487 2754262 | 5154376 14024930 38,521,890

- Margen operacional. oy B S % o Bk 15T% 4%
Afio 2018
ingresos por ventas 549,366,251 72,377,290 37,979,662 155,14?,354 10,827,263 525,698,330
Costosdeventas . . . . . {542,001,925) (50,426851) (25022375}  (110,680,001)  (7,545562) (735,685804)
< Utilidad bruta; . . 07,364,326 1 21,960,439 L AA45BTT3. 3281701 190,012,528
..Mafgen brute. . . ... o e 17% s 30%., 29%_ et 30% 21%

 Gastos admlmstraﬂvos (2) _ e875,539) ___(22753 991)  (12,404,508) {48 875055 6,697,185 (176,306,907)

Utilidad operacional: . - .. .. 8,488,788 ., ,(808,552). :{4/416,282). .. 9978,886 13,705,619

Margen operacional 1% “1% 1% -3% 92% 1%

(1) les "grupados' en m'lros upera el 10 del: total de :ngresos ycostos Tampoco existen

cllenles que supere eE 5% del tota! de ventas Todos los ingresos: se g_ ran en el Ecuador
(2) Incluye los principales rubros.de este componente, neto de otros Ingrasos.

45
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OTROS INGRESOS

Durante los afios 2017 y 2016, los otros ingresos se formaban de la siguienie manera:

Senvicios administrativos y alquiler de activos prestados a Superéings S.A, (2)

Pubficidad

Servicios administrativos vy alquiler de activos prestados Adepasa S.A,

Ingresos por canje dé puntos con Superpunfos S.A.
Ingresos por exhibicién

‘Servicios administrativos y alquiler de activos prestados Comdere S.A,

Otros ingresos

2017 2016
17,667,892 13,981,759
10,303,613 9,362,493

2) 3,569,181 4,237,492
) 1,389,027 3,024,384
1,115,768 1272779

2 733,686 833,517
{1y 24373728 18,3177
59,153,195 51,625,601

{1} Incluye princigalmente: i) 10,443,910 (8,840,977 del afio 2016) de. bonificaciones por volumen de vertas, i) 10,082,612
(6,838,567 del afio 2016) de promiociones y i) 394,584 (304,019 del afio 2016) de destuenios por pronto pago.

{2y Véase Notas 16y 29,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATNNOS
Durante los afios 2017 y 2016, los costos y gastos administrativos se formaban de |a siguiente manera:

Compras de mercaderfas

‘Sueldos y heneficios sociales .

Arriendos pagados por locales en centros comerciales (1)
Impuestos ¥ contribucionas

Depreciacidn {Nota.10)

Amortizaciones {Nofa 11)

Mantehimiento y reparacion de equipos e Instalaciones
Comisiones

Honorarios

Publicidad y propaganda _

Participacidn de los trabajadores en |as utilidades (Nota 17)
Arrigndo de equipos

Energia eléctrica

Material de empague

2M7 2016
Gastos Gastos’
Costos de adiminis- Costos de adminis-
venta trativos venta frativos
?98,_117’.8_10 - 735,685,804 -
- 87,747,472 - 87,681,337
- 22,884,949 - 22,212,855
15,169,677 16,316,705
- 15,896,075 - 16,738,672
- 1_'0,122,9_43 - 10,650,080
- 10,580,511 - 8,187 667
- 9,705,059 - 8,392,318
-  B307,767 - 6,008,677
- 5,104,789 - 6,913,751
- 5,785,802 - 2,055,843
- 5,168,026 - 4,538,792
- 4,771,802 - 5,003,945
- 2,742,146 - 3,087,328
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2017 2016

- Gastos e Gastos

“Costosde 'admlnls- " "Costosde  admlnls-

‘venta trativos venta ‘trativos
Guardlanfa o ST Y T ameee - 1540878
Movizacion .. e o ABR2383 - 122208
Exhlbmonesy promocmnes . LS 262,389 R S 320,090
Regalias sobre peliculas exhibidas - 207,‘03'_9 R 182,137
Otros gastos y administracion : s s s e 5 e 18, 80T 8T B 15,052,528

798,117,810 221,862,647 735,885,504 219,003 681

GASTOS FINANCIEROS

. Durante'los afi0s.2017 y 2016;:los gastos financieros se-formaban de'la'siguiente:manarar. . . -

2017 w2016

Intereses devengados sobre préstamos con entidades f' N & =é,‘l"'.'fil .,.2019"' .

Intereses devengados sobre emision de obligacionies T R Bobo 50 75451454

Gastos y comisiones bancarias 1,311,234 1,575,154
impuestoa la salidade divisas 2373704  2,212752

17,877,510 17,350,669

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias ¥ supusstos empleados por la Compania para determinar 16s valores estimados de- mercado
dependen ‘de los témminos v caracterlstlcaé“de riesgo de los diversos ‘instrumentos financiaros.‘Para afquellos
instrumentos finariciaros’ que se llevan al costo amortizado:y cuyo valor razonable 85 Similar a sti‘valor en libros;

como son, &l efectivo‘en’ caja y-bancos, cuentas por tobrar comercnales cuentas’ por cobrara partes rélscionadas,

" ofras cuentas por cobrar, ‘cuentas pof pagara; proveedores ‘otras cuientas:por pagar ¥ cugntas por pagar a partes

relacionadas, no-se dlvu!ga la infarmacién de valor razonable segun lo reguerida por Ias NHF Los 6tias mstmmentos
sé clasifican en los sgu:entes niveles de Ja jerarquia-devalor: razonable R

Nivel 2-

Instrumentos financieros & tasa fija — El valor razonable de los pasivos financiéros glie sé encuentran a'tasa fija ya
costo amottizado, como son: ciertas obligaciones financiéras, préstanios. con paites relacioriadas ¥ ‘emision de
obligaciones, se déterrina comparando lastasas de interés del mercado en el miomento de sii réconiocimiento inicial
con las tasas de mercado  actuales relacionadas con instrumentos financieres -similares. Estos instruméntos se
clasifican en el Nive!' 2 'de la'jerarquia de valor razonsble,
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Los principales pasivos financieros de Ja Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas
por pagar, obligaciones financieras, emisidn de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas, La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en respaldos
de sus operaciones, Los principales activos financieros de la Compaiifa incluyen las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y.bancos que provienen
directamente de sus cperaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y.de liguidez; fa gerencia de fa Compafiia
supervisa la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiera fluctlie debido-a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiila, los tiesgos de mercado
comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés-y el riesgo de precios de los productes bésicos,
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan
intereses y los depésitos en bancos,

{a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valer razonable de los flujos futuros' del efectivo de los
instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la Compaﬁfa al riesgo de lasa de interés se relaciona principalmente con' las dbligaciones de deuda a large
plazo con tdsas de intereses variable. La Comipafia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una
cartera equitibrada de préstamas a tasa fija y variable. ' '

Elsiguiente cuadro muestra la sensibilidad ante'un cambio r_azonabk_an_'lente posible en-as tasas de interés sobre
la porcién de deudas y préstamos que devengan intereses;

Efecto en
Aumento | resuitados
disminucién antes de
en puntos impuesto
ARo basicos alarenta
207 +1,04% 6,918
2017 -1,04% {5,918}
2016 +0,43% 25,021
2016 -0,43% (25,021)

Riesgo de crédlto-
Elriesgo de crédilo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obfigaciones asumidas en relacién
con un instrumento financiero o conirate de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra
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expuésta al riesgo de crédito por sus actividades operatwas (cuentas ‘por-cobrar’ comercuales) ysus-actividades
& -ﬁnancseras incluidos 0% saldos en‘bancosi R E : : T

““Lagerénciaesasponsable de gestionar al riesgo da crédito da stis clientes'enbase a'tas politicas;16s procedimientos

““y'los gontroles sobire la' gestion' del tiesgo: La calificacion de crédito’del cliénte sa:detérmina-sobre:la base de un

“tablero -gue detalia’\a calificacion detigsgo:de crédito; - Las cuentas  por. cobrar: de-fos- clientes: e :controlan
regularmente, S :

* Lanecesidad de'registiar lina desvalorizacion se analiza a cada fechade tidfre Hél periodossobre &l que ss infarma.
Ademés, existe' un niimero importante de cuentas por cobrar menos categotizadas et gripos-homogéheos y cuya
desvalorizacitn s¢ evalia-de manera colectiva. ‘El calculo de a desvalorizacion se basa en ia informacion histérica
real. Laexposicidn maxima al rigsgo.de crédito a la fecha de clerre del perlodo sobra el que se‘informa‘es’alimporte

"'an libros de'cada categona de sctivo: ﬁnanc:ero informadaenilaiNota 70005 = o : :

g 'Compaiilar haevaluado Gomo baja la‘cencentiacidn del nesgo de crédlto con respecto a las cuentas por cobrar
U domerclales: :

Riesgo de liguidez-
La Compaiila monitorea el riesgo de un déficit de fondos wtiizando de manera recufrente un flujo de caja’proyéctado
.a.corto ¥ largo plazo. .

El objétivo de; Ia'Compaﬁ'ia‘es mantenér el eqdi[ib'rio:entre ! contlnmdad y Ia ﬂexfblhdad de! f‘ nanclamiento através
-del. uso: de. piéstamos.. . El acceso a fuentes «de;financiamiénto;es A
vencimiento a menos de 12 meses podr:a ser ref nanciada sm problema ¢ con, Ios actuales prestam:stas si esto fuera

suﬁmentementa asegurado yla deuda. con

necesario.

B SIQUIente cuadro resume el perri de venclm:entos de Ios paswos ﬁnanc;eros'de Ia C """paﬁia sobre la hase de’los

pagos no descontados previstos enios contratos respectwo

2017 2016
No No
o "Cor_rien'té ~ corriente Total Caorriente corriente Total
Obiigaciones financieras - e 76,886,240 38,020,820 114,916,080 61,979,930 47,583,930 109,563,860 (1)
Emision de obligaciones o 37,397,054 31,882,007 69,279,961 36,208,358 34,448,559 70,746,915 (1)
Cuentas por pagaf a"';arbvee'dpre's T 132,919,777 - 132990777 115937850 - 115,637,850
Otras cuentas. porpagar 10,296,192 - 10,206,192 10,483,987 - 10,483,087

Cuenias por pagar.a. partes relacionadas . 11 892,857 2,022,858 14,615,815 2,850,237 ‘757,396 3,607,623

289,192,120 72,835,685 MZ,OéT-.SGﬁ' '227'.'550;360_ 82,780,886 310,340,245

. {1), Incluido log im_er_é;_c_ag_p_o_r pagar.gl vencimienic de cada deuda,. .

49
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GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestidn del capital de la Compatfiia, el capital incluye e capital accionarioc emitido y todas las.
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. Elobjetivo principal de la gestion del
capital de 1a Compafifa es maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza Ioé ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las

condiciones econdmicas Y los requerimientos de las clausuias financieras. A fin-de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compaiiia puede madificar los pagas de dividendos a los accionistas. La Compaiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento-al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigus:

207 2016

Total obligaciones financieras; emisidn de obligaciones, cuentas por pagar
proveedares, otras cuentas por pagary cuentas por pagar a paries relacionadas. 344,501,544 309,214,014

(-} Dividendos por pagar (2,389,058} {757,396)

{-) Efectivo en caja.y'bancos (61,855,855)  (54,422,216)

Deuda neta 277,255,731 254,034,402

Total patrimonio . 232,393,816 246,968,602

Total deuda neta y patrimoriio 509,649,547 501,002,404

Ratio de apalancamiento 54.40% 50.71%
CONTRATOS

(@) Warner Brothers Pictures, Cineplex y Buena Vista Intemacional,
La Compafifa ha celebrado contratos can Wamer Bros. Pictures International Distribution, una divisién de TIVE
Warmner Entenainment Company, L. P., cop Cin_eplek Inc. y Bueria Vista In_fém_écipnal Iﬁc..' pafa _d.i.stribu‘ir y exhibir
o para subdisiribuir las peliculas objeto del contrata, dentro del terr_itqﬁa ecuatoriano.

Estos contratos inciuyen el page de regalias y todo el material publicitario necesario para la promecién-de las
peliculas. La Compafiia hasta el mes.de febrero 2015 registré con cargo a resultades 300,432 por concepto de
regalias dentro del rubro gastos administrativos.en el estado de resultados integrales.

A partir de marzo 2015, los contratos con estas Compaﬁfas pasaron a ser manejados por Entretenimiento del
Paclfico S.A. Entrepasa (compafia relacionada).
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(b) Arrendamiento.de locales suscritos con las inmobiliarias.

La Compaiifa mantiene contratos de amendamiento -con AdminiStradora del'Pacifico:(Adepasa)’SA. Dictios

- gontratos tienen cormo objeto el afrendamientd de locales comercidles propigdad de:compaiitajinmobilidria, en
 “los cliales flingionan los almacenes perténecientes a-las cadenas Mi Comisariato; H:permarket Mi Comisariato

Junior, Ferrisariato, Rio Store, Metrdpolis: y ‘Midugueteria::

“*:Por:su‘patte; la'Compaiifa, conviene:Cancelar un-canon mensual; el mismo-que: sesincreientard.cada aifo en

{c)

¥ manterimignto de los diférentes locales; -

funcién-de la‘inflacion: Asi mismo:la: Compama asume los gastos por concepto de servicios bisicos; limpieza

Los plazos de duracion de estos c’Ontratos son:de dos afios confados:a partir:déiia fecha de’suscription de:los
mismos'y luego de este plazo, se renovaran autbméticamehte.en los mismos términes y condiciones pactadas
en los contratos originales; salvo'qué alguna de las partes manifiesten su volintad expresa dedar por terminado
dichos contratos. El gasto'de arriéndos generado por-estos.contratos durarite el afio 2017 fue de 20,072,812

(19:641,854 en'el ar'a'o--201 8). (Véase Nota 16).

Contrato de conces:on suscnto con Inmomundo S A

... En.septiembre de: 2002 la Compaﬁla celebré un contrato cle concesuén de érea comercla! dentm del centro

comercial - San
cmes con lnmomundo SA.

nno Shopping de fa.ciudad de Guayaguil para el func:onamsenlo e lnstalaclon te-salas de

o EI pl'é'i'o d'e:dﬁr"éc':'ié’tr'ifde sste contrato €s de 20 afios a partir de julio de 2003, mes en qué fue inaugurado dicho

-céntid comiércial Para los primeros 10 afios de concesién, la Compaiiia corviene cancelar pof anticipado fa

s_u_i)‘lé de 2_;509;_0_0@ en concepto de canones de arrendamiento. Durante'los.a__ﬁo_ﬁ_z_pj!Z: y2016:la. Cormpafiiano
registré cargos a“resultados por este concepto por cuanto concluyé su plazo de amortizacién. Conforme at

contrato celebrado, a partir del onceavoraiio, la Compafila se:compromete a canceiara lnrnomundo SA.el1 2%
del total de-los ingresos por venta de lastaqulllas y del bar, eétableciendo un minimo ‘mensiial a cancelar de
25,000.

Comercnal SanLuk Shopping de la cilidad de Quito; para el ¢
la denom:nactén de Supercmes yun local comercral bajo la marca Fernsarlato con Centro Comerc::al Los Ch;llos

”SA

El plazo de duracion de este contrato es de 18 afos ptiemibre de 2008, mes én qué fue inaugurado

_dlcho centro comercialy fechaen. la cual Ia Compan la cancelé poranlrcrpado la suma de 4 389 020 en conceplo

" de cénones de arrendamlento
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Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia registré con cargo a resultados 243,384 en concepto de
amortizacion del alquiler pagado por anticipado, los cuales se presentan dentro del rubro gastos por arriendo
de locales en centros comerciales en el estado de resultados integrales.

Contrate de concesion suscrito con Refaerence Comp 8. A.

El23 de diciembre de 2008 la Compafiia celebrd un contrato-por concasidn de un area comercial dentro de un
Centro Comercial denominado “Quicentro Sur” en la ciudad de Quito, para el establecimienio e instalacion de
salas de cines bajo la denominacién de Supercines, con Reference Comp:S. A.

Elplazo de duracién de gste contrato es de 18 afios a partir de agoste de 2010, mes en que fue inagurado dicho
centro comercial y fecha hasta la cual la Compaiiia canceld 1a suma de 2,388,089 en 20 cuotas mensuzles por
118,404, en concepto de canones de arrendamiento y que fueron registrados dentro del rubro de activos
intangibles. Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia registré con cargo a resultados 132,672 en cada
periodo.

Contratos de préstamos firmados con Inmobiliaria Motke.

La Compaiiia ha firmado contratos de-préstamos para la financiacién de 10s siguientes proyectos inmabiliarios:
“Riocentro Shopping”, “El Paseo Shopping.de Machala”, “El-Paseo Shopping — La Peninsula”, ‘Riocentro Sur”,
“Riocentro Norte", "El Paseo.Shopping -'Vfa a Daule” en |a ciudad-de Guayaquil, Hipermarket Los Vergelss, de
un terreno en la ciudad de Quito, de unterrenc en la Ciudad de Manta, det Hipermarket de Los Chilles, “El Paseo
Shopping de Babahoyo”, “E! Paseo Shopping de Riobamba®, “El Pasec Shopping de Quevedo”, “Centro
Comercial Paseo Shopping Playas”. "Hipermarket 12% Via Daule”, *Hipermarket. EI Dorade” 'y ‘Mini
Comisariatos” 12 'y 13,

En dichos contratos se establece que la Compaiiia financia los proyéctos inmobiliarios "centros comerciales”
levados a cabo por la Inmobiliaria_hasta por e} valor que cada provecto (cenfro comercial} requiera, monto.
desembolsado de acuerdo a los requefimientios de los constructores. mediante liquidaciones de los gastos
incumidos. A cambio, lainmobiliaria otorga un derecho de concesién por Ja exclusividad sobre un espacio fisico
en dichos "centros comertiales” para qué pueda funcionar uno ¢ varios locales de las marcas: "Mi Comisariata”,
“Hipermarket”, "Rio Store®, "Mi-Jugueteria™, "Ferrisariato”, "Supercines”, “Chilis”, "Carf’s Junior” y Metropolis”,
Esta excluéivicla’d gue origina un derecho de cancesién se reconoce camo un activo intangible dentro delestado
de situacion financiera: (Véase Nota 11 y 16)

Adicionalmente, en los contratos se establece giie- dichos préstamos.seran reécuperados hasta el afio 2038,
contados a partir de la fecha de entrega o terminacién de la obra objete de financiacién, mediante la
compensacién de arriendos de los mencionados locales, Estos préstamos generan intereses a una tasa del 5%
anual. (Véase Notas 11 y16) R '

Contrato de prestacion de servicios con Supercines S. A,
En febrero de 2014 la Compaiiia suscribié un contrate de servicios adrinistrativos con el objets de optimizar la
coordinacitn, control y eficacia del negocio dé su relacionada, porun mento de 3,400,000,
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E! plazo de duracion de ‘este contrato es:de 12’ mases; el tual se'renovara:automaticamente por un afio méas.

Durante el afio 2017, la Compaififa registfd ingresos poi 3,087,892 (2,231,758 en-elafio 2016) par conceplo de
servicios administrativos facturados'a Supercines A, los cuales se: presentan‘dentro del rubro otros ingresos

“:gn-él estado’de résultados integrales: Véase:Notas-._.je Y23 a0

Contrato de arrendamiento de actives fijoscon Supercines S A : o
La- Compafia suscribié un contrate por arrendamiento de.equipos ¥ biehes muebles qgue forman parté de sus

=+ activos fijos; a-fin de gle estos sean utilizados:en las salas decine de: Supercines S:A:

£l plazo :de:duracion de: este: contrato es: de=1:afio:a:partir: de:septiembre de 2014, el-cual se renovara

/ "autométicamente’ por un afio adicional; en donde Supercines $.A; deberd cancelar a la Compaiifa la suma de

:Contrato de’ exhlbiciﬁn dé’ pelicu!as

1,140 (1,050,000 en el afic’ 2016) mensualmente, en concepto de canones de arrendamiento: Durante- el afio
2017 la Compafiia registro dentre del fubro-otros: ingresos en el estado de resultados infegrales 13,680,000
(12 600,000 en el201 6) pcr este concepto Vease Notas 18 y 23 FRIN

in matogréf cas con. Supercmes S.A .
Durante el-afio 2014;:la’Compafia-suscrbid-contratos de exhibicion:de’ peliculas con-el: objeto de que la

v+ =Compafiia se comprometa a;proporcionar:al-exhibidor (Supercines: 5:Ay): pellculas ‘asi:como sus accesorios y
~;-8lis:anuincios dé-publicidad’ y promocion: Por:su-parte ‘el exhinidor pagara-al distribuidor-por: la exhibicién de
--.cada-pelicula:de-acuerdo-al porcentaje del valorneto que se obtenga de:la venta de todas y.cada una de las

enfradas que permitan asistic a su exhibicién; Ios_porcentajes_'oscila'n entre el40%: al.50%: Hasta febrero del

2015 se facturaron 470,922 por este concepto yd.que a partir del mes siguiente Entretenimiento del Pacifico
-S.A. factura‘estos valoresa Superciries:S.A-Véase Nota 16, - oot

Confrato deiservicios conAdministradora: de! Pacifico:S A (Adepasa)

.. Eneénero-de:2014a: Companla suseribié un:contrato de sérvicios administrativos con-el objeto de optimizar la

).

-Contrato de prestacién de ‘sefvicios con Comdere S A

- :coordinacion; control y_ef' icacia del hegogio de su:refacionada, por.ui monto.de 2:400,000: El plazo-de duracion

de este-contrato:es de 12.meses; eltual se renovard automaticamente:parun afio mas.

Durante el afio 2017, la Compafila registrd ingresos por 1,025,181, (1,693,492 en el afio 2016) &n concepto de

servicios adminigtrativos facturados a:Administradora del Pacifico S.A., los cuales se presentan dentro del rubro

‘otros ingresas en el estado de restiftados integrales; Véase Notas 16 y.23.-: ...

£n.enero de 2014 la Compaiiia suscribié un contrato de senvicios admmistratlvos con eI objeto de optimizar la
coordinacién, control y eficacia. del negacio de su relacionada, por un monte dé 900,000. El plazo de duracién
de este contrato es de 1-afio, el cual se-renovara -automaticamente/poi Un afio-mias. .. .. .
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Durante el afio 2017, la Compafia registrd ingresds por 126,786 (120,917 en el afio 2016) en concepto de

servicios administrativos facturados a Comdere SA., los cuales sa presentan dentro del rubro ofros ingresos en

¢l estado deresultados integrales. Véase Notas 16 y 23.

Contrato de arrendamiento de activos fijos con Comdere S.A.
Enjunio del 2014 la Compafifa suscribis un contrato por arrendamiento de equipos y bienes muebles que forman
parte de sus activos fijos, a fin de que estos sean utilizados en establecimientos comerciales por Comdere S.A,

El plazo de duracién de este contrato es de 7 meses a partir de junio dei 2014 hasta diciembre del 2014 y se
rengvara automaticamente por un afio adicional, durante el afic 2017, la Compafiia registrd ingresos por 607,200
(712,600 en el afic 2016), los.cuales se presentan dentro del rubro otros ngrescs en el estado de resultados

integrales. Véase Notas 16 y 23

Contrato para la prestacién de servicios de telecomunicaciones

En-agosto de 2007 ta Compafiia suscribié un confrato con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, en el
cual se autoriza a la Compafila a prestar servicios portadores de telecomunicaciones nacichales e
internacionales por un lapse de 15 afos. El propdsito de este contrato es obtener autorizacién para que fa
Compaifiia y sus compariias relacionadas cuenten con una red de intemet propia. Este proyecto entrd en
operacion en el afio 2010, Durante ks afios 2017 y.2016, la Compaiiia registré con cargo a resultados 16,667
en concepto de amortizacion de los.pagos de concesién, los cuales se presentan dentro del rubro gastos
administrativos en el estado de resultados integrales.

De acuerdo al Reglamento del Fondo de Telecomunicaciones en areas rurales en su Art, 13 sefiala que la
liquidacion y recaudacion de los aportes provenientes de las empresas operadofas de telecomunicaciones se
realizara trimestralmente dentro de los primeros guince dias siguientes a la terminacion de cada trimestre del

‘afo-calendario y se calculard sobre la base de los ingresos totales facturados y percibidos.

La recaudacién trimestral para e aporte del 1% para FODATEL por los afios 2017 y-2016:

2017
Trimestre
I ] L1} v Total
Monto facturado del rimestre 1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
Monto recaudadoe del timestre 1,800 1,800 1,800 1,800 7.200
Contribucion 1% 48.00 18,00 18.00 18.00 72.00
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2018
“Trimestre

‘Monta facturado dal trimestre 4800 1800 1,800 1,800 7,200

Monto recaudadodel wimestre . . . 1800 1800 1800 180 7200

FContribaeiGn A Rt bl T e e R BI00 T EEH 8,005 118.00 ¢ 1 BI00T 1 12,00

30. EVENTOS SUBSECUENTES
o ::En el periodo’ comprendidc sntre _' 11 de’enero
B ocurndo h hos de carécterf nanclero odeo
““de'los estados fmancteros al'31'de dxclembre de 2017

la cha de’ emlsuﬁn de estos estados financiers, no han
in ole que afect en en forma sgmﬂcatwa [os saldos o mterpretaclones
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Informacién financiera suplementaria 31 de diciembre de
2017 junto con el informe de los auditores independientes



Corporacion El Rosado S:A.

Informacién financiera suplemen iaal31de d|c1embre de 2017
junto con el informe de los auditores independientes

‘Contenido

Informe.de los auditores independientes

Anexo1 Cumplimiento de las condicionés establecidas-en el programa de oferta publica.

Anexg 2 Cumplimiento delregistro de. las obligaciones generadas por la colocacién de valores
(Obligacionaes v papel cometrcial)

Anexo 3 Cump’limi_e‘nto sobre la'razonabilidad y existencia de las gatantias que respaldan el programa de
oferta publica (Obligaciones y papel comercial)

Anexo 4 Cumplimiento de la utilizacion de los recursos captados porla-colocacién de valores
{Obligacionesy papel comercial)

Anexo 5 Cumplimiento de la presentacion, revelacion y bases de reconocimisnio como activos en los
estados financieros de las cuentas por-cobrar a empresas vinculadas

Anexo & Cumplimiento de obligaciones establecidas en la. Ley de Mercado de Valores y aquellas relativas
a la actividad socidlen ta cual se dessmperia |Ja Compafiia



Ernst & Young Ecuadar E&Y Cia, Ltda, Phorie; +593 4. 263 - 4500
Av. Francisco de Orellana y Albects Borges fy.com
Edificio Centrum, Piso 14

Building a better P.0. Box; 09-01-7570
working world Glayaqull - Ecuador

Informe de [os auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria

A los Accionistas de Corporacion El Rosado 5. A.:
Informe sobre la auditorfa de [a Informacidn financlera suplementaria

Opinién

En relaclén-con nuestra auditoria de los estados financieros de Corporaclén El Rosado 8. A. al 21 de diciembre
de 2017, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe de fecha 5 de abrll de 2018, que cantiene una oplhién
sin salvedadas, también hemos auditade la Informacidn financiera suplementaria incluida en losanexos del 1
a Sadjuntos.

En nuestra opinidn, fa informacién financiera suplementaria- contenida en los anexes 1 al 5 adjuntos de
Corporacién El Rosado S..A, al 31 de'diciembre de 2017 hasido preparada, en todas losaspectosimportantes;
de conformidad con io establecido en |os numerales 1.4t 5 del articulo 13 y numerales 1 y 4 del artfcuio &,
Seccidn 1V, Capftulo 1v, Subtitufo IV, Titulo 1l de fa Codificacién de las Resoluciones-expedidas por €l Consejo
Nacional de Valores,

Bases para la opinién

Niestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacjonales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabliidades del Auditor sobre fa Auditorfa de fa Informacidn Financlera Suplementaria. -Somos
independientes de la Compaiifa, de acuerdo con los requisitos étices que son relevantes para nuestra auditoria
de la Informaclén financiera suplementaria en Ecuador y hemas cumplido con otras responsabilidades de ética
de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la. evidencla de auditorfa gque hemos. obtenido es
suUficiente y 'apropiada paraproporcionar una base para nuestra opinidn,

Base contable y restriccién para la.distribucién:

La informacidn financiers suplementaria contenida en Tos anexos 1 ai 5 adjuntos, ha sido preparada por la
gerencia de Corporacién El Rosade S. A, con el propésita de cumpiir con los requerifhientos contenidos.en los
numerales 1 al 5 del articule 13 y numerales 1 v-4 del artieulo 6, Seccidn 1V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il
de'la Codificacion de.las Resoluciones expedidas por.el Consejo Naclonal de Valores. En consecuencia, huestro
informe se emite dnicamente para conocimiente de [a gerencia de Corporacién El Rosado-S. A. y-para su
presentacidn a la Superintendencia de Compafilas;, Valores y Seguros y. no-tiene -otro propdsite.que el
meéncionado, por lo tante no podré ser distribuido aninguna otra parte distinta a las anteriermente sefialadas.

A memter firm of Ernst & Young Global Limited



Bullding a better
working world

Informede [os auditores independientes sobre la‘informacion financiera -
suplementaria (continuacién) IR

Responsabilidad de-[a gerericla sobre la informacidn: ﬂnanciera sup!ementaria : :
La gerencla es résponsable de'la preparacmn de la. mformac:én financigra sup!emenl:ana contenida en los
anexos t al 5. adjuntos de.conformidad ¢on lo® establec;do en ]os-numerales.l.al..S dal art:’c_ulo 13yinumeralés™
1y 4 del articulo. 6, Seccién IV, Capftulo IV, Subtftulo TV, Tftulo II dé'la Cedifitacién dé fas Resoluciones
expedldas por el Consejo Nacnonal de Valores, y del contro] mterno determinado-como. necésario-potla
gerenicia; para permitiria preparacuﬁn de mfnrmamén fifanciera: uplementana que’ “esté libre de distorsiones
impartantes’ debidas a fraude o error; La gerencna s’ responsab!e por wgllar gl proceso “‘de: mformamén"
financiéradela Compafiia, ' e HE :

Responsabllidad del auditor sobre la auditoria de la‘informacisn financlera stplementaria

Niigstros objet[vos sanel obterier seqguridad razonablaide’sia informacron financtera suplementaris contenida :
en‘ios anexos. 1 al's adjuntos; est4 libre'de’ d 5 orsiones iMports intés debidas a‘fradde o error; yelemitir-un’
Informe de-atiditor(a qise inchiya nuestra oplnlén I segurndad'razonable es' innivelalto de seguridad; pero:
no' garantiza’ que® Una“ rauditsiia reahzada dé “aciierdo-con Normas: lnternacuonales ga -Auditorfa-siempre:
detectard distorsionesimportantes cuando estas ex/stan. Las distorsionés pueden-deberse afratidés o errores®
y son consideradas materiales si; de manera Individual o.en-su .conjunto, podrlan.razonablemente esperarse
que influyan en las decisiones écondmicas gue Ios usuarios tomen baséndose &nla informacii-financiera®
presentada en I0s'anexos'1 4’5 adjuntos ' . : s : -

Comoparte de’nestra aumtorfa de ja: tnformamén financiera;: sup[ementarla, aphcamos leCfD profesnonal y'
mantenemos una actltuci de! esceptlcismo profesmnal durante ]a audttona ‘Mosotros: ademés ;

- dentificamos v evaluamés el i esgo “dev distorsiones” Importantes ‘enlasinformacin: finariciera:
suplementaria, debidas'a fraude.o error; disefiarios Viaplicamos pracedimientosda auditsria en respuésts -
a-aquellps riesgos identificados y obtenemaos evidencia de audi’:orfa que sea-suficiente y apropiada’ para
proporcionar una base para nuestra apinién. El riesgoideing’ “defectar unal distorsisn: importante.ques

*resiiite’ de'fraude es ayor qlie: aqirel querésufte’derun error, VES qliesel-frabde: puede fmplicar colusidn;
falsafrcaclén omislones rntenc]ona[es, mamfestacmnes falsas y elusisn del'control: interno; E

i Obtenémos“uh ‘conocimiento del'controlintefnoquées: i’elwa'nfé;para‘ lé atditerfa;-con &l propésito-de
' -'dxseﬁar procedlmlentos de7atditorla-de “aclierdo:conslas ‘eircunstancias,: pero no:con el propdssto de-
-'expresar uria’ oplmén sobre‘la efectw]dad deal cantrol mterno dela Compaﬁla :

A member firm of Ernst & Young Globa Limited




Building a better
working worid

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria (continuacién)

Evaluamos el cumplimiento de los numerales 1 v 4 del artfcuio 6, Seccién 1V, Capftalo IV, Subtitulo 1V,
Titulg )l de la Cedificacién de. Jas Resoluciones expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores; an' o

relationado a lo siguiente;

o Obligaciones-establecidas en la Ley de Compafifasy Ley de Mercade de Vaiores {modificadas por la
Ley Orgdnica para el Forfalecimiento y Optimizacidh def Sector Societario y Bursatil y par el Cddigo
Organico Mopetarjo y Financiero, en lo que fuera aplicable).

o Silas actividades realizadas se enmarcan en lo-establecido en la Ley de Compafifas, en lo.que fuera
aplicahle.

- Evaluamos sl el contenido de la informacidn financiera suplementaria incluida en los anexeos 1.al 5
adjuntos, se presenta de manera razonable, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1 al 5 del
articulo 13 y numerales 1 y 4 del articulo 6, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo i dé |a Codificacidn
de las Resoluciones expedidas por ef Consejo Nacional de Valores.

Sl =, AN

RNAENc/462

- RNCPA o. 21.502

Guayaquil, Ecuador
5 de abril de 20187

A meriber firm of Emst & Young Global Limited




Corporacisn el RosadoS.A.

‘Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de ofeta pliblica
Al371de dicismbre de 2017
Anexo 1

Expresads en Dolares de EUA.

Al'31 de diciembre d& 2017, los valores colocados, pagados'y por-pagar por oferta piiblica, fusron como sigue:
i Saldo spee
P T RIS : H_l_)_ros__alﬁj.
“Valor Valok o8 diciem- ERES
coloeado. ‘pagado ‘bre-de 2017

Terbera: Emlsianide Obllgacnones hasta 40,000, ODO

'20,000;000
25,000,000

TE'ﬁcE'RA'EMfSIGN-DE OBLIGACIONES DE HASTA 40,000,000

Las. pnncnp&les condigiches que mendionaila Ciratifar te: Oferta. Piibiica-que constan en el ;prospecto-de.ofsita; pitbfica | para
la ‘emision de -Obligaciones, aprobada mediante.  Resolucién No. SEIMVDAYR.DIMVIG43.0003062 de la
Supetinteridencia‘de: Ccin"npaﬁias Valores: 'y-Seguros; de’ fecha:23 de mayo de:2013; sobre las cuales |2 Compafifa:ha
dado cumpiimiierito son:

L L ; i L e s CUMPLIMIENTO. |
CONDICIONES ESTABLECIDAS'EN LA CIRCULAR DEQFERTAPUBLICA — 8l NG fUNIAL

Emisor: Comoracidn Bl Rasade A,

gEAa

Cu!m::adam de r‘lesgm__ Cakfmdara da Rtesgo Class Internahonal Raﬁr\p SA

,U:.:: ]

. nompansaeidn a lravés tal DECEVALE y do i _' isken ses materl _"' sghesden iag ofcmss de DECEVALE B nhrel
natlofiw,-

: C“upo Mtnrtudo: Hssta40 000,000
: Unldnd Parictiifa: Dolarbs db Iok Estadas Unicoh de Amérca (USS)
-Pllza del pﬂ:gmma. Clase .\ 1800 dtas

- '.i—,.-|a.--.- e

AR QARREN.

’ :Gamnﬂl Lus tm.m::s repre:emaﬂvpl d'a aapql ol al de Iu'compam Corpmaddn Ef Rosado SA -
shhema d4 sprteos ¥ rosoatd anﬂr:lpndn, i caso de haberos; Negg wniompla protmﬂmlentas de fescatas anficlpatos,

B oo ooro 8-
H O Oooooo

8

| Obligaciotied adiclonalu dél’ amrsor' Corpmclﬁn El Rasada LLED enhdad da emisor, no. e meiecﬁ a ninguna obﬂgadén.
"'!Emhadan ] pmh&:ﬁén aﬁdﬂn&l aias’ eslab!eadas en la Lev & ol tontratd ¥ mis ne méa normas epﬁmhlas

8
a
a




CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25.000,000

Las principalés condicionas que ménélona la:Circuldr dé Oferta Piblica qua consian en el prospecto de oferta pliblica para.
la.emisién de Obligaciones, aprobada mediarite Resolucién No, SCV.INMV.DNAR:G:14.0005133 de: la:Superintendencia
de.Compafilas, Valares y. Seguros, de fecha 8 de-agosto de 2014, sobre las cuales ia Compaila ha dade cumplimiento

son.

CUMPLEMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRGULAR DE DFERTA PUBLICA,

8l

:NO

NA

Emisor: Corporaciin El Foseds 5A:
Calificadora do iésgos: Calficadara da Riesgn Giiss Intemational Rating S.A.
Estructurador lnga! - financtaro; infervilores Case da Valcrag 5.4,
Agente.pagator; Comdraciin E1 Reidd BA procederd & reslizar ol page por compensacidy direciaments an la cuenta del
banal'rdadu [ través del Dapﬁ:m Centralizada de Compensuciones ¥ Liquidaclén da Valoray DECEVALE S:A:
‘Represantants de fos obligacionistas: Estudio Juridico Pandrc & A!octadas.s_.k.
Cupo Autorfzado: Hasta 25,000,000
Unidad Monatariar Délares de jos Estodos Unidos de América (USS)
Plazo del progrsmal Clase B 440 dias
Clasé 0z 1,800 dfas

Cescripolon de sistema di saloccidn; A' lmués del marcado bursalll yo eoﬂraburséﬂl
Modalded y hrgardn pagio: Lo pagos e eff -n _par i direct B la cuants del bengficlario a brayas daf
Dépdelio Tantralizads e Compensacianasy Lig) .deVala‘ssDEGEVALESK

Slaten de sorteas'y rescata anticlpatio, on easo de habarios! Na sa éoritémpla prodeifinvéntos de f ‘ant

Ganiifia: Los tiuice reprégentativas ta pepel comarcial se emilten con geranila general de la compalia Corpofac%ﬂn Bt Rosadu SA |

AERR BER

o am E&

0O og og

nooo ooo

B Og oo

oo oon

Obligactonss adicionalss dal emisor: Comporacin E| Rosado en sy calided de emimer, no s sormelerd a ningina vhigactn;
limilisién o prohiblcién adicional 4 [as blecidas #n laley.en el contrals y mids nthas aplicabl .

28

'D.

£

QUINTA EMISION DE'OBLIGACIONES DE HASTA:25.000.000

Las principales condigiongs que mendiona (& Ciircu!ar:ﬁe Oferta PUblica’que constan en‘el prospecto de oferta piblica para
4 eniisién’de Obligacionss, aprobada mediants Resslugion No. SCVE:INMV.DNAR.15,0003367 de 1a Sugerintendéncia
de Compafifas; Valoras y Seguros, de fetha 7 de septiembre de 2015, sobrelas cuales la Compafiia ha dade cumplimiento:

SON:

CUMPLIMIENTO

SNOD-

NIA

. CONDIC!ONES ESTABLECEDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

Emiser; Corparacin Ef Rogada SA
Calificndora de rissgos: Caiificadora di Rissgo Giass intemational Raling 9.4,
. Estructurador lefiel y finantlerot Intervaiores Casa da Valores S.A
Agénte paqu.dor' Cormoracisn Bt Rosadd 84 protedstd 4 paalizar sl pago por uompensaclan direciamients gn [a'cusnta del
Ebaneﬁdnrb a lravés det Dapdsito | Centmllzadb de. campensan?nnes y Liguidacisnd deValoras DECEVALE B
Refiréaantante de'los oblijaclonistas: Egliadio Juridice Pancis & Asodlados BA.
Cupo Autorizado: Hasta 25,000,000
‘Unldag Monataria; Délares dotos Esfados Uiides de América (Lis$)
‘Plazo del programa: Clase D1 .440 digs
Descripcidn de'sisiema de eolocsiciin: A travi del mircado birssti,
| Madalided y higar de page; Los pagos se eferluardn pntqnm'pa_l_'sicién direttamente en la cusnta del baneficiario a Iravés del
Dephtito Cantializite ds Compansaciones y Liguidetion da Valbres DECEVALE §A.

‘slsterna de y pado, en1 Case’ e habieria: No 89 cortempla proc dimisntos de re tos anficipados;

Gnmnﬁn* Log iitubs reprssardmivos de papai cumemal e 'emiten can garantfa general de fa'cbmpania; Curporuuén El Rosada B.A.:

8l .

o 58 ENRAEE HEE

o oo Ooonooo ooo.

‘& oo goomoo ooo

‘Qblgzciones | ndk:lonahs det emlsorn Corporacidn El Roadda éri su| :alwad da emison no 56 snmeleré & rifguny dbigadidn;

[

[

{_linihacién & profibicin adi ional 3 tas Eslablétidas on ls Ley: eriel coniralo y mis ag

'E_["




k: _prospecto da ofeﬂa publica para

.de Companias..Valores_:y:.-Seguros, de fechai10 de octubr_e_qe 201_6,_.spb;g.f E1 cu_ales___ : ompaﬁ!a ‘e ‘dado: cumpllmlemo T
son: i

CUMPUMIENT 0

"CONDICIDNES ESTASLECIDAS EN .LA‘\CIRCULAR DE: OFERTAPUBLICA i 7.; Nl'Ai,-; : ..

Oblipacianes adicionales del sinisar; Curpormﬁn El Rosada i o1 §u calidad da emiféar, nase. sormeiend & niriguna obigaciar,
-rmnwan -3 befﬂblﬂiﬂﬂadlcbna{ nlas ulamcddaa ehla Lav, Bn ai ronfrale y més nomas apﬂcab!es_

i}
o
[




PAPEL COMERCIAL POR: 10,000,000

Las principates.condiciongs-que menciona la Circular de Oferta Pdblica que constan en el prospecto de oferta pblica para.
la emisish de Papel Comercial, aprobada mediante Resolucién No:. SCVS.INMV,DNAR:.16:0005314 de
Superintendencia de Compaiifas, Valores y:Seguros, de-fecha 10 de octubre de 2016, sobre las cuales fa Compafifa ha

dado cumplimiento son:

CUMPLIMIENTO

CONDIGIONES ESTABLEC[DAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA FUBLICA

8l

‘NG

N/&,

Emisor: Cormporation Bl Rosado S.A.

Cafificadora de resgon: Calificadars de Riesgn Glass Intemafionsl RBHOD SiA..
Estiucturador legal y financibro; Blvargoss 5.A. Cuss deValoree SCCV
Agents pagadar: Corpdraddn Bl Rosade SA procaterns a) reaﬂzar ol pago pnf compansedﬁn directamenili en la cianta del
béfioficlariaa travas det Depdsite Centralizads de Campensath ay Liquidaciéis de Valores DEGEVALE SiA.
Rep nte do Jos obligacionlst 'E'stuﬂoJuﬁﬂ?puParﬂziu&Anﬁd?ldnsSA
Cupa Autorizador Hasta 10,000,000
Unidad Monetiria: Ddlares de los Eélados Unidos de América {(US3),
Blazo :Ié!_ pr_ngl?h‘lﬂ!-TQD dlas:
. Deserf de siEtema de eolocnaifng A travds del mérendo Burghd),
. Midalidad y Wigar de pégo: Los pages se efeciusrén por tompansaclén directamente en lo cuenta dal Berficiario  Yavés dal
. Depbsho Ceritralizada de Gompansacionss. y Liglicadisn do Valkitas DECEVALE S.A:
Garznifa | oy Widos repmsenlahvns de papal comarcial ag Brmﬁan can garznﬂa generai de la unmpaﬂla Corporadidn ) Rostdy S.A.
’ de’sbrtéas ¥ ipado, 6n cast de haberlos: Na 5o contempla proeedlmlemos de rescales anticipadas,

0 B8 NEARRE HAE

o oo mooooo ooo

B OO0 ogpoooOo oo

Obligaciones adigionies dal smisor Comporacion Ei Rosadoen su calidad e emisor; n se‘semeterd & finguna obligacidn,
limitacisn 6 prohibicion adficisnal i 1 aktabiboldis B la Ley, éf et tonirato ¥ s nomneus aplicablés:

N

B

D .

La Adminfstracian: de la Compafia Informa. que: se ha.dadd: sumplimlénto ‘con fas; obligaciones. establecidas -en. os.

programas de oferta plblica (obligaciones.y papel comercial).

=) “"keyco Burgos
Contadora General




Corporacion el Rosado S:A.

{Obllgacmn'es y papel comermal)
Al31de dlmembre de 2017

Anexo2 i
‘Expresados’ en Dolares de E U A

40,000,600 6'51'3'5105{0" 1::C’f‘a_':""-'"3l";*f.ir'l'?-a'dfc- para.el programa de ofena piblice
efsciiades se'compone de 1a siguiehte manera;

-]nfafési.p_a_ggﬂé. e

Monto® . Fechade: Fechade  ‘Monto _
“poranticlpade

colocado ‘colocacidn: . . wNensimients - -pa'g'aq'é"r'

_ 40000:000 10105’_/_2013:--:"- 008120187 36, do0;00°

CUARTA' EM!S!ON DE. DBLIGACIGNES Q___I;LASTA 25 00g; 000

El-cupo: ‘alitorizado del: prograrna de: oferta pub!ica ascendlé 8125 000 Goo; Al3T de diclembig: de: 201758 ha colocado
25,000:000: de! monto totsl .autonzado-para el programa de ofe[ta:.pu_bl_ica....-__El .qst_a_lle e -_tq_s- oglocac_lqnes_ v lo§"pagos
efettuados se compone de ld'siguiente’ manera:

Monto ‘Fechade Fecha ds Montd' Tipo Tasa'ds  [fiterés pdgado
-eolocido golocacion vencimiento:  pagado. Tritévés por anticipado”

1D,380:000  22/08/2014 22/08/z018  8,417,500° 7:00% .
14640000  2208r2014 2310812019 9,516,000 7:.00%

25,000,000 17,933;500.

?QLLNTA EMISION DE: OBL!GACIONES DE HASTA25.000,000

Bl cupo autorizado del programa; da m‘erta pub'.xca aséendlé “a'25,000,000; A131 da’ dtcaem’ore de 2017 S6:ha calocado
25,000,000 :del morito-total aiitorizade para: el: programa de, oferta publica. El detalle de Ias,cq_lo,cacmnes y: los pagos
eféctuadds s¢ componé.de la sigiijerite maneral:

Monto Fechade Fechade Maito.  TipoTasgde  -Iiteréspagade
colssado.  cologagldri  vercimlents  pagado Interds: poranﬂctpado

25000000  2108/2015 . ' 210083018  14pe2500.  7oo% . -

2500000 - 14,062{500 o




SE 18] N DE OBI..IGAC ONES DE HAST 20,000,000

El cupo autorizado del programa de-oférta: publica: ascendid a 20,000,000, Al 31 de diciembre de 2017 se ha.colocado
120,000,000 dej monto total autorizado para el programa de oferta piblica. El detalie de las colocaciories y los pagos
efactuados se compone-da Ja sigulenie mariera:

Monto Fetha d¢ Fechade Monta TlpoTasa de  Interés'pagado’
colocado colocaglén vencimiento pagado Interés por anticipado.
5,000,000  2010/2016 20/08/2018 2,500,000 B.00% -
10,000,000 201072016 20/08/2019 3,333,333 8.50% -
5,000,000  20/10/2016 20/08/2020 1,260,000 8.00% -
20,000,000 7,083,332
EPT] SION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25,000,000

El cupo autarizado del pragramade ofeita publica: ascendié & 25,000,000. Al 31 de dicieritire-de:2017 se ha: colocado
25,000,000 del monto:total autorizado para el programa.de-oferta pablica. ‘€l detalle de: las colocacionss y 105 pagoes
efectuados'se compone-de la sigiienta:manera:

Monto Fecha de Fecha de: ‘Monto Tipo Tasa.de Interés pagado
colocads: -co!br."aci'é_zj. vencimlento pagade . Intorés: por-antiéipada
12,500,000 28/1212017 28/12/2022 - 7.50% -
12,500,000 281272047 28M12/2022 - -8.00% -

26,000,000 .

Mls;QN DEPAPEL COMERCIAL POR HASTA 10,000,000
El ctipo autonzado del programa de oferta publlca ascendm a.26,120,000. AI 31 de diciembre:de 2017 se_ha:colocado
26,120,000 del monto total auforizado para el programa de oferta publica. . El detalle de: las colocdciones y -los:pagos
efectuades se compone. de la'siguiente:manera;

Monfo.  Fechiade Féchade  Monto  TipoTasads Interés pagado
golocado nolocgclén 'yené[m[enfo pagado  Interés:  poranticipado
26420000  2010/2016  ACADA018. - 16,420,000  8%.%. - .
26,120,000 16,120,000

Los:pagos se efectuaron; poF cugnta de: CORPORACION EL: ROSADO. 8.A. en las oficings ds! Deposito Centraiizado de
‘compensaciones y liquidacién de DECEVALE S.A. deste la cuenta del emisor a 1a cuerita que especifics el obligacionista.

" Keyco Burges”
- -Contadora'General .




Corporacién el Rosado S.A.

Cu iplimiento sobrelar :
_ programa de oferta publica’ (Obhgamon ¥ papel comerr:lal)
Al 31:de: dscuambre de 2017

Anexo 3
Expresados e_n’.Dé[ares:fde 'E;U.A.-

-consmuyenta y beneﬁmano Este monto de emmmn 86 denommaré cupo del:programa

kg rélééién';_ﬁb_r'ceh}ﬁ'al détar_:m]hada _en‘aé_l_; pﬁirhehihpiso;;débéré’ rnanjié.he:r"sé hasta Fa?fo&l dencibn de las obilligaciores de:
corta plazs, respecto:de aquellasien circilacion 'no-redimidas. Ef incumpiimiento de esta obligadion daré ligar'a declarar
:de plazo vencida a la emision. '

El {otal de lgs obligaciones y papel’ comermal &n c;rwlacxén por nlngun ooncepto podré exceder e{ cupc del programa
Cada Smiision de papel comercial iilizars un monto et cupo squivaients al monto colocado, quedando cﬁsponible él saldo;

Al'31de diclembre:de 2017 las. obhgacionas ralacnonadas con Ia colo
asdenden a69 920 566 o .

Resguardos de.la Oferta Poblica.
.Los resguardos de' Ia Ofert” 'Publfca de.

y: em:suim de:papel: comermat sstén oﬂEnt'a as' a prese ;6umpilm|en 0 el objeto'socla[':;de tazcompania tend|entes-
a garanﬂzar el pagode lay obhgacmnes g los mversmmstas £

D los:estados financleros-auditados al 31.de diciembre'de 2017, (a compéfia presenta los siguientesratioss . . ...

a) Rezéndeliquidez mayoroiguala0,7s;

-Activos corriantas:

Menos~ Pasivos'corlentes:

Total Caprtal de abilo _ 15;_53?}.:."9,14

El napitat-de trabajo 2l i:i"1'éa'e éfci'srjri‘b?e}dézz'o1-7'-oorrespan;;g-aﬁ_ 18,534,914 slendo
cumple eon lo'requefido.

or I quie ta Compafila



Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el
programa de oferta publica (Obligaciones y Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2017

Anexo 3 {continuacién)

Expresados.en Délares de E.ULA.

El indicador de liquidez coresponde a,06 siendo mayor a:0,75, por lo que la:Compaiila cumpte con lo. requerida.

a. Activos reales sobre pasivos exigibles: mayor oiguat a 1:

Total Activos reales. 562,199,452
Total Paslvos exigibles. -383,137,283.
Totat indicador g2

Los activos reales sobre pasivos-exigibles.corresponden-a 1.62 siendo mayor a1, por o que la Compafiia cuinple
con lo reqierido.

b) Relacion de obligaciones en circulacion sobre activas libres de gravamen de acuerdo con (8- Ley de Mercado de
‘Valores (menor al 80%):

. Descripeitn

Activos totales 615,531,008
(=} Activos: diferidos.(incluye Activo por Impuestoa la
Renla.Diferido,. Plusvalia Mercartil e lntangibles) {45,879,771)
(=) Activos grabados, -

{-) Emisiones-an-cliculacion (69,920,666):
(-) Activos en litigio -

{-)- Activos erprenda comercial -
Total Activos con‘deducciones sefialadas por la narmativa 499,730,662

Monto méxime disponlble (80%) 399,704,529

Obligaciones:emitidas 69,520,666

Excedente: 329,863,863



Corporacién el Rosado S.A.

Cumplimiento sobte la razonabilidad y- existencia de las garantias que respaldan.el. .- .
programarde oferta pliblica (Obligaciones v Papel comercial). = . MR
Al'31 dediciembre de 2017

Anexe3 {contibuaciony

‘Expreésados en:Dolares de E.UA,

€} No repardit-dividendos mienfras existan obligacianes:en:miors,
Ali31 de diciembre de 2017 io existén ebligaciaries en'mora;

Laadminlstracioh de'ia Bompafiia infoima que se ha dado cumplimients con lag obligationes establecidas eri st programa

Gafl Czarninski - ~KeycoBlrgss
Yiqepresidenta Caontadora: Genaral




Cotporacién el Rosado S.A.

Cumplimiento de la utilizacion de los recursos captados por |a colocacion de valores
(Obligaciones y Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2017

Anexo 4

'Expresado en Dolares de E.UA.

Desting de los recursos segitin Circular de Oferta Pablica

Tercera Emisioh de:Obligaciones hasta 40,000,000
Los recursos obtenidos de-esta smisidn se:destinaron en un 30% para caricelacion de pasivos de'un costo mayor:o-plazo.
menory el 70%. para financiar parte del cupital de trabajp,

Cuarta Enmlsioh de Obligaciones hasta: 25,000,000

Los fécursos obtenides de esta. emision se. destinaron.en un 40%. para cancelar pasivos. con instituciones financieras
locales; y'el60% parafinanciar parteud'e' capital dg frabajo del girg.propio, tales como jmporaciones, compra de progucios,
-adecuaticnes, y'méjoras enlocales comerciales.

Quinta:Emisidn:de Obligacionss hasta 25,000:000

Lbs recursos.obtenidos de:esta emision se destinaron a financiar parte-del caplial de‘trabgjo para la gestlon del. negocio,
-apertura de. riusvos almacenes, la mejora de infraestructura de perchias y equipos ‘de almacenes; equipamiento &
Infraestryctura-de-nuevas bodegas.

Sexta Emislén:de Obligacionies hasta 20,000,000
Los recursos obtenidos dé esta emisidn se destinaron para cancelar pasivos con instituciones: financieras y como-capital
de trabajo.

Séptima Emisién de Obligaciones hasta:25,000,000:
Los recursos obtenidos de esta emisidn se destinaran para capital de trabajo.

Papsl comercial por 10,000,000
Los recursos obteriidos de:este papel.comercial se destinaron para capital de trabajo.




Al-31 de:dictembre de.2017-Ia colocacién deilos reclrsos segunregistros de la. Compafila son los:sigulentes:

Toe i Quna I
emisiénde ﬁ?ﬂ,ls_'.ﬁn.ﬁé”' ' Papal T

amigidn:de  emislénds emisidnde

obligaciones obligaciones obligaciones obiigaciones: .ob'z‘igacl_éﬁéé comerclal AR

Utitizacion de fondos
Pago de pasivos 12,000;000 - .
Capital de trabiajo: 28,000,000  25000,000. 25,000,000

10,000,000 SRR A e e

10,000,000 25,000,000 26,120,000

Fondos ohtariidos

Ermisin de Obligaién (1) 40,000,000 25,000,000 25,000,000

0000000 =

(1) - Corresponde:al valor iominal dé las Obligacioriesiy Pa;_:_e:';ccrﬁéa-ciat.z; e

de ofena pubifca {Obllgac:ones y Pape! comercial)

.G..

s F?Ké'y.i?b‘_B_ut‘gps'f'

Contadora General




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de la preseritacion, revelacidn 'y bases de reconaocimiento.cama activos en
los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Al-31 de diciembre de 2017

Anexo 5

Exprosados en Ddlares de E.UA,

De-acueido a Resolucion No, SC.IC1.CPA IFRS.G.11.007 dela Superinfendencia de Compafiias emilida ¢l 9 de septiembre
de 2011, la Compafifa-a partit del afio terminado-al 31 de diclembre de 2010-ha preparads sus estados finaricieros bajo
las Normas Internacionales de Infarmagién Financiera — NiIF, por tanio las.cuentas:por cobrar a.entidades relacionadas
son presentadas ¥ reveladas conforma lo establecido porla Normia Interacional de Contabilidad No. 24-—"Infairacion-a
revelar sobre:partes-relacionddas™y §us basesdeg reconogimianto son efectuadas conforme Ip:establecido en 1a Nofma
tnternacional de Contabilidad No. 18:—*Reconocimiento-de ingresos”. Al'31 de diclembre.de 2017'1as'cuentas por cobrara
entidades relacionadas son |as siguientes:

Naturaleza
de.la
relacién Pafs _2[)17
Cuentas por cobrar corto plazo .
Inmobiliarias (1)
Inmobiliaria Motke S:A, (2) Comercial  Eceador 16,525,279
Inmobiliaria: Metidional $:A, Inmarisa (3):  Cofercial Ecuwador 33,407,141
liimobillara Caltimbia S: A Cornercid)  Ecuador 334,393
Inmobiliaria Lavie S:A. Comerclal  ‘Ectador 3,133
Otras:
Administradora del Paclfico $.A, Adapasa 4y  Comercial Ecuador 39,515,612
Supercines S.A. (5) Comerclal  Ecuador 3,279,856
Ubesair SA. {6 Comercial  Ecuader 757,854
Comdera §.A. {7 Comerclal Ecuador 491,079
Panaderiz del Paclfico S.A: Comercial  ‘Ecuadoer 142,651
Alimentos.dal Ecuador Cla. Ltda. Comerclal  ‘Ecuador 303128
Frecuenio:S.A. Comerclal.  :Ecuador 1,170,524
Erifretetenimiento del Pacifice S.A. Enfrepasa Cotercial  Ecuador 6,242
Ecosan S:A. Comercial  Ecuador 192,852
Brika S.A Comercial  Ecuador 10,295
Otras'compaiias menores Cometclal  Ecuador 659;807
96,800,077

Cuentas por cobrar largo plazo
Inmobiliaiia Motke 5. A. 2. Comercidl “Ecuador §89,964:262
Ubesalr S.A; ‘Comercial  Eguadar 2603851

192,668,203



(1) ‘Compafifasinmobliiarias duefias de los centros comerciales y/o instalaciones dande-opera la Conipafila,

@

.menos.deaﬁezdias_los. cua]es no_generan_mtarés.

(3) Coresponda & présfamos otorgados pafd la adqlisiciah: de. terrehbs sobre. log cuales: se cofatruiran ceriiros

comerclales d:choa

: recuperadcs enel curto p!azo

{6)° Coriésponde prncibalmente  anendos de dstives ',dssﬁrés'tétﬁoé"dtéréédés & corto plazogue:no generan intereses.

{T) Corresponde principamente:ala venia de proc que Mantenia la Gompaiifa &n los restaurantes Chilis, Cati’s Junlor

y Rack.and Rafl que en la; achialidad son operadns-pur Comdere S: A.Estos \ialores no generan intereses yse Ilqu!dan

en el'cortéplazo.

‘réstamos no:.generan. mtareses\ l_a admmlstracion eshma gue: d1chus préstamos serﬁn;.._.. :




Corporacién el Rosado S:A.

Cumplimiento de obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y aquelias
relativas a la actividad social en la cual se desempefia la Compafifa
Anexo 8
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Comentario
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“Otras obligacinnes’
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Subdirectora de Contral

Ernst & Young Ecuador ERY Cfa, Lida. Phona: +593 4 263 - 4500

Ay, Franciseo de Qrellana y Alberto Borges ey.com
Ediiiclo Centrum, Plso 14"

P.0. Box: 09-01-7570

Guayaqull - Ecuader

Superintandencia de Companilas, Valores y Seguros

Presente

De mi consideracin:

En cumplimignto a lo dispuesto en el Artictilo 5; Seccion IV, Capitulo IV, Subtitelo IV, Titulo l, de la Codfficaclén de las
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, declaro de manera expresa y bajo juramento que, a abril 05,
de 2018, fecha de emisln del informe de los auditores independientes sobre los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2017 de Comporacién el Resado S A., los profesionales del equipo de Ernst & Young Ecuador E&Y
Cla. Ltda, que participaron en 1a audioria de la enfidad mencionada, ne se encontraron incursos en Jas inhabllidades
establecidas en &l Articulo 197 de [a Ley-de Mercado de Valores,

Los gjecutivos v stalf gue participaron en dicha audiorla son los siguientes:

Nombre

Patricle Cevallos

Marco Panchi
Disgo Leon
Carlos Cazar
Cynthia Yoong
Martin Gonzales
Catalina Roman.
Janetk Saldana
Gabriel Pefia
Zlilema Vega
Luis Guillen

Camo
Sodio encargado
Secio encargado de calidad
Sccio de FAIT
Socl de Impisestos
Gerente:de Impuestos

Gérente de FAIT
Gerente de Audiforia
Senior de Auditoria
Seniof da FAIT

‘Staff de-Auditorla

Staff de FAIT

E£s todo-cuanto puedo declararen honor a la verdad.

Atentamente,

Fpresentante Legal
Emst &Young Ecuader E&Y Cla. Lida,

A member firm of Ernst & Young Glcbal Limited

Cédula de identidad

1706490685
1708007362
1710178946
17092114868
0921897278
0930049689
1312247289
1722783899
0920350956
08500980082
0920923728






