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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de Corporacién Ef Rosado S. A.:

informe sobre {a auditoria de los estados financieros

Qpinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporacion El Rosado S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de fag politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, [a situacién financiera de Corporacidn Ef Rosado S.A al 31 de diciembre de 2016, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de canformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para 3 opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Interpacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabifidades de acuerdo con estas normas se describen mdas adelanie en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (JESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de
etica de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditar(a,

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para
{a auditoria de los estados financieras del afio 2016. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre
elios. No presentamos una opinidén separada sobre dichos asuntos. Para el asunto gue se incluye 3
continuacion, se proporciona una descripcidn de como en npuesira auditorfa se cubrid dicho asunto en ese
contexto,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre fa Auditoria de los Estados Financieros que tienen relacion con este asunto. Consecuentemente,
nuestra auditoria incluye la realizacién de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de
riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de
auditorfa, incluyendo los procedimientos desarroflados para cubrir el asunto que se describe a continuacion,
proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros adjuntos.

Valor en libros de fos actives intangibles

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia mantiene registrado 52,927,229 como activos intangibles, que
comprenden principalmente los derechos de concesiones de dreas fisicas dentro de centros comerciales de
propiedad de una parte relacionada (compafifa inmobillaria) por 39,474,411. Los cuales se amortizan bajo el
método de linea recta, considerando el plazo de los contratos de arrendamienta celebrados. Como parte de las
transacciones que se poseen con entidades relacionadas, la Compaifiia financia la ejecucidn de proyectos
inmobiliarios, las cuales se revelan en la Nota 16. El valor contable de este grupo de activos intangibles
corresponde a fa diferencia entre el valor de mercado del crédito concedido y el dinero entregado por la
Compafiia a la parte refacionada.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la verificacion de la integridad de los flujos entregados a la
parte relacionada para efectos de ejecucién de los proyectos inmobiliarios. Hemos validado el cdiculo del valor
presente de los flujos entregados aprobados por los accionistas, incluida la tasa de mercado utilizada por fa
Compafila, asi como la determinacion de los derechos de concesion que posee la Compafiia sobre cada uno de
ios espacios arrendados.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Narmas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compahia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar fas bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente

liguidar fa Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaitia.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre [a auditoria de los estades financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuandao estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econfmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Come parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

o ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en {os estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditotia que sea suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

> Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, peroc no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de fa Compafifa.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia habilidad de la Compania para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar [a atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar gue la Compaiiia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, intluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una

manera que alcance una presentacion razonable.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo, en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
cantrol interno que identificamos en nuestra auditoria.

Tambign hemos proporcionado a la gerencia una declaracién de que hemaos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea
aplicable, tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos jos que fueren mas significativos para la auditoria de
{os estados financieros de ese afio v por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditorfa,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos gue alguna disposicion legal o
reglamentaria prohiba revelar pdblicamente esos asuntos; o, cuando en drcunstancias extremadamente
inusuales, determinemos que alguin asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las
consecyencias adversas de hacerlo son mavyores a los beneficios del interés piblico de dicha comunicacion.
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Corporacién El Rosado S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015
Expresados en Dolares de EUA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuenias por cobrar a partes relacionadas
impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

nventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Propiedades y equipo

Activos intangibles

Otros activos

Totat active no corriente

Total active

[)

(‘ﬁa"ﬁmskl

} epres&dente

{.as notus adjiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2015
54,422,216 16,573,981
7,295,249 6,883,638
72,036,855 104,273,679
1,253,149 1,086,539
5,886,133 2,759,487
111,311,736 122,948,132
665,149 624,374
252,869,487 255,149,830
212,372,384 215,305,079
74,820,288 87,163,062
52,927,229  81,87889
817,985 751,885
340,837,886 365,098,017
593,807,373 620,248,847

Keyco Burgos”
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Corporacién El Rosado S. A.

Estados de situacién financiera (continuacion)
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.ULA.

Pasivo y patrimoenio

Pasivo cogriente:

Obligaciones financieras, porcion corriente
Préstamos bancarios

Emision de obligaciones

Cuenlas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Oftras cuentas por pagar

impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Intereses por pagar

Total pasivo corriente

Fasivo no corriente:

Obligaciones financieras, menos porcion corriente
Emisidn de obligaciones

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Batrimonio:

Capital social

Aportes para fulura capitalizacidn
Reservas

Utilidadles retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

12
12
13
14
16 (8}
15
18(a)
17(a)

12
13
16 (a)
17(b)
18(d)

18
19
20
21

2016 2015
20,708,830 16,567,155
40,653,255 43,614,934
35,789,970 26,229,336

115,937,850 168,026,906
2,850,237 4,974 868
10,333,343 11,673,198
6,730,861 5,842,082
7,204,473 11,227,161
1,126,232 466,405
241,335,151 288,622,095
47,583,930 9,104,208
34,448,558 26,593,517

757,396 21,185,168

20,632,439 18,234,315

2,081,896 1,946,563
105,504,220 77,063,761
348,839,371 365,685,856
127,719,025 127,719,026
10,500,000 10,500,000
92,598,227 80,007,913
16,150,750 36,338,063
246,968,002 254,562,991
593,807,373 620,248,847
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Las notes adjunias a los e€tados financieros son parte integrante de estos estados.



Corporacién El Rosado 8. A.

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A,

Notas
ingresos de actividades ordinarias 33
Otros ingresos 23y 3()
Ingresos financieros 31
Total ingresos
Costos y gagtos:
Cesto de ventas 24
Gastos admirustrativos 24
Gasfos financieros 25
Total costos y gastos
Utilicladl antes de impuesto a la renta
Impuesto a ia renta 3(k) y 18(b)
Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Ganancia (pérdida) actuarial
Utiliclad neta y resultado integral
Utilicdlad neta por accién 3(m)y 19

2016 2015
925,698,330 998,582,214
51,625,601 45,607,923
6,365,899 7,429,229
983,689,830  1,051,618,366
(735,685,804)  (779,474,391)
(219,003,681)  (226,842,075)

(17,350,569)

{12,049,234)

(872,040,054) (1,018,365,700)
11,649,776 33,253,666
(9,291,478) (10,362,189}

2,358,298 22,891,477
556,618 (165,142)
2,914,016 22,726,335
002 0.19
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Las notwas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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Corporacion El Rosado S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados et 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efectiva de actividades de operacion:
Utillidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar 1a utilidad antes de impuesto a la renta con sl efectivo neto

provisto por actividades de operacidn.

Depreciacion

Amortizacion

Beneficios empleados

Ajustes afios anteriores

Gambios netos en activos y pasivos-

{(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comerciales
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a parlas relacionadas
(Aumento} disminucion en atras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

{Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
{Aumenta) en otros activos

{Disminucion) aumento en cuentas por pagar a proveedores
{Disminucidn) en cuentas por pagar a partes relacionadas
{Bisminucion) aumento en ofras cuentas por pagar
Aumento en impuesto por pagar

{Disminucién) en beneficios a empleados

Aumnento {disminucion) en intereses por pagar

Impueslo a la renta pagado
Efectivo mato provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversiom:

Disminucién en inversiones financieras mantenidos hasta su vencimiento
Adicionzs a propiedades y equipo, neto

Adicionzs a aclivos intangibles, neto

Efective: neto {utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamos reciidos

Préstamos pagados

Emision de obfigaciones

Pagos da emision de obligaciones

Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién} neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afia

Saldo al final del afio

ad Czarninski
Vicepresidente

2016 2015
11,649,776 33,253,666
16,738,672 17,546,942
10,657,857 10,200,925

3552611 2,207,820
- (350,990)
411,811) 677,060
35,169,519 (42,811,543)
(3,125,646) 2,728,556
11,636,396 19,409,446
(40,775) 29,145
(66,000) (65,000)

(52,089,056) 16,123,044
(2,124,631) (9,832,358)
(1,339,855) 3,335,035

888,879 590,909
(4,829,207) {342,072)
659,827 (102,791)
26,926,666 52,506,794
(9,322,745) (10,338,828)
17,603,921 42,257,968
- 2,773,194
(4,395,898) (19,731,476)
(1,706,195) (14,897,495)

(6,102,093)

(31,855,777)

86,166,665 55,114,008
(46,506,949)  (65,025,000)
51,204,458 3,683,068
(33,788,830)  (20,472,472)

(30,728,937) .
26,346,407 (26,699,495)
37,848,235 (16,297,304)
16,573,981 32,871,285
54,422,216 16,573,981
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Corporacién El Rosado S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016y 2015
Expresadas en Doélares de E.U A.

1. OPERACIONES
Corporacion El Rosado S. A. (en adelante “la Compafiia”), se constituyé en Ecuador el 16 de diciembre de 1954,
Guyo accionista principal es Fusgal Trading S. A. Qriginalmente fue constituida para dedicarse a la importacion de
mercaderias, productos elaborados y en general, a la compra y venta de mercaderias nacionales y extranjeras,
muebles e inmuebles, acciones y representaciones. En el afio 2005 decidio ampliar el objeto social para sus

actividades, incluyendo entre otros, telecomunicaciones y ensamblaje de vehiculos.

La actividad principal de la Compaiiia es la venta al por mayor y menor de alimentos, ropa y articulos para el hogar
en supermercados y bajo las marcas Mi Comisariato, Riostore, Ferrisariato, Mi Jugueterfa y Metrépolis. Al 31 de
diciembre de 2016, la Compafiia cuenta con 97 establecimientos (95 en el afio 2015) a nivel nacional como parte de
su red de distribucion.

La direccién principal registrada de la Compaiia es Av. 9 de Octubre No. 729, Edificio Mi Comisariato, Guayaquil -
Ecuador.

Segmentos operacionales
Las principales actividades comerciales en las que actualmente opera la Compaiiia a través de tiendas y grandes

almacenes. asi como el nombre comercial que utiliza para cada uno de ellos son:

Actividades Nombre comercialisegmento
Supermercado (1) Mi Comisariato, Mini, Mi Comisariato Jr.
Ropa Riostore

Ferreteria Ferrisariato

Jugueteria Mi Jugueteria

Entretenimiento Metropolis

(1} Actividad que representa el mayor ingreso para la Compafiia.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NHF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo historico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase

Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan
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en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir
del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacion:

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a fa NIiF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

- Enmienda a fa NIC 16 y fa NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agriculiura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

- Enmienda a la NHF 10 y NIC 28: Venta a contribucion de activos entre un inversor y su asociada o joint venture

- Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes

- Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de
las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

- Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

- Enmienda a {a NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NItF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consolidacion

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal y no esta sujetc a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

{b) Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros dentro del alcance de fa Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
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derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacion de sus
activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalua esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados cuyos costos de transaccion se registran en resuitados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (fransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciaies,

cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segln se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros at valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que fa Compaiia no tiene intencion de
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venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Despues de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de fa tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resultan del

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
£l costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
{asa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrates. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como

costos financieros.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia no tiene inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni comao al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibies para la venta se miden por su valor
razonable, y fas ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado
de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacian relevante

para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta af 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y () se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmenie
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni haya transferido el control de los
mismos, los activos se contintan reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafia
sobre los activos. En ese caso, la Compania también reconoce los pasivos relacionados El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones

que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maxime de la contraprestacion

gue la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evenrto
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos d= efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia que pteden estimarse de forma confiable,
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrases en pagos de intereses 0
principal, la probabilidad de que eniren en quiebra u otra reorganizacion financiera vy cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos d= efectivo futuros, tales como

atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminaJos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.
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(i)

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciatmente por su valor razonable, excepto en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por

pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y emision de obligaciones.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun

el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al

valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

L.a Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar
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fd)

La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y emisioén de obligaciones. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. Ef costo amortizado se calcula tomanda en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion

de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y ei
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado de resultados integrales.

{iv) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuftaneamente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o af valor neto de realizacién, el que sea menor. El inventario en
transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos refacionados a la compra. El valor neto de
realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos de comercializacion

y distribucion

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local, costos de importacién y otros
costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Propiedades y equipo-

Las propiedades y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos se registran en forma independiente de
las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una

vida util indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciacion.
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El costo inicial de las propiedades y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. E! precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se

incurren.

Las propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes,

gue son:

Afios
Instalaciones y equipos 10
Instalacion de inmuebles 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de seguridad 10
Equipos de computacion 3
Otros 10

Elvalor residual de estos activos, Ia vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera, para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedades y equipo.

Un componente de propiedades y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se
da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o
venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin

corresponda.
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(e)

Activos Intangibles-

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

- Concesiones
Con terceros: Comprende el pago por concesién (anticipos por canones de arrendamiento) de un area

dentro de centros comerciales para el funcionamiento de salas de cines, ferrisariatos, comisariatos, etc.

Con parte refacionada: Corresponde al derecho de concesion de areas comerciales dentro de los centros
comerciales propiedad de compaiiia relacionada para el funcionamiento de las distintas cadenas de El
Rosado, los cudles se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de los contratos.

- Licencias de software
Costos incurridos para la adquisicion e implementacion del sistema operativo SAP R/3 asi como licencias

de software, que se amortizan en un periodo de 5 y 3 afios respectivamente bajo el método de linea recta.

- Servicios de telecomunicaciones
Valores entregados para obtener el derecho de prestacion de servicios de telecomunicaciones, los cuales

son amortizados bajo el método de linea recta por un periodo de 15 afios.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evaliia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual def mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonabte menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdémico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser

recuperado.
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{9)

(h)

©

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
se pueda hacer una estimacion fiable del importe de fa misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaifiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye jubilacion
patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de fa obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de
alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del momento en

que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las

condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Los
segmentos de la Compafiia son ventas en supermercados, ropa, articulos de ferreteria, juguetes y articulos de
entretenimiento.
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Los ingresos de estos segmentos, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compafiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los costos
son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los
articulos vendidos.

Los otros ingresos corresponden principaimente a: arrendamiento de activos, comisiones y planes de lealtad
con clientes, los cuales se describen a continuacion:

Ingresos por arrendamiento operativo de activos (equipo v bienes muebles):
Se generan a partir del afio 2014 por el arriendo a su compaiiia relacionada Supercines S. A., por el uso de

activos que son utiizados en las salas de cines. Se registran cuando se presta el servicio.

Comisiones recibidas por administracion de locales comerciales concesionados:

Los ingresos provenientes de estas comisiones se reconocen en el mes en que se causan de acuerdo con los

contratos de mandato mantenidos con compafiias relacionadas (inmobiliarias) indicados en la Nota 29.

Planes de lealtad
A partir de junio del 2013 Corporacion El Rosado decidio ofrecer a sus clientes un programa de acumulacion de
puntos a nivel nacional denominado "Superpuntos" con los que pueden redimir una variedad de premios que se

ofrecen a través de un catalogo.

Corporacion El Rosado adquiere un determinado monto de puntos a la empresa que ofrece este programa,
Superpuntos S. A. (compaiiia relacionada). La compra de estos puntos se contabiliza en el rubro de gastos
administrativos. Los puntos tienen un vencimiento de 12 meses desde la fecha en que fueron acreditados a la
cuenta del cliente.

Una vez que el cliente canjea los puntos por productos, la Compaiiia recupera estos valores mediante la

facturacién a Superpuntos S. A. de los productos canjeados a precio de venta.

Ingresos financieros:

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurrido, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compaiia, se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Impuestos-

impuesto a la renta corriente
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas

en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afto.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probabie
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevalluan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en

el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con fas disposiciones legales
vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:



Notas a los estados financieros (continuacion)

13

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Valor razonable-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

En el mercado principal para el activo o pasivo, 6

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
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medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable
- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconacidos ai valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia de valor razonable mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de

los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base def promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por accién es la

misma.

Segmentos de operacion

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o servicio
individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes
a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente diferenciable de una
empresa, que estd dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico particular y
que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes que operan en otros
entornos econémicos. Las compaiias deberian considerar su estructura organizacional y gerencial, asi como
sus sistemas internos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos. La Compaiiia efectua

revelaciones por segmentos en la Nota 22.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros relacionadas con la apertura de otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 fueron reclasificadas a propiedades y equipos para hacerlas comparables con los saldos de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;
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- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el
que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

{q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre {a situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
repartadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaiuados y estan basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo las

aciuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a ia fecha de preparacion de los mismos; sin embargo,

los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:
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Estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales-
L.a estimaciéon para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia. en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de

Ios mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedades y equipo e intangibles-

L.as propiedades y equipo e intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante
la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente

en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula
provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por planes de beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los bonos corporativos de

alta calidad en el mercado de E.U.A..
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la
fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Concesién con compaiiia relacionada-

La estimacion de estos activos se determinan al momento en que la Compaiiia entrega préstamos a su compaiia
relacionada (Inmobiliaria) para la construccion de centros comerciales, donde el principal ancla la constituyen los
locales de la Compaiiia, a cambio la inmobiliaria da a la Compaiiia un derecho de concesion por la exclusividad que
tiene Corporacién El Rosado S. A. para realizar sus operaciones. El monto de la concesion es la diferencia entre el
valor de mercado del crédito concedido y el dinero entregado por fa Compaiia a la parte relacionada. El monto asi

determinado se registra como concesion y se amortiza en el plazo del contrato de financiamiento (Véase Nota 11).

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los pericdos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas
NIIF 12 — Revelacion de intereses en otras entidades — Aclaracion del alcance de los requerimientos 1 de enero de 2017
de revelacion
Enmienda a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y medicion de operaciones de pago 1 de enero de 2018

basado en acciones

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada /

negocio conjunto Adn no definida
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La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de la
adopcion de estas normas o enmiendas.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 1,445,160 1,293,168
Bancos (1) 52,977,056 156,280,813

54,422,216 16,573,981

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales y del exterior. Los fondos

son de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016 2015
Comerciales (1) 7,465,816 6,985,498
Otros 9,660 38,118

7,475,476 7,023,616
Menos- Provision para cuentas incobrables (180,227) (139,978)

7,295,249 6,883,638

(1) Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 a 150 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
2016 2015

A vencer 6,674,386 5,575,826
Vencidos:

De 31 a 60 dias 703,698 1,056,408
De 61 a 90 dias 16,647 11,283
De 91 a 180 dias 39,831 172,439
Mas de 180 dias 31,254 169,542
Total 7,465,816 6,985,498
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A continuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales por
los afios 2016 y 2015:

2016 2015
Saldos al inicio 139,978 133,149
Méas {(menos):
Provisiones 73,354 62,869
Reversiones y bajas (33,105) (56,040)
Saldo al final 180,227 139,978

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2016 2015
Anticipo a proveedores y contratos 179,141 986,705
Préstamos a empleados 789,127 253,409
Créditos a favor (1) 4,390,224 1,095,030
Otros 526,641 424,343

5,885,133 2,759,487

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas recibidas como forma
de pago de Adepasa S.A. y utilizadas en enero 2017 para el pago del Impuesto al Valor Agregado (al 31 de diciembre de
2015 corresponde a valores entregados a favor del SRI como respaldo de garantia judicial en relacién a los procesos de
fiscalizacion, que durante el afio 2016 fue liquidada).

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Mercaderias ()] 102,251,763 109,629,108
Importaciones en transito 3,106,743 7,590,550
Materiales 5,953,230 5,728,474

111,311,736 122,948,132
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(1) Lainformacion por segmentos operacionales es como sigue:

2016 2015
Supermercado 40,775,609 41,028,309
Ferrisariato 30,437,189 25,263,728
Rio Store 16,127,284 22,552,826
Mi Jugueteria 13,587,508 18,190,705
Metrépolis 1,141,888 2,446,207
Otros 182,285 147,333

102,251,763 109,629,108

16. PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Depreciacion Valor Depreciacion Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
Terrenos 2,015,254 - 2,015,254 2,015,254 - 2,015,254
Instalaciones y equipos (1) 149,874,994 (88,630,839) 61,244,155 147,840,413 (78,382,020) 69,458,393
Instalacioness de inmuebles 8,573,465 (7,409,476) 1,163,989 8,557,364 (7,094,676) 1,462,688
Muebles y enseres 6,894,203 (3,939,247) 2,954,956 6,974,472 (3,506,825) 3,467,647
Vehiculos 10,995,109 (8,407,970) 2,587,139 11,012,711 (7,228,049) 3,784,662
Equipos de seguridad 3,763,303 (2,140,215) 1,623,088 3,566,675 (1,888.414) 1,678,261
Equipos de computacion 28,266,870  (25,051,003) 3,215,867 28,020,411  (22,745239) 5275172
Otros 107,083 (91,243) 15,840 109,491 (88,506) 20,985

210,490,281 (135,669,993) 74,820,288 208,096,791 (120,933,729) 87,163,062

20



‘Ssusdkllje SOUSIO Ud Sepenjisis saudioendspe A

'G1.0Z OUE |2 U SOfIyD) SO} Bp djjeA JexseuuadiH A opelog [o 04uao0y ap einuade e eled sjuswieluawepun; sepezijeal (G102 OUB |9 US GGES'625°C) 606'9/8 Jod uooeinduwiod ap

sodinbs A (GL0Z oue |2 US $29'969°Z1) €81'G66'Z Swawepewixorde 1od sodinba A sauoioejeisul SOIQNI SOf Us UoIeNn}osLe as sauoiolpe sajediould sej ‘610z A 910z soue soj sjueing ()

{510z op 2iquisiop op LE [B g8E°/6E'L) €21'096 L 1od sodinba A ssuoioejeisui ap uomisinbpe ey Jod saiopasaoid e sopebenus sodionue aAnpuy (1)

882°028'v.  Ov8'Sl 198'512'¢ 880'€29't 6CL'/88'2  9G6'vS6'C  686°'€9L'L  SSL'VPE'L9 ¥SE'SLOC
(£66'699'E1) (eve'L6)  (€00°1S0'se) (Sie'ovi'e)  (0L6'20t'8) (lpe'eee'e) (92¥'60t'2)  (6£8°0£9'88) -
80¥'200'2 801’2 6v%'0£9 ov9'st 05686 0z9'sel £81°L 8SL'8LL'L -
(zL9'8e2'91)  (SPL'S) (e1ec'9eee)  (1vp'292) (leg'8Le’t) (ev0'89s)  (ese'sie)  (226'99€'L1) -
(6ecL'cee'0et) (90s'88)  (6ge'svi'ge) (Pit'sse't) (6v0's2e’l) (S28'90s'e) (919'v60'2) (020'28¢€'8L) -
058'9t2'c $62 121'v68 1E0'S1 ¥08'G9 1 svLie oL9'L 6..'8€L'C -
(ev6'ovszt)  {(091'9) (£99'951'y)  (L06'9v2) (ooo'oby'L) (90s'6¥S)  (9zZ'6lE)  (PEY'828°0L) -
(zegeeg'ool) (1v9'28)  (spszep'el) (PPS9s9't)  (esgese's) (L9v'886'2) (810°212'9) (59€'269'69) -
182'06¥'01C  €80°/0L  0/8'992'82  €£0£°€9L'€ 601°G66'01 €0Z'PE8'9  GIV'EIS'8S  ¥EE'V8'6PL  PST'SLOT
(688'g0ot'e)  (80t'2) (0st'0€9) (ov9'st) (vig‘o0t)  (0z9'sel)  (e81'1) (v22'025'2) -
6.£'008'G - 606'9.8 892'2i2 z1e'es 16E'SS $82LL GGE'SSS'Y -
162'960'802  16¥'601 LIp'020'82  $.9995°C LLZ'GLO'LE  BlP'pI6'9  POE'/SS'S  EIP'OV8'¥L  ¥Se'SL0C
(6vi'292'c)  (v62) (v61v68) (ze0'st) (1sz'081)  (8v1'18) (0191 (G85't¥ 1L'2) -
S12°152'61 - S5E'648°C 198'88¢ 925'926 195V 19 008t 990't60'r L -
69121916l  S8L'60L  0S2'SeE'se  Gv8eel'e 99%'992°01 6S0°16E'9  IS'OIP'8  2S6'068'SEL  ¥SE'SLOT
feloL S0JI0 uoloe) pepunbas SONJIYIA salasua sajgenwul (1) sodinbe S0UdLId)
-ndwos op sodinby A sapgenyy  @p sauoid A sauold
op sodinb3g -RjE}SU] -BjERSU|

awainbis 18 any odinbs A sapenaidosd ap ojusiwirow 8

S0.q1| U3 03U JOjJeA
9102 2IqUIdIIP Jp LE e Oples
solnss O/A SelusA

opouad [op ugesidaq

GL0Z 2iquiaidip ap L¢g [e OpjeS
S01N19) O/A sesp

opouad jap uoenaidag

¥10T 3lquialdip sp L¢ {e opfeg

TEpejnunoe uoioedaldag

9102 21qWaIAP 8p L [E Opjes

sollel o/A sejuap

() seuowipy

$10T S1quIsidip ap L¢ |e oples
S01191 /A SEIUBA

() seuoiipy

¥L0T 91quiBIdip 9p L¢ |e oples
01509

Z K g10z7 soue sol &

0
jo]
o]

ueinq

(54

(uoenulU0d) SOBIOLBUI, SOPLISS SO} B SBION



L o g R T

Notas a los estados financieros (continuacion)

11.

22

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Concesiones con retacionadas (1
Concesiones con terceros
Licencias de software

Franquicias adquiridas

2R3

Servicios de telecomunicaciones (5)

(1)

2)

3)

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Amorti- Amorti-
zacién zacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
70,806,027 (31,331,616) 39,474,411 70,806,027 (25,517,572) 45,288,455
6,614,553 (3,000,104) 3,614,449 6,614,553 (2,623,598) 3,990,955
27,500,008 (17,756,083) 9,743,925 25,801,590 (13,313,221) 12,488,369
120,000 (120,000) - 120,000 {120,000) -
250,000 (155,556) 94,444 250,000 {138,888) 111,112
105,290,588 (52,363,359) 52,927,229 103,592,170 (41,713,279) 61,878,891

Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compariia en centros comerciales propiedad de una compaiiia

relacionada. El valor fue determinado en funcion de la diferencia entre el vaior de mercado de los créditos concedidos y el dinero

entregado por la Compaifiia a la parte relacionada (Véase Nota 29).

Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compaiiia en los centros comerciales San Marino Shopping de

la ciudad de Guayaquit, San Luis Shopping y Quicentro Sur en la ciudad de Quito (Véase Nota 29).

Corresponde principalmente a la licencia de software de SAP adquirida por la Compaiiia desde el afio 2009

Corresponde a la franquicia adquirida a Brinkers bajo la marca “Chili’s”. Durante el afio 2014 fue transferida, al valor en libros, a

Comdere S.A.

Comprende valores entregados a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones para la adquisicién de Derechos de concesion

para el carrier de servicios de internet para uso interno de la Compaiiia.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:
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Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Amortizacion del periodo (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Amortizacion del periodo

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Neto

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
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Concesio- Servicios
Concesio- nes con Franqui- de
nes con relacio- Licencias cias telecomu-
terceros nadas de software adquiridas  nicaciones Total
6,614,553 59,855443 21,854,678 120,000 250,000 88,694,674
- 10,950,584 3,946,912 - - 14,897,496
6,614,553 70,806,027 25,801,590 120,000 250,000 103,592,170
- - 1,706,195 - - 1,706,195
- - (7,777) - - (7,777)
6,614,553 70,806,027 27,500,008 120,000 250,000 105,290,588
(2,247,092) (19,408,959) (9,652,968) (120,000) (83,335) (31,512,354)
(376,506) (6,108,613) (3,660,253) - (55,553) (10,200,925)
(2,623,598) (25,517,572) (13,313,221) (120,000) 138,888) (41,713,279)
(376,506)  (5,814,044) (4,450,639) - (16,668) (10,657,857)
- - 7,777 - - 7,777
(3,000,104) (31,331,616) (17,756,083) (120,000) (155,556) (52,363,359)
3,614,449 39,474,411 9,743,925 - 94,444 52,927,229

Incluye 350,990 correspondiente ajuste a la amortizacion acumulada, registrada en utitidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

2016 Tasa de interés Vencimientos Corriente  No corriente
efectiva anual hasta (1) (2) Total
Banco Bolivariano C. A. 8%-8.83% (FyV) Diciembre 2020 17,134,809 9,083,334 26,218,143
Banco Guayaquil S. A. 8%-8.5% (FyV) Diciembre 2020 2,995 579 19,917,114 22,912,693
Citibank N.A. 8% (F) Diciembre 2021 11,000,000 11,500,000 22,500,000
Banco Internacional S. A. 8%-8.95% (F) Diciembre 2019 3,248,036 11,540,689 14,788,725
Banco de Machala S. A. 8%-9% (F) Noviembre 2021 - 7,759,499 7,759,499
Banco del Pacifico S. A. 8.95% (%) Septiembre 2018 - 4,422 680 4,422,680
BBP Bank 8.17% F) Agosto 2018 - 4,069,444 4,069,444
Banco Pichincha 8%-9% (F) Abril 2017 2,750,000 - 2,750,000
Banisi S.A. 8.25% (F) Febrero 2017 2,500,000 - 2,500,000
Produbarico S.A. 8% (F) Junio 2017 1,024,831 - 1,024,831
40,653,255 68,292,760 108,946,015
Menos- Porcion corriente - (20,708,830)  (20,708,830)
40,653,255 47,583,930 88,237,185
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2015 Tasa de interés Vencimientos Corriente No corriente
efectiva anual hasta (1) (2) Total

Banco Guayaquil S. A. 8.50%-9.12% FyV) Enero 2020 2,000,000 8,059,849 10,059,849
Banco Bolivariano C. A. 6.50%-8.82% (FyV) Octubre 2016 13,406,455 - 13,406,455
Banco internacional S. A. 7.75%-8.95% (F) Junio 2017 6,012,915 12,158,835 18,171,750
Citibank N.A. 9.02% (F) Enero 2016 19,254,632 - 19,254,632
Banco Pichincha 7.9%-8.95% (F) Septiembre 2016 2,940,932 - 2,940,932
Banco de Machala S. A. 8.95% (F Septiembre 2017 - 2,461,281 2,461,281
Banco del Pacifico S. A. 7.50%-8.25% (V) Agosto 2016 - 1,213,620 1,213,620
BBP Bank 7.03% Fyv) Agosto 2018 - 1,777,778 1,777,778

43,614,934 25,671,363 69,286,297
Menos- Porcién corriente - (16,567,155)  (16,567,155)

43,614,934 9,104,208 52,719,142

F = Tasa fija

V = Tasa variable

(1) Corresponde a préstamos sobre firmas para la financiacién de cartas de crédito de importacion de mercaderias por 22,682,264
(19,422,703 en el afio 2015) cuyo plazo oscila entre 30 y 190 dias; asi como obligaciones financieras de corto plazo por 17,970,991

(24,192,231 en el afio 2015) para financiar capital de trabajo.

(2) Préstamos sobre firmas con vencimiento hasta el afio 2021 para financiar principalmente proyectos de largo plazo de una

compafia relacionada. En garantia de estos préstamos se han entregado propiedades de una parte relacionada.

13. EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la emision de obligaciones se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Segunda emision 1) - 12,250,000
Tercera emision (2) 11,918,407 19,800,166
Cuarta emision (3) 12,367,375 17,714,399
Quinta emision (4) 16,548,324 3,058,338
Sexta emision (5) 19,804,499 -
Papel comercial (6) 9,599,924 -

70,238,529 52,822,903
Menos- Porcion corriente (35,789,970) (26,229,386)

34,448,559 26,593,517

24
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La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de julio de 2011 aprobé una segunda emision de obligaciones con garantia
general por un monto total de 25,000,000 de las series “R” y “S” a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,800 dias para
ambos casos, pagando capital e intereses trimestralmente para la serie “R” y el pago del capital al vencimiento e intereses
trimestralmente con respecto a la serie “S”, los fondos obtenidos fueron destinados para financiar la construccion de centros
comerciales propiedad de una compaiiia relacionada y como capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la
inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobados por la intendencia de Mercado de Valores en septiembre de
2011. Corporacion El Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-
2-01-00452 y los titulos emitidos bajo et No.2011-2-02-00953. Durante el afio 2016 se han cancelado 603,750 (988,750 en el afio
2015) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de

resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2013 aprobé una tercera emisioén de obligaciones con garantia
general por un monto total de 40,000,000 de la serie “A” a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,800, pagando capital e
intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para reactivar el capital de trabajo. El prospecto de oferta
publica asi como la inscripcién en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la intendencia de Mercado de Valores
en mayo de 2013. Corporacién El Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo
el No 2010-2-01-00452 y los titulos emitidos bajo el N0.2013-2-02-01175. Durante el afio 2016 se han cancelado 1,190,000
(1,750,000 en el afio 2015) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en

el estado de resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2014 aprobd una cuarta emision de obligaciones con garantia
general por un monto total de 25,000,000 de las series “B” y "C" a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,440 y 1,800 dias,
respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para cancelar pasivos con
instituciones financieras y como capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcién en el registro de mercado
de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en agosto de 2014. Corporacion Ei Rosado S.A. se
encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos emitidos bajo
el No. 2014-2-02-01327. Durante el afio 2016 se han cancelado 1,122,328 (1,508,588 en el afio 2015) en concepto de intereses,

los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos financieros en el estado de resultados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2015 aprobd la quinta emision de obligaciones con garantia general
por un monto total de 25,000,000 de la serie “D” a una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1,440 dias, pagando capital e
intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para cancelar la apertura de nuevos almacenes, la mejora de
infraestructura de perchas y equipos de almacenes, equipamiento e infraestructura de nuevas bodegas. El prospecto de oferta
publica asi como la inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por fa Intendencia de Mercado de Valores
en septiembre de 2015. Corporacion El Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero
bajo el No. 2010-2-01-00452 v los titulos emitidos bajo el No. 2015-G-02- 001645. Durante el afio 2016 se han cancelado
1,476,563 (57,251 en el afio 2015) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro gastos

financieros en el estado de resuitados integrales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de julio 2016 aprobé la sexta emisién de obligaciones con garantia general por

un monto total de 20,000,000 de las series “J” “K” y “L” a tasas fijas del 8%, 8350% y 9% respectivamente, con un plazo de 720,
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1080 y 1440 dias respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para
pasivos con instituciones financieras y como capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro
de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores el 10 de octubre de 2016. Corporacion El
Rosado S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los

titulos emitidos bajo el No. 2018-G-02- 001907. El primer dividendo de esta emision vencid en enero 20 de 2017.

(6) La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de julio 2016 aprobé la emision de papel comercial por un monto total de
10,000,000 a una tasa de interés promedio del 3% al 7%, con un plazo de 720 dias, los fondos obtenidos fueron destinados para
capital de trabajo. El prospecto de oferta publica asi como la inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobadas
por la Intendencia de Mercado de Valores el 10 de octubre de 2016. Corporacion El Rosado S.A. se encuentra inscrita como
emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y el papel comercial emitido bajo el No. 2016-G-
02- 001908.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) Mantener
mensualmente un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o igual a 0.75 vy ii) Los activos reales sobre los
pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno, entendiéndose como activos reales aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. La Compaiiia no repartira dividendos mientras existan
dividendos en mora. La Compaiia mantendra la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion acorde a 1o estipulado por el Consejo Nacional de Valores. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia ha
cumplido con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar a proveedores se desglosa como sigue:

2016 2015
Proveedores locales 110,259,686 156,249,882
Proveedares del exterior 5,678,164 11,777,024

115,937,850 168,026,906

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ofras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2016 2015
Provisiones (W] 8,388,369 9,831,223
Retenciones al personat en favor del IESS 1,143,365 1,072,375
Otros 801,609 769,600

10,333,343 11,673,198
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(1) Incluye principaimente 5,154,733 (6,657,940 en el afio 2015) de provisiones de gastos por concepto de mantenimiento de
instalaciones y equipos, transporte de mercaderia, publicidad, seguros, consumo de servicios basicos, entre otros, ya recibidos

por la Compaiiia.
16. PARTES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Naturaleza
de la
relacion Pais 2016 2015

Cuentas por cobrar corto plazo
Inmobiliarias (1)
Inmobiliaria Motke S.A. @ Comercial  Ecuador 31,354,806 44,410,558
{nmobiliaria Meridional S.A. Inmerisa 3) Comercial  Ecuador 28,951,153 28,606,021
inmobiliaria Columbia S. A. Comercial  Ecuador 1,652,610 1,057,292
Inmobiliaria Lavie S.A. Comerciai  Ecuador 2,634 700
Otras
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (4) Comercial  Ecuador 4,723,985 7,396,011
Supercines S.A. (5) Comercial  Ecuador 1,771,510 11,756,359
Ubesair S.A. (6) Comercial  Ecuador 1,676,916 2,670,432
Comdere S.A. (7) Comercial  Ecuador 376,493 6,016,130
Panaderia del Pacifico S.A. Comercial  Ecuador 355,276 1,441,582
Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. Comercial  Ecuador 274115 366,212
Frecuento S.A, Comercial  Ecuador 236,327 -
Entretetenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa Comercial  Ecuador 232,290 3,358
Ecosan S.A. Comercial  Ecuador 185,049 194,160
Briko S.A Comercial ~ Ecuador 11,762 93,295
Otras compaiiias menores Comercial  Ecuador 231,929 261,569

72,036,855 104,273,679
Cuentas por cobrar largo plazo
Inmobiliaria Motke S. A. 2 Comercial  Ecuador 209,768,433 212,701,128
Ubesair S. A. Comercial  Ecuador 2,603,951 2,603,951

212,372,384 215,305,079

27
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Naturaleza
de la

relacion Pais 2016 2015
Cuentas por pagar corto plazo
Inmobiliarias (1)
inmobiliaria Columbia S. A. Comercial  Ecuador 5,291 5,258
Inmobiliaria Lavie S.A. Comercial  Ecuador - 714,800
Inmobiliaria Motke S.A. Comercial  Ecuador - 5,559
Otras
Panaderia deil Pacifico S.A. (8) Comercial  Ecuador 1,456,732 2,109,741
Administradora del Pacifico S.A. 9) Comercial  Ecuador 635,504 491,411
Briko S.A. Comercial  Ecuador 160,555 312,671
inseg S.A. Comercial Ecuador 106,289 371,165
Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. . Comercial  Ecuador 93,451 291,344
Comdere S.A. Comercial  Ecuador 46,200 217,646
Ubesair S.A. Comercial  Ecuador 43,680 -
Supercines S.A. Comercial  Ecuador 20,301 -
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa Comercial Ecuador - 10,329
Ecosan S.A. Comercial  Ecuador 1,987 2,471
Ofras compafiias menores Comercial  Ecuador 280,247 442 473

2,850,237 4,974,868

Cuentas por pagar largo plazo
Accionistas (10) 757,396 21,185,168

()

)

Q)

4

(5)

Compaiiias inmobiliarias duefias de los centros comerciales y/o instalaciones donde opera la Compaiiia.

Corresponde principaimente a préstamos otorgados para el financiamiento de la ejecucion de proyectos inmobiliarios, para
posterior alquiler de los espacios a la Compafiia de forma exclusiva. Dichos préstamos generan un interés del 5% anual y

tienen un vencimiento desde 7 hasta 30 afios. Adicionalmente, existen préstamos gue se otorgan y liquidan en menos de

360 dias los cuales no generan interés. Vease Nota 29.

Corresponde a préstamos otorgados para la adquisicion de terrenos sobre los cuales se construiran centros comerciales,

dichos préstamos no generan intereses. La administracion estima que dichos préstamos seran recuperados en el corto

plazo.

Corresponden a anticipos entregados por el arrendamiento de locales en los centros comerciales.

Corresponde principalimente a valores por recuperar por prestaciones de servicios administrativos, participacion de

peliculas y arriendo de activos fijos, entre otros. Estos valores se liquidan en el corto plazo.
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(6) Corresponde principalmente a arriendos de activos fijos y préstamos otorgados a corto plazo que no generan intereses.
(7)  Corresponde principalmente a la venta de productos que mantenia la Compaiiia en los restaurantes Chillis, Cart’s Juniory
Rock and Roll que en [a actualidad son operados por Comdere S. A, Estos valores no generan intereses y se liquidan en el

corto piazo.

(8) Corresponde principalmente a arriendos de activos fijos y préstamos recibidos a corto plazo para financiamiento de

actividades operativas de la Compaiiia. Estos valores no generan intereses y se liguidan en el corto plazo.

(9) Corresponden a valores por pagar principalmente por arriendos de locales comerciales que se liquidan hasta en 60 dias
Véase Nota 29.

(10) Corresponden a dividendos pendientes de pago a accionistas que se van a cancelar a largo plazo.

(b) Transacciones con partes relacionadas-

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2016 2015

Ingresos

Alquiler de activos fijos a Supercines S.A. (1y5) 12,600,000 12,600,000
Servicios a Supercines S.A. {(2y5) 2,231,758 2,828,250
Participacion peliculas a Supercines S.A. (3y5) - 470,922
Servicios administrativos a Comdere S.A. (5) 120,917 51,298
Alquiler de activos fijos a Comdere S.A. (1y5) 712,600 1,042,400
Alquiler de activos fijos a Adepasa S.A. (1) 2,544,000 2,497,700
Servicios a Adepasa S.A. 2y 5) 1,693,492 887,113
Canje de puntos con Superpuntos S.A. 4y 5) 3,024,384 4,936,961
Ingreso financiero por préstamos otorgados a inmobiliaria Motke S.A. (5) 6,355,458 7,051,828
Ventas

inventarios a Motke S.A. 146,925 7,306,527
Inventarios a Supercines S.A. 1,443,185 907,954
Inventarios a Comdere S.A. 1,469,701 3,089,009
Gastos

Arriendos pagados centros comerciales Administradora del Pacifico S.A. 19,641,854 18,777,852
Servicios de transporte con Ubesair S.A. 2,420,000 2,665,000
Gastos por puntos asignados con Superpuntos S.A. 3,310,821 4,424 127
Derechos de concesion de Inmobiliaria Motke S.A. (Véase Nota 11) 5,814,044 5,757,622

(1)  Corresponde a alquiler de equipos y bienes muebles.

(2) Corresponde a servicios por concepto de mantenimiento, logistica y servicios de asesoria.
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(c)

(d)

(3) Corresponde a alquiler de peliculas para la exhibicion en las salas de Supercines S.A. hasta febrero de 2015, a partir del
mes siguiente Entretenimiento del Pacifico S.A. factura estos valores a Supercines S.A.

(4) Corresponde a recuperacion de valores incurridos en planes de lealtad mediante facturacion a Superpuntos S.A.

(5) Véase Nota 29.

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en

condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo a la
presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016
y 2015 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Compaiiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualgquier miembro (sea o no ejecutivo)

del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la Compaiiia.

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion del personal clave, se forman
como siguen:

2016 2015

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 3,303,017 2,553,284

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Participacion a trabajadores 2,055,843 5,868,294

Beneficios sociales 5,148,630 5,358,867

7,204,473 11,227,161

(b) Largo plazo:
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Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin

perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona
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el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen de la Compafiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara af trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y por terminaciéon de
empleo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Jubitacion patronal 15,811,919 14,427,545

Desahucio 4,820,520 3,806,770

20,632,439 18,234,315

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y

desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:
' Jubilacién patronal Desahucio
2016 2015 2016 2015

Saldo al inicio 14,427,545 13,279,784 3,806,770 2,825,386
(Ganancia) pérdida actuarial por cambios en variables financieras (2,396,736) 388,187 (926,546)  (223,045)
Beneficios pagados (458,731) (243,817) - -
Ajuste de afios anteriores (1) 2,142,354 - 833,050 -
Gasto del periodo

Costo det servicio en el periodo actual 3,292,204 1,606,191 907,107 375,580
Intereses sobre la obligacién del beneficio 722,448 832,490 202,296 179,400
Costo por servicios pasados - - - 649,449
Transferencia de provisiones por empleado (4,207) - (2,157) -
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (1,912,958) (1,435,290) - -
Salde al final 15,811,919 14,427,545 4,820,520 3,806,770

(1)  Corresponde a ajuste de saldo inicial que fue reconocido como parte de Ios otros resuitados integrales de afios anteriores

y de utilidades acumuladas por 2,766,664 y 208,740 respectivamente, por aplicacion de enmienda de NIC 19.

31



Notas a Ios estados financieros (continuacien)

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 70.97% 70.97%
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

Namero de empleados-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el numero de empleados y trabajadores activos fue de 7,383 y 7,874
respectivamente.

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2016. se ilustra a continuacion:
Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucion

Supuestos

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal 1,735,396 (1,568,948) 1,746,683 (1,592,792)
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 567,018 (512,633) - 570,706 (520,424)

18. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015

Por cobrar:

Impuesto a la renta a favor de la Compaiiia

(Véase literal 18(c)) 1,253,149 1,086,539
Por pagar:

Impuesto al Valor Agregado - VA 4,487,471 3,725,246
Retenciones de impuesto a la renta 1,089,239 1,100,687
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,154,251 1,016,149

6,730,961 5,842,082
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(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2016 y 2015 se
compone de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 9,156,135 9,252,146
Impuesto a la renta diferido (Véase 18(d)) 135,343 1,110,043
Gasto por impuesto a la renta del afio 9,291,478 10,362,189

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable en fa determinacion de la utilidad tributable para el calculo del

impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,649,776 33,253,666
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 7,492,674 5,972,954
Ingresos exentos (6,355,458) (7,051,828)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos
exentos 81,212 194,131
Utilidad gravable 12,868,204 32,368,923
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%

3,217,051 8,092,231

Anticipo minimo de impuesto a la renta 9,156,135 9,252,146

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 9,156,135 9,252,146
Menos-
Anticipo de impuesto a la renta - (628,011)
Retenciones en la fuente del afio (9,322,745) (9,710,674)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (1,086,539) -
Saldo a favor (1,253,149) (1,086,539)
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(d) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2016 2015 2016 2015
Diferencias temporales:
Activo por impuesto diferido:
Ingresos financieros cuentas por cobrar 7,786,696 9,375,561 (1,588,865) 1,839,487
Provision para jubitacion patronal - - - (524,698)
Pasivo por impuesto diferido:
Amortizacion de intangibles (9,868,592) (11,322,114) 1,453,522 (2,424,832)
Efecto del impuesto diferido en resultados (135,343) {1,110,043)
Pasivo por impuesto diferido neto (2,081,896) (1,946,553}

(e) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto del resultado contable multiplicado por la

tasa de impuesto, es comao sigue:

2016 2015

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 11,649,776 33,253,666
Tasa de impuesto 25% 25%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 2,912,444 8,313,417
Gastos no deducibles que se reversaran en el futuro 4,485,562 507,001
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permanentes) 1,893,472 1,541,771
Impuesto a la renta reconocido en resultados 9,291,478 10,362,189

(f) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus

obligaciones tributarias.
Al 31 de diciembre 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios anteriores.
(g) Determinacién y pago del impuesto a {a renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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h)

@i

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afos, las nuevas inversiones productivas que
se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia
de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en ei Suplemento al Registro Oficial No.
759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, Ia tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de
informar fa composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme
a lo que establezca la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de
Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

Ef anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo

determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a fa renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente

realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce ef Codigo
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)

(k)

M

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por
aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a partir
de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion
de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de
una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a ia renta corporativo aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye Ios dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un

beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue préstamos
de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerarda como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion
correspondiente a Ia tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.
Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa

en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no
en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:
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= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior de
la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

*= Cuando la salida de divisas se produzca como resuitado de la compensacién o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

s Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

o Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural ocurrido el 16 de abril de
2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no
producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en
las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en
el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, que
entre las principales son:
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° Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior con avalGo catastral del afio 2016 (1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscaies o jurisdicciones de menor imposicion).

e Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades residentes
en el exterior con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando los propietarios
esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

° Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el valor de dichas
contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, fa diferencia sera

deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el

Reglamento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién accionaria, es como sigue:

Numero de % Parti-

Nombre de accionista Pais acciones Valor nominal cipacion
Fusgal Trading S.A. Uruguay 32,327,100 32,327,100 25.30%
North ParkAvenue Inv. Co. Ltda. E.UA 26,458,354 26,458,354 20.72%
UpperHudson Inv. Co. Ltda. EUA. 26,458,354 26,458,354 20.72%
Upper NewYork Inv. Co. Ltda. E.UA. 26,458,354 26,458,354 20.72%
Johny Czarninski Baier Ecuador 5,772,873 5,772,873 4.52%
Danny Czarninski Baier Ecuador 5,772,873 5,772,873 4,52%
Vivian Czarninski Baier Ecuador 4,471,117 4,471,117 3.50%
127,719,025 127,719,025 100.00

Con fecha 5 de mayo de 2015, mediante Acta General de Accionistas se resolvid el aumento de capital social de la
Compaiia por 15,000,000 mediante la capitalizacién de aportes para futura capitalizacion. Este tramite fue inscrito en

el Registro Mercantil el 5 de mayo de 2016.

Adicionalmente, durante el afio 2015 se transfirieron 10,500,000 de la reserva facultativa a aportes para futura

capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el nimero de acciones en circulacion fue de 127,719,025. A continuacién se presenta

la determinacion de la utilidad por accion basica y diluida:
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Utilidad
Nimero de por
Utilidad acciones accion
2016 2,358,298 127,719,025 0.02
2015 22,891,477 127,719,025 0.19

20. RESERVAS

21.

39

{a)

(b)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaitia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia ha transferido a la reserva legal 2,289,149 y 2,399,257, calculado sobre
la base de la utilidad de los afios 2015 y 2014, respectivamente.

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Comparia una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado
para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

Durante los afios 2016 y 2015, ia Junta General de Accionistas resolvio transferir de las utilidades acumuladas
10,301,165 y 10,445,666, respectivamente, a la reserva facultativa.

UTILIDADES RETENIDAS

@

(b)

Reserva de capital-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compafias, el saldo
acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion generado hasta el aflo anterior al periodo de
transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser transferidos a la cuenta
resultados acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en casc de liquidacion de la Compaifiia.

Ajustes de primera adopcién-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el 9 de
septiembre de 2011, el saldo deudor de 1,782,716 que se gener6 producto de los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF podra ser transferido a la cuenta de resultados acumuiados.
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(c) Distribucion de dividendos-
Con fecha 13 de mayo de 2016 la Junta General de Accionistas, resolvié distribuir las utilidades del afio 2015 neto
de la apropiacion de la reserva legal, de la cual 10,301,165 fue destinado para pago de dividendos a sus accionistas
y la diferencia para apropiacién de reserva facultativa por 10,301,165. Al 31 de diciembre de 2016, existen
dividendos declarados pendientes de pago por 757,396 que se registran dentro del rubro cuentas por pagar
compafiias relacionadas en el estado de situacion financiera. Vease Nota 16.

Con fecha 5 de mayo de 2015 la Junta General de Accionistas, resolvio distribuir las utilidades del afio 2014 neto
de la apropiacién de la reserva legal, de la cual 10,796,657 fue destinado para pago de dividendos a sus accionistas
y la diferencia para apropiaciéon de reserva facultativa por 10,445,666. Al 31 de diciembre de 2015, existen
dividendos declarados pendientes de pago por 21,185,168 quée se registran dentro del rubro cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas en el estado de situacion financiera. Vease Nota 16.

INFORMACION POR SEGMENTOS
La Compaiiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos operativos”. Un
segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene informacion financiera separada

que es evaluada regularmente.

Para efectos de gestion, la Compafiia estd organizada en 14 divisiones operativas, siendo los principales:
Supermercados, Rio Store, Jugueteria, Ferrisariato y Otros (comprendido por: Metropdlis, Telecomunicaciones, Disney
Plus, Panaderia y Taller de motos). Estos segmentos son la base sobre la cual la Compafiia toma decisiones respecto

de sus operaciones y asignacién de recursos.

Los segmentos operativos son reportados de manera coherente con la presentacion de informes internos que usa la
administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde una perspectiva

asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la prestacién
de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion se presenta Unicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado que los rubros
del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a excepcién de la informacion

de inventarios revelada en la Nota 9.
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Supermer-
Afio 2016 cado Riostore Jugueteria Ferrisariato Otros (1) Total
Ingresos por ventas 649,366,251 72,377,290 37,979,662 155,147,864 10,827,263 925,698,330
Costos de ventas (542,001,925) (50,426,851) (25,022,375)  (110,689,091)  (7,545,562) (735,685,804)
Utilidad bruta 107,364,326 21,950,439 12,957,287 44,458,773 3,281,701 190,012,526
Margen bruto 17% 30% 34% 29% 30% 21%
Gastos administrativos (2) (98,875,538) (22,758,991)  (12,494,508) (48,875,055) 6,697,185 (176,306,907)
Utitidad operacional 8,488,788 (808,552) 462,779 (4,416,282) 9,978,886 13,705,619
Margen operacional 1% 1% 1% -3% 92% 1%
Afio 2015
Ingresos por ventas 656,575,327 93,455,804 46,426,096 187,200,070 16,375,712 1,000,033,009
Costos de ventas (540,735,048)  (64,008,320) (28,075,506)  (135,269,000) (11,386,517)  (779,474,391)
Utilidad bruta 115,840,279 29,447,484 18,350,590 51,931,070 4,989,195 220,558,618
Margen bruto 18% 32% 40% 28% 31% 22%
Gastos administrativos (2) (96,031,407)  (25,903,972) (13,281,845) (51,004,909) 4,785,476  (181,436,657)
Utilidad operacional 19,808,872 3,543,512 5,068,745 926,161 9,774,671 39,121,961
Margen operacional 3% 4% 11% 0% 60% 4%

(1) Ninguno de los segmentos individuales agrupados en “Otros” supera el 10% del total de ingresos y costos. Tampoco existen

clientes que supere el 5% del total de ventas. Todos los ingresos se generan en el Ecuador.

{2)  Incluye los principales rubros de este componente, neto de otros ingresos.

OTROS INGRESOS
Durante los afios 2016 y 2015, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Servicios administrativos y alquiler de activos prestados a Supercines S.A. (2) 13,981,759 15,428,250
Publicidad 9,362,493 8,180,069
Servicios administrativos y alquiler de activos prestados Adepasa S.A. @) 4,237,492 3,384,813
Ingresos por canje de puntos con Superpuntos S.A. 2) 3,024,384 4,936,961
ingresos por exhibicién 1,272,779 2,105,626
Servicios administrativos y alquiler de activos prestados Comdere S.A. (2) 833,517 1,093,698
Ingresos por distribucion y cuiias - 1,450,794
Otros ingresos (1) 18,913,177 9,027,712

51,625,601 45,607,923

(1) Incluye principalmente: i) 8,840,977 (2015: 6,956,542) de bonificaciones por volumen de ventas, ii) 6,838,567 (2015: 199,050)

de promociones y iii) 304,019 (2015: 462,476) de descuentos por pronto pago.
(2) Véase Notas 16y 29.
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Compra de mercaderias

Sueldos y beneficios sociales

Arriendos, pagados por locales en centros
comerciales

Depreciacion (Véase Nota 10)
Impuestos y contribuciones
Amortizaciones (Véase Nota 11)
Mantenimiento y reparacion de equipos e
instalaciones

Comisiones

Publicidad y propaganda

Honorarios

Energia eléctrica

Arriendo de equipos

Material de empaque

Participacion de los trabajadores en las utilidades
{Véase Nota 17 (a))

Guardiania

Movilizacién

Exhibiciones y promociones

Regalias sobre peliculas exhibidas

Otros gastos de administracion

25. GASTOS FINANCIEROS
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Durante los afios 2016 y 2015, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Gastos Gastos
Costos de adminis- Costos de adminis-
venta trativos venta trativos
735,685,804 - 779,474,391 -
- 87,681,337 - 85,869,902
- 22,212,855 - 21,752,233
16,738,672 17,546,942
- 16,316,705 - 3,951,488
- 10,650,080 - 9,849,935
- 9,187,667 - 12,885,962
- 8,392,318 - 7,533,432
- 6,913,751 - 7,944,533
- 6,906,677 - 8,743,702
- 5,003,945 - 4,981,427
- 4,638,792 - 4,279,320
- 3,087,328 - 4,347,571
- 2,055,843 - 5,868,294
- 1,540,875 - 1,286,278
- 1,222,083 - 1,308,660
- 320,090 - 1,006,770
- 182,137 - 300,432
- 15,952,526 - 27,385,194
735,685,804 219,003,681 779,474,391 226,842,075

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015
Intereses devengados sobre préstamos con entidades financieras 8,111,209 5,968,823
Intereses devengados sobre emisién de obligaciones 5,451,454 4,807,215
Gastos y comisiones bancarias 1,575,154 1,027,719
Impuesto a la salida de divisas 2,212,752 245477

17,350,569 12,049,234

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado dependen
de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos
financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo
en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar,
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divuiga la
informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes
niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivetl 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, como son: ciertas obligaciones financieras, préstamos con partes relacionadas y emision de obligaciones,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de
mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de

le jerarquia de valor razonable.

ADIMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, obligaciones financieras, emisién de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y ofrecer garantias en respaidos de sus
operaciones. Los principales activos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de
Sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; la gerencia de la Compaiiia
supervisa la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden

los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precios de los productos basicos. Los
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instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan
intereses y los depositos en bancos.

{(a) Riesgo de tasa de interés-
Elriesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros del efectivo de los instrumentos
financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo plazo con tasas de
intereses variable. La Compafiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de
préstamos a tasa fija y variable.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés sobre
la porcién de deudas y préstamos que devengan intereses:

Efecto en

Aumento / resultados

disminucién antes de

en puntos impuesto

Ao basicos alarenta
2016 +1,04% 6,918
2016 -1,04% (6,918)
2015 +0,43% 25,021
2015 -0,43% (25,021)

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los procedimientos
y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina sobre la base de un tablero

que detalla la calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Ademas, existe un nimero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos homogéneos y cuya
desvalorizacion se evalua de manera colectiva. El célculo de la desvalorizacion se basa en la informacion histérica real.
La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe en libros
de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compariia ha evaluado como baja fa concentracion del riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales.
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Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja proyectado a

corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaifiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del
uso de prestamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a

menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiia sobre la base de los

pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

2016 2015
No No
Corriente corriente Total Corriente corriente Total
Obligaciones financieras 61,979,930 47,583,930 109,563,860 61,777,982 9,947,991 71,725,973
Emision de obligaciones 36,298,356 34,448,559 70,746,915 26,472,403 26,593,517 53,065,920
Cuentas por pagar a proveedores 115,937,850 - 115,937,850 168,026,906 - 168,026,906
Otras cuentas por pagar 10,333,343 - 10,333,343 11,673,198 - 11,673,198

Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,850,237 757,396 3,607,633 4,974,868 21,185,168 26,160,036

227,399,716 82,789,885 310,189,601 272,925,357 57,726,676 330,652,033

(1} Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. E! objetivo principal de la gestion del capital de

la Compariia es maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdomicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Comparia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la

deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

(1)
M
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2016 2015

Total obligaciones financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar

proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 309,063,370 327,969,340
(-} Dividendos por pagar (757,396) (21,185,168)
(-) Efectivo en caja y bancos (54,422,216) (16,573,981)
Deuda neta 253,883,758 290,210,191
Total patrimonio 246,968,002 254,562,991
Total deuda neta y patrimonio 500,851,760 544,773,182
Ratio de apalancamiento 50.69% 53.27%

29. CONTRATOS
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(a)

(b)

Warner Brothers Pictures, Cineplex y Buena Vista Internacional
La Compaiiia ha celebrado contratos con Warner Bros. Pictures International Distribution, una divisiéon de TIME
Warner Entertainment Company, L. P., con Cineplex Inc. y Buena Vista Internacional Inc., para distribuir y exhibir o

para subdistribuir las peliculas objeto del contrato, dentro del territorio ecuatoriano.

Estos contratos incluyen el pago de regalias y todo el material publicitario necesario para la promocion de las
peliculas. La Compaiiia hasta el mes de febrero 2015 registré con cargo a resultados 300,432 por concepto de
regalias dentro del rubro gastos administrativos en el estado de resultados integrales.

A partir de marzo 2015, los contratos con estas Compariias pasaron a ser manejados por Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa (compafia relacionada).

Arrendamiento de locales suscritos con las inmobiliarias

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico (Adepasa) S.A. Dichos
contratos tienen como objeto el arrendamiento de locales comerciales propiedad de compaiiia inmobiliaria, en los
cuales funcionan los almacenes pertenecientes a las cadenas Mi Comisariato, Hipermarket, Mi Comisariato Junior,
Ferrisariato, Rio Store, Metropolis y Mi Jugueteria.

Por su parte, la Compaiiia conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se incrementara cada ario en funcién
de la inflacion. Asi mismo, la Compafiia asume los gastos por concepto de servicios basicos, limpieza vy

mantenimiento de los diferentes locales.

Los plazos de duracion de estos contratos son de dos afios contados a partir de la fecha de suscripcion de los
mismos y luego de este plazo, se renovaran automaticamente en los mismos términos y condiciones pactadas en
los contratos originales, salvo que alguna de las partes manifiesten su voluntad expresa de dar por terminado dichos
contratos. El gasto de arriendos generado por estos contratos durante el aito 2016 fue de 19,641,854 (18,777,852
en el afo 2015). (Véase Nota 16).
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(c)

(d)

(e)

Contrato de concesion suscrito con Inmomundo S. A.

En septiembre de 2002 la Compaiiia celebré un contrato de concesién de area comercial dentro del centro comercial
San Marino Shopping de la ciudad de Guayaquil para el funcionamiento e instalacion de salas de cines con
Inmomundo S.A..

El plazo de duracion de este contrato es de 20 afios a partir de julio de 2003, mes en que fue inaugurado dicho
centro comercial. Para los primeros 10 afios de concesion, la Compafiia conviene cancelar por anticipado la suma
de 2,500,000 en concepto de canones de arrendamiento. Durante los afios 2016 y 2015 la Compafiia no registré
cargos a resultados por este concepto por cuanto concluyé su plazo de amortizacion. Conforme al contrato
celebrado, a partir del onceavo afio, la Compaiiia se compromete a cancelar a Inmomundo S.A. el 12% del total de

los ingresos por venta de las taquillas y del bar, estableciendo un minimo mensual a cancelar de 25,000.

Contrato de concesion suscrito con Centro Comercial Los Chillos S.A.

En julio de 2005 la Compaiiia celebré un contrato de concesion de un area comercial dentro del Centro Comercial
San Luis Shopping de la ciudad de Quito, para el establecimiento e instalacion de salas de cines bajo la
denominacién de Supercines, y un local comercial bajo la marca Ferrisariato con Centro Comercial Los Chillos S.A.

E! plazo de duracion de este contrato es de 18 afios a partir de septiembre de 2006, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial y fecha en la cual la Compaiiia canceld por anticipado la suma de 4,389,020 en concepto

de canones de arrendamiento.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia registré con cargo a resultados 243,384 en concepto de amortizacion
del alquiler pagado por anticipado, los cuales se presentan dentro del rubro gastos por arriendo de locales en
centros comerciales en el estado de resultados integrales.

Contrato de concesion suscrito con Reference Corp S. A.
El 23 de diciembre de 2008 la Compafiia celebré un contrato por concesion de un area comercial dentro de un
Centro Comercial denominado “Quicentro Sur” en la ciudad de Quito, para el establecimiento e instalacién de salas

de cines bajo a denominacion de Supercines, con Reference Corp SA..

El plazo de duracion de este contrato es de 18 afios a partir de agosto de 2010, mes en que fue inagurado dicho
centro comercial y fecha hasta la cual la Compaiiia cancel6 la suma de 2,388,089 en 20 cuotas mensuales por
119,404, en concepto de canones de arrendamiento y que fueron registrados dentro del rubro de activos intangibles.
Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia registro con cargo a resultados 132,672 en cada periodo.

Contratos de préstamos firmados con Inmobiliaria Motke

La Compaiia ha firmado contratos de préstamos para la financiacién de los siguientes proyectos inmobiliarios:
"Riocentro Shopping”, “El Paseo Shopping de Machala”, “El Paseo Shopping — La Peninsula”, “Riocentro Sur”,
“Riocentro Norte”, “El Paseo Shopping - Via a Daule” en la ciudad de Guayaquil, Hipermarket Los Vergeles, de un

terreno en la ciudad de Quito, de un terreno en la ciudad de Manta, del Hipermarket de Los Chillos, “El Paseo
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(h)

(i)

n o

, “El Paseo Shopping de Riobamba”, “El Paseo Shopping de Quevedo”, “Centro Comercial

, “Hipermarket 12% Via Daule”, “Hipermarket El Dorado” y “Mini Comisariatos” 12y 13.

Shopping de Babahoyo
Paseo Shopping Playas

En dichos contratos se establece que la Compaiia financia los proyectos inmobiliarios "centros comerciales”
llevados a cabo por ta inmobiliaria hasta por el valor que cada proyecto (centro comercial) requiera, monto
desembolsado de acuerdo a los requerimientos de los constructores mediante liquidaciones de los gastos
incurridos. A cambio, la inmobiliaria otorga un derecho de concesién por la exclusividad sobre un espacio fisico en
dichos "centros comerciales" para que pueda funcionar uno o varios locales de las marcas: "Mi Comisariato”,
"Hipermarket”, "Rio Store", "Mi Jugueteria", "Ferrisariato", "Supercines", “Chilis”, “Carl’s Junior” y Metrépolis”. Esta
exclusividad que origina un derecho de concesidon se reconoce como un activo intangible dentro del estado de
situacion financiera. (Véase Nota 11y 16)

Adicionalmente, en los contratos se establece que dichos préstamos seran recuperados hasta el afo 2038,
contados a partir de la fecha de entrega o terminacién de la obra objeto de financiacién, mediante la compensacion
de arriendos de los mencionados locales. Estos préstamos generan intereses a una tasa del 5% anual. (Véase
Notas 11y 16)

Contrato de prestacion de servicios con Supercines S. A.
En febrero de 2014 la Compaidiia suscribio un contrato de servicios administrativos con el objeto de optimizar la
coordinacioén, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 3,400,000.

El plazo de duracion de este contrato es de 12 meses, el cual se renovara automaticamente por un afio mas.

Durante el afio 2016, la Compafiia registré ingresos por 2,231,758 (2,828,250 en el afio 2015) por concepto de
servicios administrativos facturados a Supercines S.A., 10s cuales se presentan dentro del rubro otros ingresos en

el estado de resultados integrales. Véase Notas 16 y 23.

Contrato de arrendamiento de activos fijos con Supercines S.A.
La Compaiiia suscribi6 un contrato por arrendamiento de equipos y bienes muebles que forman parte de sus activos
fijos, a fin de que estos sean utilizados en las salas de cine de Supercines S.A.

El plazo de duraciéon de este contrato es de 1 afio a partir de septiembre de 2014, el cual se renovara
automaticamente por un afio adicional, en donde Supercines S.A. debera cancelar a la Compadia la suma de
1,050,000 (1,050,000 en el aito 2015) mensualmente, en concepto de canones de arrendamiento. Durante el afio
2016 ia Compaiiia registro dentro del rubro otros ingresos en el estado de resultados integrales 12,600,000
(12,600,000 en el 2015) por este concepto. Véase Notas 16 y 23.

Contrato de exhibicion de peliculas cinematograficas con Supercines S.A.
Durante el afio 2014, la Compaiiia suscribio contratos de exhibicién de peliculas con el objeto de que la Compaiiia
se comprometa a proporcionar al exhibidor (Supercines S.A.) peliculas asi como sus accesorios y sus anuncios de

publicidad y promocién. Por su parte el exhibidor pagara al distribuidor por fa exhibicién de cada pelicula de acuerdo
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al porcentaje del valor neto que se obtenga de la venta de todas y cada una de las entradas que permitan asistir a
su exhibicion; los porcentajes oscilan entre el 40% al 50%. Hasta febrero del 2015 se facturaron 470,922 por este

concepto ya que a partir del mes siguiente Entretenimiento del Pacifico S.A. factura estos valores a Supercines
S.A. Véase Nota 16.

Contrato de servicios con Administradora del Pacifico S.A. (Adepasa)

En enero de 2014 la Compaiiia suscribidé un contrato de servicios administrativos con el objeto de optimizar la
coordinacién, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 2,400,000. El plazo de duracion de
este contrato es de 12 meses, el cual se renovara automaticamente por un afio mas.

Durante el afio 2016, la Compaiiia registr6 ingresos por 1,693,492 (887,113 en el afio 2016) en concepto de
servicios administrativos facturados a Administradora del Pacifico S.A., los cuales se presentan dentro del rubro
ofros ingresos en el estado de resuitados integrales. VVéase Notas 16 y 23.

Contrato de prestacion de servicios con Comdere S. A.
En enero de 2014 la Compaiiia suscribié un contrato de servicios administrativos con el objeto de optimizar la
coordinacidn, control y eficacia del negocio de su relacionada, por un monto de 900,000. El plazo de duracion de

este contrato es de 1 afio, el cual se renovara automaticamente por un afio mas.

Durante el afio 2016, la Compaiiia registré ingresos por 120,917 (51,298 en el afio 2015) en concepto de servicios
administrativos facturados a Comdere S.A, los cuales se presentan dentro del rubro otros ingresos en el estado de

resultados integrales. Véase Notas 16 y 23.

Contrato de arrendamiento de activos fijos con Comdere S.A.
En junio del 2014 Ja Compaiia suscribié un contrato por arrendamiento de equipos y bienes muebles que forman
parte de sus activos fijos, a fin de que estos sean utilizados en establecimientos comerciales por Comdere S.A.

El plazo de duracién de este contrato es de 7 meses a partir de junio del 2014 hasta diciembre del 2014 y se
renovara automaticamente por un afio adicional, durante el afio 2016, la Compafiia registré ingresos por 712,600
(1,042,400 en el afio 2015), los cuales se presentan dentro del rubro otros ingresos en el estado de resultados
integrales. Véase Notas 16y 23.

Contrato para la prestacion de servicios de telecomunicaciones

En agosto de 2007 la Compaiiia suscribié un contrato con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, en el
cual se autoriza a la Compaiiia a prestar servicios portadores de telecomunicaciones nacionales e internacionales
por un lapso de 15 afios. El proposito de este contrato es obtener autorizaciéon para que la Compafia y sus
compafiias relacionadas cuenten con una red de internet propia. Este proyecto entré en operacion en el afio 2010.
Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia registré con cargo a resultados 16,667 en concepto de amortizacion
de los pagos de concesion, los cuales se presentan dentro del rubro gastos administrativos en el estado de

resultados integrales.
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De acuerdo al Reglamento del Fondo de Telecomunicaciones en areas rurales en su Art. 13 sefala que Ia
liquidacion y recaudacion de los aportes provenientes de las empresas operadoras de telecomunicaciones se

realizara trimestraimente dentro de los primeros quince dias siguientes a la terminacién de cada trimestre del afio

calendario y se calculara sobre la base de los ingresos totales facturados y percibidos.

La recaudacion trimestral para el aporte del 1% para FODATEL por los afios 2016 y 2015:

Monto facturado det trimestre

Monto recaudado del trimestre

Contribucion 1%

Monto facturado def trimestre

Monto recaudado de! trimestre

Conifribucion 1%

CONTINGENCIAS

A1 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene contingencias aduaneras en su contra por 4,832,244. La gerencia y

los asesores legales consideran que la resolucion final de estos casos sera favorable a los intereses de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrnido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones

2016
Trimestre
1 i H v Total
1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
18.00 18.00 18.00 18.00 72.00
2015
Trimestre
1 I 1]] v Total
1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
1,800 1,800 1,800 1,800 7,200
18.00 18.00 18.00 18.00 72.00

de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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Informacion financiera suplementaria al 31 de diciembre de 2016
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Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta pablica.

Cumplimiento del registro de las obligaciones generadas por la colocacitn de valores
{Obligaciones y papel comercial)

Cumplimiento sobre {a razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el programa de
oferta publica (Obligaciones y papel comercial}
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Cumplimiento de obligaciones establecidas en Ja Ley de Mercado de Valores y aquellas relativas
4 la aclividad social en la cual se desempena la Compaia
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Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera
suplementaria

Alos Acclonistas de Corporacion Ef Rosado S, A.:
infarme sobre la auditoria de la informacidn financiera suplementaria

Opinion

Enrelacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Corporacién El Rosado $. A. al 31 de diciembre
de 2016, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe de fecha 7 de abril de 2017, que contiene una opinién
sin salvedades, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria incluida en los anexos del 1
a 5 zdjuntos.

En nuestra opinidn, la informacidn financiera suplementaria contenida en los anexos 1 al 5 adjuntos de
Corporacion Ef Rosade S, A, al 31 de diciembre de 2016 ha sido preparada, en todos los aspectos importantes,
de conformidad con lo establecido en los numerales 1 al 5 del articule 13 y numerales 1 y 4 de} articulo 6,
Seccidn IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo I de fa Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de la Informacion Financiera Suplementaria. Somos
independientes de la Compafifa, de acuerdo con fos requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de ia informacion financiera suplementaria en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética
de acuerdo con dichos requerimientos, Considerameos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Base contable y restriccion para fa distribucién

La informacion financiera suplementaria contenida en los anexos 1 al 5 adjuntos, ha sido preparada por |a
gerencia de Corporacidn El Rosade S. A. con el propdsito de cumplir con los requerimientos contenidos en los
numerales 1 al 5 del articulo 13 y numerales 1y 4 def articulo 6, Seccidn 1V, Capitulo iV, Subtitulo IV, Titulo il
de 2 Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. En consecuencia, nuestro
informe se emite Unicamente para conoacimiento de la gerencia de Corporacién El Rosado 5. A. y para su
presentacion a la Superintendencia de Compabias, Valores y Sequros y no tiene otro proposito que el
raencionado, por lo tanto no podra ser distribuido a ninguna otra parte distinta a las anteriormente sefialadas.
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Informe de los auditores independientes sobre [a informacién financiera
suplementaria (continuacién)

Responsabilidad de la gerencia sobre a informacién financiera suplementaria

La gerencia es responsable de la preparacion de la informacion financiera suplementaria contenida en los
anexos 1 al 5 adjuntos de conformidad establecido en los numerales 1 al 5 del articulo 13 y numerales 1 y 4
del articulo 6, Seccién IV, Capitulo 1V, Subtitulo 1V, Titulo |l de ia Codificacién de las Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores, vy del control interno determinado como necesario por la gerencia, para
permitir la preparacion de infermacién financiera suplementaria que esté libre de distorsiones importantes
debidas & fraude o error. La gerencia es responsable por vigilar el proceso de informacidn financiera de la
Compafifa.

Responsabilidad del auditor sobre fa auditoria de la informacién financiera supiementaria

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si la informacion financiera suplementaria contenida
en los anexos 1 al 5 adjuntos, estd libre de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores
v son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse
gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en la informacion financiera
presentada en tos anexos 1 a 5 adjuntos.

Como parte de nuestra auditoria de la informacion financiera suplementaria, aplicamos juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademds:

- ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en la informacién financiera
suplementaria, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta
a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que
resuite de fraude es mayor gue aquel que resulte de un error, ya que ef fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusién del controt internc.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de

disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del controf interno de la Compafifa.

A merber frm of Ernst & Young Global Limited
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- Evaluamos el cumplimiento de los numerales 1 v 4 del articulo 6, Seccion 1V, Capitulo 1V, Subtitulo 1V,
Titulo i de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en lo
relacionado a lo siguiente:

o Obligaciones establecidas en la Ley de Compafifas y Ley de Mercado de Valores (modificadas por la
Ley Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo
Orgdnico Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).

o Silas actividades realizadas se enmarcan en lo establecido en la Ley de Compafiias, en lo que fuera
aplicable.

- Evaluamos si el contenido de {a informacidn financiera suplementaria incluida en los anexos 1 al 5
adjuntos, se presenta de manera razonable, de acuerde con 10 establecido en los numerales 1 al 5 del
articulo 13y numerales 1 v 4 del articulo 6, Seccidn |V, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo Il de la Codificacién
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Enss %2"
RNAE N¢g. 462

e—

RNCPA No. 21.502

Palri

Guavaquil, Ecuador
7 de abrif de 2017

Ameibier Heeo of Ernst & Young Global Limited




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1

Expresado en Dolares de E.UA.

AT de diciembre de 2016, los valores colocados, pagados y por pagar por oferta piblica, fueron como sigue:

Saldoen

libros al 31
Valor Vaior de diciem-
colocado pagado bre de 2016

Sequnda Emision de Obligaciones hasta 25,000,000 25,000,000 25,000,000 -
Tercera Emisidn de Obligaciones hasta 40,000,000 40,000,000 28,000,000 12,000,000
Cuarta Emision de Obligaciones hasta 25,000,000 25,000,000 12,415,600 12,584,500
Quinta Cmision de Obligaciones hasta 25,000,000 25,000,000 7.812,500 17,187,500
Swita Emisidn de Obligaciones hasta 20,000,000 20,000,000 - 20,000,000
Yane} comergral por 10,000,000 10,000,000 - 10,000,000

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25,000,000

Las principales condiciones que menciona la Circular de Oferta Publica que constan en el prospecte de oferta plblica para
2 amision de Obligaciones, aprobada mediante Resolucion No. SCIMV.DAYR.DJMV.G.11.0004858 de la
Supsrntendencia de Compaiitas, Valores y Seguros, de fecha 1 de septiembre de 2011, sobre las cuales la Compadia ha
dado sumplirmiento son:

[ cuwpLimENTO
- CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA St NO NIA
1 INFORMACION GENERAL Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Ewmsisor: Corpoyantn B Rosado 5 A 8]

Catitivadoza de r s Cahteadora de Mesgs Olass internalionst Bating 84

Estrusturader ivgal y Fnandlere: £con. Vivente Mufioz &

Ayaste pagado; . Corporaadn Bl Rosade SA procedadd a realizar o pago auando iz enisidn sea desmiatenalizads, mediants
Shtnsatidn o eaves del DECEVALE en fa susnta del beneficianc ¥ crandn & misdn sep materializada oo hard e lag oficings de

[ E3]
ooo
-

Durpurivion bt Rosade §A it} 3 (8]
Reprosentante do los obligacionistas: Estudio Juridico Pandzie & Asociatios 5.4 4] ] (W)
Cups Autorizado: Hasta 25.060,000 3¢} 0
Unadad Monetarias Dolanes de os Gatadas Undas de Aménza {USS) 0] ]
Fleesy Wt programas Clase R, 1 BRO digs
Dimea & 1 B0 dins
) 0
Descripeian de sistoma de eolozacitn: A través det qieroado bursald yro sxtrabusail, 4 {1 B
Rodniidad y lugar de page: Los pagos se efsctuaran; cuando i amisidn sea i i {a, madisnie i3 comp fGn @ travss
et DECEVALE enia cuenta del seneficiano y cuando Ia eniision sen materializada sa hard en 185 oflanas de Corporacion £l Rasada
B %] ] %)
Garantias {65 6 s tativas oo papel comercial se emiten con ganntis general de ta compaitia Sorpuracitn T3 Rosado § & %] ] 3
Sinterra dde sorte0s y resecate antisipado, on caso de haberfos: NG sé contempla prooarimicnies de resnatles andeinsdns o o
1

Obtigaciones adicionales del emizor: Corporacidn B Rosatn en su calidad de stusor, np se samelers a singurd ohbgacidn
s3tn @fcongl 8 las esiabletdas 2o ta Lay, an ol confrafo ¥ més normas aplicbles ] ] (u]




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1 {vontinuacion)

Expresado en Dolares de E.UA.

TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 40,000,000

Lasg principales condiciones que menciona la Circular de Oferta Pablica que constan en el prospecto de oferta piblica para
la emision de Obligaciones, aprobada mediante Resclucién No. SCIMV.DAYR DIMV.G.13.0003062 de Ila
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, de fecha 23 de mayo de 2013, sobre fas cuales la Compaiia ha
dade cumplimiento son:

= CUMPLIMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA Si NO NIA
2 INFORACION GENERAL Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAJA :
Emisar: Corperasidn B Rosado S A 3 |
Galificadora dp riesgos: Galficadora de Rlesge Class international Raling S.A, 1#4] ] ]
fistructorador legat y financiero: Intervalores Casa de Valoras S.4. 5] ] 0
Agente pagador: Comporacan Bl Rosade S procaderd & realizer ¢l page tudndo ta emision sea d 2@ chiant
compensacsn a avds del DECEVALE y cusntiv Is ermision sea matarialiemts 52 hord en las ofivinas de DECEVALE a avel
nasnal %] 1] ]
Repr da los ohlig istas: Estutin asnidice Pandzic & Asaciatns S A &) £ O
Cupo Autorizado: Haxs 40000000 (] i3 g
Unidad Monataria: Detares de los Bstados Unitos de América (USS) 0 0
Plaxp def protirama: Clase A 1800 dlas ¥ ] O
Duseripeitn de sistonta de colosacién: A través del mercada bursdli! yio exfrabursat). %] "} 0
Kadatidad y lugar de pago: Los pagos o slesluaran, cugndp s emisidn sea lizada, medianie comg i @ v
&1 GECEVALE y cupmle 13 envson sea malerilizada se hard en las oficnas de DECEVALE 2 nivel nacienal, 0 .
Garantia 1 o5 filulas representatives de papet comercial se emilen con garantia gereral de la compatia Curporacin €1 Rosado % A RG] 0 ]
Sistema o sortens y reseate anticipado, en ¢aso de haberlos; No se conianpia procadimicmtos ta frescales anticipatios

(] ] [%]

Quilacionss sdicionales de) emisor: Corporpnaon F1 Rosads on su cyided so smisor, n s sonelerd o ningios abligasids,
sevtaceon o probilagiin adicondt @ fas estatienidns en fa Ley, en of cantrats v 6% noimas apiicalles, 0 0




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1 (continuacién)

Expresado en Dolares de EUA,

GUARTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25,000,000

Las principales condiciones que mengciona la Circular de Oferta Pablica que constan en el prospecto de oferta pliblica para
la emnision de Obligaciones, aprobada mediante Resolution No, SCV.INMY.DNAR.G.14.0005133 de la Superintendencia
de Compaiiies, Valores y Seguros, de fecha 8 de agosto de 2014, sobre las cuales la Compaiia ha dado cumplimiento

SOB

. CUMPLIMIENTO

e e CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA St NO N/IA
3. INEORMAGION GENERAL Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
Erainor: Commaendn F) Rosado $ A %] o L]
Caiiticadora de riesgos: Catficadora do Missgo Class international Rating 5.4, i) ] 3
Estrgturader legal y financiero: intervalores Casa de Valores B4, @ a 0
Agente pagador: Corporacian Bl Rosado SA proceders a realizar el page por compensacion tirectamente en ta cuenta del
rgaehiclanc o tnyars ded Dapdetn Centratizads de Comp jones y Liguidasidn de Valores DECEVALE S 4, ] [ 1
Keprosenfynte de tos obligacionistas: Estudin Juridice Pandzic & Asodisdos S A & 0 0
Cupo Morizailo: Hast 25,000,000 172 0 0
Unidad Monetariay Déanes de fos Estades Unidos de América (USS) ] 3 0
Fluza del grograma: Clase B 1440 dias

Clage C 1 800 diss
i} [} 0

Bescripeion de sistenw de colecacidn’ A fraves ded marcade hurkatll yfo extratursall ) a
NModalidad y lugar do page: Los pagos se eleciusrdn por compensaditn directamente enla curnia del baneficiaro a raves del
Desdarn Centeal » s Compansaciones y Uiguidacion de Valores DECEVALES A 5] 3 o
Garantiai Loa tuns ropresentalivos de papel comentiel se emiten wm Yarantia general de 1s compaltia Corporattn £l Rosado 8 & jal ] 0
Sistema tlo sorrps y rescate anticipado, 2n caso de haberlos: No s6 pontenipla pracedimionios de reseates antizipados,
..... - ] 0 | 5]
Dbtigaciones adicionates del emisor Corparatity 1 Rosate en su calidad gp efmisor, 5o 50 sOMelend 8 finguna shiiganidn,

L imiiamon o pralel o adiaanal a las establsciiag en ia Ley, on o cantrato y mis normas apficabies ] DW.,J . ME:]N._




Corporacién el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1 (continuacién)

Expresado en Dolares de E.UA.

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25,000,000

Las principales condiciones que menciona la Circular de Oferta Pdblica que constan en el prospecto de oferta publica para
ta emision de Obligaciones, aprobata mediante Resolucidn No. SCVS. INMV.DNAR.15.0003367 de ja Superintendencia
de Compadias, Valores y Seguros, de fecha 7 de septiembre de 2015, sobre las cuales la Compaiiia ha dado cumplimiento

SO

CUNMPLIMIENTO
- CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE QFERTA PUBLICA 81 NO NIA
4, INEQORMACION GENERAL Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
Frgor: Gorparaudn O Rosado § A 3] 1 ]
Calificadora de rinsgos: Caiificadora de Riesga Class Internatianal Ratieg § A, ) 1 a
I steucturados legal ¥ financlero: Inorvalores Casa de Vidotes 8 AL M N D
Agente pagavor; Covperaridn B Rosado SA procedesd a resfizar o pago por vampensaidn directamanie en 13 cuanta del
vanaficans a kaves ¢ot Depdnto Centrabizade de Conpensacionss y Linuidacion de Valores DECEVALE 8.4 1% 0 (W
Fepe de los obligaciontstas: Estuttio Juridico Pandzic & Asaciados S A ) (W
Cupo Autorizada: Hasa 25,000,000 i o] a
Unidart Monctadia: Délares de os Estados Unides de Amértas (USE} ] 0 5]
Plazo dot programa: Clase D, 1 440 dias 1] ] 3
Descripgion e sistema de colocasion: A fravés del mercado Masatit, {'_”l o]
Modalidad y tugar de pago: Los pagos se efecluaran por compansacion direclamente en fa guenla del beneficianic a fraves det
Deposita Ceatralizade de Compensaciones y Liniddacidn de Valores DECEVALE SA [ |
Garantia: Los thoos reprasentalivas de papel comercial s emifen con garantia genardl de la compatia Qorposanian Bl Rosado 5 A %] 0 ]
Sislema de surlous y rescate anticipado, en caso ie habertas: No se contarpla procedimignios de rascates aalicipantng
| [} &)
tes del emb Corp ¥t Rosada e su cdidad de amisor, nose terd a pinguns obfigacon
o bzl 2123 esiatlecidas en fa Loy, en of coprald y mas normas apticables 4] [ 8




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1 (continuacion)

Expresado en Dolares de E.UA.

SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 20,000,000

Las principales condiciones que menciona la Circular de Oferta Publica que constan en el prospecto de oferta pubhca para
la emision de Obligaciones, aprobada madiante Resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.16.0005302 de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, de fecha 10 de octubre de 2018, sobre las cuales la Compaiia ha dado cumplimiento

SO

S CUMPLIMIENTO
. CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA S NO NA
5 INFORMACION GENERAL Y CARACTERISTICA AR
Emigor: Carporacdn £f Rosado §.A ] 0O
Calificadora de riesgos: Galificadora de Rissgo Class graationat Rating S.A 5] ] O
Estrusturadar fegal y Hasnciero: Silvercrass 8 A Casa da Valoes 300V 1] 0 0
Agunte pagador: Comparacon £l Rosats BA procaderd  realizar of pago por somponsaciin directaments #n ks cuenta el
PAnafioane 5 teaves dol Jepdsis Cant do e Domg i gl $6n de Natores DECEVALE § 4. & ] J
Representante de los ebligacionistas: Estudie Juridics Pandzic & Asoniados 8.8 ) ] 0
g Supo Atsrizade: Hasta 20,000,300 (%] [] i
! U sedad Monetaria: Balares de los Estados Unidos de América (LSS} ] ] a4

Pragy del programa: Clase J. 720-dias
Clase i {080 dias
£ Clase |, 1,440 dias

b Dusuripeion de sistema de noloeaclon: A bavds del mercado bursét

Kludalitad ¥ tupar de page: Los pagoes se slectuarin por i1 i fe on b cuenta det borefidiano 2 taves del
Droposids Comtratwmada de Gompans 3 ¢ Liquidacitn de Valones DECEVALES A
Garantia. L as libsos rapresentatves de papet comertial se cmiten con garantia general de 1a compania Corporacdon B Rosade § A

PR

Sistena do sorieos y te anti do, en sase de

No se somtmygla procadindemios de reseaias antivpados

gy B®
0O oo o
090 0o

a

Obligaciones adicionales dal amisor: Corporacdn £} Rosado en sk calidad de ennsor, no 50 someltnd a ainguna ohligaciin,
el @ probiean gdoonal g 1as establscidas en fa Ley, en e! confrato y inds normas aplicablas.




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de las condiciones establecidgas ¢n el programa de oferta publica
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 1 (continuacion)

Expresado en Dolares de E.UA.

PAPREL COMERCIAL POR 10.000,000

Las principaies condiciones que menciona fa Circular de Oferta Publica que constan en el prospecto de oferta pablica para
fa emision de Papel Comercial, agprobada mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.16.0005314 de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, de fecha 10 de octubre de 20186, sobre las cuales [a Compaiiia ba
dado cumplimianto son:

T oUMPLIMIENTO

o _CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LA CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA st NO NIA
3 INFORMACION GENERAL Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
Earsor; Comporacin B Rosadn § A ) (W] m]
Catificadora de riesgos: SafiRcadara de Riesge Glass intirnational Rating 5.4, %) O g
Fein for legal y & foro; Bivenross 8 A Casa Ua Waloies SCOV w d 0O
Agente pagador: Dorporanin Bl Rosade 3A procedeed @ malizar o pago por cumpdnsatidn directamente o1y la cuarta del
encfinaro a raves daf Depdsto Centratizado de Compensationss y Lipadacién de Vaiores DECEVALE §A 174} 0 ]
Repr te de los obligacionistas: Estudis Juridics Pandzic & Asociados § A 3] 0 O
Cupo Autorizads; Hasa 16.000.000 3 1
Unliad Monetaria- Dtlaras de los Estatdos Unitdos dir Amérca (LUST) 7] ] ]
Biazo del programa: 726 dias ¥ L O
Seguripcion do sisterna de colosaclon: A tavis del mercado bursalit i} l I
tadalidad y fugar de pago. Los pages se efeclunrin por compensacidn dirsctamante’ en la cuehita gl beneficiin a traves det
Oegpusito Cenlralizado de Compensaciones y Liguidacion da Valoras DECEVALES A 14} | 0
Gorantia: Los fite'es tejseaentalivos da papal cormercal s antiten-con garantia general de ta corpaiiia Corporazidn Bl Rosarde 8 A 5] 1 O
Sistenm de sortens y rescate antisipado, on caso de haberos' Nose comenpla procedimientos deo rozoaies snbaipadas

e | ] ]
Qifivagiones adicwuzies det eralsor: Comporacitn B Rosads en su osalidad da enisor, no se somelerd a pinguns chigacion,
Emagden o peobieeds adioens’ a las estaliacies an g Loy, st of contrata ¥ m3s asiings aplesbles 5] 0 D

La Adminislracidn de la Compaiiia informa gue se ha dado cumplimiento con las obligaciones establecidas en os
programas de oferta publica (obligaciones y paps! comercial).

%ﬁ &&,@WW

" Keyco Burgos
Contadara memrar




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento del registro de las obligeciones generadas por la colocacion de valores
(Obligaciones y papel comercial)
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 2
Expresados on Dolares de E.UA,

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25,000,000
£} cupo autorizado del programa de oferta publica ascendid a 25,000,000, Al 31 de diciembre de 2016 se ha colocado y
cancelado 25,000,000 del monto total autorizado para el programa de oferta publica. El detalle de las colocaciones y los

pagos efectuados se compone de la sigulente manera:

WMonto Fecha de Fecha de Monto Tipo Tasade  Interés pagado
colocado colocacién vencimiento pagadio Interés por anticipado
15,000,000 14/09/2011 14/09/2016 15,000,000 7.00% -
10,000,000 14/08/2011 14/08/2016 10,000,000 7.00%

25,000,000 25 000,000

TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 40,000,000
El eupo autonizade del programa de oferta publica ascendié a 40,000,000, Al 31 de diclembre de 2016 se ha colocado
40,000,000 de} monto fotal autorizado para el programa de oferia publica. El detalle de las colocaciones y los pagos

efectuados se compone de la siguiente manera:

Monto Fecha de Fecha de Monto Tipo Tasa de Interés pagado
colocado colocacion vencimiento pagado Interés por anticipado

43,000,000 10/06/2013 10/06/2018  28,00,000 7.00%

40,000,000 28,000,000




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento del registro de las obligaciones generadas por la colocacion de valores
(Obligaciones y papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 2 (continuacion)

Expresados en Dolares de E.U A,

CUARTA EMISION DE OBLIGAGIONES DE HASTA 25,000,000

£1 cupo autorizado del programa de oferta publica ascendié a 25,000,000, Al 31 de diciembre de 2016 se ha colocado
25,000,000 del monto total aulorizado para el programa de ofertal pablica. El detalle de ias colocaciones y los pagos
efeciuados se compone de la siguiente manera;

Wonto Fecha de Fecha de Manto Tipo Tasade  interés pagado
colocado colocacion vencimiento pagada interés por anticipado
10,360,000 22/08/2014 22/08/2018 5,827,500 7.60% N
14,640,000 22/08/2014 22/08/2019 6,588,000 7.00%

26,000.000 12,415,500

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 25.000,000

€1 cuno autorizado del programa de oferta publica ascendio a 25,000,000, Al 31 de diciembre de 2016 se ha colocado
25,000,000 de! monto total autorizado para el programa de oferta piblica. El detalle de las colocaciones y los pagos

sfectuados se compone de la siguiente manera:

Monto Fecha de Fecha de Maonto Tipo Tasa de interés pagado
colocado colocacion vencimiento pagato Interés por anticipado

25.000.000 21/08/2015 21/08/2019 7.812,500 7.00%

25,000,000 7,812,500



Corporaciéon el Rosado S.A.

Cumplimiento del registro de las obligaciones generadas por Ja colocacién de valores
{Obligaciones y papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2016
Anexo 2 (continuacion)
Exprosados en Dolares de EUA,

SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE HASTA 20,000,000
£l cupo autonizado del programa de oferta publica asecendié a 20,000,000, Al 31 de diciembre de 2016 se ha colocado

24,300,000 del monto total awtorizado para el programa de oferta piblica, El detalle de las colocaciones y los pagos
efectuados se compone de la siguiente manera;

Monto Fecha de Fecha de Monto Tipo Tasa de Interés pagado
colocado colocacion vencimiento pagado interés por anticipado

§ 000,000 20/110/2018 20/06/2018 - 8.00% -
10,000,000 20/10/2016 20/06/2019 - 8.50% -

5 00(} 000 0/ 1072016 PO/OB/2020 - 3.00%
20, 00(} 000 -

EMISION DE PAPEL COMERCIAL POR HASTA 10,000,000

£l cupo autonzado del programa de oferta publica ascendioé a 10,000,000, Al 31 de diciembre de 2016 se ha colocado
10,000,000 del monto total autorizado para el programa de oferta piblica. El detalle de fas colocaciones y los pagos

electuados se compone de la siguiente manera:

Monto Fecha de Fecha de Manto Tipo Tasa de interés pagado
colocado colocacion vencimienio pagado Interés por anticipado
10 000 000 20f 1 0/2{) 16 10/10/2018 326-7T%

10 00{) {)OO -

Los pagos s¢ efectuaron, por cuenta de CORPORACION EL ROSADO S.A en las oficinas del Depésito Centralizado de
compensaciones y liquidacion de DECEVALE S.A. desde la cuenta del emisor a la cuenta que especificd ol obligacionista.

ad Czarninski e Keyco Bmgm
icepresidente Contadora Gpnes’al




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el
programa de oferta publica (Obligacién y papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 3

Expresados en Dolares dfe E.UA.

i

Monto de emisién de papel comercial y obligaciones
At 2.- Monto de emisidn de obligaciones y papel comercial.- (Sustituide por el Art. 4 de ia Res. CNV-002-2011, R.O.

461, 2-VI-2011) - Las compaiilas emisoras podran establecer programias de emision de papel comercial, hasta por un
monto equivalente al ochenta por ciento del total de sus activos libres de tode gravamen menos los activos diferidos, tos
que se encuentran en lifigio, el monto no redimido de cada emision de obligaciones en circutacion de cada proceso de
titutarizacion de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan, en los gue el emisor haya actuado como
originador v garante; asi como {os derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que ol emisor sea el
constituyente y beneficiario. Este monto de emision se denominara cupo del programa.

La relacién porcentual determinada en el primer inciso, debera mantenerse hasta la total redencitn de las obligaciones de
corio plazo, respecto de aquellas en circufacion no redimidas. El incumplimiento de esta obligacion dara lugar a declarar

de plezo vencido a la emision,

El total de las obligaciones y papel comercial en circulacion, por ninglin concepto, podrd exceder el cupe del programa.
Caca emisién de papel comercial ulilizara un monto del cupo equivalente al monto colocade, quedando dispanible el saldo

Al 1 de diciembre de 2016 fas obligaciones relacionadas con la colocacién de las obfigaciones y el papel comereial
asgenden a 71,772,000,

Resguardos de la Oferta Pablica

Los resguardos de Ja Oferta Publica de las Obligaciones v e Papel comercial, establecides por la Junta General
hraordinaria de Accionistas, en sesion de 11 de julio del 2011, 22 de marzo del 2013,14 de mayo del 2014, 7 de mayo

del 2015 y 2 (e agosto del 2016 para ta segunda, tercera, cuarta, quinta, sexta emision de obligaciones respectivamente

y emisidn de papel comercial, estan orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social de ja Compania. fendiantes
a yarantizar el pago de las abligaciones a los inversionistas

De Iss estados financieros auditados at 31 de diciembre de 2016, fa compaiiia presenta los siguientes ratios:

a)  Rarzdn de liquidez mayor o igust 8 0,75

Activos corrientes 252,869,487
Menos- Pasivos corrientes {241,335,151)
Total Capitat de trabajo 11,534,336

E! capital de trabajo al 31 de diciembre de 2018 corresponde a 11,534,336 siendo positive, por lo que la Compaiia

cumple con lo reguerido.



Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el
programa de oferta publica (Obligaciones y Papel comercial)
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 3 (continuacion)
Expresados en Dolares de E.UA

Elindicador de liquidez corresponde a 1,05 siendo mayor a 0,75, por lo que la Compaiiia cumple con lo requerido.

4. Activos reales sobre pasivos exigibles mayor o igual a 1

Total Activos reales 538,861,846
Total Pasivos exigibles 346,839,371
Total indicador 1.85

com———

Los activos reales sobre pasivos exigibles corresponden a 1.55 siendo mayor a 1, por lo que la Compadia cumple
con {o requarido.

b} Relacion de obligaciones en circulacién sobre activos libres de gravamen de acuerdo con la Ley de Mercado de
Valores {menor al 80%):

Descripcion

Agtives totales 598,807,373
{-} Activos diferidos{incluye Activo por Impuesto a la

Renta Diferido, Plusvalia Mercantil e intangibles) (52,927,229}
{-)} Activos grabados -

(-} Emisiones en circulacion {71,772,000)
{-} Activos en litigio

-} Aclivos en prenda comercial

Total Activos con deducciones sefialadas por la nonmativa 469,108,144

Monto maximo disponible (80%) 376,286,515
Obligaciones emitidas 74,772,000

Excedente 303,614,515

|



Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan el
programa de oferta publica {Obligaciones y Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2016
Anexo 3 (continuacién)
Expresados on Dolares de E.UA.

¢} Mo repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora
Al 31 dp diciembre de 2016 no existen obligacionas en mora.

La administracion de la Compaiiia informa que se ha dado cumplimiento con las obligaciones establecidas en el programa
de ta oferta publica {obligaciones y papel comercial).

o ot ik

&
d Czarninski = Keyco Burgos
icepresidente Coniaddora General




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de la utilizacion de los recursos captados por la colocacion de valores
{Obligaciones y Papel comercial)

Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 4

Expresado en Délares de ELUA.

Destino de Jos recursos sequn Circular de Oferta Pablica

Segunda Emision de Obligaciones hasta 25,000,000
Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron en un 20% para ia cancelacion de pasivos de un ¢osto mayory o
plaro menor y &l 8B0% para financiar parte de capital de rabajo.

Tercera Emision de Obligaciones hasta 40,000,000
Los recursas abtenidos de esta emisidn se destinaron en un 30% para cancelacidn de pasivos de un costo mayor o plazo
manar y el 76% para financiar parte del capital de trabijo.

Cuarta Emision de Obligaciones hasta 25,000,000

Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron en un 40% para cancelar pasivos cen instituciones financieras
tocales; y el 608 para financiar parte de capital de trabajo del giro propio, tales comoe importaciones, compra de productos,
adenvaciones, y mejoras en locales comerciales,

Quinta Emision de Obligaciones hasta 25,000,000

Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron a financiar parte del capital de trabajo para la gestion del negocio,
apertura de nuevos almacenes, fa mejora de infrasstructura de perchas y equipos de almacenes, equipamiento e
infreostruciure de nuevas bodegas.

Sexta Emision de Obligaciones hasta 20,000,000
Las recursos oblemdos de esta emision se destinaron para cancelar pasivos con instituciones financigras y como capital
de trabajo.

Papet comercial por 10,000,000
Los reoursos abtenidos de este papel comergial se destinaron para capital de trabajo.




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de la utilizacién de los recursos captados por la colocacion de valores
(Obligaciones y Papel comercial)
Al 31 de diciembre de 2016

Anexo 4 (continuacion)
Expresado en Dolares de E.UA.

Al 31 de diciembre de 2016 Ja colocacion de los recursos segin registros de la Compaiiia son los siguientes:
Segunda Tercera Cuarta Quinta Sexta

emisidn de emnisién de emision de emisién de emision de Papel

obligaciones obligaciones obligaciones obligaciones obligaciones comercial

Utilizacion de fondos
Pago de pasivos 5,000,000 12,000,000 10,000,000 - 10,000,000
Capital de trabajo 20,000,000 28,000,000 15,000,000 25,000,000 10,000,000 10,000,600

Fondos obtenidos
Enusion de Obligacion (1) 25,000,000 40,000,000 25 000,600 25,006,000 20,000,000 10,000,000

{1i Comesponds al vator nominal de las Dbligaciones y Papel Comeraial.

La administracién de la Compaiiia informa que se ha dado cumplimiento con las obligaciones establecidas en el programa

de oferta ptiblica (Obligaciones y Papel comercial).

{ Czarhinski ~Keyca Burgos
wcepresidente Contatora General




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en
los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Anexo 5

Expresados en Dolares de EUA.

De acuerdo a Resolucién No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de septiembre
de 2011, la Compania a partir del afio terminado al 31 de diciembre de 2010 ha preparado sus estados financieros bajo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF, por tanto las cuentas por cobrar a entidades relacionadas
son presentadas y reveladas conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad No. 24 ~"Informacidn a
revelar sobie partes relacionadas” y sus bases de reconocimiento son efectuadas conforme io establecido en la Norma
internacional de Contabitidad No. 18 ~"Reconocimiento de ingresos”. Al 31 de diciembre de 2016 las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas son las sigulentes:

Naturaleza
de la
reiacion Pais uso
Cuentas por cobrar corte plazo
Inmobiliarias (1)
Inmobiliaria Matke S.A, {2} Comercial  Ecuador 31,354,806
Inmohitiaria Meridional 8.4, Inmerisa {3) Comercial  Beuador 28,851,163
{nmebitiaria Columbia S. A. Comercial  Ecuador 1,652,810
Inmobiliara Lavie S.A, Comercial  Ecuador 2,634
Otras
Administradora del Pacifico 8.4 Adepasa {4} Comercial  Eouador /,723.9685
5 percines 8.A, {5} Comercial  Ecuador 1,771,510
Ubesar S.A. {6} Comerciat  Ecuador 1,678,018
Somdere SA. (%) Comercial  Ecuador 376,483
Panaderia del Pacifico S.A. Comercial  Ecuador 355,276
Alimentos del Ecuador Cla. Lida. Comerciat  Ecuador 274,116
Fiecuento S.A. Comercial  Ecuadot 238,327
Entretetenimiento del Pacifico 8.A. Entrepasa Comercial  Ecuador 232,280
Ecosan SA. Comercial  Ecuador 186,049
Biko S.A Comercial  Ecuador 11,762
Otras compafiias menores Comercial  Ecuador 231,929
72,038,855

Cuentas por cobrar largo plazo
tvnobiliaria Motke S A, {2 Comercial  Ecuador 209,768,433
Ubesair 5. A, Comercial  Ecuador 2,603,951

212,372,384

(1) Compaiiias inmobiliarias duefias de los cenlros comerciales yio instalaciones donde opera fa Compaiia.




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en
los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Anexo 5 (continuacion)

Expresados en Dolares de EUA.

3)

7

Corresponde principalmente a préstamos olorgados para e inanciamiento de fa gjecucion de proyecios inmuobiliarios,
para posterior alquiler de fos espacios a la Compafiia de forma exclusiva. Dichos préstamos genaran un irlerés del 5%
anual y tienen un vencimiento desde 7 hasta 30 afos. Adicionalmente, existen préstamos que se otorgan y fiquidan en

menos de 360 dias los cuales no generasn interes.

Corresponde a préslamos otorgados para la adquisicién de terrenos sobre los cuales se construitan centros
comerciales, dichos préslamos no generan inlereses. La adminisiracion eslima que dichos préstamos seran
recuperados en el conto plazo.

Corresponden a anticipos entregados por el arrendamiento de locales en los centros comerciales.

Corresponde principalmente a valores por recuperar por prestaciongs de servicios administrativos, participacion de

pelicufas y arendo de actives fijos, enitre olros. Estos valores se fiquidan an ef corto plazo.
Carresponde principalmente a arriendos de activos fijos y préstamos otorgados a cotto plazo que no yeneran inlereses.
Cotresponde principalmente a fa venta de producios que mantenia Ja Compaiile en los restaurantes Chillis, Cad’s Junior

v Fock and Mol que en la acualidad son operados por Comdere 8. A. Estos valores no generan inlereses y se liquidan

en el corlo plazo,

S bty Mo

Gdd Czarninski ““Keyco Burgos  /
Vicepresidente Contadora General




Corporacion el Rosado S.A.

Cumplimiento de obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y aquellas
relativas a la actividad social en |a cual se desempena la Compaiiia
Anexo 6




OBLIGACIONES DE 185, COMBARIAS SUIETAS AL CONTROLY VIGILANCIA DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES.Y,

SEGUROS ASLCOMO LOS EMISORES DEVALORES

1. Obligaciones para las compaiiias sujetas a 1a vigitancia y regulacidn de la Superintendencia de Compafiin y Valores

General

Deberdn cumplir con lo sigulente

Comentario

Presentor en el primer cuotrimestre de codo afio:

2t Copias autarizadas del balance geveral anusl, del estedo de la cuenta de
pérditas v ganancias, asi como de las memorias e informes de los
adudmstyadores y de fos organismos de Biscalizacion establedidos por 1s Ley;

Lainksrmacton ya no se prasenta hsicarmente solo se
carga a la pagina web de fa Superintendancia de
Comparias, y of plazo maximo da entrega es 30042017

bl La nomina de los administraduores, representantes legales y sodios o
acomstas y,

La informacion ya no se presents iscamente solo se
carga @ la pagine web de la Superiniendencia de
Compafias, v el plazo maximo de entregn ©s 0/04/2017

<) Loy demas datos que se contemplaren ont el reglamento expedido por la
Superintendencia de Compafifas.

L4 inforreacion ya no se presenta fisicamente solop s
carga a la paging web da 13 Supernlondanda da
Companias, v ol plazo maximo te antraga vs 3010472017

fl batance general anual v ef estado de ta cuenta de pérdidas y ganancias
sstardn aptobados por ta junts general de sotios o accionistas, segdn el
caso, dichaos documentos, 1o mismo que aguelfos s jos gue aluden las
ieeales by y ¢ del meciso anterior, estaran fiymados por iss personas que
deprmine ef reglarento y se presentardn an la forma que sefiale Ia
surenntendencia. (Articulo 20 Ley de Compaiias)

La informacion ya no se presenta fisicaments suln ke
wanga &k pagina web die fa Supreintendensa e
Coanpatias, y of plaro wnxime de enltega os 308472017

Especifico

Deberdn cumplir con lo sigutente

Cementario

Los docurnentos que se delen presentor, poro dar cumpiimiento al articiiy
(e le Ley de compaiifos son los siquientes:

tas compafiias sujetas al control de la Superintendencia de Compaiifas,
Valares y Seguros (excepto Jas sucursales extranjeras) remitirédn 2 Is
Superivtendendia de Compafiias, dentrg del primer cuatrimestre de cada
e, dos estados finanderos ¥y sus anexos, mediante e porfal web
institugional, enviardn efectrinicamante a #sta en ef prireer cuatrimestre de
Atz sheo, la siguiente informacidng

_Pstsdos Tinancieros de acyerdo i siguiente detalle:

&

4% Unjuego completo de estados Bnandierss individuales /0 seperados:
Esiado de Stwacidn Financiers, Estado del Resuitado Integral, Estado de
Fiyos de Etectivo, Estado de Cambios en ef Patrimonio, Notas explicativas 2

Hos | stados Finandaros,

La infnemacion finans
hasla el 30004717, plaz
de Compafiia

penmitics por o Supertendencia

a2 Lompaiiias que se encupntran obfigadas a presenyar su informacion
fianciera de afios anteriores conforme al Ceonogeama de aplicacién de las
Norinas internacionales de nformacidn Financiera "NIF™ Estado de
Sitwacion Hnancgiera, Estado del Resultado Integead, Extadde de Flujos de
Lfective, Estado de Cambios an ol Patrimonjo, Notas explicativas a los
stados Finandieros; las Coneifiationes de las Normas Exuatorianas de
Comabitdad "NEC” a las Normas internadionales de informacion Finantiera
"R, de acuerdn a o determinado en of pirrafo 24 dela NUF Ty enla
serndin 3% de la Morroa Internadional de informadidn Finandiera para
Peduedias y Medianas Entidades {NHF para las PYMES), siendo 8ste el punito
de partida para 3 contabilizacidn segln NiF, por una sola vez en el sito de
adnucion. Se exceptuan de fs presentacitn de la conciliacidn, aquellas
envpreses en las que la respfucidn de disolucldn o liquidadidn se encuentra
nseeita en el Registio Mercantil;

BiA

3.3, Compaiias que sé encuentran obligndas 3 presentdr su informacién
financiera de afios anterivres aplicandy las Normis Ecuatorianas e
Comabilidad "NEC™ Batance General y Estato de Resultados;

BA

h) informee o memoria presentade por el representante legel 3 Ia junta
reneral de actionistas o socios que conocid y adoptd resoludones sobre los
estydod financieros,

Se proserdara ls informagion hasta of J0/04717




Deberdn cumpliv con lo siguiente Comentario

«} Informe del o tos contisarios, del consefo de vigilangia u otro Srgane de
fiscelizacion interna, presentados a la junta genseal de accionislas o de]Se presentara fa informacion hasta ol 30/04/17
soGns que conocid y adoptd fa resolucién sobre los estadas imancieros;

La informacion financiera a Diciembre 2016 se cargaia
hasta &1 30/04/17, plazo pennitido por la Superintendendia
g Compania

¢} Infarme de auditords extarna, en el caso de estar obligada a contratarla,
de acuerdo a fas resoluciones emitidas por esta Superiniendencia;

.1 Para el caso de aquellas compaliias que seen sujetos obligades, dr
conformidad can lo dispuesto en las Normas para 13 Prevendion de Levade
de Activos, Finandamiento del Terrorismo v Oteos Dalitos, deberdn angxar,
af nforme anual de audiwerla, et informe de verificacién y gradae de
cutnplimiento de Ias politicas, pracedimientos y mecanismos internos
unplementadaos por dichos sujetos obligados:

e} Nomina de administradores y/o representantes legales con |3 indicacién
de tos nombres y apellitios completos y denominacidn del cargo de los|Se presentara la informacion ¢ 30/04117
mizmos,

5 domina de scclonistas o socios insoritos 2n ¢l bhro de acciones y
acuionistas o de participacionss y socios, a4 la fecha del cierre del estado|Se presentara ta informacion ef 30/04/17
Hinanciero;

Bl

g Copialegible del Registro Onico de Contribuyentes (RUL) vigente; Sg presentara la informagion ¢f 30/0417

bl Copia certificada del acta de fa junta que aprob6 los estados financigros; | Se presentara la informiacion ol 30/04/¢7

1olos demas datos que se establecen en este Reglaments. Articulo 3
Reglamento que establece fa informadion y documentos que estan
shligadas 8 remitit anualmente a ta superintendencia de compafifas, lag
sociedares sujetas a su control y vigilanda)

Sg mesentara la infonnacion ef 30/04/17

Informacién a la Superintendentia de Compafifas

Deberdn cumplir con lo siguiente Conentario

tes compodies constituidas en ol Ecuodor, sujetes o lo vigioncio y controf de
 huperintendencia de Compuaiiias, enviardn de mangeo ebifgotoric o ésto,
ta infarspavin sobre el namero de persona! ocupedo en sus compaiilus,
\fasificandolo como:

m
- Admitrustrativos
EoDe produccion
- Onos
{Articalo 7 Reglamento que establece fa informacion y documentos gque
satidn obligadas a remitir anualmente 3 la superintendendcia de compadifas, (Esta informacion se eniregara hasta el 30/04/17
Nl,j:-w:sjv.imfades sujetas a su control y vigilangia)

ecthos

N

Reprasentacion lega

Deberdn cumplic con 1o siguiente Comantang

Tods compaitia nacional o extranjers que negodare ¢ contrajere
ohiizaciones en ef Ecuador deberd tener en Ia Repablica un apoderado o

3 o HSe guinple
representante gue pueda contestar las demandss y cumplir las obligaciones
raspectivas {Artioulo 6 Ley de Compaiiias)
. Junta ordinaria
Deberdn cumplic con lo siguiente Comentario

Rewnrse en junta peneral ordinada por 1o menaos una vez af ano, dentro de
s tres meses posteriores a ls finalizacion del elerdcio econdmico de la
compafia, para considerar fas cuentas, f balance, los informes que e
presentaren fos adminisiradores » directores y los comisarios acesta de os
negodios saziales los informes de auditorfa externa en los casos que
proceda; fijar [a retribucidn de los comisacios, administradores e integrantes
de s organismos de administracidn y fiscalizacion, cuando no estuviere,
dererminada en Jos estatutos 0 su seffalamiento no comesponda 2 otro
cipanismo o fundionario; reselver acerca de la distribucion de los beneficias
seviniag ¢ cualquisy pira asunte puntualizado en el orden del dia, de
avuerdo con la convocatorta. (Anticuio Art, 234 Ley de Compaitias)

Be cumple, v se sargar a ka web ol Acta de Junta Genetal
e Acnionistas

Grabar g0 soporte magnético todas 1as sesiones de 1as juntas generales de
sonios o aciionistas & incorporar el archive informatico al respactive i . . o

e ; Pora ) ’ . S6 reabizan Actas Universalos seqin ef At 288 de La ley
expetlientefarticula 36 del reglaments sobre juntas generales de socios y dn Comparias
arcionistas de 18s compaiifas de responsabifidad limitada, andnimas, en
comaails por aoctones y de suanomia minta)




Deberan cumplir con fo siguiente

Comentario

Mantengr un libive en el que consten los datos personales de‘ro‘s‘;ocios,
atvionistss y comisarios, incluyendo dirgccidn fisica vy correos electrdnicos
para notificacdiones, convocatotias, ete. (articule 2 del reglarmento sobre
juntas  generales e socios ¢ accionistas de  ims  compofiias  de
rasponsabilidad limitada, andnimas, en comandite por actiones y de
{economia mixta)

Se cumples

informacion a los acclo

nistas

Deberdn cumplir con lo siguiente

Comentario

En el caso de fas compailias andnimas, estas deben conderir a sus
acconistas coplia certificada de los balances generales, del estado de la
rugnta de pérdidas y ganancias, de las memorias o informes de los
administradores y cornisarios, y de las actas de Ias juntas generales, la lista
de accionistas e informes acerca de los asuntos tratados © por tratarse en
juntas, {Articulo 15 Ley de compaififas)

Se cumple

Poner a disposicion de los accionistas, en las oficinas de la compafia, el
balanez generaly el estado de ta cuenta de pérdidas v ganancias y sus
ancyos, fa memoria del administrador v el informe de los comisarios, por fo
menos quince dizs antes de ba fecha de reunion de ta junta general que

Se cumple

deba conoeerios, (Art. 292 Ley de Compafifas)

Transferencia de acclones y participaciones

Daberdn cumplic con lo siguients

Comentario

Comusnicas a s Superintendencia de compafilas Las transferencias de
acciones y de particpaciones con indicadion de nombre y nacionafidad de
cedente y cesionario, dentro de los ocho dias posteriares a la inscripcién en
los [iLras correspondientes. {articulo 21 Ley de compaiiias ¥ Reglamenta
parz la netificacidn de las transferencias de accinnes y cesiones de
partidipaciones en linea al portal web institucional de las sooedades sufetas
al control y vigitancia de 12 superintendencia de compafiias)

No hubiaron ransferencia de acdones

Otras obligaciotes

Deberan complir con lo siguiente

Comentario

s lievar los libros sociales: libiro de actas, libro expediene de actas, libro
talontanio de seciones o participacianes, libro de acciones y accionistas o
socioy y participaciones {articulo 246 ey de Compafiias}

Se cumple

s Yleviv su tontabilidad en idioma castellano y expresarla en moneda
nacianal, {articulo 290 Ley de Compaiifas)

Se cumple

2 Untregar un gjempler 3 los comisarios del balénce general v del estado
de fa cusnts de pérdidas y ganantias y sus anexos:(ArL. 291 Ley de
Compafias)

Sa-cumple

s Formar el fondo de reserva legal Salvo disposicion estatutariz en
contrnne de las utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio se'tormara
un porcentaie no menar de un diez por ciento, destinado a, hasta que éste
alcante por fo menos ¢l cncuenta por ciento del capital social. (Art. 297 Ley

S8 cympla

pieCanwadias)

Auditoria Externa

r Deberdn cumplir con lo siguiente

Comentario

Las conpafias nacionales y fas sucursales de compabias u otras empresas
extranjeias organizadas como personas juridicas, y 1as ssodiaciones que
éstas {praen cuyes activos excedan del monto que fije por Resolutidn fa
Superintendencia de Compaias, deberdn canla con informe anuat de
audtora externa sobre sus estados finandieros. Tales estados financieros
auditadns se presentardn obligatoriamente para solicitar créditos a fas
instituciones gue forman parte def sistema financiero ecuatoriano, negociar
sus acciones y obligaciones en Bolsa, solicitar las beneficios de las Leyes de
Fomentn, intervenir en Concursos Pablicos de Preciss, de Ofertas y de
Licitaciones, suseripeidn de tantratos con el Estado y declaracidn del
impuesio a la renta, {Art. 318 Ley de Compaiifas y Reglamento de normas
sobire mantos minimos de activos én los casos de auditoria externa
obligato fa}

Se umple

Estan gbligndas o someter sus estados financieros anusles ol dictamen de
auditaric externs los compudiios nacionoles, sucursoles de compaliias o
empresas grognizadas como personss juridicas gue se hubieran estoblecido

en gl poi ¥ useciotiones que o continuacidn se precisan:




e e s 5 it ey

e
Debierdn cumplic con lo siguiente Comentario

A} tax compaifas nacionales de economiz mixts ¥ andnimas  conr
partitipasin de personas juridicas de derechs piblico o de derecho
peivado con finalidad social ¢ pablica, cuyos activos excedan de 100,000,060
[ddiares de los Estados Unidos de Américs;

b} Las sucursales de compafiies o empreses extranieras organizadas como
porsangs juridicas que se Bubleran estableride en ol Ecuador v fas
sspviaviones que dstas formen sntre sl o oo compafias nacionales [NA
siernpre gue los activos excedan los 100,000,000 ddlarss de los Estados
Urndos de América; y,

<} 1as eompaiias nacionales andnimas, en comandita por acciongs y de
responsabifidad limitada, cuyos montos de activos excedan ef 1.000,000,00{0/A
de ddlares de los Estados Unidos de Aniédrica,

Se ample

,
Los monios que anteceden podran ser revisados por la Superintendericia de

o e . ) A Se cumple
Compaiiias al térnino de tres aftos de vigendia,

Las vbmpafias que no sg encuentren en el caso previste en el articulo
primeres, peroe Cuvos activos sean superiores & 1.600.00 délares de los
Estados Unidos de América, deberdn spmieter sus estados financisros al
dics amen de suditoria externa, cuando por informe previc dela Intendensia
de Control & Intervencién existan dudas fundadas sobre la reslidad
financiers de i compaiia o los comisarios de elfa sulititen ese dictamen, Ea
uplnuiers de estos supuestos, g Supeiintendente de Compafiias dispondra
la auditora de los estados financieros, rediante resolucisn motivaga
{Normas sebre montos minimos de activos en los casos de auditoria externa
obligatoria)

N

Prohibictones

Deberdn cumpliv con fo siguiente Comentaric

e Py podain ejecutar ni celebrar otros actos o contratos distintos a fos
tecudientes 8 ta realizacion de su objeto socisl Unico, como ejecutar ¥
welebrar todos los actos y contralos que razonablemente le fueren
necesanos @ apropiados, asi como ejesutar y colebrar toda dase de actos v,
contrates relacdionades directamente con su objato sodial, asi como todas
{os que tengan como finalidad ejercer fos derechos o cumiplic con fas
obligacinnes derivadas de su existencia y de su actividad, salve los que
ocaaonal o aistadamente pudieran realizarse con fines de inversion, de
wvestigacion o de experimantacidn, o tomo contributiones razonabiles de
orden civico o de cardeter social. (Articulo 3 Ley de Compaiifas)

B qumple

e Seranula toda preferenca que tienda al pago de intereses o
dividendos fijus, a excepritn da dividendos acumulativos (A1 170 Ley de Se cumpla
{ fliash

¢ Constitulr 0 aumentar ¢ cepital mediante aportacionss reciprogas en
actiones ge propis emision, sun cuando fo hagan por interpuesta persona. | Se cumple
ATt wle 177 Ley de Compaiias)

*  Hacer préstamos o anticlpos sobre fas acciones que hubiere emitido,

. ) o Se cumple
salen ol 1850 previsto en el Art. 297 de esta Ley. (193 Ley de Compadifas)

o No potsd pagarse intereses a los accionistas, la distibucién de las
utitictaes 7l ateionista se hard en proporcion sl valor pagado de las
acgisnes Entee 1os accionistas solo podrd repartirse e resultante det Se cumple
sbeneheio liquido y perabido del balance snual. {Articulo 208 Ley de
iﬁm?} safias]

CASOS ESPECIALES POR TIPO DE COMPARIA

Compaiiias que cuenten con soviadades extranjeras en caliclad de socios o accionistas

Deberdn cumplir con lo siguiente Comentaric

Presontar, rr ol mes de enere de cada ofia, o ke Superintendencia de
Enrraniliog

# ta nanna de las compaiias extranjeras que figuracen coma socias o
accionistas de la compaitia focal con indicacién de denominaciones, razonesise cumple
souales, nagionalidades y domicilios; y,

b Xerocopias netadadas de las certificaciones y listas que hubieren

. X se cumple
regibudo de sus socios o accionistas.
{Artivulo 8 del Reglamento sobire la inforinacién y documentos gue deben
2 1 i i fat: vigl ia de la
rermair kas compaftias mercantiles sufetas al control y vigilanda d se umple

superintendencia de compadias que cuenten con sociedades extranjeras en
ad de socios o accionistas




{ Uaberd plir con o sigui

Cornpaiifas que realicen venias a crédita

Comantario

Deberan cumplir con |o siguients

Comentario

Las compraiiias sujetas a la supervision v control de fa Superintendencia de
Compaitias que dentro de sus actividades realicen ventas a crédito, con o
sin inteyeses, tendrdn fa obligacion deé transferir hasta e 10 de cada mes i3
nformadion sobre dichas operaciones al Registra de Datos Creditidos, que
forma parte del Sisterna Nacional de Registro de Datos Pablicos, de manera
mepsyal, mediante el uso de archivas de testo defimitados por ef caracter
“PIPE", a través de log canales teonoldgicos qoe serdn dispuestos para el
ofecto y de ranformidad con los pardmetros esteblecidos en f Reglamente
para of epvio de la informacidn que las compaiias sujetas a fa vigifancia y
contrul de ta Superintendendis de Compaiiias, que realizan ventas a wédito,
dabon repartar a fa Direccion Nacional de Repgisire de Datos Pablicos.

Ba sumple

Entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas internas

Deberan cumplir con 1o siguiente

Comentario

La preparacion v la presentacion de los estados financieros consolidados de
tas compaitfas y otras entidades integrantes de 1os grupos econdmicos
establagidos por of Servicio de Rentas Internas, En fas estados financieros
consohdadas, se presentard, en las notas correspandientes, ot detalle de fas
saoedades gque forman pane del proceso de consolidaciten. Los estados
firancerss consolidados serdn envindos slectrdnicamente a ja
Superintendencia de Compaiias, vn gl primer tuatrimestre de cada ahio.

NA

1es astados financieros consolidados, presentades por fag compaiiias o
eatidades inteprantes de los grupos econdmicos obligadas a consofidar,
deberan contar con un informé de auditoria externa. Bl dictamen de log
auditoes externos serd elaborado de acuerdo al modelo que se incorpora a
e5ta renlucidn como anexe 1, considerando Jas circunstancias de cada
x50, {Murmas para Iy preparecion y presentacitin de dos estados financieros
cansolidados de fas compafiias y otras entidades integrantes de los grupos
eeenomivos gstablecidos por of Servicio de Rentas internas)

BULN

HA Obligaciones para las entidades emisuras de valores

Deberdn cumplic con lo sipulente
-

Comentario

Ademis de fas obligaciones generales, gntes estabiecidas, las compatiios
que eston inseritas en ¢l Cotostro Publica de Yalares deberdn cumplir con fo
| “‘1"5':’“{‘1,

| Informacion sobre hechos relevantes

iLas entidades rogistradas deberin divulgar en forma veraz, complets,
sufittente y oportuna todo hecho o informacidn relévante respacto de ellas,
gue pumeren afsctyr positiva o negathamente su situacion juridica,
econdmita o s0 posician finandera o la de sus valores en el mercado,
cuande 305 se eacuentren instritos en el Catastro Pablico det Meccado de
Valores

NiA

Se entenderd por hecho relevante todo aqudl que por su importancia afecte
2 un emieos 1 @ sus pmpresas vinculadas, de forma tal que influya o pueds
snnfluee e la decision de invertir en valores smitidos por 8l o que pueds
alterar ol precio de sus valores en ol mercade. {articulo 25, Cddige Organica
tonetars y Finanders, Libro # Ley de Mercado de Valores)

NIA

Ademeas de o estoblecidp, se determing como hechos materiafes o
irelevanm s, 0% sigisientes:

1. € cambio de actividad prncipal o initiacion de nuevas sctividades

BA

b H carnbio de politicas sobre distribucidn di utilidades o pago de
dividandos

MiA

3._Las reformas de estatutos

NiA

4. £l eambio e domicilio o dengminacion

Nia

5. & extablesimionto de sucursales

Med

SRRSOV



Debecdn cumpliv con lo siguiente

Comematio

G. ta vansformation, tonversitn, asociadidn, fusidn, escision o disolucitn

NIA

nta poy dento del total de sus activos

NIA

8. ta onojenacidn ¢ afectadidn de actives genevadores de fujos que

porcentaje superior al dicz por ciento de su capital suscrite y pagade

A
coirespondan a fa actividad principal de la compaiifa
9 e oferta publica de valares colocados on of pais o on ef exterior hA
16, €1 avmenta o diseninucion del capital soal por cunlguier ciusa MNiA
11 1a modificacion de I8 estuctura de la propiedad de su capital en uo A

ziemativis de alta perendia, asi coma de avditoria

120 los cambios o renuncias producidos en sus drganos directivas,

NIA

Ipar cualguier causs

13 La suspensidn parcisl o total, tempuorat o definitiva de sus acividades

A

14, ta celebracion o tEeminacidn de contrates gue pudieran tener una
inddentia trascendente en sus actividades regulares, en 508 resuitados
operativos o en el indice de negodabilidad o figuides de sus vaioces 5 e su
cotizacion

N

16 Cualgquier otra Information necesaria para que los participantes
puedan formarse yna opinicn acerca de la siwacion juridics, sconémica o
posic G finaaciers de log mismos

N/A

17. Adends de dos hechos motericles ¢ releventes determinodos en los
numerales precedentes, se entendecdn coma hechos refevantes propios de
Yo compatiins awditeras extemas, los siguientes;

superon of veinte por dento de Jos ingresos anuales de 1a fitma auditora,
dasde el segundo afio de inscrita en el Registro del Mercado de Valores

12.1. Cambigs importantes en la tartera de chentes A

17.2, Camdnos significatives en ta organizacian, tales coma: cambio de fos

soctos, de auditores, de Ja reforma de ta estructura organizativa, del NIA

reglamento interno, ete

17 3. Cambio de representaciones y/o cofresponsalia de empresas de NiA

auditores externos satranjerns et s i
17.4. Cesackon de pagos yio inselvendia il .
{17 5. £l hecho de que tos ingresos provenientes de una entidad auditerda,
1par sisola o junta # las demds socledades del grupe al gue gsia pertenece,

caalgninre sea el congepto por ef cual se hayan cecibido tales ingresos, NiA

176, Perdida de {3 independencia de juicio de la empresa, sus soclos ©
personal & rarge de auditorias, respeqto de une © nids dientes. Para este
siecty se debherd precisar 1 razdén por I cusl se ba perdida dicha
indeprodends, vy las medidas adoptadas a2 efectog de efiminar Ia
dependencs, { Codificacion de resolecionss sxpedidas por ef Consejo
Hacarat de Valores, Tiulo 4, Copitute 3, articulps 1-5)

b

Information accionistas, socios 01

[*A3

Deberdn cumplir con lo siguienta

Comentario

Las pedsonas juridicas que se inscriban ea el Registro del Mercado de
Valwres deberdn yevelar al momento de su inscripcién asi como hasta el 31
de marsa de cada oo, von corte al 31 de didembrs del afio inmediato
anterior, en fos medios que establezca la Superintendencia de Compafifas,
el domiclio o residencia y {s identidad de sus accionistas, sodos o
miembs 0, segun corresponda, hasta flegor a la identificacidn de la Gitima
DeIsofis natural,

Al momento de la Inscripeion ge presento toda Ja
wformacion on la Ficha Registral, esta aho se actualizo fa
infarmacion en la pagina web

Se exeestuon de fi abligatoriedad de presentur lo informacién exigido:

i las personas juridicas, exclusivameante, respecto de agueflos accionistas,
seUos o miembros que tengan un porcentaje inferior & diez por cento del
captal - usesite, patrimonio o participacion de beneficios en dicha persona
junidita. Sin embarge, en taso de que tales acclonistas, soclos o miembros
presentan vineulos por propiedsd, gestién y/o presundén con otios
aceionistas, socios 0 miembros de 1a misma persona jurltics, de acuerdo
ks criterios establecidos para e efecto on la Ley de Mercado de Valores v
en onte cupipn normative, delierdn revelar ol domicilio o residencia y la
wdentida d de sus acclonistas, socios o miembros hasta Hlegar a o persona
natural, sin mportar ©f porremaje de particinaodn en el capital suscrito,
patrimonio ¢ participstion de beneficing a dicha persang juridica

NIA




Deberdn cumpliy con lo siguients

Comentario

2. les compaiifas gue coticen sus acciones en boka da valores. 5in
embsargn, deberdn revelar is nformadidn prevsta en este articulo, resnecto
dir fos accionistas de talps compafias queé no negocien sus accioney on
bolsa. {Codificacion de resohiciones expedidas por ef Consejo Nacional s
Yatores, Titwlo |, Capitulo 1, articylo 15),

15 )

Estados financeros

Deberan cumplir con lo siguiante

Comemntario

Toda compafiia sujeta af control de esta Superintendencia, que optare por
la inseaipcion en ol Registro de Wercado dé Valores, aplicard tas Normas
tnternacionales de Informacién Financiers "NIlF" corapletss. {articulo 4
Replamento para la aplicacion de fas nermas internacionales de informacion
financiera complatas y de 13 norma internacionst de informacion finandera
para pequefias y medianas entidades para las compaitiag sujetas al contrel y
vigifancia de (3 supecintendencia de cnmpafiias)

Se cumple

Dividendos

Deberdn cumplir con lo siguiente

Comemntario

{as compailias emisoras tuyas attiones ¢ encuentren inscritas en ol
Registro del Mercady de Valores, obligatoriamenie se repartird como
dividendos a favor de los sccionistas por lo menos el 30% de las utilidades
buaidas y realizadas que obtinderen en el respectivo ejercicio econdmito.
Estos emisores podran tambidn, previa auterizacién de fa Junta General,
eryregas anticpos trimestralas o semesteales, con carge a resultados del
jercicia.

No aplica porque no somes emigares de acclones

tos enmisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del
Mercadn de Valores, no podran destinar mds del 30% de las utilidades
figunidas ¢ realizadas que obluvieren en el respectivo ejercicio econdmicg, o
fa panstincidn de reservas focultativas, salvo autorizacidn undnime de la
junta General que peomila superar dicho porcentale. las reseives)
“acultativas no podedn exceder del 50% del capital sodial, salvo resolutidn
diipame en contrario de fa Junts Genéral.

Ne aplica porgue no somos emisores de acciones

Tode ol remanente de Jas utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren
en of respectivo ejercicio sconémico, que no se hubiere repartido o
destinado a I3 constitucion de reservas legales v facultativas, deberd ser
m\;maumm {Art. 297 Ley de Compaiiias)

No aplica porgue No SOMES BaMISHIRS de actiones

Mantenimiento de reg

st

Deberdn cumplir con to siguiente

Comentario

Oblipaciones contenidas en la Codificacion de las Resolucinues expedidas
por ¢ Canseje Nacional de Vatores, Titulo §, Sulititulo |, Capitulo J, seccién
%, 7.

£

5

L articule

Cumplido, en la Cireufar de Oferta Publica esta toda la
miformiacion contenida en dichs tasalucion

Emisores nacionafes

Beberdn cumplir con lo siguiente

Comantaria

{es esisores nacionales perteascientes a los sectores financiers y ao
fivonrieve, deberdn presentar y divalgar lo siguiente Informocion, o mas de
(actuctizoe lo ficho registral:

A

1o Etadus financieros semestrales suscritos por al contadar y el
representante legal, Esta informacion deberd prasentarse en un plazo no
suprior 4 los quince dias de certado el semestre

Esta infomacion ya no se presenta fisicaments, se sube af
Sisterna Integrade de valoras v se cumplio o) 300172097

fstados firancigros anvales auditados. Esta informacion deberd
presentarse hasta el 30 de abril ded afio siguiente

Z

Eate Informe se pragantaca of M4 17

2. _rfoume de s sdministracién

Fate iforme se prosentar ot 30704747

4. informe de comisarios, de ser ef caso

Fsie Informa se presentaa of 30/04/

5. {3 imformacian adicional gue fa compafiia considere netesard pars la
tabal comprensidn de su situacion econdmica y finandiera, pasada y futura

Toda la documentacion nacesatia se carqara a ka pagina
wob hasta ef 30/04/17

Gt Craminsk:
Vicepresidente

cﬁM “teveg

ey Burgos
Comtagora
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Hena Armijos

Subdirectora de Control

Superintendencia de Companias, Valores y Sequros
Prasente

De mi consideracion;

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 5, Seccidn [V, Capitulo 1V, Subtituio IV, Titulo 1, de la Codificacion de las
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, declaro de manera expresay bajo juramento que, a abril 07,
de 2017, fecha de emision del informe de los auditores independientes sobre ios estados financieros por el afo terminado
el 31 de diciembre del 2016 de Corporacién el Rosado S.A., los profesionales del equipo de Ernst & Young Ecuador E&Y
Cia Ltda. que participaron en la auditoria de la entidad mencionada, no se enconfraron incursos en las inhabilidades

establecidas en el Articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Los ejecutivos v staff que participaron en dicha auditoria son ios siguientes:

Nombre Cargo Cédula de identidad

Patricio Cevallos Socio encargado 1706490685
Marco Panchi Socio encargado de calidad 1708007362
Diego Leon Socio de ITRA 1710178946
Carlos Cazar Socio de Impuestos 1709211468
Silvia Villon Gerente Senior Auditoria 0922062997
Andrea Alvarez Gerente de ITRA 1717663098
Cynthia Yoong Gerente de Impuestios (0921887278
Catalina Roman Senior de Auditoria 1312247288
Janeth Saldana Senior de Auditoria 1722783899
Jorge Baavedra Senior de ITRA 0925633380
Denisse Borja Senior de Impuestos 0930049689
s Ontaneda Staff de Auditoria 0924970320
Zutema Vega Staff de Auditoria 0850090092
luis Guilién Staff de ITRA 0920923729

Es todo cuanto puedo declarar en honor a la verdad.

Atentamente,

Representante Legal
Ernst &Young Ecuador E&Y Cia. Lida,

Aozt Gpare o] ferar R0y

g Gkl Limited



