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Guayaquil, 12 de abril del 2011

Expediente # 2913-54

Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Ciudad.-

Estimados seficres:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de EL ROSADO S.A., al 31 de diciembre del 2010.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

Atentamente,

Jouss G

Sandra Vargas L.
Socia

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Sulco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (503-4) 2286 889, www.javc.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Corporacién El Rosado S.A.

Guayaquil, 12 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Corporacién El Rosada S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiifa por los estados financieros

La Administraci6n de Corporacién El Rosado S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad v del contral
interno necesario para la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidud es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e inciuyen fa evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

JPaginardesq e
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundao Piso.,
Guayaquil - Ecuador.

T: {593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Corporacién El Rosado S.A.
Guayaquil, 12 de abril del 2011

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién El Rosado S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que tal como se explica en la Nota 19 a los estados financieros
las operaciones de Corporacién El Rosado S.A. corresponden fundamentalmente a la compra y venta de
mercaderias a través de su cadena de tiendas y grandes almacenes, para lo cual, la Compaiiia financia a sus
empresas relacionadas y contrata diferentes servicios a compatiias del mismo grupo econémico, a los
precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades.

\ \\rc MM(M P L
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: 011

A

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional; 10489
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CORPORACION EL ROSADO S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMEBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Qlientes
Compafifas relacionadas y accionistas
Otras

Menos - provision para cuentas incobrables

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo
Documentos y cuentas por cobrar
alargo plazo
Compaiiias relacionadas
Gastos pagados por anticipado
y otros activos
Total del activo no corriente

Total del activo

2009

PASIVO CORRIENTE
3 23,199,998 11,368,791 Obligaciones bancarias
3 24,000,000 6,845,491 Porcibén corriente de las obligaciones bancarias
a largo plazo
10,196,843 10,563,206 Emisién de obligaciones corto plazo
19 25,817,112 27,036,109 .
5 5,864,749 4,109,420 Cuentas y docuraentas por pagar
41,878,704 41,708,735 Proveedores locales
Proveedores del exterior
r‘ fiias relacionadas y
1 868,907) 766,938) Otras
ﬂlé!ﬂ mz 0, 1,
4 95,279,828 80,652,344 Pasivos acumulados
Lmpuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales
418468 393:978 Intereses por pagar
183,908,091 140,202,401 Total del pasivo corriente
PASIVOS A LARGO PLAZO
6 50,087,678 42,604,918 Obligaciones bancarias a largo plazo
Emisién de obligaciones largo plazo
Compaiifas relacionadas
19 93,525,131 89,056,532 Jubilacién patronal
Otros
7 8517471 8,515,849 Total del pasivo a largo plazo
152,130,280 140,177,299 Total del pasivo
PATRIMONIO (Véase estado adjunto}
336,038,371 280,379,700 ‘Total del pasivo y patrimonio
Las notas explicativas anexas son parte i de los estados fi ieros.
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75425713
9,151,788
7,828,810
12,186,355
104,592,666

2,158,033
10,174,738

200,601
12,

—12533372
150,354,168

1,214,857
18,750,000

6,516,254

26,481,111
185,835,278

l§0l203 Q}
336,038.371
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=7 Keyco Burgos
Contadora General

/

74,942,151
6,733,256
1,562,025

10, Y

2,622,560
9,858,321
230,592

12l Z!lﬁ m
136,077,293

2,786,749

981,001
6,048,174

56,078
8: 2

145,949,385

1; 0,31

280, 379,790



CORPORACION EL ROSADO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2009
Ventas netas 741,291,364 681,008,454
Costo de venta { 562,082,735) ( 18,115,32
Utilidad bruta 178,308,629 163,883,131
Gastos de administracién y ventas 17 ( 154,066,519) (  139,603,539)
Otros ingresos operativos, neto 18 24,085,351 21,755,340
Utilidad operacional 48,327,461 46,034,932
Gastos financieros, neto ( 2,723,103) ( 1,682,746)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 45,604,358 44,352,186
Participacién de los trabajadores en las utilidades 12 ( 6,840,654) ( 6,652,828}
Impuesto a la renta 12 { 8,190,926) ( 7,624,840}
Utilidad neta del afio ~ 30,572,778 20,774,518
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
oy %
1/ 22 /ﬁ:& ALt fpelcarte
Jo Czarninski "~~~/ KeycoBurgos /
idente Contadora General
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CORPORACION EL ROSADO §.A.

AEEI‘ADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

08 TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
( do en ddlares estadounidenses)
Referencia Capital Reservas Utilidades
_aNotas ~ soial  _ legal _ Decapital Facultativa ng distribuidas Total
Saldos al 1de enero del 2009 55,161,270 7.974,007 15,765,823 8,362,755 25,192,155 112,456,010
lucién de la Junta de
del 20 de abril del 2009:

Aumento de capital 15 15,000,005 5 ( 15,000,000) -

Apropiacion reserva facultativa 2,683,212 ( 2,683,212) -

Pago de dividendos en efectivo { 7.161,000) ( 7,161,000}

Dividendos declarados pendientes de pago 19 ( 339,000} 339,000)
Otros movimientos menores 300,213) ( 300,213)
Utilidad neta del afio 29,774,518 29,774,518
Apropiacién para reserva legal sobre utilidades del aiio

2009 aprobada por la Junta de Accionistas del 11 de junio del 2010 2,977,452 ( 2,977.452) -

Saldos al 31 de diciembre del 2009 70,161,275 10,951,459 15,765,823 10,745,749 26,806,009 134,430,315
dela Junta de
del 11 de junio del 2010:

Anmento de capital 15 15,000,000 - - ( 15,000,000} -

Apropiacién reserva facultativa - - - 3.997.068  ( 3,997,068) -

Dividendas declarados - - - { 7,800,000) ( 7.800,000)

dela Junta de
del 27 de diciembre del 2010:

Dividendos declarados 19 7,000,000} { 7.000,000)
Utilidad neta del afio - 30,572,778 30,572,778
Apropiacién para reserva legal sobre utilidades del afio - - -

2011 pendiente de aprobacién por la Junta de Accionistas 3,057,278 ( 3.057,278) -

Saldos al 31 de diciembre del 2010

de Jos estados fi

Las notas explicativas anexas son parie i

Dy
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CORPORACION EL ROSADO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia 2010 2009

aNotag
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 30,572,778 29,774,518
Més cargos a resultados que no
representan rmovimiento de efectivo

Depreciacion del afio 6 8,878,034 7,158,305
Provisién para jubilacién patronal 1 557,985 -
Amortizacién del afio 7 842,051 533,834
Provisién para cuentas incobrables 11 101,069 112,08
40,953,717 37,576,742
Otros movimientos menores - ( 300,213)
Cambios en activos y pasivos:
Inversiones temporales ( 24,000,000) -
Cuentas y documentos por cobrar ( 4,388,966) ( 2,170,502)
Inventarios ( 14,627,484) 2,064,261
Gastos pagados por anticipado ( 24,490) 13,616)
Cuentas y documentos por pagar 3792001 ( 2,836,934)
Pasivos acumulados ( 178,102) 2,262,888
Pasivos a largo plazo ( 1,037,169) 973,091
Pagos de jubilacién patronal n B 2
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 399,702 37,327,943
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
(Disminucién) Aumento en inversiones mayores a 3 meses 4 - 506,491
Adiciones netas de activo fijo 6 ( 16,360,794) ( 15,640,294)
Gastos pagados por anticipado y otros activos 7 ( 8. ( 1,770,836
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién [{ 17,205,367) ( 16,504,639
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones bancarias 29,940,982 573,168
Pago de dividendos 4,900,000) ( 7,161,000)

Incremento de documentos y cuentas por cobrar a

a compaiias relacionadas, neto ( 3.2 59,6022 m 6,980
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 21,793,380 12

Aumecto neto de efectivo 4,985,716 3,678,492
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 18,214,282 1 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 23,199,99 18,214,282

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierocs.

Va
A _7&) 204 /é/ww

John inski -/ Keyco Burgos/
nte Contadora General
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CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compatifa fue constituida el 16 de diciembre de 1954 para dedicarse originalmente a la importacién de
mercaderias, productos elaborados y en general, a la compra y venta de mercaderias nacionales y
extranjeras, muebles e inmuebles, acciones y representaciones. La Junta General de Accionistas de
septiembre del 2005 decidi6 ampliar el objeto social para poder realizar actividades de telecomunicaciones
y ensamblaje de vehiculos, entre otros. Posteriormente ampli6 su actividad comercial mediante la
apertura de tiendas y grandes almacenes con 5 actividades fundamentales de negocios, detalladas mas
adelante. Actualmente, la Compafifa cuenta con 76 establecimientos (2009: 72) en 8 (2009: 8) ciudades
del pas.

La Junta General Extraordinaria de socios celebrada el 14 de marzo del 2005, resolvi6 aprobar la
transformacién de la Compaiifa en sociedad an6nima (antes Cfa. Ltda.), y la reforma integral del estatuto
social. Dicha transformacién fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas en abril del 2005 e inscrita
en el Registro Mercantil en julio del 2005.

La Junta General Extraordinaria de socios celebrada el 25 de junio del 2008, resolvié aprobar el cambio de
razén social de la Compaiifa, de El Rosado S.A. a Corporacién El Rosado S-A., y 1a reforma del estatuto social.

Los tipos principales de actividades en los que actualmente opera la Compaiiia, asf como el nombre
comercial que utiliza para cada uno de ellos se mencionan a continuacién:

Nombre

ividad c ial
Supermercado (1) Mi Comisariato
Ropa Riostore
Ferreteria Ferrisariato
Jugueteria Mi Jugueteria
Entretenimiento Supercines y Metrépolis
Otros (2) -

(1)  Actividad que representa el mayor ingreso para la Compaiiia.

(2) Corresponde principalmente a ingresos que se generan por arriendos de locales cobrados a
concesionarios en los centros comerciales administrados por la Compaiiia. Véase Nota 18,

Existen locales con el formato de Hipermercado en los cuales se desarrollan casi todas las actividades.
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CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Apertura de nuevos locales -
Durante el afio 2010, la Compafiia inauguré 2 nuevos locales de su cadena en:
- Guayaquil, en la Avenida Francisco de Orellana, con el formato de “Metrépolis”.

- Guayaquil, en la Avenida Francisco de Orellana, con el formato de “Supercines”.

Durante €l afio 2004, la Compaiiia inaugurd 6 nuevos locales de su cadena en:

- Guayaquil, en la Avenida de las Américas con el formato de “Hipermercado”.

- Quito, en la Avenida de Los Chillos con el formato de “Hipermercado”.

- Guayaquil, en la calle 10 de agosto entre Los Rios y Tulcén con el formato de “Mini-Comisariato”.
- Guayaquil, ubicado en Pascuales con el formato de “Mini-Comisariato”.

- San Rafael, Cantén Rumifiahui con el formato de “Metrépolis™.

- Quito, en la Avenida 6 de diciembre con el formato “Metr6polis™.

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacién de la crisis de los afics 2008 y 2009;
sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros 2 un estado de
recesion econdémica donde temas como desempleo y disminucién en la demanda de los consumidores siguen
afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiifa la indicada situacién no ha ocasionado
efectos importantes en sus operaciones,

RESUMEN DE 1LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
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b)

c)

d)

CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estn expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
Inversiones temporales -

Se registra al valor de los depdsitos mis los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos y costos por ventas y servicios -

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y Ia transaccién cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades de la Compaiiia, como se describe més adelante.

Segmentos Mi Comisariato, Hipermarket, Riostore, Ferrisariato, Metrépolis, Rock and Roll y Mi Jugueteria:
Los ingresos de este segmento, que en su mayorfa son al contado, se reconocen cuando la Compaiifa ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los
costos son aquellos relacionados con la generaci6n de estos ingresos, representados basicamente por el costo
de los articulos adquiridos y vendidos.

Segmento Supercines:

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen al momento de la venta de
boletos de entrada para las exhibiciones y los subarriendos de peliculas de acuerdo a los términos
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CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

contractuales con terceros. Los costos son aquellos relacionados con la contratacién de peliculas, los cuales
son reconocidos en resultados al momento de su primera exhibicion.

Comisiones recibidas por administracion de locales comerciales concesionados:

Los ingresos provenientes de arrendamientos corresponden a comisiones recibidas de las compafifas
relacionadas (inmobiliarias) de acuerdo con los contratos de mandato indicados en la Nota 20 y se reconocen
en el mes en que se causan. Los costos y gastos se registran con base en el método de causacién y
corresponden a gastos de mantenimiento de los bienes arrendados y concesionados.

Inventarios -

Los inventarios de mercaderias se presentan al costo, calculado para la mercaderfa a su costo especifico de
tiltima compra. El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importaciéon y
otros costos directos, deducidos los descuentos en compras otorgados por sus proveedores. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

El costo de venta se calcula de acuerdo al consumo de cada ftem determinado por el costo de adquisicién
especifico del mismo.

Los inventarios de mercaderias incluyen derechos de peliculas pendientes de ser exhibidas, las cuales se
registran a su costo de adquisicién especifico mais gastos de importacién v, se cargan a resultados (costo de
venta) en el momento de su primera exhibicién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su
valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del aiio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida itil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.
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8)

h)

i)

CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos pagados por anticipado y otros activos -

Incluye principalmente: a) pagos efectuados en concepto de la concesién de un drea comercial dentro de
un centro comercial para el funcionamiento de salas de cines, los cuales se amortizan bajo el método de
linea recta, considerando el plazo de los contratos <véase Nota 20 IV)>, b) anticipos por cAnones de
arrendamiento por concepto de la concesién de un area comercial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de salas de cines y un local comercial bajo la marca Ferrisariato, los cuales se amortizan
bajo el método de linea recta en un perfodo de 18 afios, que es el plazo del contrato, <véase Nota 20 V>, ¢)
costos incurridos para la adquisicién e implementacién del sistema operativo SAP R/3, el cual se amortiza
a partir del 2010 en linea recta en un periodo de 5 afios <véase Nota 7>, d) pagos efectuados parala
adquisicion de franquicias de una cadena de restaurantes, los cuales son amortizados bajo el método de
linea recta en un periodo de 5 afios, de acuerdo con el plazo del contrato <véase Nota 7>, y e) valores
entregados para obtener el derecho de prestacién de servicios de telecomunicaciones, los cuales son
amortizados a partir del afio 2010 bajo el método de linea recta por un periodo de 5 afios <véase Nota 7y
20 VIII>.

Provisiones -

Se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administraci6n, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos principalmente de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a st valor nominal y no generan intereses
pues sus plazos no superan los go dias.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal) -

Los costos de este plan de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas y no fondeados, que
estin a cargo de la Compafiia, se determinan anualmente con base en un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método denominado “Costec de Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente
de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuador denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.
Véase Nota 14.
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Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacibn, enftre otras.

La provisién representa el beneficio de los trabajadores con 10 0 mas afios de servicio en la Compaiiia.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe recanocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigible.

Provisién para impuesto a la renta -

El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto a la renta por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Habiendo optado
por la alternativa de reinversién, la Compafifa calculé la provisién para impuesto del afic 2010 a la tasa del
159% para la porcidn de las utilidades gravables sujetas a capitalizacién las cuales ascienden a
aproximadamente US8$15,000,000 considerando que el mencionado saldo serd integramente capitalizado de
acuerdo con las disposiciones legales. Esta decision debera ser ratificada por la Junta General de
Accionistas. De acuerdo con las referidas normas, si la capitalizacién de utilidades no se materializa hasta el
31 de diciembre del 2011, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. Para el saldo restante de las utilidades antes indicadas que ascienden a aproximadamente
US$23,763,704 la provisién del impuesto a la renta se calcul6 a la tasa del 25%. Para el afio 2009, la
Compaiifa calculd el impuesto a la renta a la tasa del 15% acogiéndose a la alternativa de reinversién. La
reinversién de las utilidades del 20009 fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha
11 de junio del 2010, habiéndose materializado la reinversion durante el afio. Ver Nota 12.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2010 la Compaiiia registré como impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la
base del 15% y 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta Capital social cuando se completan los tramites legales pertinentes, La Reserva de Capital no estd
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o10
estableci6 un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF a partir del 1 de enero del 2009 hasta el
1de enero del 2012, dependiendo del nivel de activos de la empresa. Para el caso de Corporacion El
Rosado S.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 superan los US$4 millones, la entrada
en vigencia de las NIIF serd a partir del 1 de enero del 2011, techa en que las NEC quedarén derogadas.

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, Corporacién El Rosado S.A. present6 a la
Superintendencia de Compafifas en abril del 2010 el cronograma de implementacién respectivo y a la
fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion de
los ajustes preliminares de la conversion a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez
aprobados por la Junta de General de Accionistas.
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3. CAJAY BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

Caja y bancos:
2010 200
Efectivo en caja 1,278,260 1,154,709
Bancos nacionales 21,405,944 9,727,046
Bancos extranjeros 515,794 487,036
23,199,998 11,368,791
Inversiones temporales:
2010 2009
Inversiones temporales (1) 23,000,000 6,845,:21
(1) Corresponden a certificados de depdsito a 180 dias mantenidos en: i) Banco Bolivariano C.A. por

US$6,000,000 (2009:U$6,845,491 contratados hasta go dias), ii) Banco del Pichincha C.A. por
US$8,000,000 y iii) Banco Guayaquil S.A. por US$10,000,000, aperturados en septiembre del
2010 y que vencieron en marzo del 2011, Estos certificados devengaron una tasa anual de interés
comprendida entre el 5.50% v el 6.15% (2009: 4.75% y el 5.75%).

4. INVENTARIOS

Composicion:
2010 2009
Mercaderias (1) 92,277,789 77,380,739
Importaciones en transito 2,730,437 1,941,100
Materiales 271,602 1,330,505
95,279,828 80,652,344

(1) Incluye US$36,600,204 (2009: US$24,653,838) de productos que se vende en Mi Comisariato,
US$29,697,959 (2009: US$20,739,763) de productos que se venden en Ferrisariato, US$17,041,041
(2009: US$15,801,426) de productos que se venden en Rio Store, US$6,990,348 (20009:
US$10,347,648) que se venden en Mi Jugueteria, US$1,633,914 (2009: US$1,552,095) de productos
que se venden en Metropolis, US$216,737 (2009: US$1,586,350) de productos que se venden en
Chillis y Supercines y US$18,910 (2009: US$34,938) correspondientes a derechos de peliculas por
exhibir al 31 de diciembre del 2010, las cuales no incluyen las regalias pagadas por la adquisicion de
estos derechos los cuales se registran directamente con cargo a los resultados del afio, el efecto de
este asunto no es significativo en los estados financieros en su conjunto,
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS

Composicion:

2010 2009
Arriendos de concesionarios (1) 1,240,543 670,751
Anticipo a proveedores y contratos (2) 1,526,240 2,313,241
Anticipos funcionarios y empleados 160,560 151,399
Depésitos en garantia (3) 217,938 217,938
Cuentas por liquidar 99,142 18,567
Otros (4) 620,326 737,524

5,864,749 i,mg,gzo
(1) Comprende a saldos pendientes de cobro a los diferentes concesionarios de los locales ubicados

(2)

(3)

(4)

dentro de los centros comerciales que la Comparifa administra bajo contratos de mandato. Véase
Nota 20 L.

Corresponde principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por
importaciones de mercaderfas por aproximadamente US$1,864,000 y ii) anticipos a proveedores
de activos fijos por aproximadamente US$1,446,000.

Corresponde a valores entregados en garantia a las compaiifas propietarias de los locales donde
funcionan los diferentes almacenes de las cadenas: Mi Comisariato, Ferrisariato, Metropolis, Rio
Store y Supercines.

Incluye principalmente: i) US$420,000 (2009: US$433,451) de cheques protestados, sobre los
cuales, al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no ha constituido una provisién por
aproximadamente US$359,000 (2009: US$285,393) por cheques que excedieron su plazo de
vigencia; sin embargo, el efecto de este asunto no es significativo tomando los estados financieros
en su conjunto, ii) US$101,026 por pagoe en exceso de impuestos de afios anteriores, por el cual, la
Compaiifa ha presentado el tramite de reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas Internas y
iii) US$35,616 por compra de Certificados de tesoreria que devengan la tasa libor mas una tasa
anual de interés del 2% y un plazo de 180 dias, mantenidos hasta su vencimiento.
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6. ACTIVOFIJO

Composicion:
Tasa anual de
2010 2009 depreciacién
%
Instalaciones y equipos (1) 73,691,255 61,879,006 10
Instalaciones de inmuebles (1) 7,083,001 6,792,582 10
Muebles y enseres 3,112,741 2,012,012 10
Vehiculos 4,901,133 3,907,695 20
Equipos de seguridad 1,743,814 1,583,013 20
Equipos de computacién 14,266,890 11,469,419 33.33
Otros 89,676 84,220 10y 20
104,888,510 88,628,847
Menos - depreciacién acumulada ( 56,816,086) ( 48,039,183)
48,072,424 40,589,664
Terrenos 2,015,254 2,015,254 -
50,087,678 42,604,918

(1) Inversiones en instalaciones que se han realizado principalmente en propiedades de companias
relacionadas. Véase Nota 20 IL

Movimiento:
2010 2009
Saldos al 1 de enero 42,604,918 34,122,020
Adiciones, netas (1) 16,360,794 15,640,204
Depreciacidn del afio (Véase Nota 17) { 8,878,034) { 7,158,305)
Saldos al 31 de diciembre 50,087,678 42,604,918

(1)  Durante el afio 2010, las principales adiciones se efectuaron en los rubros Instalaciones y equipos por
aproximadamente US$11,827,000 (2009: US$9,488,879) y Equipos de computacion por
US$2,829,000 (2009: US$3,771,422), realizadas fundamentalmente para: i) la apertura det Centro
Comercial Riocentro Norte ubicado en la ciudad de Guayaquil (2009: Hipermercado ubicado en las
ciudades de Guayaquil y Quito) y ii) adecuaciones efectuadas en ciertos almacenes y bodegas
propiedad de la Compaiifa.
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7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS ACTIVOS

Composicin;

2010 2009
Concesiones (1) 9,128,674 8,202,843
Licencias de software : 1,662,190 1,662,190
Arriendos (4) 395,500 329,500
Franquicias adquiridas (2) 200,000 200,000
Derechos para la prestacién de servicios de telecomunicaciones (3) 250,000 250,000

11,636,364 10,734,533
Amortizacién acumulada ( 3,151137)  { 2,308,198)

8,485,227 8,426,335
Otros activos 12,244 89,514

85212,471 8,21;,8:2

(1)  Corresponde a concesiones de ireas comerciales otorgadas a la Corporacion en los centros
comerciales San Marino Shopping de la ciudad de Guayaquil, San Luis Shopping y Quicentro Sur en
la ciudad de Quito. Ver Nota 20.

(2) VéaseNotazg).

(3) Comprende valores entregados a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones para la adquisicion
de Derechos de concesién para el carrier de servicios de internet para uso interno de la Compaififa.

{4) A partir del afio 2009, la Compafiia registra arriendos devengados en afios anteriores por concepto
del alquiler de las oficinas donde opera la Compaiifa con crédito a una cuenta por pagar, que alin no
han sido cancelados a los duefios del inmueble debido a que éstos no han procedido a su
facturacién. La Administracion de la Compafiia estima registrarlos en gastos al momento dela
recepcion de las facturas respectivas. El efecto de este asunto no es significativo en los estados
financieros tomados en su conjunto.
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Movimiento:
2010 2009
Saldos al 1 de enero 8,515,849 7,278,847
Adiciones, netas (1) 844,573 1,770,836
Amortizacién del afio <véase Nota 2 g)> ( 842,951) 8
Saldos al 31 de diciembre 8,517,471 8,515,849

(1) Corresponde principalmente a US$835,831 (2009: US$1,432,853) de valores entregados en
concepto de la concesion recibida de un drea comercial para la apertura de salas de cine en el centro
comercial Quicentro Sur en la cindad de Quito < véase Nota 20 VI>,

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
201 2009

Lloyds TSB Bank - Miami 2,308,954 4,059,431
Banco Bolivariano C.A. 9,139,718 4,983,345
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 7,673,365 4,121,876
Citibank N, V. 6,307,209 8,186,966
Banco Internacional S.A. 5,627,440 1,502,931
Banco del Pichincha S.A. 2,278,044 1,248,359
Banco del Pacifico S.A. 134,126 1,512,723

33:468:826 &) 22,61;,6;1 (1)

(1) Comprende principalmente US$23,278,000 (2009: US$14,291,573) de préstamos contratados con
los diferentes bancos e instrumentados a través de cartas de crédito de importacién utilizadas para
la adquisicién de mercaderfas, devengan un interés entre el 8.4% vy 9.12% anual (2009: 8.5% y
§.6%), con vencimiento en el corto plazo.
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9. EMSION DE OBLIGACIONES

Composicion:
Porcion Deudaa Valor
Institucion | iaofi . corTi I l ]
Emision de Obligaciones 5,000,000 18,750,000 23,750,000
Monto emitido 25,000,000
Pagos de capital realizados en el afio 2010 ( 1,250,000)
Saldo al 31 de diciembre (1)} 23,750,000

(1)  La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio del 2010 aprobé la emisién de obligaciones
con garantia general por un monto total de US$25,000,000, de las series “J” y “Z” a una tasa fija 8%,
con un plazo de 1440 dfas y 1800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente,
los fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta piblica asi
como la inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de
Mercado de Valores en agoste del 2010, Corporacién El Rosado S.A. se encuentra inscrita como
emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2010-2-01-00452 y los titulos emitidos
bajo el N0.2010-2-02-00842. Durante el afio 2010 se han cancelado US$500,000 en concepto de

intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el Estado de
resultados.

De acuerdo con el indicado prospecto, Corporacién El Rosado debera durante la vigencia de la
obligaci6bn mantener:

- Activos libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulacion.
- Nivel de endendamiento con costo equivalente hasta 1 vez su patrimonio.
- No repartir dividendos mientras existan titulos - valores obligaciones en mora.

Los vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre del 2010 son:

Afig 2010

2012 5,000,000
2013 5,000,000
2014 5,000,000
2015 3,750,000

18,750,000
e o STRr T
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - OTRAS

Composicion:

2010 2009
Impuestos por pagar (1) 4,911,670 4,635,011
Gastos por pagar (2) 1,518,895 887,920
Depbsitos en garantia (3) 3,612,217 2,545,264
Retenciones al personal en favor del 1.E.S.S. 1,090,574 1,041,258
Otros menores 1,052,999 1,553,680

12,186,§§§ 10,662*29

(1)  Corresponde a: i) US$4,036,000 (2009: US$3,513,297) en concepto del Impuesto al valor agregado
como agente de percepcion y retencidn y ii) US$875,000 (2009: US$1,121,714) en concepto de
retenciones en la fuente.

(2) Incluye principalmente US$1,332,000 (2009;: US$793,898) de provisiones de gastos por concepto de
mantenimiento de instalaciones y equipos, transporte de mercaderia, publicidad, seguros, consumo
de servicios basicos, entre otros, ya recibidos por la Compafiia.

(3} Corresponde a depdsitos en efectivo efectuados por los concesionarios de los locales ubicados dentro
de los centros comerciales que la Compaiifa administra bajo contrato de mandato. No generan
intereses y seran devueltos a sus beneficiarios al término de los contratos.

11. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del afio Incrementcs utilizaciones final del afio
Provision para cuentas incobrables 266,938 101,969 - 868,907
Impuesto a la renta por pagar 2,622,560 8,190,626 (1) ( B8,655.453) 2,158,033
Beneficios sociales 9,858,321 20,102,823 (2) ( 19,786,406) 10,174,738
Jubilacién patronal 6,048,174 557,985 ( 89,905) 6,516,254
Provisién para cuentas incobrables 654,853 112,085 - 766,938
Impuesto a la renta por pagar 249,516 7,924,840 (1) ( 5.55L,796) 2,622,560
Beneficios sociales 10,113,436 19,552,365 (2) ( 19,807.480) 9,858,321
Jubilacion patronal 6,077,948 “ ( 29,774) 6,048,174

(1)  Corresponde al impuesto a la renta del afio. Ver Nota 12,
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(2) Incluye US$6,840,654 (2009: US$6,652,828) de la participacidn de los trabajadores en las utilidades.
Ver Nota 12. En este rubro se incluyen ademés las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, aportes patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones,

IMPUESTO A LA RENTA

Contingencias fiscales -

Durante los afios 2008 y 2009 la Compafiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios
2005 y 2006, quien determiné tributos adicionales por el impuesto al Valor Agregado de los afios 2005y
2006 que totalizan impuestos adicionales por aproximadamente US$18,002,000, no incluye recargos,
intereses y multas {2005: US$8,877,000 y 2006: US$9,125,000). Con respecto a los valores determinados
por impuesto al valor agregado del afio 2005, el Tribunal Distrital de lo Fiscal dict6 fallo de la primera
instancia el 11 de agosto del 2010, resolviendo se proceda a cancelar aproximadamente US$114,000 del
total de los valores determinados, por su parte el Servicio de Rentas Internas presentd ampliacién y
aclaraci6n del mencionado fallo, En relacion a los valores determinados por impuesto al valor agregado del
afio 2006 la Compafiia ha enviado 1a informacién correspondiente para sustentar los valores glosados por
el ente de control y ha presentado las impugnaciones respectivas. La Administracién considera que cuenta
con los argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable, posicién respaldada por el criterio de
sus asesores tributarios, y por tanto no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se
pudiesen derivar de la resolucién final de estos procesos.

Adicionalmente, a la fecha de emision de estos estados financieros, 1a Compaiifa est4 siendo fiscalizada por
las autoridades tributarias por el afio 2008, no habiendo recibido atin las actas correspondientes a la
fiscalizacidn efectuada por impuesto al valor agregado.

El periodo comprendido entre los afios 2009 a 2010 se encuentra abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de Transferencias -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compaiijas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe) o
US$3,000,000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
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fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a 1a renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la
referida normativa.

La Administracién de la Compafifa considera que, si bien opera con proveedores domiciliados en pafses
calificados como “paraisos fiscales”, no requiere preparar anexo de precios de transferencias con estos
proveedores ni tampoco el estudio correspondiente pues a su criterio, éstos deben prepararse cuando el
total de transacciones per proveedor supere los US$3,000,000. Por lo tanto, no habria efectos de la
indicada normativa que impacte en la provisién de impuesto a la renta de los afios 2010 y 2009.

Conciliacién contable - tributaria -

El monto de participacién laboral e impuestos del afic 2010 y 2009 se calculé de la siguiente manera:

2010 2009

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 45,604,358 44,352,186
Menos:

15% de participacién de los trabajadores en las utilidades

(Ver Nota 11) ( 6,840,659) ( 6,632,828)
Base imponible 38,763,704 37,699,358
Impuesto a la renta (25%) sobre US$23,763,704 (2009: US$22,699,358) 5,940,926 5,674,840
Impuesto a la renta (15%) sobre US$15,000,000 (2009: US$15,000,000) 2,250,000 2,230,000
Impuesto a la renta causado (Ver Nota 11) 8,190,926 7,924,840
Menns - Anticipos de impuesto a la renta ( 18i,192)  ( 750,000)
Menos - Anticpos de impuesto a la renta y retenciones

de impuesto a la renta en la fuente B=1.701 2 280
Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 11) 2,158,033 2,622 560

Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2010 la Compafifa determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2010,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2 1), ascendia a aproximadamente US$181,192, monto que no supera
el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$8,190,926, por lo cual se incluye en el Estado de
resultados como impuesto a la renta causado el monto de US$8,190,926.
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Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2o011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y
equipos que preserven ¢l medic ambiente y también establece la reduccién progresiva del Impuesto ala
Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Composicién:
Interés
anual
o %
Institucién 2010 2009 2010 2009
Banco Internacional §.A. 2,913,850 1,391,397 8.60-8.95 8
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 310,281 806,115 8.75 - 9.12 9-9.33
Banco Bolivariano C.A. 1,750,000 4,438,861 883-9 9
4,974,131 6,636,373
Menos - Porci6n corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo (3,759,274 (3,849,624)
1,214,857 (1) _ 2,786,749 (1)
(1}  Préstamos con vencimientos hasta el afio 2012.
Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009:
Afios 2010 2009
2011 = 2’0361749
2012 1,214,857 750,000
1,214,857 2,786,749

La Compaiiia ha entregado en garantfa de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre ciertos bienes
inmuebles pertenecientes a sus compaiiias relacionadas.
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JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 completaron 10 o mds afios de servicios
para la Compafifa.

Durante el afio 2010, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$557,985 por este concepto. En el
2009 no se cargaron montos a resultados. Ver Nota 11. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de esta
reserva asciende a US$6,516,254 (2009; US$6,048,174).

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2010 2009
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de inflacién 3.40% 3.25%
Futuro incremento salarial 2.40% 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.00% 3.10%
Tasa de mortalidad 20.20% 20.20%
Tasa de incidencia de invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 comprende
60,896,439 (2009: 50,170,359) acciones ordinarias y 24,264,836 (2009: 19,990,916) acciones preferidas,
nominativas y liberadas de valor nominal US$1 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 11 de junio del 2010 aprob6 incrementar el capital en US$15,000,000
mediante la capitalizacién de la utilidad neta del afio 2009 mediante la emisién de acciones ordinarias y
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preferidas. Dicho incremento fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas en diciembre del 2010
e inscrito en el Registro Mercantil el 22 de diciembre del 2010. En el afio 2009 se increment6 el capital en
US$15,000,005 mediante la capitalizacion de la utilidad neta del afio 2008.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los accionistas de Corporacién El Rosado S.A. son:

2010 2009
X Uss % Uss

Johny Czarninski Baier 4.52 3,849,269 4.52 3,171,289
Danny Czarninski Baier 4.52 3,849,269 4.52 3,171,289
Vivian Czarninski Baier 4.52 3,849,269 4.52 3,171,289
Panora Investment S.A. (2) - - 24.28 17,035,157
North Park Avenue Inv. Co. Ltda. (1) 20.72 17,641,618 20.72 14,537,417
Upper Hudson Inv. Co. Ltda. (1) 20.72 17,641,618 20.72 14,537,417
Upper New York Inv. Co. Ltda. (1) 20.72 17,641,618 20.72 14,537,417
Vistamar Investment LLC (2) 24,29 20,688,614 - -

100.00 8;,161,2;2 100.00 70,161,272
-] e R—
(1) Compafifas domiciliadas en el exterior.

(2} Durante el 2010, Panora Investment S.A. realizé la cesién de sus acciones a Vistamar Investment
LLC, de origen estadounidense.

Debido a la composicién de capital antes indicada, Corporacién El Rosado S.A. es una compaiifa de
nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segiin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacién
de empresa extranjera segiin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisién 291 de 1a Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente
sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. En junio del 2010, la Junta General de Accionistas ratificé la apropiacién de la reserva
legal sobre las utilidades del 2009 por US$2,977,452.
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:
2010 2009
Sueldos y beneficios sociales 54,879,021 52,579,671
Arriendos, pagados por locales en centros comerciales (1) 16,829,281 15,669,506
Mantenimiento y reparacién de equipos e instalaciones 11,469,180 9,663,628
Egresos por arriendos pagados concesionarios (2) 10,533,606 9,839,679
Publicidad y propaganda 7,207,966 6,773,362
Fnergia eléctrica 6,375,844 5.989,120
Material de empaque 4,938,618 5,005,602
Depreciacién (Véase Nota 6) 8,878,034 7,158,305
Comisiones 4,579,346 4,142,605
Regalias (Véase Nota 20) 3,999,640 3,013,072
Honorarios 3,660,372 1,985,998
Exhibiciones y promociones 1,638,075 2,048,578
Guardianfa 1,916,090 1,668,646
Arriendo de equipos 1,811,357 1,517,586
Movilizacién 1,110,778 1,153,278
Impuestos y contribuciones 927,582 847,821
Otros gastos de administracién y ventas 13,311,72 10,546.092
15_&_!0%3!512 139,603,530
1) Véase Notas 19 (ii).
(2) Véase Notas 19 (i) y 20 IL.
18. OTROS INGRESOS OPERATIVOS, NETO
Composicidn;
2010 2009
Ingresos
Publicidad proveedotes 6,714,030 5:455,065
Arriendos ganados concesionarios (1) 14,166,061 13,211,140
Arriendos de espacios fisicos 673,276 705,800
Recuperacion de gastos centros comerciales 673,399 674,994
Otros (2) 1.8 8 1,718,116
24,0&2,244 21,%5,115
Egresos
Otros { 893) { 2,775)
Neto 22{‘)82!251 21,755,340

(1) VéaseNotaszd), 19 () y 20 11.
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(2) Incluye principalmente US$671,507 (2009: US$836,357) de descuentos por pronto pago,
US$444,771 (2009: US8363,283) de bonificaciones y gratificaciones por volumen de compras
recibidas de proveedores y US$144,566 (2009: US$28,359) por intereses ganados por las
inversiones temporales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

2010 2009
Ingresos por arTiendos ganados de concesionarios (i) <Nota 18> 14,166,061 13,211,140
Egresos por arriendos pagados de concesionarios (i) <Nota 17> { 10533,606) ( 9,839,679}
Gastos de administracién y ventas
Arriendos pagados centros comerciales (ii) <Nota 17> ( 16829,281) ( 15669,506)
Anticipos concedidos a accionistas (iii) - 3,000,000

(i) Véase Notas 20 II.

(ii) Corresponde al valor de los cinones de arrendamiento pagados a compaiifas inmobiliarias
relacionadas dueiias de los centros comerciales y/o instalaciones donde opera la Compaiifa. Véase
Notas 20 II1,

{(iii) Ver numeral (4).

No se realizan con terceros transacciones similares a las que se efectiian con empresas relacionadas.
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Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2010 2009
Activo
Inmobiliarias (1)
Inmobitiaria Lavie S.A, (2) 9,086,181 8,551,679
Inmobiliaria Motke S.A. (3) 14,781,835 13,012,425
Ecosan 5.A. 268,282 303,457
Ubesair S.A. 948,981 776,448
Otras
Accionista 406,938 3,368,868 (4)
Radio Concierto Guayaquil S.A. 261,646 757,734
Radio Concierto Quito S.A. 7,320 6,183
Radio Concierto Cuenca S.A. 187 232
Briko S.A. 54,381 198,332
Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. 497 59,887
Constructora Abacarn S.A. 408 408
Constructora Abidi S.A. 456 456

25,817,112 2;,0;6,109
— _— ——
Documentos v cuentas por cobrar a largo plazo (1)

Inmobiliaria Motke S.A. (3} 93,525,131 89,056,532
93,525,131 89,056,222

(1) Compaiifas inmobiliarias duefias de los centros comerciales y/o instalaciones donde opera
Corporacion El Rosado S.A.. La Compafiia paga a estas empresas los costos de arriendo
correspondientes. Adicionalmente se ha recibido de estas compafiias el mandato para el cobro de los
arriendos de los concesionarios de los centros comerciales. Véase literal (i) anterior y Nota 20 1y
IilI.

(2) Corresponden principalmente a saldos de préstamos efectuados a esta Compaiiia para la
construccitn de los siguientes centros comerciales: Riocentro Los Ceibos, El Pasec Shopping de la
ciudad de Portoviejo, Hipermercado de Santo Domingo, la ampliacién del parqueadero del centro
comercial Riocentro Los Ceibos y 1a remodelaci6n del local ubicado en la Avenida de las Américas.

La Administracion estima que dichos préstamos seran recuperados hasta el 2012 mediante pagos por
arrendamiento de los mencionados locales y centros comerciales.

(3) Corresponde a préstamos ctorgados a esta Compaiiia para la construccion del Hipermarket ubicado
en Los Chillos, en la cindad de Quito y de dos locales con el formato “Mini-Comisariato”
inaugurados en el 2009, del Hipermarket Via a Daule, en la ciudad de Guayaquil, el mismo que fue
inaugurado en junio del 2008, de cuatro locales inaugurados durante el 2008 con el formato “Mini-
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{4)

Comisariato” ubicados en la ciudad de Guayaquil, adquisiciones efectuadas durante el 2008 de
terrenos ubicados en las ciudades de Guayaquil y Quito, construccién del Hipermarket Eloy Alfaro
en la ciudad de Guayaquil, el mismo que fue inaugurado en noviembre del 2005, del Hipermarket
inaugurado en septiembre del 2007 en la ciudad de Machala y para la compra del total del paquete
accionario de dos compafifas propietarias de terrenos colindantes al centro comercial Riocentro
Entrerfos. Se estima que dichos préstamos serén recuperados hasta el 2023 mediante pagos por

arrendamiento de los mencionados centros comerciales.

Comprende principalmente US$3,000,000 de anticipos otorgados a los accionistas que se
liquidaron en el afio 2010 cuando se declararon dividendos sobre las utilidades del aio 2009, y
sobre la cual se procedié a efectuar la retencion del impuesto a la renta en la fuente del 25% por

US$750,000. Ver Nota 12.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar a largo plazo con compafifas relacionadas al 31
de diciembre:

Afios
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

2010

7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000

2I§2EI1I51
92!2§v121
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7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000
7,000,000

5,056,532

89,056,532
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2010 2009
Pasivg
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas (5) 7,295,500 1,329,100
Otras compafifas
Briko S A. 308,080 54,255
Radio Concierto Cuenca S.A. - 108
Ubesait S.A. - 25,855
Servicios 225,230 152,707 (6)
7,828 810 1,562,025
Pasivos a largo plazo
GCtros (7) - 281|g1

(5) LaJunta de Accionistas celebrada el 27 de diciembre del 2010 aprobé distribuir a los accionistas
reservas facultativas por el monto de US$7,000,000, las mismas que fueron canceladas en febrero
del 2011. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, incluye US$395,500 (2009:US$329,500) de
arriendos devengados pendientes de pago. Ver Nota 7 (4). Al 31 de diciembre del 2009, incluian
ademas dividendos declarados y pendientes de pago que fueron autorizados con Junta General de
Accionistas del 20 de abril del 2009 por aproximadamente US$339,000 y que se cancelaron en julio
del 2010.

(6) Incluye principalmente valores por pagar a Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. por US$145,868 que
fueron totalmente cancelados durante el aiio 2010.

(7) Al 31 de diciembre del 2009, correspondian a dividendos por pagar a un accionista, los cuales
fueron cancelados en su totalidad en junio del 2010.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de cobro y/o pago, excepte por lo mencionado en los numerales 2 y 3 anteriores cuyos plazos se exponen
previamente. Ver Nota 20 VII.

Corporacion El Rosado S.A. es garante de las obligaciones relativas al camplimiento del contrato suscrito por

Radio Concierto Guayaquil S.A. con la compafiia Difusora Baires S.A. para el uso de la licencia “Radio
Disney”.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Warner Brothers Pictures, Cineplex y Buena Vista Internacional -

La Compafifa ha celebrado contratos con Warner Bros. Pictures International Distribution, una division de
TIME Warner Entertainment Company, L. P., con Cinepiex Inc. y Buena Vista Internacional Inc., para
distribuir y exhibir o para subdistribuir las peliculas objeto del contrato, dentro del territorio ecuatoriano.
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Estos contratos incluyen el pago de regalias y todo el material publicitario necesario para la promocién de
las peliculas. Durante el afio 2010 la Compafifa registré con cargo a resultados US$3,999,640 (2009:
US$3,013,072) por concepto de regalias dentro del rubro Gastos de administracion y ventas en el Estado
de resultados. Ver Nota 17.

Contratos de mandato firmados con las inmobiliarias -

La Compaififa ha firmado contrates de mandato con las siguientes compaiifas:

Inmobiliaria Lavie S.A. El Paseo Shopping Manta
Riocentro Los Ceibos Guayaquil
El Paseo Shopping Portoviejo
El Paseo Shopping Milagro
Hipermarket Norte Guayaquil
Hipermarket Santc Domingo de

los Tsachilas

Hipermarket Américas Guayaquil

Inmobiliaria Motke S.A. El Paseo Shopping - La Penfnsula La Libertad
Mi Comisariato Alb4an Borja Guayaquil
Riocentro Shopping Samborondén
Riocentro Sur Guayaquil
Hipermarket Machala
Hipermarket Guayaquil
Hipermarket Los Chillos Quito
Riocentro Norte Guayaquil

Dichos contratos tienen como objeto optimizar la coordinacién, control y eficacia en la prestacién de los
servicios de los centros comerciales, y ceder a Corporacién El Rosado S.A. la Administracién, para que ésta
pueda llevarla de manera centralizada y ordenadamente. Por medio de dichos contratos se facuita,
autoriza y da en administracién a la Compaiifa dichos centros comerciales, con el objeto de que proceda a
entregarlos en concesién a terceros interesados.

En dichos contratos las partes han convenido como precio por la administracién de los centros
comerciales el 25% de valor recaudado por la concesi6n de los locales comerciales que haya celebrado
Corporacién El Rosado 5.A.. El valor total recaudado por este concepto se presenta como ingresos por
arriendos ganados de concesiones en el estado de resultados. <Véase Nota 18 (1)>.

Pagina 31de 34




I11.

CORPORACION EL ROSADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

A cargo de Corporacién El Rosado S.A. corren todos los gastos de administracién y mantenimiento de los
locales, asi como las zonas de parqueo y areas verdes, pagos de consumo de energfa eléctrica, teléfonos,
agua y més servicios comunes de los centros comerciales. <Véase Nota 17>,

Corporacién El Rosado S.A. debe cancelar mensualmente a dichas inmobiliarias, el 75% de lo recaudado,
Estos valores se presentan en el rubro gastos de administracion y ventas <Véase Nota 17 (2)>.

Los plazos de duracién de estos contratos son de diez afios contados a partir de la inauguracién oficial de
los Centros Comerciales.

Contratos de arrendamiento de locales suscritos con las inmobiliarias -

La Compaiiia ha suscrita contratos de arrendamiento con Inmobiliaria Lavie S.A. e Inmohiliaria Motke
S.A.

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento de locales comerciales propiedad de estas
compaifiias inmobiliarias, en los cuales funcionan los almacenes pertenecientes a las cadenas Mi
Comisariato, Hipermarket, Mi Comisariato Junior, Ferrisariato, Rio Store, Metrépolis y Mi Jugueteria.
Por su parte, Corporacién El Rosado S.A. conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se
incrementar4 cada afio en funcién de la tasa anual de inflacién determinado por el Gobierno Nacional o el
organismo pablico con competencia para ello. Asi mismo, Corporacién El Rosado S.A. asume los gastos
por coneepto de servicios basicos, limpieza y mantenimiento de los diferentes locales. Véase Notas17y19

(ii).

Los plazos de duracion de estos contratos son de dos afios contados a partir de la fecha de suscripcién de
los mismos y luego de este plazo, se renovaran autométicamente en los mismos términos y condiciones
pactadas en los contratos originales, salvo que alguna de las partes manifiesten su voluntad expresa de dar
por terminado dichos contratos.

Contrato de concesidn suscrito con Inmomundo S.A. -

En septiembre del 2002 se suscribi6 este contrato, en el cual, Inmomundo S.A. concesiona a la Compaiifa
un 4rea comercial dentro del Centro Comercial San Marino Shopping de la ciudad de Guayaquil para el
funcionamiento e instalacion de salas de cines.

El plazo de duracién de este contrato es de 20 afios a partir de julio del 2003, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Para los primeros 10 afios de concesi6n, Corporacién El Rosado S.A. conviene
cancelar por anticipado la suma de US$2,500,000 en concepto de cinones de arrendamiento. Durante los
afios 2010 y 2009, la Compaiifa registrd con cargo a resultados US$250,000 en cada afio por concepto de
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amortizacion del alquiler pagado por anticipado, los cuales se presentan dentro del rubro Gastos por
arriendo de locales en centros comerciales en el Estado de resultados. A partir del onceavo afio, la
Compaiiia se compromete a cancelar a Inmomundo S.A. e] 12% del total de los ingresos por venta de las
taquillas y del bar, estableciendo un minimo mensual a cancelar de U$$25,000. Ver Nota 7.

Contrato de concesion suscrito con Centro Comercial Los Chillos S.A. -

En julio del 2005 se suscribi6 este contrato, en el cual, Centro Comercial Los Chillos S.A. concesiona a la
Compaiiia, un irea comercial dentro del Centro Comercial San Luis Shopping de la ciudad de Quito, para
el establecimiento e instalacion de salas de cines bajo la denominacién de Supercines, y un local comercial
bajo la marca Ferrisariato.

El plazo de duracion de este contrato es de 18 afios a partir de septiembre del 2006, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial y fecha en la cual Corporacién El Rosade S.A. cancelé por anticipado la
suma de US$4,389,020 en concepto de cAnones de arrendamiento.

Durante el afio 2010 y 2009, la Compafiia registré con cargo a resultados US$243,834 en concepto de
amortizacion del alquiler pagado por anticipado, los cuales se presentan dentro del rubro Gastos por
arriendo de locales en centros comerciales en el Estado de resultados. Ver Nota 7.

Contrato de concesion suscrito con Reference Corp S.A. -

El 23 de diciembre del 2008 se suscribi6 este contrato, en el cual, Reference Corp S.A. concesiona a la
Compaiiia, un 4rea comercial dentro de un Centro Comereial denominado “Quicentro Sur” en la ciudad de
Quito, para el establecimiento e instalacién de salas de cines bajo la denominacién de Supercines,

El plazo de duracion de este contrato es de 18 aiios a partir de agosto del 2010, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial y fecha hasta la cual Corporacion El Rosado S.A. debera cancelar Ia suma de
1S$2,388,089 en 20 cuotas mensuales por [J8$119,404, en concepto de cidnones de arrendamiento y que
fueron registrados dentro del rubro Gastos pagados por anticipado y otros activos, los cuales se empezaran
a amortizar una vez que las salas de cines se inauguren y entren en operaciones. Al 31 de diciembre del
2010 las mencionadas salas de cines no se encontraban listas para operar. Ver Nota 7.
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VIL Contrato de préstamos firmado con las inmobiliarias -

La Compaiiia ha firmado contratos de préstamos para la financiacién de proyectos inmobiliariocs con las
siguientes compaiiias:

- Inmobiliaria Motke S.A., duefia del centro comercial “Riccentro Shopping”, de dos terrenos en la
ciudad de Machala, “El Paseo Shopping - La Peninsula”, “Riocentro Sur”, “El Paseo Shopping - Via a
Daule” en la ciudad de Guayaquil, de un terreno en la ciudad de Quito, de un terreno en la ciudad de
Manta y del Hipermarket de Los Chillos;

- Inmobiliaria Lavie S.A., dueiia de los Centros Comerciales “Mi Comisariato de la Peninsula”,
“Riocentro Los Ceibos”, “El Paseo Shopping” de la ciudad de Portoviejo, “El Paseo Shopping” de la
cindad de Milagro, “El Paseo Shopping” de la ciudad de Santo Domingo de los Ts4chilas, “El Paseo
Shopping” de la ciudad de Manta, del Hipermarket Norte y del Hipermarket de Las Ameéricas,

En dichos contratos se establece que Corporacion El Rosado 5.A. financia los proyectos inmobiliarios
"centros comerciales” llevados a cabo por las Inmobiliarias por un monto méximo previamente establecido
en cada uno de estos contratos, a cambio las Inmobiliarias otorgan a la Compaiiia la exclusividad sobre un
espacio fisico en dichos "centros comerciales" para que pueda funcionar une o varios locales de las marcas:

LU "o LU

"Mi Comisariato”, “Hipermarket”, "Rig Store", "Mi Jugueteria”, "Ferrisariato” y "Supercines”.

Adicionalmente, en dichos contratos se establece que dichos préstamos seran recuperados en un plazo no
mayor a 20 afios, contados a partir de la fecha de entrega o terminacion de 1a obra objeto de financiacitn,
sin intereses y mediante la compensacién de arriendos de los mencionados locales y centros comerciales
que no serdn mayores a US$10 por metro cuadrado de espacio fisico arrendado, ajustables por inflacién.

VIII. Contrato para la prestacion de servicios de telecomunicaciones -

En agosto del 2007 la Compaiiia suscribio un contrato con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones,
en el cual se autoriza a Corporacidén El Rosado S.A. a prestar servicios portadores de telecomunicaciones
nacionales e internacionales por un lapse de 15 aiios. El propésito de este contrato es obtener autorizacion
para que el Grupo cuente con una red de internet propia. Durante el 2010, este proyecto entro en
operacién y se cargd a resultados US$16,667 en concepto de amortizacion, los cuales se presentan dentro
del rubro Gastos de administracién y ventas en el Estado de resultados. Ver Nota 7.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de abril del 2011) no
se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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