ela Cia: Ltda.- fue conslituida el 4 de julio de 1995 ¢en
Guavaquil - Ecuador v su actividad principal cs el alguiler de inmuebles v manejo de
inversiones en depdsitos a plazo. Su objeto social incluve la explotacion de todas las
actividades agricolas o ganaderas entre otras, a8l como adguisicion de acciones v
participaciones de olras compaiiias.

Las pnncipales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan o continuacion:

Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del cosio
historico, excepto para la revalonzacion del mmueble ¥ temreno de Lago Sol. El costo histonoo se
hasa generalmente en el valor razonable de la eontraprestacion entregada a cambio de activos.

Estimaciones v juicios contables.- Las estimaciones v los supucstos utilizados son revisadas en
forma continua por |a Administracion considerando la informacion disponible sobre los hechos
anulizados,

Las revisiones de las estimagiones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
gstimacion y/o prospectivamente, si la revision afects wmio los perodos actuales como futuros:

La Compafia ha uilizado estimaciones para valorr y registrar algunos de los activos, pasives,
mgresos, gastos v compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a

#) Reconocimiento de ingresos v gastos financieros
b) Reavalio de hien inmuehle

¢) Vida il de los activos fijos

d) Caleulo de olros activos v provisiones

Activos finamcicros.- Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo, préstamos v
cuentas por cobrar, amiendo y otras.  Los activos son principalmente cormientes, es decir con
vencimicntos menorés o 12 meses desde la fecha del balance. La proporcidn a largo plazo
carmesponde a préstamo a compaiiia relacionada.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar- Los préstamos estin respaldados con documentos. La
facturacion por amiendos de inmuebles, es registradi en el momento de su reconocimiento en ¢l
balance de situacion a su valor de mercado. Corresponden a arriendos facturndos a compafiias.
relacionadas,
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Pasivos finangieros.- Regrstmduu gcnr.:m!m::nt: por el efectivo recibido desde afios antenores,
nieto de las compensaciones realizidas; son clasificados en Rincion de sus vencimientos al cierre
del ejercicio, considerundo deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce
meses ¥ como deudas no cornentes las de vencimiento supenor a dicho penodo. En periodos:
posteriores estas obligaciones se valorarin a su costo amorizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por pagar, proveedores v otras.- Representa pasivos financieros que no generan
explicitamente inlereses v s¢ registran a valor nominal v posteriormente s¢ valorun a su valor

razpnahle.

LiE s ancieres.- Los activos v pasivos financicros de la
Eﬂﬂm&ﬂinrﬂﬂumﬂuﬂuﬁmtﬂmﬁaﬂnm Elwlnrmﬂruhhnmmlul\-.llnrenhhms_
por cuanto constituyen derechos v obligaciones realizables por los montos registrados,

- Los bienes mucbles estin registrados al costo de adquisicion gue
representa ¢l costo atribuido a su valor de mercado.

Inmuehle ¥ terreno Lago Sol, estin presentados por su valor revaluados segln avaloo catastral
municipal, siendo ¢l valor razonable el de la fecha de révaluacion, menos depreciaciin
scumulada; no existen eventuales pérdidas por deterioro. Las revalorizaciones se llevan a cabo
con suficiente regularidad, los avalios mumcipales son guinguenales, de tal manera que ¢l valor
en libros no difiere sustanclalmente de los gue se determinaron como valores razonables al final
de cada periodo.

La politica de la Compafifa respecto al registro de las revalorizaciones aumentd ¢l activo v el
superivit por revalonzacion.

La depreciacidin de muchles v enseres. equipos de oficina ¢ instalacioncs sc efectiia de acuerdo
con lavida otil determinada por la Administracion a misma gue en sus informes a diciembre del
2014 v 2013, establecen para cada fiem de activo la siaulenie vida (til:

Activos Afigs
Inmsiebkes (Lagn 5ol v Dpo. de Cuenca) b = 2
[nsmalsciones 1]
Equipos de computacidn 3
Mughles v enseres 1o
Lguipo de aire neondicionado 10
Bl v Tibrog i}
Vehiculo 12

La politica de o Compafila para el mangio de ln depreciacion acumuladn de los activos
revalorizados esta conforme al parraio 35(0) de la NIC 16 (Deprecincion pard el valor revaluado
neto, dejando en cero ln depreciacion anterior).

La depreciacion de muebles vy enscres, equipos de oficina ¢ instalaciones, incluida  su
revalorizacion s¢ electia mediante el método de Tinea recta, v se reconocen en resultados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continunciin)

Provisiones.- La Compaiifa registra provisiones cuando existe un compromiso o una obligacion
frente 4 terceros v es consecuencia de acontecimientos pasados v su liquidacion supondrd una
salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conogido con certidumbre pero estimables.
con razonable finbilidad.

Reconocimiento de Ingresos v gastos.- Los ingresos v pastos se imputan a lak cuentas de
resultados en funcion del erterio del devengado, es decir, cuando se produce  la corriente real

principalmente de los servicios ofrecidos por la Compallia y de los costos y pastos en que se
mncurren, con independencia del momento en gue s¢ produzca su comriente monetara o
financiers. De acuerdo con principios establecidos en ¢l marco conceptual de la NITF/PYMES. la
Compafiia registra los ingresos que se devengan v 1odos los gastos asociados necesarios.

Tmpucsto a ln renta.- Oencralmente estard conformado por ¢l impuesto a la renta corriente ¥
diferido.

El impuesto comiente, ¢s valeulado segin la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. la cual
en el afio 2013 establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades. Si la utilidad
del nilo es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la wrifa por el valor
capitalizado disminuye al 13%. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, provalecid el anticipo
minimo definitive, sobre el impuesto afa rénta causado,

En el afio 2012 se caleuld el active por impuesto a la renta diferido por ¢l beneficio fiscal de las.
peérdidas del periodo.

E ¥ v EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos estdn conformados como sigue:
2014 <013
(LIS ddlares)

Caja chica 424,40 B2
Cheques recibidos, depositos en tromite 0 £1.287,00
Bancos 4.787.92 3.993 7%
u. S2123 855623

Chegues recibidos, depositos en trimite; Para el afio 2014 este rubro fue trmnsferido o una cuenta
por cobrar de “CMC Depdsitos en Transito” { Ver nota 5),

Bancos, al 31 de diciembre del 2014 v 2013 comprende principalmente saldos en cuenta corriente
martenido en el banco del Pacifico y en ¢l Banco Guayaguil,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, estin compuestas como siguc:
2014 2013
(L'S dolares)

Prestamo Dhmas Mordn Castado 4.741 98 11.549.46
Préstamos familiares 6,342,190 B.042.50
Cuenmia por cobrar Tiema Dulce (b} 13.232.95 1526295
Intereses v amiendos (ch 25.908,60 2741024
Depésitos en trinsito AIAG {d) BOL637.00 ]
(hras cuentas por cobrar 4.243.68 4.164.04
Subtotal 135.107.11 66.429.59
NO COR
Cuenta por cobrar compafia relacionada () 90, (00, ) 90.000.00
TOTAL 225,107,011  156.429.59

(o) Al 31 de diciembre del 20014 y 2013 comesponde a  préstamo otorgado a li competia Consultores
Magin Cedillo Cin. Lida, por USS 90.000 en septiembre 29 del 2001, con vencimientn semestral
renovado e interés del 9%, '

(b} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comesponde a préstamos por LSS 10,303 49 v compra de activios:
por LSS 4.959.46 para Restaurant Tierra Dulee - Milagro.

i) Intereses del préstamo anterior USS 18.225 (LSS 10,125 en ¢l 2013 ) saldo néto amendo suite Coenca
USE 7.683.60 (LSS 7.300,24 en el 2013) v sabdo de ariendo de oficina por LISS 9.984.

(d) Comesponde a cheques posfechados recibidos de Consuhiores Morin Cedillo Cia. Lida_ por facililades
de financiamiento. En el afo 2013 estaban presentados <n ln cuentn bancos como “cheques recibidos,
depdsitos en trimite”,

IMPUESTOS ANTICIFADOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin compuestos como sigue:
2014 2013
(LS ddlares)
IV A Pagnde 13.219,71 B.013,75
Remencion ¢n la fueme afios anteriores 258030 346061
SO 5730 0

Toul 16,382,18 1147436
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K.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Durante el afio 2014, ¢l movimiento de este rubro fue ¢l siguiente:
Sl ki w
Adagiomes! Adfapiongy’ Sl gl

Tarnivd 5 residkpcin L agn Sal 250, 41 56K Hodjnss o R
Cumlrugsinmes ¢ ssnlaciess Bkt nd 3 ks el 3 by, el
| epariniverin, Fdificie Alf T Hon.on i R, [ Ao CRLR, T4
FEqueras de-aire scomdicionad LR LU D il e (87,54
Pl il ks 3 egquipen 2 resadengin J A za 3 oRRE 24 A8 34
Mhachies, esmeres ¥ equipos 4T 4 T8 L3670 §EsLA)
Vhiculn L[] i 635049 EIELIE 1
Eponps e comngualn 2404 95 Rl (ETTEL 180 LR R
Pibimtica v libns N 00 . . 3% 000 N
Hiikiuil ¥, & B ST G s T T
Iipreciacion Acormlsda L3R _(8.50N, 50 203 eSS0 _ (OORTOR) 4R 0T)
Prapledid, pele PRI I v 1T S 1. 7 s = X s A
OTROS ACTIVOS

Al 3] de diciembre del 2013, comesponden principalmente a gastos incurridos de Tos cuales se
espera obiener beneficios econdmicos futuros y serin amonizados en 5 afos a partir del 2014, Al
31 de diciembre del 2014, esta cucnta fue ajustada una parte en pago de dividendos v otra con
cucnias por pagar —dividendos.

Fl 38% corresponde a gustos de estudios ¥ capacitacion; 33% gastos de desarrollo y 29% pasios
penerales,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estidn compuestas como sigue:

2014 2013
(US dolares)

CORRIENTE
Dividendo por pagar, afo 201 1 189.658.17 249.344.24
Cuenta por pagar Socios 18.283.51 28.253.51
(hros cuentas relacionidas locales por pagar 162,157.66 162.157,66
Subtotal J70.09934  439.755,41
NO CORRIENTE
Cuenta por pagar sock = cruce inversionss 106.884 92 a5 644 84
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1. QBLIGACIONES FISCALES, IESS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin conformadas por obligaciones con el SRI ¢ IESS, las

cuales son canceladas en enero del afo siguiente, como sigue;

SR

IV A cobrade
Retenciones en la fuente
Retenciones del IVA

IESS:
Aporte personal
Otros
Total
1. ¥ Al A%

2014 2013
(U'S délares)
3.852,00 1,204,000
32,12 0
106.50 0
132.87 324,92
B _I157.14
4.123.49 4,286,66

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢l valor en libros ¥ ¢l valor mzonable de los instrumentos
financieros de la compaiiia ineluido en los estados financieros son similares, debido a que tanto los
activos como pasivos financieros corresponden principalmente a saldos con partes relacionadas los
mismos que son recuperables v pagaderos en el curso ordinario de las operaciones, sin riesgo de

realizacion.

El valor rmsonable de los activos v pasivos financicros comesponde al valor al que s¢ podrin
canjear ¢l instrumenio en una transaccion comente entre las partes de comun acuerdo y no en una

transaccion forzada o de hquidacion.
12, SE [ o i)

Intereses por pagar.- Comesponde a interés del 10% anual por los afios 2000 al 2013, por
deudas provenientes de afos anteriores al socio Juan L. Mordn Cedillo.

Gastos acumulados por pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estdn conformados como

sighe:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva por pagar
Sueldo por pagar

Total

214 2013
(LS dolares)

| 552,98 1.O42.86
. 76212 1.252.00
R9T.15 642,27
062,08 451.96
4.246 77 B985
947110 12.372.08
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13, GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2014, los principales activos v pasivos financieros de la Compadiia
comesponden 4 operaciones con paries relacionadas. Ademas, la compaiiia mantiene préstamos
v cucntas por cobrar ¥ cuentas por pagar gue provienen directamente de sus operacioncs.

Riesgo de mercado.- s el riesge de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precio de mercado. Por cunmio las
operuciones de alquiler de inmuebles son con paries relacionadas, la Compadiia no mantiene este
FIESE0.

Ricsgo crediticio.- es el resgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
mstrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida fimanciera. Este riesgo
¢s minimo y easi nulo.

i iquidez.- Para la Compafiia, es la posibilidad de que situaciones adversas del mercado
hagin que la compaiiia no pueda financiar los compromisos adquinidoes, tanto por inversidn a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o gue
no podamos efectivar los saldos bancanos v las cuentas v documentos por cobrar,

4. IMPUESTO A LA RENTA

En los aftos 2014 y 2013, el gasto por impuesto a la renta comesponde al anticipo minimo
determinado a las daclnmcindms.amﬂlm — formulario 101,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, lo depuracion de la- base imponible pars el edleulo del
impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2014 ¥ 2013, fue determinsdo como sigue:

2014 a3
(LIS délares)

Pérdidn de operaciones A (24,1 18,08) (A4.548.41)
i=) Oiras rentas exentas 0 (1]
(<) Gastos no deduciblés 13784 103833
i+ ) Gasio depreciacion por nevalonzaciia BRT. TS

{+) Gastos mcurnidos par genermr MEresos eXentos ] 5}
Pérdida tributaria (2300249  L3I0.0%)
Anticipd mininmw impeesto a la renta. segin formulario 101 B {_2E2EAR) 2193367}
Pérdida Totml (26.94056)  (41481.08)

b} Impuesto a la renta diferido.- En el afio 2014 se calenldo  activo por impuesto a la renta
diferido por USS 1320000 sobre las pérdidas del afo 20014 y 2013 que comprenden
aprosamadumente LSS 60,000,

En el afo 2013 no realizamos calculo de ‘este active por cuanto es incierta la oblencidn  de

utilidad que permita compensar el crédito tributano.
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15,

16,

EATRIMONIO DE LOS SOCIOS

a) Capital suscrito
Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, el capital social esth conformade por - 4.000
participaciones de LSS 1,00 cada una, siendo ¢l principal socio el Sr. Juan L, Morin Ceédillo,
con una participacion del 99%,

b) Aportes parn futuras capitalizaciones - Estan conformados por aportes del socio Juan Mordin
Cedillo por LSS 6.000 por apropiacion a la uiilidad de afos anteriones.

¢) Reservas legal v facultativa- Estas reservas acumulndas hasta  diciembre 31 del 2014
fucron cfectuadas de conformidad con disposicion legal v ademads en forma voluntania. La
Ley de Compadiias estublece que un valor no menor del 5% de lo utilided neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
v pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
shsorber pérdidas futuras o parn aumentos de capital,

d} Superivit por revalorizacion de activos.- Comresponde al incremento por avaliio catastral del
inmueble Lago Sol en base al dltimo comprobante de pago del impuesto predial por of afo
2012, En el afio 2014 se efectud absorcidn de déficit pcumulndo hasta el 31 de diciembre del
2004,

INGRESOS
En los afios 2014 y 2013, corresponde principalmente a;

2014 2013
(US dolares)

Amiendo de Oficina 6. 000, D0 15 .60, 00
Armmiendo de vivienda _4.800.00 —4.300.00
Subtotal 10.800.00 20.400.00
INGRESOS NO OPERACIONALES:
Interés ganado en depdsito a plazo fijo v cuenta cte, ] 6.060.17
Intereses baneos, olros K. 100,00 i
Chros ingresos | 684,08 |, 364,69
Totil 20,584,08 21824.86

Ingresos operacionales corresponde al arriendo de 1a oficing de Cuenca v de la vivienda
ubicada en la Urbanizacion Lago Sol. efectuado a compafiias relucionadas.

Ingresos no operacionales al 2014 comesponde principalmente a la provision de interés
sobre el préstamo otorgado 4 Consultores Morin Cedillo Cia. Lida. con una tasa del 9%
snual. En el afo 2013 esth compucesto por Las inversiones en certificados de depdsitos a
plazo por USS 6,060,17,

Otros ingresos corresponde a intereses ganados por préstamo ¢fectundo a dendor - persona
natural.
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17, COSTOS Y GASTOS

El drigen y-sus acumulaciones durante los afios 2014 v 201 3, fueron causados coma sigue:

2014 013
{LIS ddlares)

Costas ragioma s
Servicios hisicos ZE2L65 1.946,53
Mantenimiento e bstilackn 133304 675,33
Expensas comungs 268434 223707
[mipuesios prechiiles F50.08 3441
[epreciac idn Lon5; e 8490050
Playas-Congt, Cerramiento i 37,15
Crasing deGestidn de tarjetas-de crédite 1784 f
Rubital G 259 | A
Gastas die Administraciin:
Susldos . B 200 0 5.724.00
Beneficios docighes-v olros 27312 1.192.50
Aportesal IEBS v otros |- 520,97 1.266.20
Honararios profesionales v servicios pristadios 1 CHYCHD FILA0
Liastos de representacion 184,44 i
Grasins-de vime 20, 1) 25
Muantentmenio de vehiculo ! combistible P B LR L4063
Materiales v Samimsiees de olficing X336 204,24
Mantenimiento de equipo, mobiliario y énseres T4 297,50
Manrenfmiento @ instlacinngs 491,25 | 350064
Iripuestos predinkes 33007 3Rda
e EpUSTaE v conlribeciones 3TH 755,14
Servicio de Limpieza 208, Th BEl.63
Espodios y alénion madica 22303 2330202
(Mros 146399 |8 .43,70
Subtora| 2708554 STn8241
Crastos Financicros:
Gastos bancurios 103,94 119,57
Bubioial BB 11557
Total costos v gastos. 44,702,146 i B

18, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CO JAS

Lgs saldos con parfes relacionadas estin indicados en las notas 5, 9,12 v 15, y en el hteral b)
abajo. Ademds. durante los afios 2014 v 2013, das principales transacciones son las que se
detallan a continuacitn:

a) Ingresos de arriendos facurados

2014 2uld
(IS dolares)
Juan Moran' Cia. Lida, 6, (0, O B.A00, ()
Juan L. Moran Cedillo 4 800,00 & RO0, 0
Consuftores Moran Cedillo Cia. Lida, 0 6.0, 0

TOTAL 1 0 804,00 15.600,00
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214 2013
('S ddlares)
Remuneraciones y beneficios:
Angee Mordn Cudena 2,971.86 2.780,42
Ma. Gabriela Mordn Cadena 2. 7124.13 2.548.71
TOTAL 5.695.9% 2.329,13
¢} Pagos por estudio ¥ capacitacion, a cargo de socio 1841354 2204228
dy Dividendo por pagar (cancelacion
Tian L. Mordn Cedillo 38.000.00 14.887.7

19.  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no existen contratos, compromisos mi contingencias de
importancia gue requieran revelacion o ajustes a los estados financieros.

. EVENTOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de realizacion de la Junta General de Socios,
marzo 30 del 20135, no existen eventos posteniones significativos que merczcan revelanse o
registrarse en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2014,




