INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

INDUHORST CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica
del 6 de octubre de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de enero de 1995, y
aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. 94-2-1-1-
007297 el 22 de diciembre de 1994.

El objeto principal de la companiia es dedicarse a la produccion de equipos y maquinaria
agroindustriales, agricolas, industriales y aerotécnicas. Comercializacidn, importacion,
exportacién, promocion y mercadeo de equipos agroindustriales, maquinarias agricolas y
aerotécnicas; asi como la asistencia técnica y de mantenimiento, transporte y
almacenamiento de los bienes que comercializa.

Mediante Junta Universal extraordinaria del 23 de enero de 2017 se resolvid proceder con
el proceso de fusion por absorcidn en la cual INDUHORST CIA. LTDA. absorbe a las
compafiias MEPHISTO CIA. LTDA. y JATUNHUAYRA CIA. LTDA.; asi como el aumento de
capital a USD S 159.500, los cuales fueron formalizados mediante escritura publica del 24
de enero de 2017 e inscrita en el registro mercantil el 8 de diciembre del mismo afio y
aprobada mediante resoluciéon No. SAS-2017-00023096 del 22 de noviembre de 2017.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afio en curso, la Compafiia ha analizado la aplicacién de las siguientes nuevas
NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién y medicién 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes" 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de contabilizacién 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
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Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entré en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiiia llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

Clasificacién y medicion.

Con base en la evaluacién realizada, La Compaiiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la
normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compafia escogid aplicar los nuevos
requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcidn, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compaiiia.

Impactos de la aplicacion de NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de contratos con clientes”.

La Compaiiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucré la
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identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compaiiia,
conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de
cada tipologia de contratos con clientes y la determinacién de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacién se desarrollé con especial
atenciéon en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de La Compaifiia, tales como: identificacién de las
obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacién variable; componente de financiacion
significativo, analisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio;
y capitalizacidon de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos
sefaladas.

En los contratos de ventas de la compaiiia se otorga garantias a sus clientes por la venta
de madquinas, por lo que la compaiia ha procedido a diferir los Ingresos
correspondientes a las garantias de acuerdo al modelo de reconocimiento de ingresos
de la NIIF 15.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no

han entrado en vigencia y son de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
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4.1

4.2

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracidn se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa INDUHORST CIA. LTDA. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
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4.3

4.4

4.5

Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liqguidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compaifiia para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidon de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

e (lasificacion y medicion de los activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales

5



INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Deterioro de los activos financieros

La Compaiiia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liqguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mds de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compaifiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni
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retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

e (lasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

e El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y



INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion econémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las
actividades de administracién de riesgos de la Compaiiia.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segin la NIC 1 y por lo tanto no
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afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no serdn reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacién de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
tenido impactos en los resultados del afio y la situacién financiera de la Compaiiia

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior.

a.

Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compainiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.
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4.6

4.7

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compaiiias que conforman el grupo, y que son exigibles en cualquier momento
por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes.

4.8.1

Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.
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4.8.2 Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

4.8.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

I Vida Util
Descripcion ~
(en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Otros 10
Repuestos y herramientas 10
Equipo de Computacion 3

4.8.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

4.9 Activos intangibles
Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada.
Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y licencias. La vida util

usada para el cdlculo de la amortizacidn, es de 3 afios.

4.10 Obligaciones con Instituciones Financieras
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4.11

4.12

4.13

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que
se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de Socios, bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y

12
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Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

4.14 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas peridédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4.15 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles, ganancias y pérdidas actuariales.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucidn de Junta General de
Socios.

4.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

13
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4.17

4.18

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio. No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con
un periodo promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales de
mercado.

Adicionalmente, la compafiia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

La compafiia ha aplicado el modelo de reconocimiento de ingresos requerido por la NIIF
15 y se han diferido los Ingresos por Garantias que otorga a sus clientes en las ventas de
maquinas.

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

14



INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afo
2018 corresponde al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definiciéon, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

- Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucidén financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compaiia mide la correccién de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos doce meses.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 2017

Caja General uUsD $ 680.00 680.00
Cajas Chicas 761.44 761.44
Bolivariano 5,642.14 (40,264.52)
Produbanco 88,665.64 216,284.96
Produbanco Cuenta de Ahorro 63,488.10 48,213.75

usD $ 159,237.32 225,675.63

7. INVERSIONES

Corresponde a un certificado de depdsito mantenido en la Mutualista Pichincha por USD$
150,000 a un plazo de 365 dias con una tasa de interés del 7%.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 2017

CLIENTES LOCALES UsD $ 265,891.34 136,152.96

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (38,604.78) (36,185.89)
UsD $ 227,286.56 99,967.07

9. INVENTARIOS

El resumen de la cuenta se detalla a continuacidn

DESCRIPCION 2018 2017

Inv. Materia Prima usb $ 153,384.39 159,067.21

Inv. Productos en Proceso 85,532.23 83,228.74

Inv. Suministros o Materiales 56,523.13 47,151.78

Inv. Prod. Term. y Mercad. - Producido por la Comp 72,816.46 71,237.48

Inventarios Repuestos, Herramientas y Accesorios 16,041.80 36,616.59

usb $ 384,298.01 397,301.80
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos fueron como sigue:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al - Ajustes Saldo al Saldo al - Ajustes Saldo al Valor neto
31-Dic-2017 | AUICIONeS | lasifica| 31-Dic-2018 | 31-Dic-2017 | “91°OMeS | peciasifica| 31-Dic-2018

Terrenos 53,000.00 | 106,000.00 159,000.00 159,000.00
Construcciones en Curso 75,521.70 | 167,670.23 243,191.93 - - - 243,191.93
Edificios 384,568.38 384,568.38 (66,817.30)| (19,228.40) (86,045.70)]  298,522.68
Equipo de Computacion 47,441.80 47,441.80 (11,581.74) - (11,581.74) 35,860.06
Instalaciones 40,508.23 40,508.23 (16,204.40)|  (4,050.78) (20,255.18) 20,253.05
Magquinaria y Equipo 199,007.10 70,232.25 269,239.35 | (100,419.46)| (23,179.69) (123,599.15)|  145,640.20
Muebles y Enseres 31,231.38 4,177.76 35,409.14 (6,436.64)| (3,353.64) (9,790.28) 25,618.86
Otros Propiedades, Planta y Equipo 30,033.17 30,033.17 (71,019.31) (71,019.31)|  (40,986.14)
Repuestos y Herramientas 1,501.93 1,501.93 (150.24) (150.24) (300.48) 1,201.45
Vehiculos, Equipos de Transporte - 59,866.08 59,866.08 - (11,972.85) (11,972.85) 47,893.23
(-) Deterioro Acumulado de Propiedades, Planta y Eq. - (7,898.46) (7,898.46) (7,898.46)
TOTAL: 862,813.69 | 407,946.32 - 1,270,760.01 (280,527.55)| (61,935.60) - (342,463.15)|  928,296.86
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11.

12.

13.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compaiiia.
El resumen de la cuenta fue como sigue:
Tasadel. Activo por
Diferencia Renta Impuesto
Cuenta Temporal aplicada Diferido
Jubilacion Patronal 13,544.38 22% 2,979.75
Bonificacién por Desahucio 20,581.47 22% 4,527.92
TOTAL 7,507.68
PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Proveedores de Bienes (Inventario) uUsD $ 14,361.26 30,757.21
Proveedores Otros Bienes y Servicios 30,141.38 13,615.91
uUsD $ 44,502.64 44,373.12
ANTICIPOS CLIENTES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Anticipo Clientes Locales uUsD $ 1,057,309.93 724,795.23
Anticipo Clientes del Exterior 28,770.00 76,000.00
usD $ 4 1,086,079.93 800,795.23
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14. OBLIGACIONES PATRONALES

Se refiere a:

DESCRIPCION

Aporte Patronal por Pagar

Aporte Personal por Pagar

Fondo de Reserva Acumulativo
Otros con el IESS

13er Sueldo Acumulado por Pagar
14to Sueldo Acumulado por Pagar
Fondo de Reserva no Acumulativo
Vacaciones

Otros Beneficios

Otras Cuentas Empleados

Gastos Acumulados por Pagar
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio

15. IMPUESTOS

15.1 Activos del Afio Corriente

IVA Pagado en Compras

Retencidn en la Fuente del IVA a Favor
Crédito Tributario por fusién

usb $

usb $

Retenciones en la Fuente del IR a Favor Corriente
Retenciones en la Fuente del IR a Favor Afios Anter.

Anticipo de Impuesto a la Renta

15.2 Pasivos del Afio Corriente

RET FUENTE 1%

RET FUENTE 2%

RET FUENTE 10% (303)

Retencidn en Relacién de Dependencia
RET IVA 30%

RET IVA 70%

RET IVA 100%

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio

2018 2017
11,600.48 7,547.95
9,060.44 5,869.97
4,672.05 2,739.75
99.66 83.11
7,956.43 5,183.89
13,939.16 13,750.00
- 0.00
16,596.63 15,355.73
8,566.88 4,144.14
7,170.95 6,938.93
3,106.68 3,606.68
80,095.86 27,043.19
162,865.22 92,263.34

Ao Terminado

2018
280.278,38
19.551,32
161.424,12
19.837,68
14.099,10
7542,84

—
usD $ 502.733,44

516,22
1.583,41
1.643,98

11.806,35

15.791,35
96.395,89

UsD $ 127.737,20

2017
293.924,36
48.281,91

15.064,87
26.680,04
2.369,08

—_
386.320,26

244,90
1.209,12
113,66
2.596,96
66,86
3.777,88
805,01
30.014,89
38.829,28
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15.3 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y

L . 533,972.38 180,287.96
participacion Trabajadores
15% Participacion Trabajadores (80,095.86) (27,043.19)
ili érdi alcul | I

Utilidad (pérdida) para calculo de Impuesto a la 453,876.52 153,244.77
Renta
Gastos no deducibles 112,771.35 29,001.10
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de (1,456.71) 0.00
Impuesto a la Renta
Deduccior.1es ?dicionales (incluye incentivos de la (115,699.33) (45,814.56)
ley de solidaridad)
R L i . S

.eve.r5|on por diferencias temporarias (impuestos 3412585
diferidos)
Utilidad (pérdida) tributaria 483,617.68 136,431.31
Impuesto a la renta causado: (1)
Utilidad a reinvertir 100,000.00
Impuesto a la Renta utilidad a reinvertir 12,000.00
Impuesto a la Renta saldo utilidad gravable 84,395.89
12% Impuesto a la renta causado
22% Impuesto a la renta causado 96,395.89 30,014.89
Total 96,395.89 30,014.89
Rebajas anticipo del impuesto (2,369.09)
Saldo del anticipo pendiente de pago 15,064.87
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (19,837.68) (15,064.86)
Crédito tributario de afios anteriores (14,099.11) (26,680.04)
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 54,916.27 (14,099.10)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, hasta
el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir de 2018, mediante la expedicién de la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
financiera, se incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador.
No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
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16.

DESCRIPCION

Jubilacién Patronal
Bonificacion por Desahucio

17.

en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, asi como para sociedades que no informen al SRI sobre la participacién de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Provision Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afos de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de estas provisiones fueron:
Pérdida

Liquidaciones (ganancia) en
el OBD

Reducciones y
liquidaciones
anticipadas

Saldo al

Provisi
31-12-17 rovisiones

usb $ 86,081.74

101,626.01

13,544.38 -
19,736.12 (4,397.88)

21,608.94
12,664.23

(1,456.71)
845.35

Saldo al
31-12-18

119,778.35
130,473.83

usb $ 187,707.75 33,280.50 (4,397.88) 34,273.17 (611.36)

250,252.18

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia difirié USS 178.562,48 los Ingresos por Garantias

que entrega a clientes por la venta de maquinas, por aplicacién del modelo de
reconocimiento de Ingresos definido en la NIIF 15.
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18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital suscrito y pagado fue de USD
159,500 dividido en 550 participaciones valoradas en USD 290 cada una.

18.2 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

19. INGRESOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Ventas locales de bienes usb $ 1,876,927.65 1,407,306.96
Ventas locales de servicios 25,924.10 53,816.00
Exportaciones 2,753,855.60 1,641,650.00
(-) Descuentos en Ventas (249,000.00) 0.00
(-) Costo de Produccion y Ventas (2,629,526.86) (1,995,498.22)

uUsD $ 1,778,180.49 1,107,274.74
20. GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Gastos de Ventas usb $ 266,264.89 183,667.10

Gastos Administrativos 923,681.85 705,269.97
USD$ 1,189,946.74 ' 888,937.07

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta la

Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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20.2

22.

23.

Riesgo de liquidez — La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracidon ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compainiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios
a través de la optimizacién de los saldos de patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo indicado por el asesor legal de la Compaiiia,
no existirian situaciones que llegaren a perjudicar o de las cuales se desprendan
responsabilidades de la compaiiia.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.
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