INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

2.1.

2.2.

2.3.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

INDUHORST CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica
del 6 de octubre de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de enero de 1995, y
aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. 94-2-1-1-
007297 el 22 de diciembre de 1994.

El objeto principal de la compaiiia es dedicarse a la produccion de equipos y maquinaria
agroindustriales, agricolas, industriales y aerotécnicas. Comercializacidn, importacion,
exportacién, promocion y mercadeo de equipos agroindustriales, maquinarias agricolas y
aerotécnicas; asi como la asistencia técnica y de mantenimiento, transporte y
almacenamiento de los bienes que comercializa.

Mediante Junta Universal extraordinaria del 23 de enero de 2017 se resolvid proceder con
el proceso de fusion por absorcidn en la cual INDUHORST CIA. LTDA. absorbe a las
compafiias MEPHISTO CIA. LTDA. y JATUNHUAYRA CIA. LTDA.; asi como el aumento de
capital a USD S 159.500, los cuales fueron formalizados mediante escritura publica del 24
de enero de 2017 e inscrita en el registro mercantil el 8 de diciembre del mismo afo y
aprobada mediante resoluciéon No. SAS-2017-00023096 del 22 de noviembre de 2017.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Bases de preparacién

Los estados financieros de INDUHORST CIA. LTDA. han sido preparados sobre las bases
del costo historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compainiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
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2.4.

2.5.

2.6.

mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Estructura de las Notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa INDUHORST CIA. LTDA. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

A continuacidn se resumen las principales prdacticas contables seguidas por la Empresa en
la preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion.

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaifiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién, suministro de bienes o para fines administrativos.

2.11.1 Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

2.11.2 Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

del valor.
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2.11.

2.12.

2.11.3 Meétodo de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

I Vida Util
Descripcion ~
(en afos)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Otros 10
Repuestos y herramientas 10
Equipo de Computacion 3

2.11.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada.

Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y licencias. La vida util
usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que
se incurren.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos de socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con socios. Se miden inicialmente al
valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de socios, bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

2.16.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacidon a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

2.16.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se reconoceny
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

14



INDUHORST CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.17. Reconocimiento de ingresos

2.18.

2.19.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Impuestos

2.18.1

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Latasa de impuesto a las ganancias para los afios
2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.
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2.20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacidon anticipada. El
detalle es el siguiente:

Efectiva a partir de
periodos que inicien_ en

113 Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018

clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
ModificacionesalaNIC 16y la Clarn‘lcacu?n .d,e los mett?dosj laceptables Enero 1, 2016
NIC 38 de depreciacién y amortizacién
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — Enero 1, 2016
2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
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términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

- Enla medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIIF 39. El modelo de deterioro por
pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la
gue se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia aiin no ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucidon, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente.
Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

III

La Administracion de la Compaiiia ain no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la
aplicacion de la NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto
de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican a partir del 1 de
enero del 2016. La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los estados
financieros.

Modificaciones ala NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion
y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
gue las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no
es un principio apropiado para la amortizacidon de un activo intangible. Esta presuncién
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solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacién de propiedades, planta, equipo
y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que
el método de linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la
Compaiiia considera que no existe impacto en los estados financieros por aplicacién de
estas modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificacion de la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) mantenido para la venta a mantenidos para su distribucién a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para la venta.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato de prestacidn de servicios corresponde a participacidn continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho
activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las divisas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, los rendimientos de
mercado al final del periodo, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de esta modificacién en el
futuro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.
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3. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y RECLASIFICACIONES

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2017 2016

Caja General uUsbD $ 680,00 -

Cajas Chicas 761,44 -

Bolivariano (40.264,52) 17.363,99

Produbanco 216.284,96 15.805,90

Produbanco Cuenta de Ahorro 48.213,75 8.026,91
uUsbD $ 225.675,63 41.196,80

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2017 2016

CLIENTES LOCALES uUsbD $ 136.152,96 209.780,01

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (36.185,89) (53.317,81)
uUsbD $ 99.967,07 156.462,20
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6. INVENTARIOS

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2017 2016

Inv. Materia Prima usD $ 159.067,21 0,00

Inv. Productos en Proceso 83.228,74 0,00

Inv. Suministros o Materiales 47.151,78 0,00

Inv. Prod. Term. y Mercad. - Producido por la Comp 71.237,48 95.803,57

Inventarios Repuestos, Herramientas y Accesorios 36.616,59 0,00
usD $ 397.301,80 95.803,57
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos fueron como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al Adici Ajustes Ajustes Saldo al Saldo al - Ajustes Ajustes Saldo al
. iciones 3 i . . Adiciones 3 L .

31-Dic-2016 fusién Reclasifica | 31-Dic-2017 31-Dic-2016 fusién Reclasificac| 31-Dic-2017
Terrenos 17.000,00 - 36.000,00 - 53.000,00 - - - -
Construcciones en Curso - 75.871,70 - (850,00) 75.521,70 - - - -
Edificios 124.085,23 - 260.483,15 - 384.568,38 - (19.228,40) (47.588,90) (66.817,30)
Equipo de Computacién 25.650,32 21.791,48 - 47.441,80 - - (11.581,74) (11.581,74)
Instalaciones 6.747,99 - 33.760,24 - 40.508,23 - (4.050,78) (12.153,62) (16.204,40)
Maquinaria y Equipo - 76.300,62 | 132.796,72 | (10.090,24) 199.007,10 (60.207,68)| (17.437,00) (22.774,78) (100.419,46)
Muebles y Enseres 16.045,99 5.379,83 9.805,56 - 31.231,38 - (2.906,34) (8.530,30) (6.436,64)
Otros Propiedades, Planta y Equipo - - 30.033,17 - 30.033,17 - - (71.019,31) (71.019,31)
Repuestos y Herramientas 1.501,93 - - 1.501,93 - (150,24) - (150,24)
(-) Deterioro Acumulado de Propiedades, Plantay Eq. - (1.077,13) (6.821,33) (7.898,46)
TOTAL: 191.031,46 | 157.552,15| 524.670,32 [ (10.440,24)] 862.813,69 (61.284,81)| (43.772,76)| (175.469,98) - (280.527,55)
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PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION

Proveedores de Bienes (Inventario) UsD $
Proveedores Otros Bienes y Servicios

usD $

ANTICIPOS CLIENTES
Se refiere a:
DESCRIPCION

Anticipo Clientes Locales uUsD $
Anticipo Clientes del Exterior

usD $

10. OBLIGACIONES PATRONALES

Se refiere a:

DESCRIPCION

Aporte Patronal por Pagar

Aporte Personal por Pagar

Fondo de Reserva Acumulativo
Otros con el IESS

13er Sueldo Acumulado por Pagar
14to Sueldo Acumulado por Pagar
Vacaciones

Otros Beneficios

Otras Cuentas Empleados

Gastos Acumulados por Pagar
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio

2017 2016
30.757,21 15.818,93
13.615,91 -
44.373,12 15.818,93
2017 2016
724.795,23 452.662,49
76.000,00 -
800.795,23 452.662,49
2017 2016
usD $ 7.547,95 6.462,82
5.869,97 -
2.739,75 -
83,11 -
5.183,89 1.916,48
13.750,00 3.965,00
15.355,73 6.341,16
4.144,14 1.844,02
6.938,93 2.172,17
3.606,68 -
27.043,19 6.015,99
usD $ 92.263,34 28.717,64
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11. IMPUESTOS
11.1 Pasivos del Aho Corriente

Ao Terminado

11.1 Activos del Ario Corriente 2017 2016
IVA Pagado en Compras 293.924,36 373,66
Retencion en la Fuente del IVA a Favor 48.281,91 7.907,08
Retenciones en la Fuente del IR a Favor Corriente 15.064,87 11.796,47
Retenciones en la Fuente del IR a Favor Afios Anter. 26.680,04 26.500,80
Anticipo de Impuesto a la Renta 2.369,08 2.538,00
uUsD $ 386.320,26 49.116,01
11.2 Pasivos del Afio Corriente
RET FUENTE 1% 244,90 3.114,79
RET FUENTE 2% 1.209,12 1.725,49
RET FUENTE 8% (304) 0,00 1.062,69
RET FUENTE 10% (303) 113,66 537,50
Retencidn en Relacidon de Dependencia 2.596,96 95,18
RET IVA 30% 66,86 7,71
RET IVA 70% 3.777,88 8.051,67
RET IVA 100% 805,01 2.664,74
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 30.014,89 14.473,49
uUsD $ 38.829,28 31.733,26

11.3 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente
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12.

Concepto

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y
participacién Trabajadores

15% Participacién Trabajadores

Utilidad (pérdida) para cdlculo de Impuesto a la
Renta

Gastos no deducibles

Otras deducciones

Utilidad (pérdida) tributaria

Impuesto a la renta causado: (1)

12% Impuesto a la renta causado
22% Impuesto a la renta causado

Total

Rebajas anticipo del impuesto
Saldos de anticipos declarados

Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo

Crédito tributario de afios anteriores

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar

2017 2016
180.287,96 40.106,59
(27.043,19) (6.015,99)
153.244,77 34.090,60
29.001,10 15.530,52
(45.814,56) 0,00
136.431,31 49.621,12
30.014,89 14.473,49
30.014,89 14.473,49
(2.369,09) 0,00
(2.538,00)
(15.064,86) (11.796,47)
(26.680,04) (26.500,80)

(14.099,10)

(26.361,78)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partirdel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provision Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social — IESS.

Provision por Desahucio
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De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la Ultima remuneracidén mensual por
cada uno de los afos de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2017, de estas provisiones fueron:

Ajustes por

DESCRIPCION Saldo al fusion Provisiones  Liquidaciones Aumento Saldoal
31-12-16 o actuarial 31-12-17
compaiias
Jubilacién Patronal usD $ 24.849,03 34.474,51 10.154,05 - 16.604,15 86.081,74
Bonificacidn por Desahucio 29.610,90 40.367,65 16.840,79 (327,93) 15.134,60 101.626,01
usb $ 54.459,93 74.842,16 26.994,84 (327,93) 31.738,75 187.707,75

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2016 el capital suscrito y pagado fue de USD
58.000 dividido en 200 participaciones valoradas en USD $290 cada una. En 2017,
mediante Junta Universal extraordinaria del 23 de enero de 2017 se resolvié
proceder con el proceso de fusidon por absorcidn en la cual INDUHORST CIA. LTDA.
absorbe a las compafiiias MEPHISTO CIA. LTDA. y JATUNHUAYRA CIA. LTDA.; por lo
cual el capital social de la compafia se incrementa mediante la emisién de nuevas
participaciones y con un incremento de capital en numerario, con lo cual el nuevo
capital pagado ascendié a USD $ 159.500 dividido en 550 participaciones valoradas
en USD 290 cada una.

13.2 Reservalegal.- La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:
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15

16

16.1

DESCRIPCION 2017 2016
Ventas locales de bienes uUsD $ 1.407.306,96 1.839.473,72
Ventas locales de servicios 53.816,00 78.823,75
Exportaciones 1.641.650,00 -
Costo de Produccién y Ventas (1.995.498,22) (1.266.107,62)

UsbD $ 1.107.274,74 652.189,85
GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2017 2016

Gastos de Ventas uUsb $ 183.667,10 196.316,46

Gastos Administrativos 705.269,97 337.926,05
UsD $ 888.937,07 534.242,51

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de liquidez — La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracidon ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
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16.2

17

18

crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios
a través de la optimizacién de los saldos de patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en abril 12 del 2018 y serdn presentados a los accionistas

para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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