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AUDITORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores:
INDUHORST CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los Estados financieros:

Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUHORST CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017,
el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fecha, asi como
el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUHORST CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2017, asi como su resultado,
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinidn:

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con las disposiciones del Cdédigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores PUblicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

Cuestion clave de la auditoria:

3. Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoria que deban ser
comunicados en este informe.

Responsabilidades de la Administracion con relacion a los Estados
Financieros:

4. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un Negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha vy utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencidon de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
0 en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracién, del principio contable de Entidad en marcha y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
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embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compania
deje de ser una Entidad en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

= Comunicamos a la Administracién de la Compafia en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria
segun la planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

=  También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compafiia una declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacién con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracion de la Compaiiia, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o0, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Tando Gavilanes

No. 17 - 03490

GA&H AUDITORES CIA. LTDA.
Auditores Externos — SCVS-RNAE 1139
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Quevedo - Ecuador
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INDUHORST CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 225,675.63 41,196.80
Cuentas por cobrar comerciales 5 99,967.07 156,462.20
Anticipos proveedores 15,867.83 -
Cuentas por Cobrar relacionadas - 342,829.50
Otras cuentas por cobrar 18,863.97 25,719.99
Activos por impuestos corrientes 11 386,320.26 49,116.01
Cuentas por cobrar empleados 6,522.78 1,891.25
Inventarios 6 397,301.80 95,803.57
Total activos corrientes 1,150,519.34 713,019.32
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, maquinaria y equipos 862,813.69 191,031.46
(Menos): Depreciacién acumulada (280,527.55) (61,284.81)
Total mobiliario y equipos 7 582,286.14 129,746.65
Otros activos no corrientes 5,243.14 1,337.84
TOTAL ACTIVOS 1,738,048.62 844,103.81

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Carlos Castro Lcdo. Hector Zamora

Gerente General Contador
RUC No. 0903173581001



INDUHORST CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en ddlares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Proveedores 8
Anticipos Clientes 9
Obligaciones Patronales 10
Obligaciones con la administracion tributaria 11
Companias Relacionadas
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Relacionados largo plazo
Obligaciones por beneficios empleados 12
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13.1
Reservas 13.2

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio Corriente

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
0.00
44,373.12 15,818.93
800,795.23 452,662.49
92,263.34 28,717.64
38,829.28 31,733.26
- 19,948.59
976,260.97 548,880.91
6,993.48 109,278.61
187,707.76 54,459.93
194,701.24 163,738.54
1,170,962.21 712,619.45
159,500.00 58,000.00
44,189.87 10,757.89
(48,522.88) (8,322.74)
288,689.54 51,432.10
123,229.88 19,617.11
567,086.41 131,484.36
1,738,048.62 844,103.81

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Carlos Castro
Gerente General

Lcdo. Hector Zamora
Contador
RUC No. 0903173581001



INDUHORST CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2017 2016

Ventas 14 3,102,772.96 1,918,297.47
(-) Costo de ventas 14 (1,995,498.22) (1,266,107.62)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,107,274.74 652,189.85
GASTOS
Gastos de administracién y ventas 15 (888,937.07) (614,242.51)
Utilidad operacional 218,337.67 37,947.34
Mas: Ingresos no operacionales 217.52 8,065.03
Menos: Egresos no operacionales

Gastos financieros (9,238.67) (5,905.78)

Otros (29,028.56) 0.00
Utilidad antes de participacion trabajadores e Impuesto a la
Renta 180,287.96 40,106.59

Participacion Trabajadores 12 (27,043.19) (6,015.99)

Impuesto a la Renta 12 (30,014.89) (14,473.49)
Resultado del Ejercicio 123,229.88 19,617.11

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Carlos Castro Lcdo. Hector Zamora
Gerente General Contador
RUC No. 0903173581001



INDUHORST CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en dolares americanos)

Ganancias y Resultados
Descripcion Capital social Reserva Legal Otras Reservas pérdidas A?:ir::l‘:::s :cdu;ng:gﬂtzsef:r Regaer\iltaald e Gadr;aln::z::ta Total patrimonio
actuariales VZz NIIFS : P P
Saldo al 31 de diciembre de 2016 58,000.00 10,757.89 - (8,322.74) 77,033.45 (25,601.35) - 19,617.11 131,484.36
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 19,617.11 (19,617.11)
Ajustes por fusién compafias 100,820.00 24,446.21 8,004.77 (8,647.49) 178,811.93 (2,910.28) 42,719.68 - 343,244.82
Aumento de capital 680.00 - - - - - - - 680.00
Registro Reserva Legal - 981.00 - - (981.00) - - - -
Ajustes por provision de beneficios sociales L/P - - - (31,552.65) - - - - (31,552.65)
Resultado del ejercicio - - - - - - - 123,229.88 123,229.88
Saldo al 31 de diciembre de 2017 159,500.00 36,185.10 8,004.77 (48,522.88) 274,481.49 (28,511.63) 42,719.68 123,229.88 567,086.41

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Carlos Castro
Gerente General

Lcdo. Hector Zamora
Contador
RUC No. 0903173581001



INDUHORST CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de préstamos

Aporte en efectivo por aumento de capital

Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

DIFERENCIA
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos clientes

Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Lcdo. Carlos Castro
Gerente General

Al 31 de
diciembre de
2017

184,478.83

447,860.40
4,007,058.34
3,5610,703.47

496,354.87

(3,559,167.24)

Al 31 de
diciembre de
2016

(2,343.51)

(33,705.97)

1,935,757.52

1,899,440.79
36,316.73

(1,967,514.50)

(2,651,800.25) (1,675,871.96)
(890.740.21) (262.944.59)
(16,626.78) (14,499.29)
- (14,198.66)
(30.70) (1,948.99)
(165,362.75) -
(157,552.15) -
(7,810.60) -
(98,018.82) 31,362.46
(98,698.82) (37,736.47)
680.00 -
- 69,098.93
184,478.83 (2,343.51)
41,196.80 43,540.31
225,675.63 41,196.80
180,287.96 40,106.59
70,980.04 18,372.28
43,772.76 10,047.08
27,207.28 8,325.20
196,592.40 (92,184.84)
57,216.39 155,784.96
(5,728.39) 46,325.84
(291,057.99) (81,209.79)
28,554.19 (20,994.68)
(42,867.46) (3,335.10)
102,342.92 (6,073.59)
348,132.74 (182,682.48)
447,860.40 (33,705.97)

Lcdo. Hector Zamora
Contador
RUC No. 0903173581001



