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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y miembros del Direclorio de
EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

Opinién

§

He auditado los estados financieros adjunios de EFICICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL
EFFICACITAS CONSULTORA CIA LTDA que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
fluios de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

ENn mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financlera de EFICICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL
EFFICACITAS CONSULTORA CIA. LTDA. al 31 de dicembre del 2018, asi como &l resultado de sus
operaciones, los cambins en su patnmonio y sus flujos de efeclivo comespondiente al afic terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera Para Pequefias y Madianas
Entidades (NIIF para PYMES).

3

He llewvado a cabp mi auditoriz de acuerde con MNormas Imernacionales de Audiloria (NIA). Mi
responsabilidad con relacion con esas nommas se detalla mas adelanle en “Responsabilidades del audilor
sobre la Auditoria de los Estados Financieros™. Soy independiente de ia Compania de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etlica para Contadores Publicos emitidas por el Conselc de Normas
internacionales de Etica (IESBA, por sus sigias en ingles), y he cumplido mis oras responsabilidades
éticas de conformidad con estos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para emitir mi opinion calificaca de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

4.

5.

Asuntos clave de auditoria son aguellos asunlos que, @ mi juicio profesional, fueron de mayor importancia
en mi auditoria de los estados financieros del periodo aclual. Estos asunlos fueron cubierios en el
contexio de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinion al
respecto, Sin BxXpresar una opinion por separado sobire 105 mismos.

Mo he identificado asunios claves de auditoria que deban ser comunicados en este informe.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados financieros

6. La Administracién es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de los estados financieros

adjuntos e coniormidad con MNormmas Internacionales de Informacidn Financiera Para Peguenas v
Medianas Entidadas (NIIF para PYMES) y del control intemo que la Adminisiracion considera necesario
para permitir |a praparacién de estados financieros libres de incorreccionas maleriales debido a lraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responszble de evaluer la capacidad de
la Compaiiia para conlinuar como negocio en marcha, revelando. seglin correspondo, los asunlos
relacionados con el negocio en marcha, 8 menos que prelenda liquidar |a ampresa o cesar operaciones, 0
no tenga otra alternativa mas realisia que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financiera de la
Compaiila.

Ciudadeta URDESA, Lomas de Lrdesa No. 107 y Calle Primera. Teldfone: (593 4] 2380167 Celular 0898458560
e-mall: romulpcarar@gmalloom  Guayaquill - Eeuadar



CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros

9. Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion malterial, debido a fraude o errgr, y amitir un informe de auditoria contenlendo mi opinian.
Seguridad razonsble es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria reaiizada de
confarmidad con las Normas Internaclonales de Auditoria (NIA) siempre delecte una incorreccion material
cuando exista Las incorrecciones pueden deberse & fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en conpjunto, pueda preverse razenablemenie que influyan en las decisiones
ecanomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Comp parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), apliqué
mi juiclo profesional y maniuve una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

8.1 Identifiqué y evalué los riesgos de incorrecciones materiales en |gs estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefe y aplique procedimientos de auditoria gue responden a esos riesgos, y
obluve evidencia de auditoria suficiante y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.
El riesgo de no delectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para una resultante
de error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisionas intencionales
lergiversaciones, o la anulacion del control interno.

9.2 Obtuve un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre |2 efectividad de! control interno de ia Compaiiia.

8.3.Evalué la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracién.

9.4.Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financiercs, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonabiemente las transacciones y
eventos subyacentes.

Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno estoy obligado a
opinar sobre s cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto

pasivo. Mi opinion al respecto se emitiré en un informe por separade para uso exclusivo dei Servicio de
Rentas Internas (SRI).

Alentamente,

r) ,..I e
. o

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Abril 18, 2019
Guayaquil, Ecuador

Cludadele URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Primerz. Telédone: (593-4) 2380167 Celular DO9E-458560
e-mail muletarardgmallcom Guayvaguil - Feuader



EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera

(Expresado en Délares de Estados Unidos de Nuileaménica)

Afic larminado el 31 de diciembre

Activos

|

Aclivos cormrientes
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Activos por impuastos cormiagntes
Otros activos camentes, Saquros
Tolzl aciivos comentes

Aclivos no corrientes
Propiedades y equipos
Olos activos no comenles

Totzl activas no comentes

Tolzl de activos

Pasivos v Patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes
Prastamos por pagar
Cuentas porpagar
Beneficios a corlo plazo a los empleados
Pasivos por impuestios comentes
Total de pasives comenies

Obligacicnes de largo plazo
Obligaciones de largo plazo
Beneficios definidos a los ampleados

Total de Obligaciones a largo plazo

Patrimonio de los acclonistas
Participaciones pagadas
Apore para fulura cepitalizacién
Reserva legal
Reserva facultativa
Raserva de capital
Resultados de Ad€pcidn NIIF por primera vez

Udlidac del =

Total Panmanio {fnsacciunisﬁas

/

Total pasivod y patrimohic de los accionistas
N
M

= . Juan C.lrb-s Blum Baguero
Gerenta General

Ver notas a los ektados financiercs

#

Nota 3
Mota 4
Nola 5

Nota 8

MNota 7
Male 8
Mota 9
Noia 10

Mota 11
Nota 12

Mota 13

/ éﬁ d..“— T —
CPA. ﬂ |ﬂiﬂ Mendozs Castra

Contadora Ganara!

2018 | 2017 |
12.908,58 19244 85
595.985,71 547.769.51
68.089,46 101.240,40
21.188,00 5.507.08
688,172,768 67376124
297.208,45 31872702
9,178,82 4.046,00
306.388,27 32277302
1.004 561,03 996.534.80
3.006,42 8.377,70
286.349 85 315213580
41,208,49 2789125
15.238,56 1597445
345.801,32 36745730
130.785.,21 163.54397
109.188 45 110161,.26
239.973,66 263.73523
151.320,00 151.320,00
40,000,00 .
14.227,46 14.063,07
28.900,94 28.900,04
114.402 .43 11440243
(38.148,00) (38 148,00)
104 956,32 94 RO3 29
3.126,90 .
418.786,05 365.342,33
7.004.561,03 006 534,86




EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral

([Expresacio en Doiarss ce bs Estados Unidos de Noneamérics)

Afio terminado e| 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Ingresos de actividades ordinarias |
Vermtas de :
Servicios de Consultoria 581.194,54 73792890
Qlros ingresns 16.441,56 17.71951
Total ingresos de aclividades ordinarias | 597.636,10 75564841
Costo de Ventas | _(198.165,83) (341.216,44)
Margen bruto de operacion | 399.470,27 414,431,897
Gastos |
Administracién Nota 14 (384.800,02) (34£.570,94)
Otros ingasos yio egresos (1.146,14) (59,123 40)
Total de Gastos | (385.946,16) {403,694 34)
Utilidad antas de |a Participacién de los
trabajadores e impuesto a la ranta 13.524, 11 1073763
(-] Pariicipacidn de los tebajadores (2.028,62) (1.610,64)
(-) Impuesto a la renta de sociedades (8.368,59) (9.839,18)
Utilidad neta 3.126,90 328781

Cardos Blum Banuero
s Gergral

Ver notas a los estados financieros
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EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
(Expresado an Ddlares de Estados Undos de Noteamenics)

Afio lerminado el 31 de diciembre |

Fiujos de Efeclivo de Actividades de Operacién |
Hecibido de clientes por venlas
Pagado a pioveedores, empiaadas yotros
Participacion de los trabajadures
Impueso 3 la renta de sociadades
Elective nem provisio (usado) por Actividades da Operacion ]

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversién |
(Adicion) Retiros de piopiedades y eguipos
Efeclivo neto provisto (usado) por Actiidades de Invarsion |

Fiujos de Efactivo de Actividades de Financiamiento __|
Fagos de scbreglros bancanos v pasivos bancanos
{(Aumento) Disminucidn de impuestos diferidos
Nustes al palrimonio, nelo
(Pagos) Incremento de préstamos a largo plazo
Aporte para futura capilalizacian
Efectivo nete prowsio (usado) por Acividades de Financiamiento

(Disminuclén) Aumento neto del Efectivo y equival. da efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

Canciliacién de la Utilidad neta con el efectivo gensrado
por Actividades de Operacion

Utlidad neta

Austes para conaliar la Utllidad neta con el efeciivo neto provsto
por las actividedes de operacion:
Depraciaciones
Provision para cuentas incobrables
Provsion por heneficios definidos a los empleados
Cambios en 2| capital de rabajo:
{Aumenio} de las cuanias por cobrar
(Aumentn) de olros activos corrlentes, pagos anticlpados
Disminucian en activos gor impuestos conientes
{Disminuoon ) Aumentyfde ias cuentas por pagar

Aumento (Disminuciap) de los benaficios @ corn plezo de los ampleados

(Disminucion) Aume,
Total Ajusies
Efectivo neto provisio/{usado) por Actividades de Operacion |

AN

"Jden Carlos Bium Baguero
enle Gencral

£n pasivos por impuestos caorrienles

Ing

Ver notas a los s financieros

2018 | 2017 |
548.582,58 678 63136
(560.539,08) (B85 062 64)
{2.028,62) (1.610,84)
(8.368,59) (5.839,18)
(22.353,72) (14.787,10)
(1.035,50) 26.759,14
(1.035,50) 26.758.14
- (47 .660,86)
(5.132,82) 50046
10.316,82 30.546,71
(28.130,04) 21.448 .61
40.000,00 -
17.053,86 4935982
(6.335.26) 16.013 96
19.244 85 2.330,89
12.809.69 18,244 R5
3.126,90 328781
22 853,07 141171
837,32 2.196,60
(1.002,81) (14.672,18)
(49.052,52) (77.017.05)
(15.680,82) {262,13)
33.150,94 3372836
(28.864,05) 38R61,08
13.317,24 (14,126,54)
(737,89) 1181125
(25.480,62) (18.068,91)
gzz.asaim {14.781.10)
__‘/,éfg p- =

C P.A oo isella Nercoms Casiro
Conmdora Ganaral



EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA, LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Ano lerminado el 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compahla EFICICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS CONSULTORA CIA. LTDA. fue
constituida el 16 de enero del 1.995 ante Notario Vigésimoe Noveno del Canton Guayaquil, Provincia del Guayas ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del 1.995.

Su objetivo principel es dedicarse a las actividedes de consultoria en medio ambiente e ingenieria civil. La
compania tiene asignado por el Servicio de remas Internas (SRI) el registro de Unico de Contribuyentes (RUC)
No. 0951313168001,

De acuerdo con los boletinas de informacién estadisticos publicados por el Banco Ceniral del Ecuzsdor el indicador
relacionado con la inflacién anual (acumulados de enero a diciembre) en el comportamienta de la economia
ecuatoriana por los dltimes tres afios, fueron como sigue:

[ndice
Diciembre 31, Inflacion Anual
2018 027 %
2017 (0,20) %
2016 112 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentaciéon de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Inforrnacion Financiers para Pequenas Medianas Entidades (NIIF pera PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compafia y de curso legal en la Repiiblica de! Ecuador es al
Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS Dalar). Los estados linancieros de la compafiia son
presentades en USS Ddélares. Los importes de las nolas 2 los estados financieros estan expresados en U.S.
Dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Bases de preparacién. - Los estados financieros han sido preparados sobre la basa del costo historice, 1al come
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de iz contrapariida dada en el inlercambio de los activos,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre paricipantes de un mercade en la fecha de valoracién, independientementa de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizendo otra t&cnica de veloracion. Al estimar el valor razonable de un
aclivo o un pasivo, la Compania hene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los paricipantes del
mercada tomarian en cusnta al fijar el precio del active o pasivo g lg fecha de medicién

Activos Financieros

Los aclivos financieros son los valores fijos o delerminables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos
en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en los términos contractuzles acordados
con el deudor. Todos los actives financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la comperiia
se convierte en parte de los términos contraclugles de la ransaccion, inicialmente a su valor razonable mas los
coslos directos atribuidos a |2 transaceion.



EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA

Motas 3 los Estados Financieros

Afio lerminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Postenior al reconocimiento inicial, eslos activos se miden al coslo amortizado, esto es el valor inicial del activa
financiero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacidon ecumulada de cualquier diferencia
entre el valor inicial y el valor del reembaolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian mas alld ce las condiciones de crédites normales, y,
menos cualguier disminucion por delenoro del valor,

La compafila da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferidos junto con los riesgos v beneficios relacionades. Al final de cada perlodo sobre el que
se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva
de gue no serén recuperables. En el evento de ser asi, se reconcoe inmediatamente en los resultades integrales
una pérdida por deterioro del valor. | os activos financieros de ia compaiiia son:

» [Efectivo y bancos - constiluido por el efective disponible en la Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cuentas bancarias gue no generan interesas, depositado en bancos locales.

« Cuentas por cobrar - generados principaimente per las venlas realizadas con condiciones de
credito normales, sin intereses las cuales son registracas & su valor razonable y se clasifican
como corrientes. La politica da crédito de la Compania es de 90 dias promedio.

= Activos por impuestos corrientes. -conslituidos principalmenta por retenciones en la fuente y
créditos fiscales del Impuesto al Valor Agregado (IVA), sujetos a compensacion con el impuesto g
la renta anua! y/o reclamacicn mediante tramite a la autoridad tributaria.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en gue g& originan, cuando |a compafia se convierte
en parte de los términos contractuales de la transaceién, Inicialmente a sy valor razonable menos los costes
diractos atribuibles a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden &l costo amortizado, esto es el valor Inicial del pasivo
financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la acumulacion de cualquier diferencia entre &l
valor Inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada cen el método de la tesa de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédilo normales. El interés implicito y el
interés acordado con el acreedor son registrados como gastos financieres del perfodo en que son devengados.

La compafiia cancela un pasive financiero. cuando las obligaciones contraciuales se pagan o esta legalmenta
dispensada de |a responsabilidad principal contenida en el pasivo. Los pasivos financieros de la compziiia son

» Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determingbles, que
no cotizan en un marcada activo.  Incluyen obligaciones con lerceros, generados principaimente
por la compra de inventarios y servicios qua se rezlizan con condiciones de crédilo normales, sin
intereses. E| periodo de crédito promedio para la compra de bienes y servicios es de 90 dias en
promedio.

Propiedades y equipos. - se recanocen como sigue.

« Medicién en el momento del recongcimiento. - Las partidas ce propiedades y equipos se miden
iniciaimente por su costo y comprande su precic de adquisicidn mas todos los cosios directamente
relacionados con la ubicacion y la puasta en condiclones de funcionamiento.

« Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las
propiecades y equipos son registradas &l costo menos la depreciacion acumulada y cuslquier pérdida por
detenaro de| valor, sl hubiere.



EFICIENCIA ENERGETICA Y AVBIENTAL EFFICACITAS
COMNSULTORA CiA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieras

Ano lerminado el 31 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Cuando un componente importanta de una partida de propiedades y equipo posee una vida Gtil distinla al
de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuenies se incluyen en el valor en libros del aclivo solo cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el active que se gengren para la compafiia.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pariodo en que se producen.

« Mélodo de depreciacidn y vidas dtiles. - El costo de |as propiedades v equipes, despues de deducir su

valor residual estimado, se deprecia por el método de linea recta, durante el periode estimado de vida (nil.

La vida (til estimada, valor residual y melodo de depreciacicn son revisados y ajustados al final de cada
pariodo contable, slendo el efecto de cualquier cambio o ajuste contsble registrado sobre una base
pruspectiva

El valor en libros de propiedades y equipos se casliga inmadiatamente a su valor recuperable, si 8l valor
en libros del activo es mayor que e| estimado del importe recuperable,

A continuacion, se presentan las principales paridas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
utilizadas en el calculo de la depreciacion:
~ Vidadtienafios |

Activos depreciables ] 2018 | 2017
Edificios 38 38
Instalaciones 4 Cd
Equipes de cficina, muebies y enseres y de muesireo 10 10
Vehiculos 3 5
Equipos ce computacion 3 3

« Retiro o0 venta de propiedades y equipos. - La ulilidad o pardida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre €l precio de venta y &l valor neto
en libros del activa y reconocida en |os resultados del ejercicio que se reporia.

» Valor residual de propiedades y equipos. - Determinadc en base a una estimacion del precio de venta
gue la compania obtendra de la disposicion del activo, cuando éste tengs la edad v la condicidn esperada
al final de su vida util, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta.

rio; | valor de los activos tanail . = Al final de caca periodo, & Compafiia evalla los valores en
libros de sus aclivos tlzngibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que
indican que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o dicho de otra manera, cuando el valor en
libros del aclivo excede su valor recuperable. El valor recupergble de (08 activos corresponde al importe neto que
se oblendria de sU venta o valor en uso, el mayor. Para propositos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles méas pequenos en |0s gue se genara flujos de efectivo idenlificables (unidad generadora de afectiva).

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmadiatamente en resuliados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
InGremento en la revaluacion,

Beneficios a corto plazo a los empleados. - Los beneficios a corlo plazo a los empleados estan constituidos
por el aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueido, décima cuaro sueldo, vacaciones y la participacidn
de los trabajadores en lzs ulilidades, estipulados en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, y son madidos sobre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servicio o beneficlo relacionado se provee.



EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA Cla. LTDA,

Netas = los Esizdos Financierns

ARo terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Paliticas Contables Significativas (Continuacién)
Impuesto a la renta cormriente y diferido. -E! gasto por impuesto a la renla corriente se basa en la ulilidad o

pérdida gravable (tributaria) registrada durante &l ano. La utilidad gravable es diferente de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no sersn gravables o
deducibles (partidas exentas),

El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al
final ce cada periodo.

« De conformidad con disposiciones legales vigentes, el Impuesto a la renta se detrarmina con la
tarifa de! 25% sobre las utlilidades sujetas a distribucién, no obsiante, |a tarifa imposiliva se
incrementa al 28% sobra la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directs o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenas de menor
imposicion. Para los afos 2018 y 2017, la tarifa de impuesto a |a renta utilizadza fue del 22%
sobre s utilicades sujetas a distribucion,

El impuesto a la renta diferido es reconacido por las diferencias temporarias existenles entre el valor en libros de
los eclivos y pasives para proposilos de informacion financiera y Ios montos usados para propositos tributarios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para lodas las diferencias lemporarias gue se esperan
racuzcan las utilidades imponibles en el futuro y cualquier pérdida amartizable no utilizada. Los aclivos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable gue se recuperen.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferenclas temporerias que se espera
incrementen las utilidades Imponibles en el futurn

Lus activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido se miden a las tesas impositivas que se espers aplicar a las
diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos fuluros, basandose en las leyes
aprobadas a |e fecha del balance.

Los aclives y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neio en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado & |a fecha del balance y se ajusla para reflejar la
evaluacion actualizada de las utilidades imponibles fuluras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integral
del pericdo cantable analizado.

El gasta del impuesto a la renta del periodo incluye los gastos e ingresos por iImpuesios corrientes y diferidos.
Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a panidas reconocidas
en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesta también se reconoce
en el otro resultado Integral o directamente an el patrimonio neto.

Provisiones v contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compafia llens una
obligacien presente, ya sea legal o implicita, como resullado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para liquidar la obligacion, y el importe de la chligacion pueda eslimarse de
manere fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya exisencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos gue no estdn bajo el
cantrol de la compafia. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situacion financiera, paro
deben ser informados de su existencia en noas a los estados financieros

Beneficios definidos a los trabajadores. - estén estipuladas en el Cédigo de Trabajc del Ecuador v se
constituyen como sigue:
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EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Afio terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Paliticas Contables Significativas (Continuacion)

+ Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de los beneficios
definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) representan el valor aclual de Ja reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente
en base al método de unided ce crédito proyectada. Los coslos por servicio presente y pasado se
reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi coma &l interés financiero generado per |2
abligacion de beneficio definido

& Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trobajo, los
trabajadores que por veinle afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser [ubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de gfiliados a! [ESS.

% Bonificacion por desahucio. - De acuerdu con disposiciones dal Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral per desahucio solicilado por el empleador o por el
rabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compaiiz entregara el
25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se raconocen en el estado
de siuacion financiera con cargo o abono a ciro resultado integral, en el periodo en gue se producen. E!
reconocimiento de las ganancias vy pérdidas sctuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuiadas y ne son reclasificadas a Iz utilidad o pérdida del periodo.

La provision por jubilacian patronal v 1a bonificacion por desahucio no estdn financiadas a través de un
fondo especifico para este fin.

+ Parlicipacién de los trabajadores. - La compaiiia reconoce un pasive y un gasio por la participacion de
los trabajadores en |as utilidades de |8 compafia en el periodo en que se obllene. Este bensficio se
calcula a ia tasa del 15% de las ufilidades liguidas de acuerdo con disposiciones |agales vigentes en la
Repdblicz del Ecuador,

Garantias de propiedad arrendada. - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con page y plazo
de vencimiento fijo, que la Administracion de la Compania tiene la intencion de lanar hasta su terminacion del
plazo estahlecido. La garantia es un cepdsito bancaric entregado al amendador de acuerdo a lo estipulado en el
contratc de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devuellos en su totalidad siempre v
cuando el bien se ancuentre en buenas condiciones. Estos actives financieros se ciasifican 2n aclivos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientas ariginales inferiores & 12 meses 2 partir de |a fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Arrendamientos. - Hasta el afio 2018 se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustanciglmente 2 los arrendalarios todos los riesgos y beneficios inherenles a la propiedad. Todos
los demas arrendamientos se clasifican como operatives. Los pagoes reallzados por contralos de arrendamiento
aperacionales se reconocen en resultados bajo el metodo lineal durante el periodo de arrendamiento. A partir del
afno 2019 se aplican los cambios establecidos en la NIIF 16 arrendamientos (ver resumen de la Norma en las
paginas 25 al 31 de aste informe).

Capital pagadao. - Corresponde & las participaciones ordinarias emitidas por la compafiia y registradas & su valor
nominzl, el que es igual al valor original de la transaccion y clasificadas en la cuenta “Participaciones pagadas”
dentro del patrimonio de |os socios.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar obligatoriamente por lo menos
el 5% de la utilidad neta del ano para la resarva legal hasta que 8| ssldo de cicha reserva alcance sl 50% del
capital pagado. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de perdidas Las apropiaciones que se realicen deben ser conccidas y aprobadas por la
Junta General de Socios
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EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

Notas a los Eslados Financleros

Aflo terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Conltinuacion)
Otro resultado integral. - Comprende las partidas de ingresos y gaslos gue no son reconocidas por el estado de

resuilados sino en el patimonio por disposicion especifica de una NIIF. Los componentes de e cuenta "Otro
resullado integral” incluyen: cembios en el superavil por revalorizacidn, ganancias y pérdidas actuariales en
planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financleros en negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas ce la medicion de ciertos activos financieros

Resultados de Adopcicn NIIF por primera vez. - Esta represantada por una subcuenta de la cuenta contable
"Utilidades retenidas | Déficit acumulade”, creada por disposicion de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF a la
fecha de transicion, esto es al 1° de enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de |as pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido si las hubieren; utllizado para abserber pérdicas o devuelio en el
caso de liquidacion de la compahiz Sin embargo, de acuerdo con Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Companias, Valores y Segures los saldos acreedores de los superavits por revalorizacion
que provienen de |a adopcion por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podrdn ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podrd ser zbsorbido por las utilidades retenidas y |2 utilidad
neta del Gltimo ejercicio econémico concluido, si la hubiere.

Distribucion de dividendos. - La distribucién da dividendus en efectivo a los socios de la compafiia se reconoce
como un pasivo en el ejarcicio en que se aprueba el pago por parte de le Junta de Socios

Reconocimiento de ingreses. - Los ingresos ordinarios de la compania corresponden principalmente a las
ventas de servicios de consulloria gue se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir
{servicios de consultoria del medio ambiente), representadas por su precio de venla, neto de descuenlos y
devolucicnes. Estas venias son raconocidas como ingresos cuando la compafia ha transferido al cliente los
riesgos significativos y las ventajas inherenies a8 la propledad de los servicios de consultoria, 10 que ocurre
usualmente cuando &l servicio de consultoria as recibido y/o aceptado por &l cliente.

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resuliados del afe.

Recongcimiento de gastos. - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medide gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l periodo en el que sa
conecen.

Estimaciones cgntables. - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera para Peguenas Medianas Entidaces (NIIF para PYMES) reguiere gue
la Administracion realice ciertos juicios y estimarciones y eslablezca algunos supuestes inherentes & la actividad
economica de la compania, con el proposiio de determinar la valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.

En opinion de ia Administracion, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momenio de ia preparacién de los estados financieros. Se debe lener presente
que las circunstancias y las suposiciones acluales sobre los acontecimientas futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunsiancias que suran mas alla del control de Ia compafia o de la Administracién

Las asl@maciones y Juicins subyacenles se revisan sobre una base regular. Las revisiones & los juicios y
estimaciones contables se reconocen en el pericdo de |2 revision v pericdos futuros s! la revision afecta tanto al
periodo actuzsl como a periodos subsecuentes.

Los juicios y estimaciones contables significatives efectuados por la Administracion de 1a compariia a la fecha de
preparacion de los eslados linancieros son los siguienies
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EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORACIA. LTDA.

Motas a |os Estados Financieros

Afo terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Paliticas Contables Significativas (Continuacion)
= Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,
« Deterioro del valor de los inventarios.
« Valor razonable menos los gaslos estimados para la venta de activos hioldgicos.
= Costo atribuido de edificios, maquinarias y equipos y vehiculos.
« Costo atribuido de terrenos y obras de infraestructura.

Vida util de las propiedades y eguipos.
Valor residual de |as propiedades y equipos,
Impuestos correntes v diferidos,

Benelicios definidos a [os empleados,
Provisiones y conlingencias.

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados finencieros no se
compansan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |la ssencia da la
transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por una norma legal,
conlemplan la pasibllidad de compensacion y la Compania tigne (a infancion de liguidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netcs en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion_de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compahfia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera m&s o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compadia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer @ la Administracion medidas ce miligecion, ejecutar estas medidas y
caontrolar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicion ce los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si
€5 el caso.

+ Riesgo de crédito. - Se refiere al rlasgo pérdida financiera gue enfrenta la compaiiia si una de las partes
(el Cliente) en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales resullando en una
perdida financiera para la compania.

La Compania he adoptado una politica involucrarse con parles solventes v realiza transacciones con
clientes gue cuenlan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las politicas de administracion de
riesgo se establecen con el objetivo de identificar y analizar los riesgos &l cual se enfrenta la compaiiia,
estableciendo limiles y niveles de aprobacién. Ademas, |as politicas establecen que todos los créditos

deben estar cublertos por una péliza de seguro global que es contratado por la Adrmunistrecion de la
compania.

« Riesgo de liquidez. - FI riesgo de liquidez es el riesgo de que |a compaiiia tenge dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la
entraga de efectivo,

La Administracién de |z Compaiia liene la responsabilidad final por l2 gestion de liquidez. La
Administracion ha eslablecido un marco de trabajo apropiado para |2 gestion ce liquidez de manera que
se pueda manejar los recuerimientos de financiamiento a corla, mediano y large plaze para cumplir con
sus obligacicnes y pasivos financieros.

La Compainia maneja el riesgo de liquidez mantenienda reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y realas v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasives financieros.
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EFICIENCIA ENERGETICA ¥ AMBIENTAL EFFICAGITAS
CONSULTORA CIA. LTDA

Notas a los Estados Financieros

Ano erminado e 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

« Riesgo de mercado. - El riesgo de mercaco es el riesgo latente de gue los cambios en los pracios de
mercado de |os productos que comercializa le compafiia afecten los ingresos de la misma.

Las actividades de la Compafila lo expanen principaimente a riesgos financieros de cambios en las lasas
de cambio, tasas de interés o de precios de los instrumentes financieres que pueden afeciar los ingresos
de la Compafila c el valor de los actives financieros que poses.

El objetive de la administracidon de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones
a esle riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar la renabilidad. Las

axposiciones del rigsgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad.

Durante el afic 2018, no ha habido cambios en la exposicion de la Compania a los riesgos del mercado o
la forma en la cuel estos riesgos son manejados y madidos

« Riesgo de capital. - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que se enconiraré en capacidad
de continuar coma empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus sccionistas a traves
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn revisa la eslruciura de capital de la Compafiia sobre una base anual, Como parle de
esia revisian, la Gerencia considera el costo del capital y |os riesgos ascciados con cada ciase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Durante el afio en curso, la Compania ha tomado en consideracién aigunas meodificaciones a las Normas

Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,
como sigue:

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 9 tiene un alcance muy similar a NIC 38, de modo que |os instirumentos financieros gue se encuentran dentro
del alcance de NIC 39 tambien lo estaran en el de NIIF S, aungue adicionalmente:

« NIIF 9 incluye la posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no
linancieras para “uso propio” como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Actualmente en NIC 39 eslos conlratos estan fuera del alcance de s norma.

« Por otro lado, el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 es mas amplio gue el de su prececesor

puesio que incluye ciertos contralos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi como los

aclivos contraciuales de la norma de ingresos NIIF 15, que tampoco gsian actualmente en el alcance de
la NIC 39,

Clasificacion y valoracion de activos financieros
NIIF 9 introduee un nuevo enfoque de clasificacién, basado en dos conceplos:
+ las caracteristicas de los flujos de efectivo conlractugles de los activos v,

+ el modelo de nagocio de la entidad.
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EFICIENCIA ENERGETICA Y AMBIENTAL EFFICACITAS
CONSULTORA CIA. LTDA.

MNolas a Ins Estades Financiaros

Afo rerminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

NIIF 9 tiene 3 categorias de valoracion:

= Coste amortizado,
= Valor razonable con cambios en olro resultado integral (patrimonio) v,
=  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La clasificacién dependera del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financiaros (su madelo de
negocio) ¥ la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros especificamenta
definidos.

Si el objetivo del modelo de negociv es mantensr un activo hinanciero con el fin de cobrar flujos de afectivo
contractuales v, segln las condiciones del contrata. se reciben flujos de efectivo en fechas espacificas que
constituyen exclusivamenle pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorara al coste amartizado.

8i el modelo de negocio tiene como objetivo tanto |a obtencion de flujos de efectivo contractusles coma su
venla y, seglin las condicicnes del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas gue
constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre cicho principal, los aclives financieros se
valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultade integral (patrimonio). Los inlereses, detarioro y
diferencias de cambio se registran en resultados como ern el modelo de coste amortizado, El resto de
variaciones de valor razonable se registran en partidas de palrimonio y podrén reciclarse a pérdidas y
ganancies en su venta.

Fuera de estos ascenarios, el reslo de activos se valoraran @ valor razonable con camblos en perdidas v
ganancias.

No ohstante, hay dos opciones de designacion imevocable en e! reconocimiento inicial:

= Uninstrumento de patrimonio, siempre v cuando no s& mantenga con fines de negociacion,
puede designarse para velorar 2 valor razonable con cambios en otro resultado integral
(patrimonio). Posteriermenta, en la venia del instrumento, no se permite la reclasificacion a
la cuenta de resultades de los importes reconocidos en patrimonio y dnicamente se |levan a
resultados los dividendos.

*  Un activo linanciern también puede ser designado pare valorarse a Valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias si de esla manera se reduce o elimina una asimetrig
contable [“Fair Value Option”).

NIC 39 tiene 4 categorias de valoracion, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (ii)
mantenido & vencimlenta, (i) disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas
tres Ultimas categorias de NIC 39 se eliminan y se sustituye por lo anteriormente indicado.

Reconocimiento y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincidn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la trensicion de NIC 38 a NIiF S.

Clasificacion v valoracion de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se manuene similar a la de NIC 38. No cbstanle, hay nueves requisitos contables
para los pasives valorados bajo la opcién de designacion inicial a valor razonable. En este caso, Ins cambios en
el valor razonable originados por la variacion del “riesgo propio de crédito” se llevan a otro resultado integral
(patrimonio) y no se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Derivados implicitos

Los reguisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros ¢ se
encuentran fusra del alcance de NIIF 8 (come, por ejemplo, centraios de errendamientos) se mantienen, es decrr,
deben ser bifurcades sl no estan "estrechamente relacionados”. No obstante. se ha producido un gran cambio
para los contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo gue ccurre con NIC 39. cuando
exista un derivado implicito en un contrato principal que es un activo inanciero en €l alcance de NIIF 8, el
derivado implicito no se separa y se aplican |as normas de clasificacion al instrumento hibrido en su lotelidad,

Reclasificacion

En NIIF 9 los actives financieros se reclasifican si, y solo si, el objetivo del modelo de negocio de una entidad
sufre cambios significativos. Sin embargoe, la nerma prevé que esla circunsiancia se produzea muy raramente,
Mo se permite |a reclasificacion de pasives financieros.

Daterioro de activos financieros

= El nuevo modelo de deterioro de NIIF 8 se basa en la perdida esperada, a diferancia del modelo de
perdida Incurrida de NIC 39 Esto significa que con NIF 9, los deterioros se registraran, con caracter
generzal, de forma anticipada a los actuales.

= FEl modelo de deterioro de NIIF 8 es Unico para todos los activos financieros, a diferencia de la NIC 39
aclugl gue tiene modelos de deterioros distintos para los activos a coste amortizado y para los aclives
disponibles para la venta.

* El modelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valcrecion, bajo el cual habrd una provision
por deterioro basada en las pérdidas esperadas de los proximoes 12 meses o basada en las pérdidas
esperadas durante toda |a vida del active. El hecho que detarming que deba pasarse de |a primera
provision a la segunda es que se produzea un empeoramianto significativo en |a calidad crediticia.

» Existe la opcion de aplicar un meélodo simplificade para cieros aclivos (cuentas por cobrar
comerciales, de arrendamiento o aclives conlractusles) de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante 1oda la vida del activo,

Coniabllizacién general de coberturas

El nuevg modelo de cobernuras de NIIF 9 tiene comao principal objetivo alinear la contabilidad de coberturas con
lzs aclividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 39 la aplicacion de |a contabilidad de
coberturas sigue siendo opcional,

s Los tres tipos de conlabilidad de cobenuras existentes en la norma aclual se mantienen: Cobertura de
flujos de efectivo, de valor razonable y de inversitn neta, con mecanicas conlables similares.

« No obstante, las diferencias mas resenables respecto a NIC 39 son las siguientes:

= Podrén cubrirse componentes de riesgo de parlidas no financieras gue actualmente no es
posible designar para cobertura.

= Adilerencia de la norma aclual que lo prohibe, podrén designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubieriz y se introducen delerminadas circunslancias
concretas en las que pueden cubrirse posiciones netas.

= Se modifica |a contabilizacion del valer temporal de las opciones en las relaciones de
coberura, ya sean de flujos de efeclivo o de valor razonable, cuya variacidn de valor
razonable podraé diferirse bajo cierlas reglas como un coste de |a cobertura. Con NIC 39 este
componenta se lleva a resultados como ineficacia.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= La evaluacion de la eficacia se alinea con la gestion del riesgo a traves de principios
cuslitativos (principio de relacion economica) en lugar de las regles cuantitativas actuales
gue se eliminan. Ademas, deja de ser un requisitc su gvaluacion retrospectiva, sl bien se
saguira utilizando para registrar la ineficacia.

» Hay gue tener en cuenta que, no obstante. las entidades pueden oplar por continuar aplicendo el modelo
de contabilidad de coberluras de NIC 39 3 todas sus actividedes de cobertiura, inciuso después de haber
adoptado el resto de requisitas de NIIF 9. Esta opcion seguird estandc disponible hasta que el IASB
finalice el proyecto de macro coberiuras.

Reconocimiento y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincién entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 38 a NIIF 8,

Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos reqguisilos contables
para los pasivos valorados bajo la opcion da designacion inicial @ valor razonable. En asie caso, los cambios en
el valor razonable originados por la variacion del "riesgo propio de crédito” se llevan a ofra resullado integral
(patrimonio) y no se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados Implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 8 {como, por ejemplo, contralos de arrendamientas) se mantienen, s decir,
deben ser bifurcados si no estan "estrechamente relacionados”. No cbstante, se ha producido un gran cambio
para los contratos principales que son aclives financieros. A diferencia de lo que ocurme con NIC 38, cuando
exista un derivado implicito en un contrato principal que es un activo financlero en el alcance de NIF 9,
derivado implicito no sa separa y se aplican las normas de clasificacidn al instrumento hibrido en su totelidad.

Presentacion y desgloses

NIIF 8 modifica paralelamente la NiC 1 Presentacion de estados financieros y la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacion y nuevos y extensivos desgloses, especialmente en
lo relativo @ contabilidad de ceberturas y deterioro.

Fecha efectiva y transicién

s Lanorma es efectiva para ejercicios iniciados el 1 de enerc de 2018.
® ﬁ EEl,DI"E'.IDHCIL'm para su uso en |2 Union Europea esla prevista actualmente para el ullimo trimestre de
16.

=« Tiene muchas reglas especificas de transician, excepciones v exenciones, pero, con caracter general, la
norma se aplicara retroactivamente, salvo la mayor parte de los requisitos de coberluras, que seran
prospectivos.

» En la primera aplicacidn de la norma, no se reguiere re-expresar la informacién comparativa de periodos
anteriores (aunque se reguieren desgloses extensivos sobre Iz transicion).

La Compania no tiene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicacion de la Norma NIF 9
Instrumentos Financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el IASB) ha publicado la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes (“la Norma™ o NIIF 15). Esla Norma susliuye a la NIC 11 Contratos de
construccion, a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes,
a la CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles, 2 la CINIIF 18 Translerencias de aclivos procedentes
de clientas y 2 la SIC-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad,

NIIF 15 es el resullado de uno da los proyectos de canvergencia entre 8l IASB y el FASE (conjuntamente, “los
Consejos”). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulta (Discussion Paper, DP) que fue seguido de sendus borradores (Exposure Diaft. ED) en
2010y 2011 y finalmente de la esperada emision de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014

ALCANCE

El nuevo medelo de ingresos ordinarios es aplicable a 1odos ios contratos con clientes salvo aquellos gue estén
dentro del alcance de olres NIIF, como arrendamientos, contratos ce seguro e instrumentos financieros, Las
rransferencias de activos gue no correspondan 8 |as actividades ordinarias de |2 enlidad (como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizado inmaterial) también quedaran sujetas a clguncs de los
requisitos de registro y valoracion del nueve modelo.

El reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nueva Norma, Del
misme modo, NIIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre entidades de la misma rama de actividad
cuando tienen por objetivo facilitar las ventas a los ciientes o clientes potenciales (por ejemplo, intercambios de
petroleo en localizaciones distintas entre dos companias pelroleras paré atender |z cemanda de sus clientes
respectivos).

En el caso de que un contraio incluya miuitiples obligaciones (preductos finales) y de que aigunos de ellos se
hallen dentro cel alcance de olras NIIF, en primer lugar, s aplicaran, en su caso, los requisitos de separacion y
valoracion inicial de las otras normas, alribuyéndose cualquier importe residual a los productes finales gue se
hallen dentro del alcence dal modelo de Ingresos ordinarios.

En & caso de que no existan requisitos de separacion o de valoracién iniclal en las otras normas, se aplicaran los
requisitos de la NIIF 15. Una entidad puede pactar en un contrato con ofra parie la participacion en una actividad
o un proceso en el que ambas parles compartan los riesgos v beneficios, o que puede denominarse un "acuerdo
de colaboracion”. En este caso, |a entidad deberé valorar si la olra parte es su “clierile” o su "socio”, & lin de
establecer =i |a transaccién se encuenira en el alcance de le nueva Norma

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELQ DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que |a transferencia
de bienes ¢ servicios compromelidos con los clientes se registre por un importe gue refleje la contraprestacién
que |a entidad espera gue (e corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La Norma debe aplicarse a
cada contrafo con cardcter individual, No obstanle, se permite un Iralamiento colectivo siempre que exisia una
expectativa razonable de gue el efecto en los estados financieros no diferiré significativamenta del que resultaria
da aplicar la Norma a cada contrato con caracter individual. El modelo se estructura en los siguientas 5 pasos
que deben seguirse:

 Pap1 1 pmgd Paso3 ! Pasod |  Pasos

| 4 x Conmabiiizar ins
Identificar Distribuir al precie de

las ingresos cuandn [0 &
Determinar el precio | la lransacclon antre lgs P
atli Ia .
goclones separadas e A AL T cblizaciones del medida que) k2 entidad .

clgacines satisface tas
| O Ele obligaciones

ldentificar # contrato
con el cliante
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Paso 1 - Identificar el contrato con el cliente

Un contrato puede ser escrito, varbal o implicito, pero para que se aplicue la Nerma deben cumplirse las
siguientes condiciones:

= Las paries contratantes han aprobado el conirato (por escrito, verbalmente o de acuerdo con
clras practicas empresanales habiuales) y se han compromelido & cumplir sus respectivas

obligaciones,

* La enlidad puede |dentificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios objeto de
transferencia;

= La entidad puede identificar las cendiciones de pago de los bienes y servicios objeto de
transferencia;

= El contrato tiena sustancia comercial (esto es, se prevé que el riesgo, el momento o el importe de
los futuros flujos de efectivo de la entidad varien como resullado del contrato) v,

= Es probable que la entidad cobre |a contraprestacion que le corresponda a cambic de los bienes
O servicios gue seran objeto de transferencia al cliente. Aungque normaimente cada contrato se
cantabilizara por separado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupo de coniratos
celebrades en la misma facha o en fechas proximas y con los mismos clienles (o partes
vineuladas a ellos) si:
Los contratos se negocian como un panquete, con un Unico objsto comercial;
El importe de |la contraprestacién a pagar por uno de los contratos depsnde del precio o al
cumplimiento del otro contrato; o

= Los bienes o servicios comprometidos en los contratos (o algunos de ellos) constituyen una Gnica
abligacion de desempeno.

También puede pasar que los precios o el alcance de un contrato se revisen posieriormente. Una modificacion
contractual “aprobada” (es decir, aguella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se
contabiliza como un contrato independiente si

* Genera una obligacion independiente de desempefio “diferenciada” (segun la definicion de la
Norma - véase el Paso 2 a continuacion) v, asimisma,

= El precio adicional refleja el precic de venta aislado de dichs obligacién independiente.

En caso contrario, diche modificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efeclo se
va a conlabilzar prospectivamente, distribuyendo el precio de la transaccién revisado restante entre las
obligaciones residuales del contrato. No obslante, para ciertas obligaciones gue se cumplen a |o largo del tiempo
(véase ol Paso & mas adelante), el efecio se contzbiliza con caracter retroactivo, lo que generard un ajusle
acumulado de aclualizacion (cateh up) de los ingresos ordinarios

Paso 2 - ldentificar las obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferenciadas (lo que podriamos también denominar
"segregar’ el contrato), proceso que debe llevarse a cabo al Inicic del contrato. Las obligaciones diferencladas
son bienes y servicios comprometidos en virtud de un contralo que deben ser registrados de forma independiente
si cumplen con ambas de las siguientes condicionas:

= El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si sélo 6 conjuntamente con olros
recursos gque ya estan a su disposicidon (dicho de otro modo, el bien o servicio es
diferenciable) y,

= El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cllente se puede identificar
separadamente de otros compromisps asumidos en virtud del contrala (es decir, es un
compromiso diferenciado en el contexto del contrato).
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2. Paliticas Contables Significativas (Continuacion)

Por otro lado, vy sl se cumplen ciertos requisitos, la Norma exige que una serie de bienes o servicios
diferenciados, pero practicamente idénticos entre s/ y con el mismo patron de transferencia al cliente, se
contemplen como una unica cbligacion.

La aplicacién de la segunda condicidn <es decir, determinar si un bien © servicio compromelido puede
ideniificarse separadamente de ofros compromisos de un confrato> exige un andlisis de las condiciones del
contrato y la eonsideracion de los hechos y circunstancias concretos. Entre (0s factores que indican que un bien
0 servicio comprometido pueda identificarse separadamenie de oiros compromisos se incluyen los siguentes:

= La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bien o servicio en un pagueie
de bienes ¢ servicios que reprasente un producto final combinade en virtud del contrato;

» El bien o servicio no modifica ni personaliza sustanclalmente oros bienes o servicics
compromatidos en el contrato;

» El bien o servicio no es altamente depandiente de otros bienes o servicios compromelidos en
virtiud del contrato ni estd altamente interrelacionado con estos.

Paso 3 - Determinar el precio de la transaccion

La entidad debe determinar el imporie de |a contraprestacién que espere que le corresponds en virud del
contrato a cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de le
transaccion puede ser un importe fijo o variable por conceptos izles como descuentos, reembolsos, abonos,
incenlivos, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y olros conceptos similares. La entidad cebe estimar el
precio de |a transaccidn teniendo en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero
(sl se considera que existe un componente de financiacion significetive), contraprestaciones no monetarias, y
ofras contraprestaciones a pagar al clienta,

Si por estos motives el precio es variable, su importa debe estimarse bien utilizando un importe ponderado en
funcion de la probabilidad (un valor esperado) o bien mediante &l importe Unico més probable, el enfoque que
mejor permita predecir el imporie al que la entidad espera ener derecho,

La confraprestacion variable sdlo se incluird en el precio de la transaccion si es altamente probable y siempre y
cuando su inclusion no dé lugar a una “reversion significative ce ingresos™ sl en el fuluro se produjera una
reeslimacion. Una reversion significativa de Ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimacion de

la contraprestacion variable genera una reduccion significative del importe acumulado de ingreses reconocidos
procedentes del cliente.

Esta restriccion afecta cuando:

* El importe de |a conlraprestacion depende de factores ajenos al control de Ia entidad (por
ejemplo, la volatilidad de un mercado, €l juicio o criterio de Tercerus o un elevado riesgo de
obsolescencia);

* No se espera que la Incertidumbre se resuelva en un periodo largo de tiempo, o
* La experlencla previa con obligaciones parecidas es limitada o hay un amplic abanico de
importas posibles de conlraprestacion.

Si, & causa de una potencial reversién significativa de ingresos, la entidad llega a la conclusion de que no
procede incluir Ia totalidad de la contraprestacién variable en el precio de |2 transaccion, deberia evaluar si
procede incluir solamente une parte de dicha contraprestacion variable, es decir, un importe inferior. Dicho
importe inferior de |a contraprestacion variable debera incluirse en el precic de |a transaccion si se considera que
cumple con los requisiios anteriormente expuestos (es decir, si @s altamente probable que no se producird una
reversion significativa de ingresos por |a inclusién de ese importe inferior)

Con el nuevo modelo, los Ingresos reflejan el iImporte que |a entidad espera que le carrasponda en virtud de un
contrato con un cliente, no el importe que en realldad espera cabrar.
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No chstante, sl la entidad prevé gue en ultima instancia va a aceptar un importe inferier al inicialmente acordado
en el contrato con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuento adicional o similar), por
ejemplo, basado en practicas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar inicialmenta los ingrasos por el
importe inferior y evaluar la cobrabilidad de dicho importe (véase el Paso 1). Fosteriormente, si existe evidencia
de incobrabilidad de esos Ingresos va registrados, le Norma requlere |a presentacicn seperads ce las perdidas
por deterioro como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un contrato incluye un companente significativo de financiacidn, los efectos del valor temporal del dinero
se tienen en cuenta ajusiando el precio de la transaccion y reconociendo los ingresos o gastos financieros a lo
largu del periodoe de financiacién, segun correspends. Esto no es necasario sl el periodo entre |a entrega de los
bienes o servicios v el pago es Inferior a un afio.

Paso 4 - Distribuir el precio de |a transaccién entre |as obligaciones del contrato

Cuando un contrata incluye mas de una obligacion diferenciaca, la entidad debe distribuir el precio de I
fransaccion entre las distintas obligaciones de forma proporcional @ los precios de venta independientes
correspondientes. La mejor evidencia de un precio de venla independiante es el precio al que |a entidad vende el
bien o servicio por separado. Cuando no sa disponga de diche precio, le enlidad deberd hacer una eslimacion
del precio de venta mediante un enfoque gue haga = maximo uso de calos ohservables fpor ejfemplo, una
valoracion ajustada partiendo de un precio mercado, un coste esperado mds un maergen o -solo en limitadas
circunstancias utifizando un método residual).

En el caso de que el precio de la transaccion incluya un imporie variable, es necesaric considerar si dicho
imporie variable corresponde a todas o solo 8 algunas de las obligaciones del contrate.  Salvo que se cumplan
los criterios de la Norma para tratar el importe variable come correspondiente @ alguna de las obligaciones
aspecificas, el importe vanable debara distribuirse enire todas las cbligacicnes del conlrato.

Cuando e! contrato incluye mas de un bien o servicio diferenciado, es habitual que se dé un descuentc sobre &l
precio total, frente al importe que se habria facturado si esos mismas bienes ¢ servicios se hubierarn comprado
por separado.

Salvo gue la empresa disponga de evidencia ohservable (y cumpliendc los requisitos gue establece la norma) e
que |z tolalidad del descuento es aplicable s0lo a algunas de las obligaclones diferenciadas, el descuento debera
repartirse proporcionalmente entre todas las obligaciones del contrate.

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones

Una obligacién se considera salisfecha cuando el control de los bienes o servicios (los “activos”) subyacentes a
la obligacion en cuestion se transfiera al cliente. Por “control” se entiende la capacidad de dirigir el uso y obtener
la practica totalidad de los deméas beneficios derivados del “activo” subyacente al bien o servicio.

Esle enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la gue, por ejemplo, los ingreses ordinarios
por la venta de bienes se reconocen cuando se han {ransferidos los riesgos y beneficios significativos inherentes
a su propiedad.

Por otro lado, la NIC 18 aclual plantea el momenin de reconocimiento de |os ingresos en funcitn de si as un bien

0 un sarvicio o que sc¢ entrega &l cliente. El enfoque de NIIF 15 es por el conlrario uniforme y aplicable por igual
a las ventas de bienes y de servicios.

Ingw_a_lq largo del tiempo. - Una obligacion se cumple a lo largo del tiempo, v en este caso, asi
mismo deberian reconocerse los ingresos, si se satisface al menos une de |as siguientes condiciones:
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» El cliente recibe y consume los benelicios de |z preslacion de la entidad & medida que |a
entidad ileva a cabo tal prestacion

* Lz entidad, mediante su prestacion, crea 0 mejora un actvo (por ejemplo, producios ©
trabajos en curso) que esta bajo el conlrol del cliente durante su creacion.

* Con su prestacién, la enlidad no crea un activo gue tenga una aplicacion alternsativa para si
misma, pero fiene derecho al pago por |a prestacion realizada hasta la fecha.

Para anallzar si un activo tiena una aplicacion alternativa, ¢l vendedor necesitaré valorar al inicio del contrato si,
tanto contractualmente como bajo un puntc de vista préctico, puede hacer uso de! aclivo para una finalidad
distinta de la sefialada en el contrato con el cliente. Si se cumple alguna de las condiciones anteriores, |a entidad
deberd reconocer los ingresos a lo largo del tiempo de |a forma que mejor refleje la ransferencia de bienes o
servicios al clients.

Ingresos reconocidos en un momento del tiempg, - Si una obligacion no retne las condiciones para que se
cumpla a lo largo del tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en gue el control del
activo se ha transferido al cliente:

La entidad ha transferido Ia posesion fisica del activo.

La entidad tiene aclualmente derecho a exigir un pago por 2l activo.

El cliante ha aceptado al activa.

El cliente tiene los rlesgos y beneficios significativos inherentes a la titulandad del active.
El cliente tiene Ia titularidad legal del activo.

4. Cosles relativos a un contrato

NIIF 15 incorpora criterios especificos para determinar gué costes reialivos a un contrato deben activarse, y hace
unea dislincion entre los costes asociados a la obtencion de un contrato v los cosles asociados al cumplimiento de
un contrato.

En concreto, los costes de obtencion de un contrate se aclivan unicamenté cuando estos costes son
incrementales para la obtencidn de un contrato (por ejemplo, comisiones sobre verias) y se espera que se vayan
a recuperar. Coma simplificacion practica, se podran llevar a gastos en |a fecha en que se incurran los costes de
obtencion de un contrato si el periodo previsio de amortizacion es de maximo de un ano.

Los costes de cumplimiento de un centrato se activan cuando -y Unicamente cuzndo- corresponden direciamente
a un coniraio, generan o mejoran los recursos que se usaran para cumplir con las obligaciones y se espera que
se van a recuperar (salvo que los costes de cumplimiento de un contrate se hallen dentro del alcance de ofras
MIIF, en cuyo caso se aplicaran los requisitos de [as otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se
amortizaran de acuerdo con el patron de trensferencia de los bienes o servicios a que correspondan los costes
activados,

5. Otros aspecios

L.a nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas 4reas, en |as que algunas difieren de lo establecido en
la normativa contable actual de la NIC 18. En particular:

* Garantias - Cuando la enlidad conceda unw garantla al cliente. la naturaleza de dicha
garantia determinara el impacto contable. En el caso da gue el cliente pueda elegir entre
comprar o no la garantia, o de que la garantia aporie un servicio adicional al cliente, ésla se
contabilizera como una obligacion diferenciada. Una garantla que se limite a asegurar que el
articulo suministrado cumple con las especificeciones acordadas no se contabllizard como
una obligacion diferenciada.
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Derechos del cliente no utilizados - En determinadas circunstancias, se espera que los
clientes ne van a ejercer todos derechos contractuales que les correspanden: un ejemplo
hahitual es el de los puntas de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o wilizacion por parta
de los clientes de la totalidad ce sus derechos contractuales se conoce como breakage
(desaprovechamiento). Cuando se prevé un clero nivel de breakage, los derechos
comespondientes se consideran como contraprestacion varisble y se reconogen como
ingresos en proporcion al palrdn previsic de ejercicio de derechos por parle del cliente (es
decir, comparando los hienes o servicios eniregadas hasta le fecha con los que se espera
entrager en conjunto).

En situaclones en que inicialmente no se espere un nivel significative de breakage. la enlidad reconocera los
ingresos correspondientes a dichos importes Gnicamente cuando la probabilicad de gue el cliente los utllice pase

a ser remola.

Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcidn por la que el cliente
tiene la pesibilidad de comprar bienes o sarvicios 2dicionales con un descuento. Cuando
esto conslituye un “derecho significativo” para el cliente (por ejempie, el cliente tiene un
derecho a adquirir productns adicionales con un descuenlo importante), la enlidad debe
imputar parie del precioc de la transaccién a la opcion y reconocar el ingreso cuando el control
de los bienes o servicios adicionales vinculados a la opcidn sé transfiera al cliente, o cuando
vanza la opcidn,

Licencias de propiedad intelectual - De acuerde con NIIF 15, la enlidad debe evaluar la
naturaleza de las licencias y, en panticular, distinguir si la licencia otorga al cliente el “derecho
de uso" o "el derecho de zcceso” sobre la propiedad intelectual de la entidad.

La Norma Incluye los criterios para determinar sl estamos ante un caso u otro. Distinguir si la licencia constituye
un derecho de acceso a la propiedad intelectual y, por consiguiente, el control sobre la misme se Iransfiere a lo
largo del liempo o, si, por el conlrario, la licencia reprasenta un derecho de uso de la propiedad intelectual y el
control sobre la misma se transfiere en un momento del tiempo, es vital para determinar Ia forma de reconocer los
ingresos relativos a dichas licencias.

Olras cuestiones que también estan cubierias en la norma son las siguientes:

Métodos para medir el grado de avance de! cumpiimiento de una obligacion.
Devoluciones de ventas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales {“upfront fees”) no reemboisables.

Pactos de recompra.

Contratos de vanta en depdsito.

Acuerdos de facturacion con retencion de entrega (“bil-and-hold”).
Aceptacion por parie del cliente, 0,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.,

6. Desglose y presentacion

La Norma amplia considerablemante los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ardinarios. A
titulo ilustrativo, entre fa informacion que exige NIIF 15 se incluye:

La desagregacion de |os ingresos al cbiele de reflejar la forma en que la naturalesa, el

importe, el momento y la incertidumbre de los ingreses y los flujos ce efectivo se ven
afectados por tactores economicos.
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* Determinados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o activos o
pasivos contractuales) por ejemplo, saldos Iniclales y finales de los activos y pasivos
contractuales, sus movimientos (ingresos del ejercicio que proceden del saldo del pasivo
contractual e ingresos del ejercicio por obligaciones satisfechas en un ejercicio anlerior, por
ejemplo, por modificaciones de precios, eic.).

* En el caso de contralos cuya duracidon se espara que sea superior @ un afio, el importe total
del precio de |a transsceitn atribuids a las obligaciones gue queden por satisfacer, asi camo
una explicacién en cuanto &l momenlo en que la entidad espera reconocer |0s ingresos
correspondientes.

= Desgloses sobre los aclivos reconocidos par cosles incurridos para la obtencion o el
cumplimientn de un contrate,

= Descripciones cualitativas de los tipes de bienes o servicios, de las condiciones significativas
de pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los conlralos de 18
enlidad con los clientes.

* Descripcion de las consideraciones significativas acerca del imparta y el marco temporal del
raconocimiento de los ingresos.

* Politices adopladas por |la entidad respecto & la politica en materia del valor temporal del
dinero y de los costes de obiencidn o cumplimiento de un contrato, e

» Informacitn sobre los métodos, datos e hipétesis utllizados para determinar el precio de la
transaccion y para distribuir los importes entre |as oblicaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y ransicion

La nueva Norma es efectiva para |os ejercicios que camiencen a partir del 1 de enero de 2017, y se permite la
adopcion anticipada. En la Union Europea el EFRAG ya ha iniciaco el proceso de endoso de la norma gue preve
finalizar a mediados del 2015 y de momento, previsiblemente manteniendo 1a fecha de apiicacion obligatoria
propuesta por ¢l I1ASB.

La aplicacion es retroactiva, ¢ Esto qué significa? Que se aplica & contratos nuevos creados a partir de |2 fecha
de enlrada en vigor y a los contratos existenles que no se habian finalizade & la fecha de entrada en vigor. Por
lanto, las cifras del primer ejercicio de adopcidn se prepararan como si siempre se hubieran aplicado los
requisitos de NIIF 15. ;Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto |a posibilidad de simplificar algo la

transicion. Se puede optar por el método de aplicacion retroactiva (también con algunas regias practicas) o por el
metodo medificado.

En el método modificado, las cilras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, y o gue se hace es
reconocer el afecto acumulado de la aglicacion inicial de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas.
Por ejemplo, si la enlidad aplice la nueva Norma por primera vaz para el ejercicio terminado el 31 de diciemore
de 2017 y elige aplicar este método, el efecto acumulado generado por la aplicacion de la nueva Norma se
ajustaré con cargo o abono a las reservas al 1 de enero de 2017 y las cifras comparativas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no se reexpresarén. Si se elige aplicar este método maodificado
en la fransicion, de todos modos, se deberd informar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados
financieros e incluir una descripcion de los cambigs significativos,

Mostramos a efectos ilustralivos como podrian tratarse en la transicion tres contratos distintos aplicando los dos
métodas permitidos por la Norma:
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Cantrato finalizade con anterloridad a2 la fechz

Empicza y lermina en ol mismo ajercicio anual
€l comparativo) - Se dispone de certas reglas

Contrato 1 No s aplica {a NITF 15, practicas.
Se ajustara el saldo ca apertura oo las roservas
Contratn finalizado con anterloridad a la fecha correspondientes al ejarcicio mas antiguo para el
Contrato 2 de aplicacion inicial - Mo se aplica la NIF 15. gue e presente Infarmacion (1 de enero de
2016).
glik;t'il' m:;l;lﬂ r :.;I;mrdfl 53{:!1::::' I‘:::::JE S ajustara el saldo de apertura de las reservas
dL :‘Er:‘:e ?Dla?‘]a ek correspondlantas al ejeracio mas sabiguo para gl
Contrato 3 i P que se presente informacidn [1 de enero de

Las cifras de 2016 no s2 re-exprasan.

2016
Dar determinacos desgioses especificos. )

Lagicamente comao en a8 aplicacion Inicial de cualquier norma las entidades deberan informar del impacto del
cambio de politica contable que resulte de la adopcion de la nueva Norma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 es al resullado de! proyecic conjunto iniciado por el IASE junto con el regulador contable
estadounidense, FASB, cuyo objetivo inicial era la elaboracion de una norma de convargencia entre las NIIF y los
principios contahles estadounidenses (US GAAP). El cbjetive del proyecto era solventar as inguietudes de
preparadores y usuarios respecto de |a falta de comparabilidad entre normativas, y lambién, en generzal. resolver
lo gue los reguladores entendian como limitaciones de |a norma actual en relacion cen la informacién que arroja

sobre arrendamientos operalivos y en general, la exposicion de la entidad a los riesgos procedentes de este lipo
de contratns.

Con la norma ya emitida, no esta de mas echar la vista atrés y recordar que éste ha sido un proyecio largo, gue

ha pasado por diversas fases conceptuales y en el que el |IASB/FASE han recibido y analizado mas de 1,700
cormment letrers.

Hay que tener en cuenta que, a pesar de estza historia de trabajo previo, las conclusiones finales del IASB y FASE
van a diferir en diversos aspectos. El mas importante es que el FASE ha prelerido seguir con un modelo dual
para el arrendatario, an el que todos los arrendamientos estarén en balance igualmente, pere tendrén una distinla
presentacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para calificar el tipo de arendamiento y |a formas e
importe en gque éste se presenta an la cuenta de resultados, criterios similares a los actuzles de NIC 17. Por
fanto, la norma andloga que va a emitir el FASB (se espera para los primeros meses de 2016) no sera
convergente con la NIIF 16, a pesar de los origenes del proyecto.

Alcance

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica 8 todos los arrendamientos, ncluidos los arrendamientos del
derscho de uso de activos subarrendados, con la excepcion de aspectos especificos contemplados por oiras
normas, en concreto:

« Arrendamientos para explorar 0 utilizar minerales, petrdlec, gas natural y recursos similares no
renovables;

s Contratns incluidos en el ambite de aplicacion de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de
Servicios;

» Para los arrendadores, licencias de propledad inteleclual incluldas en el ambito de Iz NIIF 15
Ingresos procedentes de contralos con clientas: v.
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« Para los arrendatarios, arrendamientas de activos biolégicos dentro del &mbito de aplicacion de
la NIC 41 Agricultura y derechos en virtud de contratos de licencias incluidos en los @mbiles de
aplicacion de la NIC 38 Activos Intangibles como pelicules, grabaciones de video,
reproducciones, manusecritos, palentes y copyrights.

Se permite @ los arrendatarios aplicar la norma NIIF 16 a los arrendamientos de clros activos intangibies.

Arrendamientos a corio plazo mi d ivos ce bajo valor. - Para responder a las Inquietudes
manifestacas por muchas empresas en relacion al costa/beneficio de aplicar la NIIF 16 a determinados contratos
de alquiler, el IASB ha incluido cierta simplificacién practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a corto
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a
lo iargo de la duracion del amendamiento (es decir, seguir como con los actusles arrendamientos operativos),

Se define “arrendamiento a corto plazo” camo aguel que no incluye una opcion de compra y que posee una
duracion desde la fecha de inicio igual o inferior 2 12 meses. La eleccion de aplicar esia excepcion a os
arrendamientos a cono plazo debe de hacerse & nivel da cada clase de actives arrendados

Por su parie, la excepcién para arrendamienios de activos de bajo valor pocra aplicarse de forma individualizada
para cada arrendamiento.

Definicion de Arrendamientos

La Norma diferencia un armendamiento y un contrato de servicios en funcion de la capacidad del cliente de
controlar el activo objeto del arrandamiento, Un contralo es, o contiens un arrendamiento sl oterga al cliente el
derecho a ejercer el control del usu del active Identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una

contraprestacion
Se considera que existe control si el cliente tiene:

{a) Derecho a obiener sustancialmenie todos los beneficins economicos procedentes del uso de
un activo identificado, y,

{b) Derecho a dirigir el uso de dicho activo.

Las entidades deberan |dentificar al inicio del arrendamiento si un contrato es, o contiene un arrendamiento, y
esla conclusion dnicamente se revaluara en caso de modificacion de los términos y condiciones del cortrato. El
inicio del arrendamienlo es g fecha del contralo de asrrendamiento o |a fecha en gue las partas alcanzan un
compromise de los principales términos y condiciones del arrendamiento, si esta Gitma fuera anlenor.

Contabilidad del Arrendamianto
Reconocimiento El arrendatario debera reconocer en la fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del

activo y un pasivo por arrendamiento. La fecha de inicio de un arrendamiento se define en la Naerma como la
fecha en la gue el arrendador pone el activo subyacente a disposicion del arrendatario para su uso.

Valoracion Derecho de uso del activo El coste del derecho de uso ce |os activas incluye las siguientes partidas:

« El Importe de la valoracion Inicial del pasivo por arrendamiento (segun se describe mas
adelante),

« Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de
comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualguler incentivo recibido por el
arrendamiento,

» Cualquier coste directo Inicial incurrido por el arrendatario v,
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« Lnza estimacion de los costes en los que incurrira el errendatario para el desmantelamiento y
retiro del activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigido en los términos
y condiciones del arrendamliento o el sitio en ! que se encuenira ublcado (a menos gue estos
costes se incurran para producir existencias). El amrendatario puede incurmir estos cosles ye sea
en la fecha de inicio o como consecuencia de la utilizacion del activo subyacenie durante un
periodo delerminado.

Posteriormiente, |a valoracién del derecho de uso de los activos ird por el modelo de coste o el modelo de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo {reconeciendo, por tanto, la amortizacion v el deterioro
en |a cuenta de pérdidas y ganancias y, en caso de eplicacion del modele de revaluacian, las revalorizaciones en
patrimonip), No cbstants, NIIF 16 exige que la valoracian del derecho de uso de una inversion inmobiliaria
arrendada se realice @ su valor razonable si la entidad utiliza e modelo de valor razonable en virtud de lo
dispuesio en la norma NIC 40 Propiedades de inversidn para las inversiones inmobiliarias que posea,

Como se expone mas adelante, el derecho de uso de los activos también se ajusta como resultado de ciertos
cambios en el pasivo per arrendamiento de manara pesterior al inicio del arrendamiento.

Pasive por arrendamiento Las entidades deberan valorar los pasivos por arrendamiento al velor actual de sus
cuotas de arrendamiento, descontadas utlizando el tipo de interés implicito en &l arrendamiento, si dicho tipo de
interés puede determinarse facilmente. Si una entidad no &s capaz de calcular el lipo de inlerés implicito en el
arrendamiento, el arrendataric deberg utilizar el tipo de interes incremental de sus prestamos. Los pasivos por
arendamiento deben incluir las siguientes partidas:

= (Cuotas filas (incluyendo cuotas "en sustancia” fijas), menos cualguier incentivo de arrendamisnto
que se vaya a recibir del arrendador;

* Cuotas variables que dependen ce un indice o de un tipo de Inlerés (como un Indice de Precios
al Consume, 0 un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o el tipo de interés en la fecha
de inicio del contrate,

* |mpaortes que el arrendatario espera pagar en virfuc de garantias de valor residual,

+ Precio de ejercicio de la opcion de compra si el arendatario tiene certeza razonable del ejercicio
de dicha opcién vy,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento. si el periodo del arrendamiento refleiz el
ejercicio de la opcion de terminario por parte del arrendatario (es decir, porque exisle una ceneza
razonable al respeacto).

Poslericrmente, el arrendatario ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejor el interés
devengado (y reconocido en |a cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que se van pagando del
pasivo y recalcular de nuevo el valor contable para reflejar cualguier revision, modificacion del errandamiente o
revision de las denominadas cucias “en sustancia” fijes.

Revision del pasivo por arrendamiento El arrendatario deberd revisar el pasivo por arrendamiento en los
siguientes casos.

= Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud ce una garantia de
valor residual,

= Cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la variacion
en un Indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cuotas (incluida, por
ejemplo, una revision de! alquiler de mercado),
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s Cuando se produzca un cambio en la duracion del arrendamiento como resultado de una
modificacion en el periodo no cancelable del mismo (por ejemplo, si el arrendatario no sjerce una
ppcion previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamiento), ¢
= Cuzndo se produzea un cambio en la evaluacion de una opcitn de compra cel activo subyacente.
Los cambios derivades de 1as revisiones de |as garantias del valor residual y las variacionas en un indice o tipo
de interés se calculan utilizando el tipo de interés determinado en la fecha de comienzo del arrendamiento,
mientras que los cambios en la duracion del arrendamiento o en la evaluacion de ung opcion de compra exigen
que dicho calculo se realice con un tipo de interés revisado en la fecha del cambio.
El arrendaiario debera reconocer el importe de |a modificacion del pasivo por arrandamiento como un ajuste en el
darecho de uso de un aclivo a menos que el valer contable del derecho de uso del activo se haya reducido a
cero, en cuyo caso el arrendatario debera reconccer cualquier cantidad restanie en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
Desgloses
El objetivo general de NIIF 16 es gue las entidades den Informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar el efacto de los arrendamientos en Iz siacion financiera, el resultado y los flujos de efeciivo
del arrendatario.

La Narma amplia considerablemente los raqui_sitcs actuales de informacion sobre arrendamientos. Los requisitos
exligidos de informacian cuantitativa de tipo mas genesal incluyen:

¢ Laamortizacién por el derecho de uso de activos por categoria de activo subyacente,
+ (Gasio por intereses en pasivos por arrendamianto,

« (asio relacionado con los arrendamientos de corto plazo,

« (Castos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

= Gasto relacionado con cuolas variables de arrendamiento no incluidas en Ia valoracién de los
pasivos por arrendamiento,

= |ngresos derivados del subarrendamiento de derechos de uso de activos,

= Salida de efectivo por los arrendamientos,

* Adiciones de derecho de usa de aclivos,

» (Ganancias o perdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior y,

= El valor contable del derecho de uso de actives al final cel ejercicio, por categorla de activo
subyacente,

Ademas, el arrendatario debera presentar un analisis de vencimiento de los pasivos por arrendamiente (separado

de otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesio en la NIIF 7 Instrumentos Financieres. Informacion
& revelar.
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Presentacion A continuacion se resumen los principales requisiios de presentacion:

+ Derecho de uso del active.
Balance de « Pasivo por al arrendamiento.
Sltuacion
Diferenciados de otros activos y pasivos ya sea mediante presentacién separada en
el propio balance de situacion o mediante desgiose del epigrate an al que se han

Incluido.
Cuenta de Pérdidas y » Amortizacién del derecho de uso del activo.
Ganancias + Gasto por intereses del pasivo por arrendamiento (gasto financiero)

= Pagos an efectivo por el principal del pasive por arrendamiento, denlio
de las actividades de financiacion.

Estado de Flujos de Efectivo » Pagos en efeclivo por los Intereses del pasivo por arrendamiento,
presentados en coherencia con otros pagos de intereses.

» Cuotas de arrendamientos de corlo plazo, pagos por arrendamienios de
activos de bajo valor y cuetas variables de arrendamiento no incluidas
en la valoracion del pasivo por arrendamiento, dentro de las actividades
de explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
NIIF 168 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de la NIC 77 Arrendamientos.

NIIF 16 exige al arrendador clasificar el arrendamiento en operativeo o financiero. Un arrendamiento financiero es
un arrendamiento en el gue se itransfieren sustancialmente todos los riesgos y benaficios derivedos de la
prapiedad del activo. La Norma Incluye ejemplos de situaciones en las que un arrendamiente se callfica como
arrendamiento financiera.

Arrendamientos financiercs El arrendador deberd reconocer a la fecha de inicio del arrendamiente en su balance
de situacion los aclivos mantenidos en arrendamiento financiero y presentarlos coma derechos de cobro por un
importe equivalente a |a inversion neta en el arrendamiento,

La inversion neta en el arrendamiento se calculara comao |8 suma de los dos conceplos siguientes:

a.) E! derecho de cobro del arrendamiento. caleulado al valor ectual de las cuotas de
arrendamiento y,

b.) El valor residual, celculado al valor actual de cualquier valor residual devengado para e
arrendador.

Posteriormenle, el arrendador debera reconocer los ingresos financieros 2 lo largo del perioda de arrendamiento

en funcién de un modelo que refleje una rentabilidad perigdica constante de la inversion neta del arrendador an el
arrendamiento,

Arrendamientos  QOperativos Fl arrendador reconocerd las cuolas de los arrendamientos operativos como

ingresos, bien sea mediante un modelo linezl de reconocimieno o mediante otro método sistematico, caso de
que este (itimo sea mas representativo del modelo de consume del activo subyacente,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Presentacidn v desgloses El arrendacdor debere presentar los actives subyacenles sujetos a arrendemiantos
operativos en su balance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente. Al igual gue ocurre con los
refuerimienlos para los arrendatarios, el objelive del desglose es incluir una informacion en la memoria que,
junto con la informacion del balance de situacion, |z cuenta de pérdidas v ganancias y el estado de flujos ce
efectivo, dé una base adecuada para gue los usuarios de los estados financieros puedan evaluar el efecto gue los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con arrendamiento posterior (*Sale and Leaseback”)

Este aspecio se traia especificemente en NIIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatario vendedor como
del arrendador comprador. El aspecto fundamental del tratamiento de eslas lransacciones depende de si la
transferencia del activo en cuestién cumple las criterios de la NIIF 15 Ingresos procedenies de contratos con
tlientes, para su reconocimiento como venta.

Fecha efectiva y transiclén

La Nerma es aplicable para ejercicios anuales a partir del 1 de enero de 2019. Se pemitiré la aplicacion
anticipada = las entidaces que apliguen la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con
anterioridad o en la misma fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. En el entcrno NIIF-LIE hemos de tener en
cuenta los trémites de endoso de ambas normas.

La Norma establece requisitos especificos de transicion para:

+« La definicion de arrendemiento (permitiendo eplicar la misma conclusién alcanzada en viriud
de la NIC 17 y¥ CINIIF 4 Determinar si un contrato contieng un Amendamienlo, con respectc
de contratos celebrados con anterioridad 3 |a fecha de |a aplicacion inicial de la NIIF 16);

* La valuracion del derecho de uso de activos y pasivos de arrendamiento (evilando el calculo
retrospeclivo iotal de estos saldos);

» las transacciones de venta con arrendamiento posterior, anteriores a la fecha de |2
aplicacion inicial (se contabilizaran conforme z la conclusion a Iz que se llegd en NIC 17,
basada en la determinacion de si |2 transaccion fue una venta con arrendamiento operalivo
posterior o con arrendamiento financiern) y,

* Los impories previamenle reconccidos en relacion con combinaciones de negocio (cada
activo o pasivo relacionadn con los términos fzvorables o desfavorables de oS
arrendamientos operativos previamenle reconocidos se daran de baja y el valor contable del
derecho de uso asociado del activo sers ajustado por dicho imporie).

La NIIF 16 podra aplicarse por vez primera por los arrendaiarios, hien de forma completamente retrospectiva o
bien mediante un meétodo ratrospective modificado. S| se opla por este segundo método, |2 entidad no re-
expresara |a informacian comparaliva, y registrara el efecto acumulado de |2 primera aplicacion de la norma
como un ajuste al saldo inicial del patrimonio (reservas o como corresponda) & la fecha de primera aplicacion.

implementando la nueva Norma de arrendamientos

El IASB ha establacido como fecha efecliva el 1 de enero de 2018 teniendo en cuenta al tiempo y coste que serén
necesarios para implementar la nueva Norma. Las entidades tienen gue tener en cuenta que en este tiempn de
transicion a la NIIF 16 van a tener que considerar;

« Los analisis de impaclos necesarios, especigimente aquellos cualitativos gue implican juicios, como por
ejemplo los relativos a la definicion de arrendamiente v a establecer el periodo de arrendamiento.

« Los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanto pare poder gestionar y hacer los calculos y
seguimiento de |os arrendamientos, (a nivel individugl o de sus carteras de alguileres), necasarios para

su contabllizacion, como |a captura de la informacion necesara para cumplir con los desgloses en los
astados financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

» El impacta de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, y los impactes que de ellos se
derivan para contratos, coma cldusulas covenants an contratos de deuda, conirelos de remuneracion a la
direccion, etc. e incluso en el nesgo de credito y los tipos ce interés de la financiacian

» Planificar potenciales cambios en las polilicas de distribucion de dividendos o efectos fiscales, si los
tuviera.

» Y todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de los cambics a los niveles relavantes,
fanto internos (Accionistas, Comilés de Auditoriza, Consejo de Administracién, efc.) como externos
(analistas, enlidades financieras acreedoras, elc.),

3. Efectivo

El Electivo est2 constituido como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre 2018 | 2017 |
Bancos locales 12.808,59 19,244 B5
Total Efective 12.809,59 19.244,85

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Clientes 98.806,58 237547 78
{-) Estimacion del deteriaro del valor de Clientes (7.179.87) (6.342,55)
Total Clientes - neto 891.626, 71 231.20523
Préstamos empleados B.075,35 21192
Anticipos & proyectos 496.283,65 316.352,36
504.359,00 31656428
Total Cuentas por cobrar 585.985.71 547.768,51

Clientes, corresponde a facturas comerciales pendientes de cobro con términcs de cobro a 90 dias promedio v sin
intereses.

La Adminisiracion de la Compafila considera a pesar de ser facluracién pendiente de cobro a empresas del sector

pubiico, empresas nue dependen de fondos del Presupuesto General del Estado para dinamizar su gestion, no

hay elementos que afecten la valoracion de esas cuentas por cobrar ds esos clientes y que deban sar sujetas a un
analisis de deterioro del valor de las mismas

5. Activos por impuestos corrientes

Los Aclivos por impuestos corrientes estan constiluidos como sigue:
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5. Activos por impuestos corrientes (Continuacion)
Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Crédilo tnbutario por Impuesto a la renta 47.728,45 3895368
Credito ributario por Impuesto al valor agregado (IVA} 20.361,01 62.286,72
Tolal Activos por impuestos carrientes 6B8.089,46 101.240.40

6. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan consliluidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Edificios 307.119,37 307.119,37
Instalaciones 5.765,86 5765 26
Equipos de muestreo 42.626,54 4182654
Eguipos de oficing 23.039,35 23.03935
Muebles y enseres 41.366.90 4136690
Vehiculos 34.812,50 3481250
Efuipos da computacion 977,82 74232

455.708,34 454 57284
{ - ) Depreciacidon acumulada (158.498,89) {135.945,82)
Total Propiedades y equipos 29720045 318.727,02

El movimiento de las Propiedades y equipos para el afio 1erminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como
sigue:

| | Ventas y | Ventas y l
Al costo Ene-1%2017 | Comprs retloe  |Dic-31-2017| Compras retiros Dic-31-2018
Edificios 307 11937 . = 30711937 - - 307.119.37
Inslataciones 5.765,85 - 5.7E5.86 - - 5.765,88
Enuipce de muestreo 41.826,54 - . 41,828,534 800.00 - 42 626,54
Equipo de oiicing 23,484 35 = (453.00) 2303835 - - 23.038.35
Musbles v ensems 53.481,.90 - (12715000  41,366.50 - - 41,366,950
Vehlculos 34.812 50 - . 2481250 - - 34.812,50
EqQUIDos 0a COmputzsidn 14.831 46 - (14.189,14) 74232 235,50 - 877,82
481.431 98 - (75750,14) 2454672,84 1.035.50 - 455,708,34
{ =) Depreciacion acumuladn (134.534.11) (141171 = (13584582} (22.553,07) - (158.408,89)
Total Propiedades y equipos __ 346.807.87  (1.411,71) (26,759.14) 31872702 (21.517,57) - 297.200,45
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7. Préstamos por pagar

Los Préstamos por pagar estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Juan Carlos Blum - 5.156,07
Joige Dugue 3.006,42 322163
Total Préstamoss por pagar a socios 3.006 .42 837770
8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Proveedores locales 135.384,54 114.516,02

Preslamos 2 ferceros 70.000,00 107.000,00

Sueldos por pagar 71.587,83 83.258,80

Obligaciores con el IESS 9.367,38 10.435,08

Total Cuentas por pagar 286.348 85 31521380

9. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a los empleados estan conslituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Décimo tercer sueldo 1.181,35 148726

Décimo cuarto sueldo 2.89517 3.750,00

Vacaciones 34613,99 20.647 40
Fondo de reserva 488 36 39595

Panticipacién de lo tebajadores 2.028,62 161064

Total Beneficios a corto plazo a los emplesdos 41.208,49 27.891,25

10. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuesios commientes estan consliluidos coma sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Retenciones en la fuenle de impuesio & la renta 2.942 81 1.89674

Retenciones en la fuente del Impuesto al valoragregado (IVA) 3.925,06 8.086,50

Ouos Impuestas - 52,03

impueslo a la renta de sociodades 8.368,59 583918

Total Pasivos porimpuastos corrientes 15.236,56 15.97445
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11. Cuentas por pagar de largo plazo

Las Cuentas por pagar de largo plazo estan conslituidas como sigue:

Ao terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Juan Caries Blum - 7.100,00
Mario Patifio - 10.000.00
Jorge Dugue 18.310,00 28.31000
Rafael Druet 37.000,00 45.000,00
Anficipos de chientes 68.987,14 50.645,80
Impuestos diferidos 6.438,07 6.488,07
Total Cuentas por pagar a largo plazo 130.785,21 153.543.57

12. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estan consttuldes como sigue;

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Jubilacion patonal 84.816,00 85.677.00
Desahucio 2437245 24.514,26
Total Beneficios definidos a los empleados 109.188 45 110.191,26

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de |z cuanta Benaficias definidos 2 los empleados, fue comao
sigue:

| Ene-1-2017 | Provisiones | Austes Fagos| Die-31:2017 | Provisiones |Ajuestes/ Pagos] Dic-31-2018 |

Jubilacién patronal 104.187,00 15.683,00 (38203 00) 85.677.00 18.267.00 (19.128,00) 84.816.00
Desahucio 15.676,45 11.068,00 Z23019) 2451476 5.064,00 {5.205,31) 24.372.45
124 863 45 26.761,00 41433714 110.191,26 23.331,00 (24.333,81) 108.188 45

A partir del afo 2018, seran deducibles solo los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en &l Codigo de Trabajio, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como cdeducibles o no, para efeclos de impuesto a lg renz, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para &l cumplimiento de su obligacion
de pago de |la bonificacidon por desahucio y de jubllacién patronal.

13. Participaciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta representado por 378.300 pariicipaciones nominativas e
indivisibles con un valor unitario de US$ 0.40.

E! capital suscrito ¥ pagado al 31 de diciembre, s& encuentra conformado como sigue:
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13. Participaciones pagadas (Continugcion)
2018 2017
Al 31 de diciembre | Pals | ~Acciones | % Acciones | %

Juan Carlos Blum Baguerc Ecuador 45,396 30,00 45386 30,00
Rafael Drust Candel Ecuador 30.264 20,00 30254 2000
Jorge Duque Rivera Ecuador 37.830 25,00 37830 25,00
Mario Patifio Aroca Frouador 37.830 25,00 37830 25,00
Total Acciones pagadas 151.320 100,00 151320 700,00
14. Gastos

Loz Gastos estan constituidos y resumidos de la siguiente forma;
Administracién

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017

Susldos y salarios 186 967 62 17935243
Honorarios profesionales 4.793.81 1386334
Marntenimiento v reparacionss 2.843.28 284270
Promocién y publicidad - 336,00
Impuesios y coniribuciones 6406 41 639574
Depreciaclones 22.810.31 2841817
Servicios publicos 6.237,92 267122
Pagos por olros servicios 154 550,69 110.691,34
Total Gastos 384.800,02 344 570,64

15. Régimen Tributario

Anticipo de Impuesto a la Renta: La Compafia esta abligada a calcular y declarar en el formulario de impuesto
a la renta del pericdo corriente, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente periodo, calculado
mediante la suma mateméatica de aplicar el 0,2% del Patrimonio, el 0,.2% de los Coslos y Gastos deducibles, 0,4%
de los Activos y el 0.4% de los Ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corrlente es inferior al valor del anticipo declarade en el periodo anterior, el
valor cel anticipo se convierte en el impuesto a |a renta causado definitivo que debera ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, si exislen partidas que generaron diferencias
temporarias imponibles gue generen calculos por impuesto diferido.

Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para delerminar la obligacion tributaria, sin gue requiera pronunciamiento previo caduca;

i. En tres afios, contados desde la fecha de Iz declaracion, en los tributos que la Ley exia
determinacion por el sujeto pasivo;

. En sels afios, a partir de |a fecha en gue vence al plazo para preseniar la declaracidn cuanda no
se hubiere declarado en todo o en parie, y,

iil. Enun ano, cuando se trale de verificar un acio de dererminacion practicadn por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales aclos.
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15. Regimen Tributario (Continuacion)

La facultad de las autoridades tributarias para reviser las declaraciones de impuesto & la renta hasta el 2011
de acuerdo con lo indicado en el literal i) anteriar, ha prescrito.

Amortizacion de pérdidas operativas: De scuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tribularias pueden compensarse con |as utilidades gravables que se obtengan por parie de la Compadia, dentro

ce los cinco afios siguientes & aquel en gque se produjo la peérdida, sin que dicha compansacion exceda, en cada
periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la lasa del 22% sobre las utilidades sujetas a disiribucion, no obslante, la tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre |z proporcion de la base imponible que corresponda & la participacion

directa o Indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion,
hasta el ano 2017.

A partir del ano 2018, Ia tasa del impuesto a la renta serd del 25%. Sin embargo, |3 tarifa impositiva sera del 28%
en aquellos casos en gue la compania tenga accion|stas residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicion, con una participacion directa o indirecta, individual o conjuntz, igual o supercr al
50% del capital social. Cuando la mencionada paricipacion de los accionistas domiciliados en peraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tasa del 28% se aplicaré sobre |a proporcién de la base
imponible que comresponda a dicha panicipacion.

Para los afios 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan @ sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en poraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o a
personas naturales no residentes en el Ecuadar, estan exentos del pago de impuesto a |2 renta.

Les dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estan sujetos a retencion en la fuente
adicional, la gue no superara la diferencia entre la maxime tarifa de impuesto a la renia para personas naturales
(35%) y la tarifa general de impuesto a |a renta previsla para sociedades (25%); y las sociedades o personas
naiurales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposician, eslan sujetas z la tarifa
general ce impuesio a |a renta prevista para sociedades (28%).

Impuesto a la Renta corriente: El impuesto a Ia renta causado por &l afo terminaco el 31 de diciembre del 2018
y 2017 se determind como sigue:

Afio tarminado el 31 de diclembre | 2018 | 2017 |
Uiilidad del ejercicio 13.824.11 1073763
Menos:

15% Participacion de los trabajadores (2.028 62) (1.610,64)
Mas;

(3astos no dequcibles 3.212.85 17.414,72

Generacién / Reversion de diferoncias temporarias 23.331,00 -
Base imponible para el cAlculo dal impuesto 8 a renta de socledades 38.039.04 36 541,71

Tasa del impuesto a la renta para sociedades 22% 22%

Impueslo a la renta tausado 8.368 50 583518

Anticipo determinado/fpagado para ejerc. actual (Aplica D.E. No. 210, afio 2017) 7.397 .41 2.604 85
Impuesic a la renta causadao definitiva B8.368.,58 583018
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15. Régimen Tributario (Continuacién)

Cambios en la legislacién tributaria: Con fecha 18 de diciembre dal 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo
No. 6817, donde se expide el Reglamenio para la Aplicacion de la Ley Organica pera €l Fomento Productivo,
Alraceian de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibnio Fiscal,

A continuacion, referimos los cambios de aspecios ributarios mas destacados de la mencionada Ley:

L5
-

b

N

v

El Reglamento incluye la aplicacién de incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas,
tales como nuevas inversiones productives conforme lo establecido en el Art. 13 del "Cédigo de la
Produccion®; y, por lo tanlo se deben cumplir con las condiciones establecidas, Iz exoneracion del
impuesto a la renta y del ISD (Impuesio 2 la Salida de Divisas) para eslas inversiones en seclores
priorizados, en industrias basicas y para las que suscriban contratos de inversion, y la exoneracién por
reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependera directamenta dal tamano de la empresa. Las micro, pequenas y
medianas emprasas deberan incrementar su emples nelo permanente duranle el periodo de ejecucion de
la invarsion, mientras las empresas grandes deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su
empleo neto permanente. Las empresas nuevas serdn categorizadas luego de generar ingresos v se les
exigira la generacion gradual de ampleo neto.

En relacién al Impuesto a la Renta, loe contribuyentes de las empresas exislentes deben aplicar la
exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Dentro de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, |os benaficios aplicaran para lus contralos
de Inversion con el Estado desde el ejercicic fiscal 2018 y el ente rector establecera el monto maximo de
exoneracion an importaciones de bienes de capital y materias primas.

El Decreto eslablece los criterios de transparencia y sustancia economica aplicables a todos los
beneficios e incentivos en cuanto al esiandar de transparencia y la sustancia en la actividad economica.
Asimismo, eslablece las condiciones del fondo de garantias para el fomenlo productivo del sector de la
economia popular y solidaria.

El cocumento presenta las reformas al Regiamento para |la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, del Impuesto a la Salida de Divisas, del Impuesto Anual & los Vehiculos Motarizados, y de la Ley
de Registro Unico de Contribuyentes (RUC).

Tambien incluye las reformas al Reglamento General de lz Ley de Mineria, 8 la estructura e
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e instrumentos de fomento
productivo, det titulo de la facilitacion aduanera parg el comercio, del Codigo Organico de Planificacion v
Finanzas Pdbicas.

lgualimente, el decreto establece las reformas a Ley Organica de Movilidad Humana, a 1a aplicacian de la

Ley de Turismo y de la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y le Inversion
Extranjera.

16. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de eslos estados financieros no se produjeron eventos
que, en |a opinion de la Admiristracion de la Compaiiiz pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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