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S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del [hrectono v

Socing de
Ferreteria Industrial v Prodoctos de Acero C. Lida. Finpac:

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de Ferretena Indusinal v Productos de
Acero C. Lida Finpac, los cusles comprenden el estado de situacion fmanciera al 31 de
diciembre del 2019, v los estados del resultado integral, de cambios en el patnimonio vy de
flujos de efectivo por ¢l afio terminudo en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
o2 aspectos importantes, la siuacion financiera de Ferretenia Industnal vy Productos de
Acero L. [ada Finpac, al 31 de diciernbre del 2019, asi como sus resultados v flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformudad con ln
Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguetas v Medmnas Entidades
(NIIF para las PYMES)

Fundamento de la opinidn

Nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona
{NIA) Nucsiras responsabilidades bajo esas normas se describen mis adelante en la
seccion Hesponsalhidades del audinior sobre la auditoria de los estados fimancieros de
nuestro informe. Somos  independientes de Ferreteria Industrial v Productos de Acero ©
Lida. Finpuie de acuenrdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad emitidos por el Conscjo de Normus Internacionales de Eica pam
Contadores (IESBA), v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éicas que
son aplicables a nuestra audioria de los estados financieros en Ecuador Consideramons gue
la evidencia de auditona gue hemos oblemdo es suliciente parn proporcionar una base
razonable purs nuestra opimion
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Piarrafo de énfasis

Medianie la Nota 23 de los estados financieros adjuntos, se mencionan los efiectos que la
situacion de emergencin sanitaria global acontecida por fa pandemia de coronavirus
(COVID-19), ha generado sobre las actividades operativas v financieras de la Compaiia
Muestra opmion no ha sido modificada en relagion con esta cuestion

Responsabilidades de ln administracion v de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados linancieros

La administracion de Ferreterin Industrial vy Productos de Acero . Luda Finpac es
responsable de la preparacion v presentacion mronable de estos estados financieros de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NITF para las PYMES), asi como del conirol imtemo gque lo
admimstracion de la Compafiia considere necesario parm permitiv la prepamoion de estados
finanaieros libres de errores materinles, debido a fraude o ermor

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como unn emprésa en funcionamiento,
revelando, sepun corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcronamiento v
utihzando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la admimistracion
sc proponga ligumdar la Compaiifa o cesar sus opernoisnes, 0 1o lengs olra allernativa mas
realisin que hacerlo,

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de lo supervision del proceso
de informaciin fmunciera de la Compaiiia

Responsabilidades del auditor sobre In auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener uni seguridad rmizenable de que los estadus hnancieros
tomados en su comunto estan libres de ermores materiales, delido o fraude o ermor, v emitir
un informe de auditoria que meluve nucstra opimon. Segundad razonable es un alto mivel
de segundsd, pero no es garantta de que unp suditoria realizada de acwerdo con Nonmas
Internacionales de Auditoria siempre va o detectar errores matenales coando existan. Los
ermores pueden deberse a fmude o error v se consideran matenales s, indvidusalmente o en
conjunto, puede esperarse mzonablemente que influven en las decisiones econdmicas de
los usuanos, lomadas sobre la base de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con los Normas Intemacionales de Auditoria,
aphicamos nuestro jwcio profesional v muanienemos una actitud de escephicismo profesional
durnnte toda [a auditoria. Tambien como parte de nuestra auditora
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¢ |dennficamos v evalunmos los nesgos de error materigl en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos v aphicamos procedimientos de sudiorin para
responder a dichos nesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar uni base para nuestra opinidn El nesgo de no detectar un érmor
matenial debido a un fraude &3 mis clevado goe en ¢l caso de una incormeccion matenal
debido a emmor, va Que ¢l fraude puede imphicar colusion, falsificacion, omisiones
dehberadas, mamfcsiaciones intencionadamente ermdneas o la vulneracion del control
Lniermo

s Ubtenemos conocimiento del contral imemno relevante para la suditoria con el fin de
dizsefiar procedimientos de audinoria que scan adecundos en funcion de las
gircunstancias v no con lu finahdad de expresar una opimon sobre la eficiencia del
controd interno de la Compaiia

¢ Evaluamos si las polibeas contables aplicadas son apropiadas vy que lss estrmaciones
contables scan razonables asl como las respectivis divulgaciones efectuadas por la
admimstracion

s Concluimos sobre lo adecuado de la utthzacion, por parte de la Admmistracion, del
principep contable de empresa en funcionameento vy, basandonos en la evidencia de
auditorie obtemda, concluimos sobre =i exmle o no una inceridumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas sigmbicativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresn en funcionomiento, Si
conclunmos gue existe una incertidumbre material, s¢ requiere que llamemos la
alencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas. que
expresemos una opimion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorna obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo,
hechos o condicsones futuros poeden llevar a que la Compaiia no continge como una
empresa en funcionamiento

« Evaluamos la presentacion general, [a estructura v el contenido de los estados
financieros, incluvendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
ransacciones v evemos subvacentes de un modo gue logren una presentacion
rzonable

LComunicamos & los responsables de la Admimistracion de la Compafita en relacion con,
entre otras cucstiones. ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de las andnoras planificadas
¥ los hallazgos stgmificativos de la anditoria, asi como cualguer deficiencaa significativa
del control imterno gue identificamos en ¢ ranscurso de la audiona
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Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributano de Ferreteria Industrial y Productos de Acero L
Lida. Finpac, al 31 de diciembre del 2019, por requenmuents del Servicio de Rentas
Internas. se emite por separndo

'
i CAeE T W AT Ak T e 1
Mo, de Registro en Iu Ricardo D Silcedo Lascano
Supenntendencia ¢ So0io
Compafiias SC-RNAE-862 No. de Licencia

Profesional G 13101

Juho 27 del 2020
Ciuayaqul, Ecuador



{Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y olras cuentss por cobrar, neto

Inventarios
AChvos por Lmpucsos comicnies
Total activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades v equipo, neto
Cuentas por cobrar a largo plazo
Taotal activos no cormientes

Total sctivos

EASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar v ofTas Cucnias por pagar
Pasivos por impucsios cormientes
Obligaciones acumuladas

Total pastvos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES
Ohligaciones por beneficios definidos
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales acumulados
Total del patrimonio

Total del pasive y patrimonio

OC.L

Nota 2019 2018

-] 241,856 70,299
B 1,446,779 1,200,643
' 191,086 128594
8 J78 454 340,661
2158225 |, 740,597

G 77,550 89.145
0 182,000 174,510
11 5,884 3928
4635443 457 580

2,623 668 *ﬂlﬂ

12 190,391 140,411
B 130,407 109,186
13 46 317 37326
567,315 306,923

14 17,547 53,218
B4, 862 360,141

16

5,000 5,000

10,329 10,329

1,539,342 1,643,680

154,284 195,672
6,831 (6,653)

2018806 1,848 036

2,621,668

2208177
R

Las 'rmllhzdmmhﬂwﬂdEmmﬂuMM

ilibeth Cruz Cruz



INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

Unhidad bruta

Otros Ingresos

GASTOS

Gastos de administracidn
(gstos de ventng

Unilidad operacional
CGrastos fimancieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a |z renta;

Comente

Difendo

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Las notas [ a 24 son parte integra! de estos estados financieros,

Ing. Franklin Javied Codz Chiong

Nota 2019 2018
17 1,135,848 2,854,324
I8 (2,045448)  (1.80O,885)

1093,403 1,053,439
19 16,034 12,338
20 (284,405) (330,544
21 (612,269) (460,509
212,733 265,724
22 (7.121) (4,441)
208,612 261,283
8 (53.287) {69,536)
1,659 3925
(51.328) (63.611)
184,204 195613
e e — e
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Nota 2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 2887 346 2,613,325
Efectivo pagado a proveedores y otros (2,584.035) (2.434.373)
Pagos a empleados (121,768)  (155.810)
Intereses v comisiones pagadas (7.121) (4,441)
Efectivo neto procedente de actividades de operacidn 174423 1R, 701
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propedades y equipo - 14,908
Adquisiciones de propiedades v equipo (2.566) (58.239)
Efectivo neto wilizado en actividades de inversidn (2,368) (43,33])
Aumento (disminuciin) neta en el efectivo y equivalentes al efectivo 171,557 {24.620)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 70,299 94,929
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del afio 5 241,856 70,299

Las notas | a la 24 son pane integral de estos estados financieros.

o

Ing. Frankfin Javigd Cruz Chiong Ing. ilibeth Cruz Cruz
Gmnttﬁ Con




(Expresados en dolares estadounidenses)

Nols 2019 2018
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EIERCICIO CON EL
EFECTIVONETO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Uilidad 2el sjercicio 154,254 195,672
Ajustes por partidis distintes &l efectivo;
Depreciscen 0 14,452 18,733
Ajustes por gasios en provisiones 12,024 378K
(Otros ajustes por partidas dissintus al efectivo 14527 (3,14%)
Cambios netos en activos v pasivos-
Aumenito en cuenias por cobrar ¥ Otras cucntas por cobrar {251,502 (2403, 90995
AnmeTEo en inventarios {82102 (23.023)
[DHsminucion en activos por Mmpuestos cormentes #2167 74237
Aumento en cuentas por cobrar o large plazo {7 A50) i%,134)
Aumeno (disminuciin) Cn CUemas pOT PEEET ¥ oltas CLETLES POT Pagar 249 980 (28.702)
ALMSTID N Pasives POT IMPUestis. COMmicmes na2 9,729
{ Disznmmrscadn ) sumenio en obligaciones acurmuladas [lo805 5711
{DHaminucion) sumento en chlignciones por heneficios definidas (23.229) 12,638
Efectivo neto procedente de actividades de operacion T iman — e
————. e

Las notas | a la 24 son pane intepral de estos estados financieros.




FERRRETERIA INDUSTRIAL Y PRODUCTO DE ACERO C. LTDA. FINPAC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
(Expresadas en dolares estadoun:denses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

La Compafia Ferreteria Industrial v Productos de Acero C. Lida Finpac se
constituyo mediante escritura publica el 15 de julio de 1994 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil del Cantém Guayaquil el 19 de octubre de 1994, con el objeto principal de
dedicarse @ la importacion, compra, vents, distibucién v comercializacion de
implementos de ferreteria v de toda clase de suministros indusinales como planchas
de hierro, de acero moxidables, galvanizadas, de suministros navales, como pernos de
scero inoxidables, suministros eléctricos, como cables, transformadores, conectores,
motores ¢ alta v baja tension, etc. Tiene como domicilio principal la ciudad de
Guayaquil, lote Cerro Calorado, Cooperativa Vergeles, Manzana 245 Solar 1 v 2.

Sus socios con el 99.48% del capital socinl Franklin lavier Cruz Chiong: v, con el
0.26% cada uno Nury Marlene Cruz Chiong v René Ezequiel Cruz Chiong, todos de
nacionalidad ecuntoriana

SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han side preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacion Financicra pars Pequefias v Medianas Entidades
(NITF para las PYMES) eminda por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que ha sido adoptada en Ecuador. Estan presentados en
dolares de Estados Umdos de América.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados fimancieros han sido preparados en base al costo histdrico, El costo

histonco estd generaimente basado en ¢l valor rezonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes v servicios.

(¢) Efectivo v equivalentes al efectivo-
El efectivo ¥ equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en

bancos locales.
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Lummmmmmm“ cuentas pmmhnrmn efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al
de probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de
la probabilidad de recuperacitn de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos supenores a doce meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se¢ clasifican como activos no
corrientes.

Inyentanos-

Los mventarios son presemtados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventanos incluven
repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en ¢l momento
de su utilizacidn

1+ Los pertidas de propiedades y

aqmpn s:: mud:rtn mll:illmm pm'sumn

El costo de propiedades v equipe comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamenie relacionados con la ubicacion v la puesta en
condicrones de funcionamiento scegun lo previsto por fa Administracion de la
Compafiia.

(i) Medicion posterior_al_ reconocimiento:_modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipe son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantemmiento s¢ imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compadiia, requicren
revisiones penddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
reconocidas  separndamente del resto del pctive v con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en el perlodo que medie entre la actual
y hasta ia siguiente reparacion.

(i) Método de depreciacion v vidas dtiles - El costo de propiedades ¥ equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida anl estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipo
v las vidas utiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

{rv) Reti propredades v eg

!-l‘-'d.ldehnjﬂ cum:ln wvmuumﬂnmummﬁmmmﬁmrm
futuros del sctivo & través de su utilizacion continuada o venta. Lo utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia eatre el precio de venta v el valor en libros del

mm“mmmmﬂﬁymmwmmmm
financieros, no denvados con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado, El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dins.

Las cuentas y documentos por pagar son clasificadas como pasives comentes
cuando tienen vencimientos menores & doce meses contados desde la fecha del
estado de sitwacion financiers, de lo contrario son presentados como pasivos no
corrientes.

(h) Impugstos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente v del impuesto difenido.

(i) Impuesto comente.- El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
gravable (tnbutarin) registrada durante el afio. La wtilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas para cada periodo.

(1) |mpuestos diferidos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias
temporaras determunades entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaidtia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que s¢ podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuestos, diferidos debe someterse &
revisidn al final de cada periodo sobre ¢l que se informe v se debe reducir, en
la medida que estime probabie que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo,

Los activos v pasivos por impuoestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en ¢l periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente sprobadas al final del periodo en gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la compadia espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiin compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos difendos i, ¥ solo si tiene reconocido legaimente &l derecho de
compensarlos, frente a la misma autonidad fiscal, los importes reconocidos en
csas partidas v la Compafia ticne la intencidn de liguidar sus activos v
pasivos como netos.

Se reconocen como Ingrese o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente
en e patnmono, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro imicial de una combinacidn de
NEEOCInS,

(1} Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compefin tiene la obligacion presente (ya

sen legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tengs que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse unz estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El impone recopocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo. teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

(i} Beneficios a empleados-

msm deim hm:ﬁl:m dfﬁnuim[_'guh:lmﬁn patrcmﬁi v bnmjiun&nl por
desahucio) es determinado utilizando ¢ Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada penodo

por un profesional independiente.
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Los costos por sérvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan; asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficios defimdos,

Las ganancias v pérdidas actuarales se reconocen en gl estado de situacion
financicra con ¢argo ¢ abono a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen,

(1) Otros beneficios de corto plazo.- 8¢ reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto ‘a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc.. en ¢l periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por ¢l valor de los beneficios
gue se espern recibir @ cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios 8 empleados a corto plazo se mden a] valor que se espera pagar i
cambio del servicio, conforme la forma de caleulo de cada beneficio.

{iti) Participacion a trabajadores - la Compaiiiz reconoce un pasivo y un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiila. Este
beneficio =e calcula a la tasa del 15% de las utihidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales

(k) Reconocimienta de ingresos-

Los ingresos de sctividades ordinanias se reconacen como ingresos en el estado de
resultados cusndo se transfieren los beneficios v riesgos, es probable que fluvan
los regursos econdmicos en el futuro hacta la Compadia v la transferencia se puede
medir fiablemente.

(1) Costos v gastos-
Los costos v gastos se registran &l costo historico. Los costos v gastos se

reconocen 8 medida que son incumdos, independientemente de 1a fecha en que se
efectie el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen,

|m)Compensacion de saldos v transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensaciton sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transgcciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibifidad de compensacion v Ja Compariia tiene la
intencitn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder &l pago
del pasivo de forma simultines, se presentan netos en résultados,



La preparacién de los estados finencieros en conformidad con la NUF para las
PYMES requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de s entidad, con el proposito
de determunar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opimida de la Admimstracién, tales estimacones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de ls informacion dispomible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como & periodos
subsecuentes.

La Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de Jos criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro, En caso de gque exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deteriore
implica el cdlculo del valor en uso del activo.

El cilculo del valor en uso requicre que la Compafia determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir def activo v una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente, En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto
en libros del activo, se registra la comrespondiente provision por pérdida por detenoro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en periodos antériores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con ¢l limite
del valor en hibros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por detenoro.

NOTA4  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones v actividades de financiamiento, la Compadiia
estd cxpuesta o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos vy activos v, en
consccuenca, sus resullados.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito v de liquidez. La gestion
del nesgo esta controlada por la gerencia de la Compadia, ¢con el soporte del
departamento financiero, siguiendo los lincamientos de las politicas sprobadas por la
gerencia.
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R — .
El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de Jas partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia. En
las trunsscciones de ventas realizadas con clientes, la Compuiiia ha adoptado una
pelitica de dnicamente involucrarse con clientes solvenies ¥ obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l nesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los posibles meumplimientos de la contraparte.

Eim il: I!‘ Ilijﬂ-

La Administracion de la Compadiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la
gestion de liquider de manera que se pucdan mancjar los requenmientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo.

La prncipal fuentc de liquidez de la Compafila son los fiujos de cfectivo
provenientes de sus actividades de operacion,
NOTAS _EEECTINO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, ¢l efectivo ¥ equivalentes al efectivo consistian

eni:
2019 2018

Caja 5425 619

Banco de Machala 5. A. Cta. Cte, No. 1110012701 120,206 621269
Banco de Machala 5. A. Cta. Ahorro. No, 1110137280 108,111 -

Banco Pichincha C. A. Cra. Cre. No. 3118763004 . 16,114 TAll

241,856 70,290

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 536,569 406,043
Menos- Provisidn para cuentas
Incobrubies ___ (38,063) 132,697)
Subtotal 498806 373346
Otras cuentas por cobrar 20,497 20,173
Cuentas por cobrar empleados 5,812 22242
Cheques posfechados 11,563 -
Anticipo & proveedores 1,937 5,017
Compaitias relacionadas (1) G0%, 464 779,865

1.446.779 1,200,643
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Las facturas por cobrar comercizles son de vencimiento gommiente, estin denominadas
en dblares estadounidenses v no devengan intereses. La Compafiia evalia los limites
de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de su
expenencia crediticia, v asigne limites de credito por cliente. Estos limites son
revisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USS 463 457 (USS 362,951 al 2018).

Al 3] de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por USS 43,112 (USS 43,002 al 2018), para las cunles
no se ha establecido estimacidn para cuentas de dudoso recaudo dado que la
experiencia  crediticia de los mismos se considera gque no ha  varado
significativamente, v la Administracion considern que tales importes aun siguen

stendo recuperables.

Un resumen de la antighedad de fas cuentas por cobrar clientes s presenia a
contimeacion:

2019 2018
Antigiedad Saldo % Saldo %
Por vencer 491,457 92.00% 362,051 89.00%
Vencidas
Entre 0 v 90 dias 1901 6.00% 16,106  9.00%
Mas de 91 dias 11211 200% 698  2.00%
536,569  100% 406,043 100%

(1) Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos con compariias relacionadas eran

lo8 siguientes;
2019 2018
Ferro Industnal-Comercial Weng C. Lida. Ferro-Wong 3642 3,351
Materiales, Servicios y Ventas Maserven S, A. 504522 776,514

908 464 T79.563
e — ——



Durante el afio 2019 se realizd las siguientes transacgiones con sus compadiias
relacionadas:

Ingresos por
venta de Compra de
materiales matenales
Ferra Industrial-Comereial Wong C, Lida, Ferro-Wong 1643 .
Materiales, Servicios v Ventas Maserven 5. A, 278,306 293 440
281,949 293 460
NOTA T, INVENTARIOS
Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, los invenianos consistian en:
2019 2018
Muateriales de ferreterin 191,096 128,994
e, e

NOTAE _IMPUESTOS
Activos v pasivos del afio cormiente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

cOTREntes &5 como sigue:

2019 2018
. ) . ;
Crédito mmbutano VA 172,068 195,679
Retenciones de impuesto a la renta 106,426 144,982
Total 278,494 140,661
e — —
Easivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 53,287 69,536
Impuesto al valor agregado-I1VA por
pagar y retencioncs 69,561 33,012
Retenciones de impuesto a la renta 1,559 6,618
130,407 109, | B6
e — S ———

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
s¢ calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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2019 2018
Utilidad antes de rmpuesto a la renta 205,612 261,283
Mis (menos)- Partidas de concthacion-
Ingresos no objeto de impuesto a la rents (9.538) -
Gastos no deducibles 3815 1,160
Gastos atnbuidos a ingresos no objeto de
impuesto a la renta 10 -
Partcipacion trabajadores stnbuible o
ingresos no objeto de impuesto a la renta 1.384 -
Creneracion de diferencias temporarias 11,638 15,702
Reversidn de d:ferencias temporarias (73) .
Utilidad gravable 213,146 278,145
Tarifa de impuesto a la renta - __ES“*:_
Impuesto o la renta causado 53,287 69,536
I s L
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) a 27.746

{1} De acuerdo con lo establecido en ¢l Art. 41 de la Ley de Régimen Trbutario
Interno:

“El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntana, v sera equivalente
al cincuenla por ciento (50%) del impuesto a la rents causado del gercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributanio para el pago del
impuesto a la renta Las condiciones vy requisitos para ¢l pago del anticipo
voluntario se establecerdn en el reglamento™

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles de
revision por las autondaces tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto fue:

2019 2018
Utilidad antes de provisiin de impuesto 4 la renta 205,612 261,283
Impuesto a la renta corriente 53.287 69,536

Tasa efectiva de impuesto 25.92% 26.61%
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' impli | 1V] ihutaria, -
Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, de diciembre 31 del 2019, se
publicd la Ley Orginica de Simplificacion y Progresividad Tobutana. a
continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, éste podrd anticiparse de
forma voluntana, v serd equivalente al 50%% del impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho

gjercicio fiscal.

Contribucién tnica v temporal

Las compafiias que realicen actividades economicas, v que hayan gencrado ingresos
gravados iguales o superiores a USS 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn

una contribucidn Gnica v temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022,
conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tanifa
1,000,000 3,000,000 0.10%

3,000,001 10,000,000 0.15%

10,060,001 En adelante 0,20%

La declaracion v pago serin efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020,
2021 y 2022.

Deducibilidad de intereses en eréditos externos

Para que sean deducibles Jos intereses provemientes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, ¢l monto total de estos no podrd
ser mayor al 300% con respecto al patimonio, Tratindose de otras sociedades o
persanas naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectusdas con
partes relacionadas no deberd ser mayor al 20f% de la utilidad antes de la
participacion  laboral, mas intereses, depreciaciones y  amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
Gastos deducibles

* El gasio de interés provemiente de instituciones financieras, aseguradoras v

entidades del sector financiero locales se podrd deducir hasta ¢l porcentaje
establecido por la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria v Financiera.
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o El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra
deducir hasta el 20% de la utilidad antes de participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amoriizaciones (EBITDA).

# E| gasto de mnterés por transacciones con relacionadas, instituciones
financieras, aseguradoras del extenor se podra deducir hasta el 300% del
patnmonio de la Compafiia

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

® Reduccion del tempo minimo de financiamiento de la amortizacion de capital
e intereses a |80 dias o mas.

s Distribucion de dividendos para aquellos que su beneficiano efectivo sea
residente en Ecuador.

o Seeliming la permanencia mimima de 360 dias de los rendimientos financieros
y ganancias de capital,

*» Los rendimientos financieros cntre partes relacionadas no  aplicardn
EXOneraciones.

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre sephiembre v diciembre del
2019, cuva tasa de interés supere |z tasa maxima referencial emitido por ¢l Banco
Central del Ecuador, ¥ cuyo capital hava sido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacién patronal ¥ desahucio

Hasta el afio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada y no utilizada
se realizard con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existira un derecho de deduccion del gasto de provision por
jubilacyén patronal v desahucio, stempre que se hubiere realizado actuanalmenie por
empresas o profesionales especializadas; sin embargo. las condiciones para la
deducibilidad de provision por jubilscién patronal son los siguientes: (1) personal con
al menos de 10 afos de permanencia; v, (ii) aportes en efectivo realizados a empresas
especinlizadas en sdministracion de fondos autonzadas.



Los saldos de propiedades v equipo al 31 de diciembre del 2015 v 2008 fueron los
siguientes:

%o de
2019 2018 depreciacion
Vehiculos £2,365 B2.365 200
Muebles v enseres 15,009 14,935 10%%
Equipos vanos 59.118 58242 10%
Equipos de computacion 24.773 22 857 33.33%

181,265 178,399
{menos) Depreciacion acumulado (163,706) (89.254)
77,559 89145
e
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NOTA 10, CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar a largo plaze
consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar a largo plazo (1) 382,000 174,510

(1) Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos de las cuentas por cobrur a
largo plazo eran los siguientes:

2015 2018
Mercy Edith Cruz Chiong 157,280 154,196
Sonia Griselda Cruz Chiong 224720 220314
382,000 3'?4i5 16

NOTALL _ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los activos por impuestos diferidos consistian

en:
.. M .| .
Impuesto diferido activo 5884 3,025
R s e

El movimiento de la cuenta activos por impuestos diferidos es el siguente:

Al 1 de enero del 2019 3.925
Reconocimiento por provision de jubilacion patronal vy

boniticacion por desahucio del afo 2910
Reversion por provision no utilizada de jubilacidn

patronal vy pago de bonificacion por desahucio (951)
Al 31 de diciembre del 2019 5884



Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las cuentas por pagar v olras cuentas por pagar

CoOnsistian en:
20149 2018

Proveedores 48,264 3,561
Cheques posfechados 321,082 116,686
Obligaciones con el IESS 2,131 2,560
Anticipe de clientes 3614 2,490
Otres cuentas por pagar _ 15,294 R 1 1L

350,341 1ddh 411

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las obligaciones acumuladas consistian en!

2019 2018
Beneficios sociales 10,232 11,217
Participacién a trabajadores por pagar (1) 36,285 46,109
46517 57326

(1) Participacitn_a_trabajadores por pagar- De conformided con disposiciones
legales, los trabajadores fienen derecho u participar en las utilidades de la
empresa en un | 5% aplicable a las utilidades lguidas o contables.

Los movimientos de la participacion a trabajadores por pagar fucron como sigue:

2019 2018
Saldo mical $6. 109 37,720
Provision del afio 36,285 46,109
Pagos _ (46,009)  (37.726)
Saldo final 36,285 26,100
T ————— | ——.

NOTA 14 OBLICACIONES POR BENEFICION DEFINTDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2019 2018
Jubilacion patronal 29,160 . 36,756
Bomficacion por desshucio __E387  lo462
37,547 53,218



= M=

Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos fueron como sigue:

2019 2018
Jubilacitn Bomificacion  Jubilscién  Bonificacion
r
Patronal M-!ﬁl.hﬂ 4 Patrenal i “ﬁmi .

Saldo inicial 36,756 16,462 30,861 T.937
Costo laboral por servicios actuariales 6,232 1,326 5,048 7,790
Costo financiero 2838 1.242 2260 &03
Pérdidas (ganancias) actuanales {4.198) (9.423) (1.413) 2
Beneficios pagados directamente por ¢l empleador - (1.210) . =
Servicio pasado 1otal por modificacion al plan, - - - .

reducciones o liquidaciones anticipadas ORI {12.468) T -
Saldo final 29,160 8387 16,756 [6.4a2

Jubilacion patropal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinie afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonifigacion por desahugig- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, ¢l empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dlima remuneracion mensual
por cada uno de los aftos de servicio prestado a la misma empresa o empleador, 1gual
bonificacion se pagara en los casos en gue la relacion laboral termine por acuerdo

entre lus partes.

Los cdleulos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuano
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
defimdos v los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueron
calculados wtilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de 1] suerte que se atribuyve la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis sctuarinles parz
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganencias y pérdidas actuariales que sunjan de los ajustes por la expeniencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,
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Las hiptesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales son

las siguientes:
2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 10.07%% 10.01%
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como
sigue:
2019 2018
Agtivos financieros:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 3) 241,856 70,299
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (Nota 6) 1,446,779 1.200.643
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 10) 382,000 374510
2,070,635 1,645,452
Pasivos financicros:
Cuentas por pagar v olras cuenlas por pagar (Nota 12) 390,391 140411
NOTA 16, PATRIMONIO

Capital social- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital nutorizado, suscrito y
pagado esti representado por 5.000 participaciones de USS 1.00 valor nominal
uniturio, las cuales otorgan un voto por participacion v un derecho a los dividendos.,

Reserva legal- La Ley de Compaiias requere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropisdo como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es dispontble para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 3] de diciembre del 2019 v
2018, el monto de lo reserva legal asciende a USS 6,114

Resgrva facultativa- Representa reservas de libre disposicidn de los socios cuvo saldo
puede ser capitalizado, distnbuido o utilizedo pars cubrir pérdidas, Al 3] de
diciembre def 2019 y 2018, el monto de la reserva facultativa asciende a US$ 4,215,




Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018
Ganancias acumuladas
distnbuibles 1,060,017 893,635
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF 580,627 580,627
Reserva de capital 3,026 3,026
Resultado afio antenior - 195,672 166,402

1.839.362  1.643,690

Im:luw: Im; rtlnru rmltunﬂ d: 11:5 ajusles nngm:dua en I| -:lup-:mn por primena
vez de las NIIF. El saldo screedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas, Este saldo no es disponible pars ¢l pago de dividendos v podri ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas. Los trabajadores no
tendran derecho a una participacion sobre este saldo v podrd ser devuello en el caso
de liquidacion de la Compagiia.

Reserva de capital- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podri ser capitalizado.
El saldo de esta cuenta podré ser devuelto en ¢l case de liquidacion de la Compariia.
En concordancia con la adopeion de las NIIF, la reserva fue transferida a resultados
acumulados. Al 31 de diciembre del 20159 y 2018, el monto de la reserva facultativa
asciende a USS 3,026

u:lﬂdmnnn de lu:s plmr.; liepn'mnnﬁ .. definidos. Al 31 de diciembre
del 2019 ¢l saldo de lus ganancias actuarisles acumuladas fue USS 9,831 v al 31 de
diciembre del 2018 ¢l saldo de las pérdidas actuariales acumuladas fue LSS (6,655),

ROTA L7 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 3] de diciembre del 2019 v 2018, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2019 2018
Ventas tarifa 12% de [VA 3,129,448 2,844,743
Ventas tarifa (% de IVA 9.400 9,581
~ 3,138.848 2,854,324
— — s



NOTA I8 COSTO DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el costo de ventas
comprende:

2019 2018
Inventario inicial (Nola T) 128,994 104,671
Compras locales 1,831,282 1,825,208
Imponaciones 276,265 .
Inventario final (Nota T) (191 ,096) (128,994)

2,045,445 1,800,885

NOTA 19 OTROS INGRESOS
Para los afios terminados af 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros ingresos
comprenden:

ok e
Otros ingresos 16,034 12,338

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de
administracion comprenden:

2019 2018
Sueldos 49616 82,742
Beneficios sociales 13,237 19,794
Aporte a la segundad social 10,520 17.876
Jubilacion patronal v desahucio 7.558 12,838
Participacién a trabajadores 36,285 46,100
Honorarios 49,984 16,934
Alimentacion v refrigerios - 6,341
Impuestos, contribuciones v otros 13,761 13,780
Servicios bdsicos 3.569 735
Mantenimientos v reparaciones 35264 16,828
Depreciacion 14,452 18,733
Arriendo ¥ alicuotas - 3,000
Suministros 1,836 2532
Provision de cuentas incobrables 5,366 1,788
Ohros gastos de administracion 42 957 77.511

284,405 339,544




NOTAZL, _CGASTOS DEVENTAS
Para los afios termanados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de ventas
comprenden:
2019 2018
Sueldos 72,148 73,067
Beneficios sociales 19,989 19,776
Aporte a la seguridad socal 15.584 15,780
Armiendo y alicuotas 9,000 9,000
Servicios basicos 4,155 3,777
Mantenimiento y reparacion 33 43
Comisiones por venta y servicios 352,218 -
Publicidad, propaganda v mercaden 1,634 237
Transporte ¥ movilizacion 85913 §2,935
Otros gastos de ventas 51,327 255,894
612,299 460,509

Para los aftos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros
comprenden:

2019 2018
Intereses pagados 5,362 2864
Otros gastos financieros . 1,759 —_—
7121 4,441
 —

INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
(27 de julio del 2020), debido a la situacion de emergencia sanitaria global gencrada
por la pandemia de coronavirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declard ¢l Estado
de Excepcion mediante Decreto Ejecutive No, 1017 del 16 de marzo del 2020,
restringiendo la libertad de transito v movilidad a nivel nacional,

La Administracion de Ferreteria Industnal v Productos de Acero C. Lida. Finpac
considera que no existe incertidumbre significativa con respecto a la capacidad de la
Compafiia para continuar como una empresia en marcha: sin embargo, dada la
incertidumbre tanto en la duracion como en la intensidad de la situacion mmmda
por ¢l COVID-19, los efectos negativos que se advierten se relacionan con ¢l riesgo
de credito, toda vez que los clientes incumplan o se retrasen con sus obligaciones de

pago.



NOTA 24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 12 del 2020 v serdn presentados a los
Socies v la Junta de Directores para su aprobacion.



