INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA CARDIOSALUD S.A.
DEL EJERCICIO ECONOMICO 2008 -

Antecedentes:

En cumplimiento a las atribuciones y obligaciones conferidas para la
funcién de Comisario, segun el articulo 279 (EX 321) numeral 4to. De la
Ley de Compaiiias, asi como del Reglamento que establece los requisitos
minimos que deben contener los Informes de Comisario de las empresas,
expedido por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion
No. 92.1.4.3.0014 de Septiembre 18, 1992, igualmente de conformidad a
las funciones a mi encomendadas por los sefiores Accionistas de
Cardiosalud S.A. he preparado el informe de Comisario referente a los
Estados Financieros de la Empresa, correspondientes al ejercicio
economico 2008.

2.- Objetivos

La preparacion y presentacion de éste informe de Comisario propenden
al ejercicio de una eficiente gestion administrativa de la Compaiiia, asi
como de la observancia de las disposiciones legales, lo que permitira
emitir una opinidn referente a la razonabilidad de las cuentas contenidas
en los Estados Financieros, previo la revision y analisis de los Registros
Contables, documentacion de respaldo y mas procedimientos utilizados,
de acuerdo a las circunstancias existentes.

3.- Analisis de las Cuentas Contenidas en los Estados Financieros.

Los ingresos generados desde su constitucion, son por la actividad
normal de la compaiiia y los gastos incurridos hasta el 31 de Diciembre
2008 se han venido registrando de acuerdo a los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) y las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) '
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Analisis de las cuentas del Balance General

Cuentas de Activo
Activo Corriente

Bancos.- Al 31 de Diciembre del 2008 la compaiiia mantiene una cuenta
corriente en el Banco Bolivariano cuyo saldo es de US.S 43.570,64 y otra

en el Banco del Pichincha que a la fecha se mantiene con un saldo de
US.$ 15723.39

Cuentas y Documentos por Cobrar.- En ésta se encuentra registrado US.$
48.520,28 uentas a cobra clientes locales los mismos que son

exclusivamente por el manejo normal de la compaitia, mas un saido de
Prestamos a Empleados por la suma de US. $ 526.65

Activo Fijo.- Tiene Activos Fijos como muebles, enseres y equipos de
computaciéon por un monto de US.S 235.273.25 que considerando la

depreciacion acumulada de US. $ 78243.55 nos da una saldo neto de
US.S 157.029.70.

Crédito Fiscal del Impuesto a la Renta.-

Existe una saldo por cobrar de US.S. 1.712.47 que constituyen las
retenciones del Impuesto a la Renta realizada a la compaiiia durante el
ejercicio fiscal y de que debera aplicarse al pago del Impuesto a la Renta
del presente ejercicio.

Otros Activos.-

Del valor de US.$ 5.853,11 hay que desglosar lo siguiente: $. 1.221,40 por
anticipo del impuesto a la Renta aplicarse en el ejercicio del 2008 y el
saldo de los intereses pendientes de pago por la compra del VIVID ue
suman US. $4.631.71 y ENC, y
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Cuentas de Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente.-

Cuentas por Pagar.- En ésta cuenta se encuentra registrado un valor de
US.S 151485.19 correspondientes a las cuentas por pagar a proveedores
y socios los mismos que son exclusivamente por el manejo normal de la
compaiiia asi como las obligaciones con la administracién tributaria y el
Instituto de Seguridad Social pendientes de pago.

Patrimonio

Capital Social.- Esta cuenta refleja un saldo de US.$ 15.400.00 que
corresponde al nuevo Capital Social suscrito segun lo estipulado por la
Superintendencia de Compaiiias, tiene ademds un Fondo de Reserva de

US. S 2.708,36 Utilidades no Distribuidas de Ejercicio Anteriores por la
suma de US. $ 9.550,49 valor que esta a disposicion de los seiiores
accionistas.

Ventas.- La compaiiia tiene registrado el valor de US.$ 215.267.60 por
examenes realizados por el periodo, dicho valor refleja un leve
incremento de la produccion en relacion al aio anterior.8

RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Razones Corrientes o indice de Liquidez

Activo Corriente =276.233.77 1.335 veces
Pasivo Corriente 206864.41

Capital de Trabajo

Activo Corriente-Pasivo Corriente = |
276.223.77-206864.41= 69.356.36
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Rotacion del Capital de Trabajo

Ventas = 224.252.39 = 3,23 veces
Capital de Trabajo 69.356.36

Razones de Actividad

Rotacion de Activos Fijos
Ventas = 215.267.60 = 0.915 veces
Activos Fijos 235.273.25

Rotacion de Activos Totales

ventas = 215.267.60 = 0.68 veces
Activos Totales 276.223.77

Razones de Endeudamiento
Razones de Endeudamiento Externo

Pasivo Total x 100 = 219.734.76 x 100 = 79.54
Activo Total 276.223.77

Razones de Endeudamiento Interno

Patrimonio Total x 100 = 47.503.73 x 100% = 17.19%
Total Activo 276.223,77

Opinion sobre los Estados Financieros

Al analizar el Balance General y verificar el método contable ey eatn,
asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, en
mi opinion los saldos que reflejan los Estado Financieros del ejercicio
economico 2008 se establecen razonablemente a la Junta General de
Accionistas su aprobacion

De acuerdo a lo anteriormente anotado puede concluir que los Estados

Financieros muestran la realidad financiera y de la gestién operacional
de la compaiiia.



