Guayaquil, 29 de Marzo de 2004

Sefiores

Socios de la Compaiiia
IMCOFER CIA. LTDA.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De acuerdo con la resolucién No. 92.1.4.3.0013, publicada en el Registro Oficial
No. 44 del 13 de octubre de 1992, me es grato presentar a ustedes mi informe
de Gerente de la compaiiia correspondiente al ejercicio economico del 2003.

1. Consideraciones de caracter general.- El entomo empresarial en
que se ha desenvuelto la compaiiia, se ha caracterizado por una notable
recesion economica debido a la situacion por la que atraveso el pais.

2. Comparacion de metas y objetivos.- Puedo manifestar que los
objetivos trazados para el ejercicio econdmico del 2003 se han cumplido
en su totalidad.

3. Cumplimiento de disposiciones de Junta General.- Se han
celebrado Juntas de Accionistas, las estrictamente necesarias, |as que se
han acogido en su integridad.
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6. Recomendaciones sobre estrategias a la Junta General.- Para el
futuro ejercicio economico, la empresa debe encaminarse a su pleno
desarrollo a fin de satisfacer las expectativas de los socios, continuando
con las mismas politicas y estrategias mantenidas precedentemente.

Dejo a buen criterio de los socios, el juicio de los hechos antes expuestos.
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Ec. 'A gl Fernandez Proafio
Gerente’ Geferal.
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