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CAMLAY CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencio

Subtotol Tota!
Descripcion aNal ubtotal ota
INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS 137.781,56
OTROS INGRESOS 9.118.47
TOTAL DE INGRESOS 144.900.03
COsS108
MANO DE OBRA DIRECTA 46.238.26
GASTOS INDIRECTOS FABRICACION 2419299
- COSTOS DE VENTAS
PRODCUTOS TERMINADOS 34.764.44
TOTAL DE COSTOS 105,195,469
UTILIDAD BRUTA 41.704.34
EGRESOS
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS FINANCIEROS 545,80
GASTOS DEPRECIACION 424592
GASTOS ADMINISTRATIVOS 37.208,79
GASTO IMPUESTO A LA RENTA 1" 79422
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES 4279473
OTROS EGRESOS 489 .40
TOTAL DE OTROS EGRESOS 439,60
TOTAL DE EGRESOS 4328433
PERDIDA DEL PRESENTE EJERCICIO - L5799
——— ===

Las notas explicativas anexas |1 o 14 son parte infegrante de los estados financieros.

= . Katny LGRE>
FRMA REPRESENTANTE LEGAL FIMA CONTADOR

NOMBRE: CARIZARES MC CLARNON DANILO nouutcuwunrownm
Cl/RUC: 0912295029 RUC:
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CAMLAY CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO BALANCE
(En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1230
FLUDOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION - 18I127.62
Clases de cobros por actividades de operacién 124.450,93
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 1MS00
Clases de pagos por actvidades de operacion ~134.188,75
Pagos a proveedores por ef suministro de blenes y servicios - 104 154 %9
Pagos a y por cuenta de los empieados = 2762006
Otros pagos por actividades de operacidn - 241411
Impuestos a las ganancias pagados - ™22
Otras entradas (sahdas) de efectivo - TS5
FLUDOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 19.341,43
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - 4.500,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 2284140
FLUDOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
OE EFECTIVO
Efectos de la vanacion en I tase de cambio sobre ¢l efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 121381
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 137454
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 280808

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUDOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA - ™7
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: - 1326235
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion . 1101268
Ajustes por gasto por impuesto a @& renta . T 22
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 145544
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: - 407,50
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar chentes - 1330063
Incrementn (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales - 916200
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar - 244
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 208279
Flujos de efectivo netos procedentes de (utifizados en) actividades de operacién - (LBF2d

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

i Kty Lol —

FRMANGPREEENTA FRMA CONTADOR
NOMBRE CA RES MC CLARNON DANILO NOMBRE: CPA LAINEL POZIO KATTY
Cl/RUC: 0912295029 RUC: 0922001972001
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CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBREDEL2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

CAMLAY CIA. LTDA. fue constituido en la ciudad de Guayaquil de acuerdo a escritura
puUblica el 07 de Abril del 1994 e inscrita en elregistro Mercantildelmismo cantén el 08 de

Junio de 1994.

CAMLAY CIA. LTDA. tiene por objeto Actividades de Explotacion de Criaderos de
Camarones, cuyos flujos de operacién netos de la operacién de la Compania CAMLAY

CIA.LTDA. sean distribuidos entre los Accionistas, a prorrata de su participacidén.

La actividad de CAMLAY CIA. LTDA. estd regida y controlada porla Superintendencia de

Companias delEcuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estosestados financieros:

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de CAMLAY CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2012
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Inform acidén
Financiera (NIIF), emitidas porel Consejo de Norm as Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidén integral,
explicita y sin reservas de las  referidas norm as infernacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de CAMLAY CIA.

LTDA. han sido preparados de acuerdo con elprincipio delcosto histéorico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. Tam bién requiere que la Adm inistracidén ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables de CAMLAY CIA. LTDA.
Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen

en la Nota 4.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
m ejoras e interpretaciones a las norm as existentes que no han enfrado en vigencia y
que CAMLAY CIA. LTDA. ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacidén

obligatoria a partirde las fechasindicadas a continuacién:

(Véase pdgina siguiente)



CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

NIC 1
NIC 1

NIC 12

NIC 16
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32

NIC 32

NIC 34

NIIF 7
NIIF 9

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12
NIIF 13

IFRIC 20

Ii .

Clarifica el analisis de la conciliacién de otros resultados integrales
Clarifica los requerimientos de proporcionarinformacién comparativa

Enmienda. Presuncién de que las propiedades de inversion valorizadas
a valor razonable, se realiza a través de la venta, por lo que se requiere
aplicartasa de impuestos para operaciones de venta

Mejora. Reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos
Mejora. Reconocimiento y medicion de los gastos por planes de
beneficios definidos y de terminacion.

Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados
Mejora. Medicion de negocios conjuntos mediante la aplicacién del
método de participacion.

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible
legalmente a compensar los valores reconocidos" y "intencién de
loquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente”.

Mejora. Reconocimiento de impuesto a las ganancias de acuerdo a la
NIC 12 relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio

Mejora. Revelaciones de activos y pasivos totales para un segmento
enm particular.

Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos
de compensacién en los instrumentos financieros.

Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados. Establece el
tratamiento para las entidades de propdésito especial.

Mejora. Sustituye a la NIC 31y SIC 23 vigentes. Elimina la opcién de medir
la inversion mediante elmétodo delvaloro consolidacion proporcional.

Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades

Mejora. Medicion del valorrazonable

Mejora. Costos de decapado en la fase de produccién en una mina a
cielo abierto

de:

1dejulio del2012
1de enero del 2013

1de enero del 2012

1de enerodel 2013
1de enero del2013
1de enero del 2013
1de enero del 2013

1de enero del 2014

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del2013
1de enero del 2015

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013
1de enero del 2013

1de enero del 2013

CAMLAY CIA.LTDA. estd en proceso de evaluarlosimpactosde la adopcidén de estos

pronunciamientos; sin

actividades, no se generard un impacto significativo en

embargo, estima que, considerando

ejercicio de su aplicacidén inicial.

naturaleza de

SU S

los estados financieros en el



CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2.

2

Moneda funcionaly moneda de presentacidén

Las partidas en los estados financieros de CAMLAY CIA. LTDA. se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la

moneda funcionaly la moneda de presentaciéon.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo vy equivalentes de efectivo comprenden elefectivo disponible, depdsitos a
la vista y certificados de inversibn en bancoslocales transform ables en efectivo en un

plazo menor a tres meses.

Activos financieros

CAMLAY CIA.LTDA. clasifica sus activos financieros en 1 sola categorias:, “préstam os
y cuentas por cobrar”, . Al 31 de diciembre del 2012, CAMLAY CIA. LTDA. mantiene
activos financieros en la categoriac antes mencionada; “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adqguirieron los
activos financieros, la A dministracién de CAMLAY CIA. LTD A. determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las
compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de
compra o liguidacién, esdecir, la fecha en la que elactivo es adquirido o entregado

porCAMLAY CIA.LTDA.

Cuentas y documentos porcobrar

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizados en el curso normal del negocio, por lo tanfo son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se c lasifican

como activos corrientes en elEstado de Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que m edia entre su
reconocimiento y la valoracién posterior, es decir a su costo am ortizado. En el caso
especifico de los deudores comerciales, se optdé por utilizarelvalornominal, teniendo
en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) gue maneja la
compania. CAMLAY CIA.LTDA. considera que no esnecesaria la constitucién de una

provisidn por deterioro de suscuentas porcobrar.



CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2.6 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

CAMLAY CIA. LTDA. evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre activosno corrientes. Siexisten indicadores, La adm inistracién de CAMLAY CIA.
LTDA. estima elmonto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Elvalorrecuperable de los activos corresponde almayor entre elmonto
neto que se obtendriac de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado
los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen

que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valoren libros.

Deterioro de activos financieros

CAMLAY CIA. LTDA. evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo sihay evidencia objetiva de deterioro como resulfado de uno o mds
eventos que ocurrieron después delreconocimiento inicialdel activo (un “"evento de
pérdida”)y que elevento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede

ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activosy elvalor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se

reduce y elmonto de la pérdida se reconoce enelestado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en elestado de resultados integrales

la reversion de la pérdida por deterioro previam ente reconocida.
La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera gque no se han

producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian

recuperarse a su valor en libros.

(10)



CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2.8

2.9

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico utilizando el método prom edio

ponderado para la imputaciéon de las salidas de dichosinventarios.

El costo de los productos terminados comprende el precio de compra. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacién, elcualcorresponde al precio de venta

estimado en elcurso normalde las operaciones, menoslos gastos de venta variables.

Activos Biolégicos
Conrespecto ala aplicaciéon de la NIC 41 Agricultura, la norm a menciona en su pdrrafo
1 “Esta Norm a debe aplicarse para la contabilizacién de lo siguiente, siempre que se
encuentre relacionado con la actividad agricola: (a) activos bioldgicos”; en
concordancia con el pdérrafo 3 “Esta Norm a se aplica a los productos agricolas, que son
los productos obtenidos de los activos biold6gicos de la entidad, pero sélo hasta elpunto
de su cosecha o recoleccién. A partir de entonces son de aplicacién la NIC 2
Inventarios, o las otras Normas relacionadas con los productos. De acuerdo con ello,
esta Norm a no trata del procesamiento de los productos agricolas tras la cosecha o
recoleccién; por ejemplo, el que tiene lugar con las vuvas para su transform acién en
vino por parte del viticultor que Ilas ha cultivado. Auvunque tal procesamiento pueda
constituir una extensién I6gica y natural de la actividad agricola, y los eventos que
tienen lugar guardan alguna sim ilitud con la transformacién biolégica, tales
procesamientos no estdn incluidos en la definicién de actividad agricola manejada por

esta Norm a

La empresa registra el valor de los activos bioldgicos (larva de camarén) desde la
compra de la misma y durante todo su proceso de crecimiento y desarrollo en las
piscinas correspondientes hasta su cosecha para la venta, m omento en elcualpasa a

convertirse en Inventario y su regisfro se sujefa a lo dispuesto ala NIC 2 INVENTARIOS.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos CAMLAY CIA. LTDA. se componen de equipos de oficina,

m aquinariasy equipos y edificio.

Las propiedades y equipos se contabilizan por su coste histéric o menos su
correspondiente depreciacidn. El coste histédrico incluye los gastos directamente

atfribuibles a la adquisicidén y construccién de los elem entos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, seglUn corresponda, sé6lo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluira CAMLAY
CIA.LTDA.y elcoste delelemento pueda determinarse de form a fiable. Elim porte en

libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por

(11)



CAMLAY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el

ejercicio financiero en que se incurre en elmism o.

La am ortizacidn se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 16 para

asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las

vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacién:

ACTVO VIDA UTIL
Edificio 60 Anos
Maquiarias y Equipos 10 Anos
Equipos de Oficina 10 Anos

El valor residualy la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan sies necesario, en la

fecha de cada balance. Lla compania ha determinado un valorresidual cero para

sus propiedadesy equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable

estimado, su importe en |libros se reduce de forma inmediata hasta su importe

recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la

cuenta de resulfados dentro de “Utilidad en venta de Activos Fijos".

servicios adquiridos en

nominal de las facturas

12 mesescontados

2.10 Cuentas porpagarcom erciales
Las cuentas por pagarson obligacionesde pago por bienes o
el curso normal de los negocios reconocidos al valor
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican com o pasivos corrientes fienen vencimientos menores a
desde la fecha delestado de situacién financiera, de lo contrario se presentan com o
pasivos no corrientes.

2.11 Im puesto a la renta

Elim puesto a la renta estd conformado porlasobligacioneslegales porimpuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los im puestos diferidos. Elim puesto a la renta

es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando ¢é ste se

(12)



CAMLAY CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

relaciona con partidas registradas directam ente en el patrimonio,

efecto de impuesto se reconoce también en patfrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

e

n

cuyo caso el

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo

utilizando tasas im positivas promulgadas a la fecha del estado

financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compahfia

de situacion

espera pagar o

recuperar en el futuro por las diferencias tem porarias entre el valor en libros de

los activosy pasivosy suscorrespondientes bases fributarias. Los activosy pasivos

por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas

tem porariasy son calculados a las tasas que estardn vigentes a

los pasivos sean pagadosy los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por

las diferencias

la fecha en que

el método del

pasivo, sobre las diferencias tem porales que surgen entre las bases tributarias de

activosy pasivosy susrespectivos valores mostrados en los estados financieros. EI

impuesto a la renta diferido se defermina usando tasas tributarias que han sido

promulgadas a la fecha delestado de situacidn financiera y que

se espera serdn

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto

a la renta pasivo se pague. La Com pafia considera que al cierre del 2012 tiene

impuestos diferidos por registrar.

2.12 Beneficios a empleados

Participacidon de los trabajadores en las utiidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer porconcepto de participacidn

laboralen las utilidade s es registrado con cargo a losresultados delejercicio en que

se devenga, con base en lassumas porpagar exigibles.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene

presente, ya sea legal o implicita, como resulfado de eventos

una obligacién

pasados; (i) es

probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn; y

(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisidn son la mejor estimacién de la Adm inistraciéon, a la fecha de cierre de los

estados financieros, de los desem bolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones

con cargo a resultados

corresponde principalmente a proveedores locales, impuesto a la renta causado vy

participacién a los trabajoadoresen elafno. Ver Nota 10.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado

cualqguier descuento,

bonificacidén, o rebaja comercialque el Fideicomiso pueda otorgar.

(a) Prestaciéon de servicios:

Los ingresos provenientes de los servicios se reconocen

proporcidn al grado de realizacidén de la transaccién

Para lo cualse considera que:

en el resultado en

fecha del balance.

. Los ingresos por prestaciéon de servicios se reconocen como ingreso cuando

elservicio es prestado, independientemente de

facturacién.

(b) Venta de bienes:

Los ingresos por venta de camarones son reconocidos
LTDA. transfiere al comprador los riesgos y beneficios,

derivados de la propiedad de los bienes, el importe de

la fecha en que se realice la

cuando CAMLAY CIA.

de tipo significativo,

ingresos y los costos

incurridos, o porincurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que el Fideicomiso reciba

asociados con la transaccién.

2.15 Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen

beneficios econdmicos

a medida en que se

incurren,independientemente de la fecha en que se realiza elpago.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERO S

3.1 Factores de riesgo financiero
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Las actividades de CAMLAY CIA. LTDA. la exponen

financieros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a una variedad de riesgos

(a)

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito porsu naturaleza, esun riesgo inherente, que sibien debe
contfrolarse nunca desaparece, esto dado porelno pago de facturas o pago
fuera de tiempo de las mism as. Sin embargo de acuerdo al modelo de
negocio del Fideicomiso, ésta cuenta con diferentes controles, mencionados

a continuaciéon:

Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidén
crediticia: capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) vy
cobranzas (técnicas de cobranzas) mdas efectivas, acordes a las ofrecidas

porelmercado, y para cada tipo de cliente canal.

Nueva estructura descentralizada para el andlisis y administracidén de Ia

cartera.

Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la tom a de decisiones adecuadas y

soportadas.

M ejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito

y de cobranzas (soporte tecnolédgico y herramientas disponibles).

(b) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracién prudente delriesgo de liquidez
im plic a mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la
disponibilidad de financiamiento a través de un nUumero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas vy la capacidad de cerrar
posicionesde mercado. En este sentido, CAMLAY CIA.LTDA. no estd expuesta
a riesgos significativos de liguidez ya que histéricam ente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para
atender sus obligaciones.
3.2 Administracién delriesgo de capital

La politica de CAMLAY CIA.LTDA. es la de financiar todos sus proyectos, de corto y

largo plazo, con sus propiosrecursos operativos. Con este objetivo la Adm inistracidén
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(Expresado en délares estadounidenses)

de CAMLAY CIA.LTDA. mantiene una estructura de capital acorde al total de sus

actfivos permanentes.

3.3 Estim acién de valorrazonable

Para fines de determinarel valorrazonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

Inform acién distinta a precios de cotizaciéon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o p asivo, ya sea directam ente (precios), o

indirectam ente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Inform acién sobre el activo o pasivo que no se basa en data gque se pueda

confirmaren elmercado (informacidn no observable) (nivel 3).

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

CAMLAY CIA. LTDA. efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las

estimaciones contablesresultantes muy pocasvecesserdn iguales a losresultadosreales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquiercaso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugaren el futuro obliguen a modificarlas en los préxim os ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso de form a prospectiva. Las principales estimacionesy sus supuestos se presentan a

continuacién:

(a) Im puestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
intferpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. CAMLAY CIA.LTDA. cuenta con
asesoria profesionalen m ateria tributaria almom ento de fom ar alguna decisidbn sobre
asuntos tributarios. A pesar que la Adm inistracidén considera que sus estimaciones en
m ateria tributaria son prudentesy conservadoras, podrian existir discrepancias con la
adm inistracién tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por

impuestos en el futuro.
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Com posicidon:

2012
Caja yBancos (1) 2.588,35

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en bancos locales, los cuales

son de libre disponibilidad.

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Com posicidon:

2012
Activos financieros medidos al costo y/o valor nominal:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5) 2.588,35
Cuentas por cobrar clientes (Nota 7) 12.306,87
Total activos financieros 14.895,22

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores (Nota 9) 52.692,03
Total pasivos financieros 52.692,03
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Valorrazonable de los activos financieros

El valor en libros del efectivo y efectivo equivalente corresponde a su valorrazonable

valor en libros de las cuentas por cobrar

razonable debido a su naturaleza de corto

. El

y cuentas por pagar se aproxima a su valor

plazo.

NOTA 7 - CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar clientes al 31 de diciem bre del 2012

detallan a continuacién:

Cartera comercial (1)

Corto plazo Largo plazo Total

2012 2012 2012
12.306,87 - 12.306,87
12.306,87 - 12.306,87

se

(1) Corresponde a losvalores pendientes de cobro a clientes porconcepto de venta de

bienesy prestacidon de servicios.

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPO S

Com posicion:

Edificaciones
Maquinarias y Equipos
Equipos de Oficina

Tasa anual de

TOTAL ACTIVOS DEPRECIABLES
Menos - Depreciacién acumula -

NETO ACTIVOS DEPRECIABLES

2012 depreciacion
%

58.721,06 5

12.148,82 10
926,71 10

71.796,59

13.076,10

58.720,49

NOTA 9 - PROVEED O RES
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M ovimiento:

PROVEEDOR SALDO
Total APOLO Y ASOCIADOS 177,16
Total ASESORA FINANCIERA CONTABLE Y TRIBUTARI 2.062,50
Total CAPITANIA DEL PUERTO DE GUAYAQUIL 31,70
Total DAVID OLMEDO MENDEZ 20,00
Total DESAHUCIO 948,21
Total EDISON JOFRE TOMALA POZO 99,00
Total ESCANDON MUDOZ JOSE MARIA 65,00
Total GERARDO AMBROCIO LINO MITE 247,50
Total INDUSTRIAL Y COMERCIAL GAMBERETO C.A. 39.362,40
Total INFANTE ARAUJO ELENA LUCCIOLA 1.900,80
Total INMOBILIARIA TORDUBRI S.A 1.683,00
Total JUBILACION PATRONAL 7.725,30
Total MANUEL SALAVARRIA 80,23
Total MARCOS MALDONADO AUZ 22,40
Total MARVIL S.A. 0.03
Total N. L. PROINSU S.A 1.293,80
Total PROMARISCO S.A. 4.428,75
Total RICARDO AVECILLAS GASKELL 294,00
Total SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 295,56
Total VELEZ IBARRA JONY YOVANNY 178,20
Total CLUB NAUTICO 450,00
Total general 61.365,54
NOTA 10 - PROVISIONES
Composicidn y movimiento:
Saldos al
final

Ano 2012

Beneficios sociales 2.815,45

Participacion Trabajadores (1) 0

TOTAL 2.815,45

1.-Elejercicio fiscal2012 presento Perdida contable, porese motivo no se genero pago por

participacién a trabajadores.

NOTA 11 - SITUACION FISCAL
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CAMLAY CIA.LTDA.no ha sido fiscalizado desde su constitucion.

Im puesto a la Renta

a) Im puesto a la renta corriente

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las norm as tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce

al13% silas utilidades son reinvertidas porelcontribuyente en activos productivos.

Base de cdlculo de Anticipo Minimo de Im puesto a la Renta

A partirdelejercicio fiscal 2010 entré en vigorla norm a que exige elpago de un “anticipo
m inim o de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patfrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de losactivosy 0.4% de losingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menorque elmonto delanticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidon, lo cualpodria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norm a

gque rige este anticipo.

Conciliacion delresultado contable -tributario

Elim puesto a la renta causado delafo 2012 se determind com o sigue:
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2012
Utilidad antes de participaciéon laboral e impuestos - 78577
Base de cdlculo para Participacion a los trabajadores -
Menos: Participacion laboral -
Utilidad antes de impuestos - 785,77
Menos: Dividendos exentos -
Mds: Gastos incurridos para generar ingresos exentos -
Mas: Participaciéon atribuible a ingresos exentos -
Mds: Gastos no deducibles 11.964,20
Menos: Deducciéon por pago a trabajadores con discapacidad
Base imponible total 11.178,43
Tasa de impuesto a la renta sobre Base Imponible Restante 0,23
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2.571,04

Al 31 de diciembre del 2012, la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

com o sigue:

2012

Impuesto a la renta causado 2.571,04

Menos:

Anticipo de impuesto a la renta - 1.430,85

Retenciones en la fuente efectuadas - 1.554,46

Credito Tributario Anos Anteriores - 806,07

Anticipo de impuesto a la renta No Pagado 1.430,85
Saldo a pagar de la Compahnia 210,51

b) Im puesto a la renta diferido

No existe impuesto a la renta diferido pordeterminar.
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O tros asuntos

Entre algunos de los ftemas se incluyen: determinacién y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarro llo econdmico com o un destino
aduanero, reform as tributarias aduaneras (e xigibilid ad, e xtincidn, exenciones),
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 anos para el desarrollo de
inversiones nuevas vy productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacidon de maguinarias y equipos que preserven elmedio ambiente y tam bién se
establece la reduccidn progresiva delImpuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al

22% en el 2013.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Com posicidon:

2012
Capital Pagado (1) 400,00
Reserva del Valor del Patrimonio (2) 34.942,44
Utilidad No Distribuida de Anos Anteriores (3) 2.502,68
Perdida del Presente Ejercicio (4) - 1.579,99
TOTAL PATRIMONIO 36.265,13
(1) Representa elaporte en efectivo efectuado porelC onstituyente com o aporte incial.
(2) Reservasrealizadas en anos anteriores para mejoramiento delpatfrimonio
(3) Corresponde a la acumulaciéon de las utiidades obtenidas en periodos anteriores al
2012.
(4) Representa elresultado obtenido en elejercicio fiscalcorriente (perdida).

NOTA 13 -GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Composicién al31 de diciem bre:
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RUBROS DE GASTOS

GASTOS

DE VENTA ADMINISTRATIVOS
(+) INVENTARIO INICIAL DE MATERIAPRIMA 15.798,53
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIAPRIMA 41.274,00
(-) INVENTARIO FINAL DE MATERIAPRIMA -5.875,96
(+) INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESO 3.399,23
(-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS -19.831,36
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 24.121,83 3.836,14
APORTES ALASEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserv a) 4.704,92 477,05
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 4.762,36 1.372.17
GASTO PLANES DE BENEFICIOS AEMPLEADOS 8.673,51
HONORARIOS AEXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 500,00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 4.464,43 963,19
COMISIONES 8.549,61 160,71
PROMOCION Y PUBLICIDAD 33,60
TRANSPORTE 5.327,85 250,00
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 403,60
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 4.885,05
DEPRECIACIONES: PP Y E 4.245,92
OTROS GASTOS 18.500,25 16.689,17
T O 1T A L E S 105.729,29 41.956,51

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciem bre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de

febrero del 2013) no se produjeron eventos que, en opinién de la Adm inistracién, pudieran

tenerun efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelaciéon.
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