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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Socio
de MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

1. Hemos auditado el balance general de MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR
al 31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
del socio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en marzo del 2004, no nos fue
posible observar los inventarios fisicos de repuestos al 31 de diciembre del 2003, los cuales a esa fecha
representaron US$ 70,313. En razon de lo indicado precedentemente y debido a la naturaleza de los
registros contables no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de estos importes por medio de
otros procedimientos de auditoria.

4. Ennuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de aquellos ajustes, si
existieren, si se hubieren determinado que son necesarios, si no hubiere existido la limitacion al
alcance de nuestro trabajo indicada en el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacioén financiera de MYCOM DE
COLOMBIA LTDA.- SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y los cambios en la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiifa continuara operando
como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacidn de pasivos en el curso
normal de los negocios. Como esté indicado en la nota 1, la matrizde MYCOM DE COLOMBIA
LTDA. - SUCURSAL ECUADOR esta analizando la posibilidad de suspender las actividades operativas
de su sucursal en Ecuador y proceder a la liquidacion de todo el personal, debido a la falta de crecimiento
en ventas de sus productos en el mercado ecuatoriano. Esta situacién origina dudas de que MYCOM
DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR pueda continuar operando como negocio en marcha.
Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguin ajuste que pudiera resultar de la decision de la ma-
triz de la Compaiiia de suspender sus operaciones.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propodsito presentar la situacién financiera, resultados
de operacién y flujos de caja de MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdic-
ciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Doloill, 4 Zoudl
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PASIVOS Y PATRIMONIO DEL SOCIO NOTA (U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8,11 100,087
Gastos acumulados 9 13.454
Total pasivos corrientes 113,541
PROVISION PARA INDEMNIZACIONES DE PERSONAL 8,695
PATRIMONIO DEL SOCIO: 10

Capital social 2,082
Reserva de capital 37,108
Utilidades retenidas 69.239
Patrimonio del socio 108,429
TOTAL 230,665




MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

VENTAS

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de administracion
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTA

11

11

(U.S. délares)

539211

(311,470)
(165.314)
(476.784)

62,427
(9,364)
(13.266)
39.797




MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL SOCIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital Reserva Utilidades
social de capital retenidas
(U.S. délares)

ENERO 31, 2003 2,082 37,108 29,442
Utilidad neta 39.797
DICIEMBRE 31, 2003 2,082 37,108 69,239

Ver notas a los estados financieros




MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compailias relacionadas y clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades

Ventas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios

CAJA Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(U.S. délares)

538,580
(482,785)
(7,180)
(275)

(CONTINUA)




MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (CONTINUACION)

(U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 39,797
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto

Proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades 8,956
Provisién para indemnizaciones de personal, neto de pagos (4,485)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 39,201
Inventarios (33,053)
Gastos anticipados (7,275)
Cuentas por pagar 3,723
Gastos acumulados 1.476
Total ajustes 8,543
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 48,340

Ver notas a los estados financieros




MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de MYCOM DE
COLOMBIA LTDA. -y su actividad principal es la compra y venta de repuestos para maquinarias
y equipos de refrigeracion industrial.

Como consecuencia de la falta de crecimiento en las ventas de sus productos en el mercado
ecuatoriano, la matriz de MYCOM DE COLOMBIA LTDA. - SUCURSAL ECUADOR se encuen-
tra analizando la posibilidad de suspender sus operaciones de compra y venta de repuestos para ma-
quinarias y equipos de refrigeracion industrial; asi como proceder a la liquidacién de todo el perso-
nal que labora en la Compaiiia.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de dolari-
zacion de la economia, mediante el cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor, nota 3, en la Republica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio de adquisicién que no excede al valor de mercado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.




Provisidn para Obsolescencia de Inventarios — Esta constituida de acuerdo con estimaciones
realizadas por la Administracion de la compafiia y es registrada con cargo a los resultados del afio.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para
equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos son reconocidos en resultados en el periodo en que se
realiza la transferencia de dominio de la mercaderia y el costo de ventas de acuerdo con el método

del devengado.

Provision para Indemnizaciones de Personal — Es registrada con cargo a los resultados del afio y
esta constituida de acuerdo con estimaciones realizadas por la administracién de la compaiiia, la
cual considera a todo el personal de la compaiiia.

Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta — La provision para participacion de trabaja-

dores e impuesto a la renta estd constituida de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15%
y 25%, respectivamente y es registrada con cargo a los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiflo terminado Variacion
diciembre 31 porcentual
2001 22
2002 9
2003 6

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES

(U.S. délares)
Cuentas corrientes en banco local y del exterior 39,582
Deposito a plazo 20,199
Total 59,781

Al 31 de diciembre del 2003 deposito a plazo representa 132.55 unidades de participacién en un
Fondo de Inversién administrado por Fondos y Fideicomisos BG del Banco de Guayaquil con valor
unitario de US$152.39, los cuales generan un rendimiento anual del 3.96%.




CUENTAS POR COBRAR

(U.S. délares)
Comerciales 54,571
Compafiias relacionadas, nota 11 9,831
Otras 5,296
Provisién para cuentas incobrables (1,797
Total 67,901

Al 31 de diciembre del 2003, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales tienen los siguientes
vencimientos:

(U.S. délares)

Por vencer: 27,774
Vencido:

Hasta 60 dias 4616

De 61 a 90 dias 18,180

De 91 a 180 dias 3,425

Mais de 180 dias 576
Total A 54,571

Al 2 de abril del 2004, 1a Compaiiia ha recuperado US$47,695 de los saldos de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2003.

INVENTARIOS
(U.S. délares)
Repuestos 70,322
En transito 10,123
Provision para obsolescencia de inventarios (7.819)
Total 12,626

- 10 -




7.

10.

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2003, el movimiento de las propiedades de la compafiia es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Adquisiciones
Venta
Depreciacién

Saldo al final del afio

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas, nota 11
Proveedores

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de impuestos

Total

GASTOS ACUMULADOS

Participacién de trabajadores
Fondo de reserva
Vacaciones

Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Décimo cuarto sueldo

Total

PATRIMONIO DEL SOCIO

(U.S. délares)
26,685

1,609
331
(8.956)

19,007

(U.S. délares)

71,557
14,801
13,266

463

100,087

(U.S. délares)

9,364
1,856
1,128
640
466

13.454

Capital Social - El capital social est4 representado por 52,050 participaciones con valor unitario de

US$0.04.

- 11 -




Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
anual para su constitucion. El saldo de esta reserva puede ser utilizado para aumentar el capital so-
cial de la Compaiiia.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2003, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas son
las siguientes:

(U.S. délares)

CUENTAS POR COBRAR:

Mycom North America 9,831
CUENTAS POR PAGAR:

Intertec Trading Company 41,912

Anrec Cia, Ltda. 22,222

Mayekawa MFG. Co 5,511

Mycom International Refrigeration 1,516

Mycom Manufacturing Inc. 396
Total 71,557

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no generan intereses y tienen vencimien-
tos de 90 dias.

VENTAS:
Intertec Trading Company 34,603
COSTO DE VENTAS:
Intertec Trading Company 133,397
Anrec Cia. Ltda. 56,785
Mayekawa MFG 32,727
Mayekawa de México 7,419
Mayekawa Brasil 898
Total 231226

* Kk ok ok ok ok
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