TIIINIIONNONDODONMDDINIINIIIIINIIIIIIIY IOIODNDAIIIDIDNIIINIDNIDIN)

H.BARZOLA & ASOCIADOS ///

Auditorias, Asesorfa Tributeria y Contabilidad 4
Elizelde 119 y Pichincha j‘
Td.22990 T elefax 2 32009 QQ
RUC Homero Barzola Vivas 0903609857001

Guayaquil,22 de Marzo del 2004.

Sefiores Accionistas
CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Cindad

Estimados S efiores:

En cumplimiento a las disposidiones legales v reglamentarias, presento el informe de Auditoria
Externa al derre del ejercicio impositive del afio 2003.

He Auditado ¢ Balance General adjunto de la Compafia CHEMICAL PHARM DEL

ECUADOR CIA.LTDA.ylos correspondientes Estado de Resultado, la evolucién del p atrimonio

de los Accionistas por el alio terminado en ecsa fecha Estos Estados Financieros som de’
responsabilidad de 1a Administracién de la Compaitia Miresponsabilidad es expresarunaopinién

sobre los Estados Financieros 2n base ala Auditoria.

* Este trabajo fue efectuado en base a normas de Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas Normas

requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para obtener la razonabilidad que los Estados
Finanderos no contienen emrores importantes.

Esta Auditoria mcduye d examen a base de prucbas seectivas de {a evidencia que sustenta 1

cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Considero que esta Auditoria
prevee una base razonable para opinar.

En mi opinién, los Estados Financieros amibamencdonados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, los resultados de su operadiones por ¢l afio terminado en esta fecha, de
conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y modificados en dertos

aspectos por normas Pricticas Contables cstablecidas o Autorizadas por 1a Superintendencia de
Compafifas.

Es todo cuanto puedo informar alos Sefiores Accionistas,

Atentamente,
. . 3
% o ol
. Ly s
Aunditor Externeo
Reg.Nac. N°SC-RNAC-2N7283
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Auditorias, Asesoria Tributaria y Contabtilidad
Elizalde 119 y Pichincha

T df. 2 323990 T elefax: 2 320096

RUC Homero Barzdla Vives 0903609857001

CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR
CIA. LTDA.

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO

Mi examen fue realizado con el propésito de expresar una opinién sobre los Estados Finandieros,
tomados en conjunto, y en adicién para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Intemo, respecto dal cumplimiento por parte de la Compaia CHEMICAL PHARM DEL
ECUADOR CIA. LTDA. como Agente de Retencién, percepdén y otras obligaciones como
sujeto pasivo de Obligaciones Tributarias. Mi revisién se efectué de acuerdo de Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas que incluyé sobre la base de prucbas seectivas, en el examen

. de las evidendas se pudo observar una razonabilidad, que la Compafiia CHEMICAL PHARM
DEL ECUADOR CIA.LTDA. ha cumplido con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario
Intemo en lo referente asus obligaciones Tributarias al 31 de Didembre del 2003.

Son registros Contables de la Compafifa 1as declaraciones del Impuesto a la Renta, Impuesto a
Valor Agregado, Retendones en la Fuente y sus pagos y créditos son saldos a cargo de la
Compafiia.

Lleva su contabilidad de acucrdo con las disposiciones de laLey de Régimen Tributario Intemo y
su Reglamento, los Estados Financieros estin presentados de conformidad con los principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Atentamente,

CPA. Homexk Barzola Vivas
Auditor Externo
Reg. Nac. N° SC-RNAC-2 N°283
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Elizalde 119y Pichincha 6to piso Ofic.. 4
Telelx 2323990 — 2320096 — 098745260

CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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H.BARZOLA & ASOCIADOS / / /
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CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NFORME DE AUDITORIA SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CONTENIDO

PARTEI -  INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PARTE Il - INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

| I Datos del contribuyente sujeto a examen

2 - Resumen del Impuesto a la Renta declarado para el afo fiscal 2003 y
: calculo del Anticipo del Impuesto a la Renta para el aio fiscal 2004

3 - Anticipos del Impuesto a la Renta declarados y pagados por el

contribuyente para el afio fiscal 2003

4 - Calculo de Valores Declarados de VA

5 - Conciliacién de Retenciones de VA vs. libros

6 - Resumen de fechas de presentacion de declaraciones de VA

7 - Conciliacion de Retenciones en la Fuente de impuesto a la Renta vs. libros

8 - Resumen de fechas de presentacion de declaraciones de Retenciones en la
Fuente de Impuesto a la Renta

9 - informacion sobre la declaracion y pago del impuesto a los consumos
especiales

10 - Conciliacion tributaria del Impuesto a la Renta

1M - Calculo de la reinversion de utilidades

12 - Detalle de cuentas contables incluidas en la declaracion de Impuesto a la
Renta '

13 - Validacion de la informacion para la devolucion del VA

14 - Detalle de las principales transacciones del negocio ocurridas durante el
afo
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15 - Seguimiento de los comentarios tributarios y novedades tributarias
emitidas en el ejercicio tributario anterior

16 Detalle de los tributos administrados por la Autoridad Fiscal y vector fiscal
del contribuyente.

17 - Copia del Informe de Estados Financieros presentado en la
Superintendencia respectiva.

PARTE W1l - RECOMENDACIONES SOBRE ASPECTOS TRIBUTARIOS

Abreviatura utilizada:

Uss -

Dolares estadounidenses
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INFORME DE AUDITORIA SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

A los sefiores Accionistas de
CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Ciudad

Guavaquil, Marzo 22 del 2004

Hemos auditado los estados financieros de Compainia CHEMICAL PHARM DEL
ECUADOR CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 y, con fecha
22 de Marzo del 2004, hemos emitido nuestro informe que contiene una opinion sin
salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion financiera de la
Compaiiia y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria vy con el propésito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
antes mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no
tiene como proposito especifico establecer la existencia de instancias de
incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada
salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte
de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento en relacion a las obligaciones de caracter tributario detalladas en el
parrafo siguiente.

Los resuitados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra
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opinidn, se consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre
del 2003 que afecten significativamente los estados financieros mencionados en el
primer parrafo, con relacion al cumplimiento de las siguientes obligaciones
establecidas en las normas legales vigentes:

mantenimiento de los registros contables de la Compafila de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

. conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado, impuesto a los Consumos Especiales y
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal (Anexo 16) con los
registros contables mencionados en el punto anterior;

. - pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los
* Consumos Especiales y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal
(Anexo 16).

aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno v en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas
internas de cumplimiento general y obligatorio, para la determinacion vy
liquidacion razonable del impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a los Consumos Especiales y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal (Anexo 16);

presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y pago de las
retenciones a que esta obligada a realizar la Compaiiia de conformidad con las
disposiciones legales.

El cumplimiento por parte de la Compafiia de las mencionadas obligaciones, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su
administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el
informe sobre los estados financieros mencionado en el primer parrafo.
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Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de formarnos una
opinion sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion
suplementaria contenida en los anexos 1 a 17 preparados por la Administracion de
la Compaiia CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.. quesurgede los registros
contables y demas documentacion que nos fue exhibida, se presenta en
cumplimiento de la Circular 9170104DGEC-001 del 31 de diciembre del 2003 vy no
se requiere como parte de los estados financieros basicos. Esta informacion, ha sido
sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los
estados financieros basicos, y en nuestra opinion, se expone razonablemente en
todos sus aspectos importantes en relacion con los estados financieros basicos
tomados en conjunto.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9170104DGCEC-001 del 31 de
diciembre del 2003, informamos que existen recomendaciones y aspectos de caracter
tributario, entre los cuales se pudieron detectar diferencias, relacionadas con el
impuesto a la Renta, las Retenciones en la Fuente, el Impuesto al Valor Agregado, el
Impuesto a los Consumos Especiales y otros tributos administrados por la Autoridad
Fisca[ (ver Anexo 16). Dichos aspectos se detallan en la Parte ill del presente informe,
Recomendaciones sobre aspectos tributarios, la cual es parte integrante del Informe de
Cumplimiento Tributario.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracion de Compaiiia CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA. y para su
presentacion al Servicio de Rentas internas en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para ningtin otro
proposito, ’

Jisted

No. de Registro en la C.P.A. Homero Barzola Vivas
Superintendencia de Auditor Independiente
Compariias: 283 RUC Auditor: 0903609857001
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CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES

CAJA CHICA
BANCOS

ACTIVO EXIGIBLE

EFECTOS POR COBRAR
CLIENTES

EMPLEADOS

ANTICIPO DE VIATICOS
CHEQUES PROTESTADQOS
VARIOS

PROVISION PARA INCOBRABLES

ACTIVO REALIZABLE

INVENTARIO DE MERCADERIAS

MERCADER A NACIONAL

MERCADERIA EXTRANJERA

MATERIALES

IMPORTACIONES EN TRANSITO

PAGOS ANTICIPADOS

SEGUROS
CONTRATO
MPUESTOS

ACTIVQ FIJO (NETO)

QTROS ACTIVOS
DEPOSITOS EN GARANTIA

ACTIVO DIFERIDO
OTROS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2003

150,00
2.350 .44

21.878.48
182.050,25
15.188 91
839,76
3.142 66
1.668,16
17.487,22

28.532,10
2084 974,84
24 905,28

- 9.340,90
2.320,08
14.280,74

147785

482,08

2.500,44

193.542,01

348.502,02

2.521.45

25.969,72

398.771,44

1.477,85

482,068

973.767,01
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE

SOBREGIRO BANCARIO
PROVEEDORES
SEGUROS

CLIENTES

ANTICIPO DE CLIENTES
ACCIONISTAS
ACREEDORES VARIOS
BENEFICIOS SOCIALES
GASTOS ACUMULADOS
MPUESTOS

PASIVO A LARGO PLAZO

DOCUMENTOS POR PAGAR BANCO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL

UTILIDAD DE EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDAD (PERDIDA) PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

35.345,52
45.073,90
8.750,00
196,80
1.709,87
7.000,00
181.453,04
13.387,23
8.183,52
883,77

115.214,07

210.000,00
3.232,88
359.822,73
18.006,66
34.198,07

VL‘M )

.P.A. HOMERO BARZOLA VIVAS

AUDITOR EXTERNO

300.886,75

115.214,07

557.668,18

973.767,01

m




B

TYIIIIAIIIIIIAIINIAIINIIIIIIIIIIIIIONIIIAIIIIIIIIIID YD D

CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

INGRESOS

VENTAS NETAS

OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTA
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIERO

PERDIDA

OTROS EGRESOS
PERDIDA DEL EJERCICIO

*Con relacién a las ventas

852.744 53

37.769,14

225.803,33
150.112,83

18.258,52

58%

38%

3%

Al

AUDITOR EXTERNO

C.P.A. HOMERO.BARZOLA VIVAS

690.513,67

319.323,78

371.189,89

392.415,68

21.225,79

13.210,27

34.196,07

48%"

51%"

61%"
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CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PERIODO CAPITAL LESER\IA LEGALRES. DE CAPITAY UTIL. ACUM. |PERD. DEL EJER. TOTAL
SALDO AL 31/12/02 210.000,00 3.232,86 359.622,73 26.785,49 - 699.641,08
[MOv. ANO 2003 - - - - 7.77883 |- 34.196,07 |- 41.974,90
SALDO AL 31/12/03 210.000,00 3.232,86 369.622,73 19.006,66 |- 34.196,07 667.666,18

*ﬁ*”/ EN» J )
P. RZOLA VIVAS
AUDITOR EXTERNO
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CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO EVOLUTIVO FINANCIERO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVO 2002 2003 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE 688.765,57 573.035,67 |- 115.72,90
ACTIVO FIJO 44452073 188IT1 44 |- 45.758,29
ACTIVO NO CORRIENTE 1477,85 147785 -
ACTIVO DIFERIDO O. DIF. ; 482,04 482,04
SUMAN 1.134.773,15 973.767,00 |- 161.006,15
PASIVO 2002 2003 VARIACION
PASIVO CORRIENTE 190.863,29 300.886,76 |- 89.976,53
PASIVO NO CORRIENTE 144.268,77 11521407 |- 29.054,70
PATRMONIO NETO 589.641,08 557.666,17 |- 41.974,92
SUMAN 1.434.773.15 973.767.00 |- 161.006,15
. RZOLA VIVAS

AUDITOR EXTERNO
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Pagina 1

CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2003

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES PROVENIENTES

DE OPERACION
VENTAS + RECIBIDO DE CLIENTES 860.805,78

EROGACIONES DEPURADAS Y NETAS DE EFECTIVO - 70251340 - 441.707,62
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES PROVENIENTES DE

INVERSION.

POR TRANSACCIONES DE ACTIVOS FIJOS

VEHICULOS 45.758,29

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES PROVENIENTES DE
FINANCIAMIENTO.

OBLIGACION BANCARIA - PRODUBANCO - 29.054,70 "%
TOTAL ACTIVIDADES - 25.004,03
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y SU EQUIVALENTE DE EFECTIVO 27.504,47 °
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y SU EQUIVALENTE DE EFECTIVO [ 250044 |

* SALDO DE EFECTIVO Y SU EQUIVALENTE DE EFECTIVO

ARO 2002 ANO 2003
CAJA CHICA 150,26 150,00
BANCOS 27.354,21 2.350 44
27.504,47 2.500,44

=
P.A. ROBARZOLA VIVAS

AUDITOR INDEPENDIENTE
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CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS RELEVANTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVO
CAJA BANCOS 2,500.44
CAJA CHICA 150.00
BCO. INTERNACIONAL 100.006607.7. 842.53
COMERCIAL MANABI 206000.242. 1.233.63
BCO. PICHINCHA 462770.9. 274.28

Los depésitos bancarios son monitoriados con frecuencias toda vez que existen depésitos
efectuados directamente por los clientes desde sus centros de operaciones, razén por la que sus
registros estén en funcién de la informacién que proporciona la entidad financiera.

" Los bancos que cerraron con sobregiro al termino del cjercicio cconémico 2003 son:

PRODUBANCO Cta. Cte. 02006-00600-7 (35,333.44)

. BOLIVARIANO Cta. Cte. 000-504720-4 ( 12.08)

Para Efectos de presentacién de Balance estos saldos se reclasificaron transitoriamente en el
Pasivo Circulante, hasta la apertura del nuevo periodo contable, en que se continuara con ¢l giro
normal de acuerdo a las transacciones que afecten a estas cucntas comientes.

ACTIVO EXIGIBLE (NETO) $ 193,542.01
CTAS. Y DOC. POR COBRAR 211,029.23

Clientes 187,172.40 89%

Emplcados 15,198.91 7%

Anticipo de vidticos 989.76

Varios 7,668.16 4%

Provisién 9% (17,487.22)

Las exigibilidades tienen un comportamiento constante con respecto al ejercicio anterior. La
disminucién apenas representa el 4%.

En lo que respecta a clientes, granjas avicolas cs ¢l mas representativo, pues, esté conformando
el 44% del renglén, seguido por haciendas ganaderas con el 14%. El mercado se ha mantenido
con los mismos actores, es decir, no se ha ampliado la cobertura, con miras a potencializar las
ventas y con comitantemente a disminuir posibles riesgos.
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Las Cuentss por Cobrar Empleados presentan signos de deterioro por su dificil recuperacién en
algunos casos. Nuestra sugerencia presentada se baso en la aplicacién de procedimientos
adecuados y pricticos cn su gestién de cobro, a cfectos de lograr ¢l mayor retorno de cstos
recursos.

MUESTRAS EXTRAIDAS

Zambrano Xavier 700.00
Moncayo Walter 1,087.81
Mariduefia Juvenal 3,316.40
Izquicrdo Darfo 407.68
Quinteros Orlando 238.71
Andrade Emilio 603.42
Heméndez Yun 2.508.16
Ballén Alexis 206.24
Cedefio Victor 649.49
Chevez G. 4,800.79

De la misma manera sugerimos hacer ¢l seguimiento a los siguientes casos que conforman la
partida de Varios:

VETIPHARMA 1,134.97 Pérdida de mercaderias
SESA 1,200.00 Pago indebido por actualizacién de Reg. San.
C.A.E. 3,572.02 Pago indcbido de IVA por omisién de la

' Cléusula de excepcidén.

Estos recursos por recaudar tienen cf respaldo de las provisiones efcctuadas, las mismas que a |
cierre del 2003 ascienden al 9% del total del rublo.

INVENTARIOS $ 348,502.02
Nacionales 28,532.10 9%

Extranjeros 294,974.64 85%

Materiales 24.995.28 6%

Los Inventarios cstin valorados al costo promedio, y cerraron con una disminucién del 19.52%
con respecto al ejercicio anterior. El proveedor mas representativo del exterior es DEX
IBERICA con ¢l 85% del total de provecdores externos.

Al termino del ejercicio 2003, se realizo la toma del Inventario Fisico procediendo a efectuar los
comrectivos necesarios, determinando la verdadera posicién de las existencias en bodega, y
cuyas cifras se reflejan razonablemente en los Estados Financicros al cierre del ejercicio
econémico.
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IMPORTACIONES EN TRANSITO

DEX IBERICA 15.92

DUI  2043264-66

SINTOFARM 18.77 DUI 2043099

DUI
BIO SENTRY 23724
~ DUI

IMP. 0. COMPRAS 2.249.51
POR LIQUIDAR

DUI 1901531 .75
DUI 2043102 12.55
DUI 2043264-66 176.00

DUI 2043263 88.00
DUI1901532  1,882.22

* PAGOS ANTICIPADOS

. SEGUROS

Vehiculos y Equipos 9,349.90

CONTRATOS
Varios 2,329.08

IMPUESTOS 14.290.74

ACTIVO F1JO

1901532 —» 210.55

2043263 —p 26.69

36%

9%

55%

$2,521.45

$ 25,969.72

Los Activos Fijos cstin valorados al costo de adquisicién y depreciado al método de linea recta,
manteniendo la consistencia a la fecha de nuestra auditoria. Planteamos nuestra sugerencia en el
sentido de realizar inventarios periddicos para determinar [a existencia de los biencs y asignar
con firma de responsabilidad la custodia de los mismos al usuario, todo esto con ¢l fin de

salvaguardar su imtegridad fisica como una medida de control adecuada

El comportamicnto de los activos fijos, tanto cn adiciones y o retiros para ¢l cjercicio revisado
asi como su depreciacién, estamos detallando en cuadro adjunto.

A




CHEMICAL PHARM DEL ECUADOR

ACTIVO FIlJO
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ADICIONES Y/O
BIENES RETIROS SALDOS EPRECIACION NETO
2002 2003 ACUMULADA 2003
Terrenos 200.630,93 200.830,93 200.630,93 50%
Edificlos 157.721,85 157.721,85 157.721,85 40%)
Vehiculo 118.040,49 44.982,83 73.057,66 | 53.056,64 20.001,02 5%)
Equipo de Oficina 15.372,12 1.957,83 1341429 |- 4.936,90 8.477,39 2%
Equipo de Computacién 6.721,59 84,45 6.806,04 |- 4.121,07 2.684,97 1%
Muebles y Enseres 11.526,70 1152670 } 4.632,40 6.894,30 2%
Magquinaria y Equipos 4.328,16 4.328,16 |- 1.967,18 2.360,98
TOTAL 514.341,84 . 46.856,21 467.485,63 |- 68.714,19 100%]
DEP. ACUMULADA - 69.812,14
NETO 444.529,70

A
H
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PASIVO $ 416,685.97
PASIVO CORRIENTE $301,47190  73%
PASIVO A LARGO PLAZO 11521407 27%

OBLIGACIONES CIRCULANTE REPRESENTATIVAS:

Proveedores 45.073.90 15%
Acrecdores varios 181,717.20 61%
Sobregiro Bancario 3534552 12%
Beneficios Sociales 13,397.23 5%
Pasivos acumuiados 9,183.52 3%

El 80% de¢ la partida de acrcedores varios comresponde a un préstamo del Dr. Earique Pérez
Briones, ¢l mismo que no devenga interés.

Las obligaciones de corto plazo no acusan riesgos cn ¢l periodo analizado ya que la compafifa
posee liquidez de acuerdo a la relacién de sus porciones corrientes que arrojan un ratio de 1.91.
De la misma manera al establecer la diferencia de los sectores circulantes ( Activo menos
Pasivo), s¢ obtiene una capital de trabajo positivo. Sugerimos a ser hincapié en ¢l retomo de los
recursos originados en las exigibilidades especialmente, en la facturas por venta de acuerdo ala
fecha de vencimiento, asi como también a las que presenten riesgos potenciales. Otro aspecto
digno mencidn quc abarcan muestra sugerencia, ¢s depurar partida que segln andlisis sc

* considere irrecuperables, y de esta manera tener una apreciaciéon mas real de los recursos a

recandarse, todo esto como factor influyente en la determinacién de la liquidez.

PASIVO A LARGO PLAZO $ 115,214.07
INSTITUCION SALDO 3v12/42 APLICACIONES SALDO 31/12/03
PRODUBANCO 112,113.50 12,113.50 100,000.00
INVERS. 0SDOS 32.155.27 16,941 15.214.07

144,268.77 29,0584.70 115,214.07
Hecho subsccuente:

El saldo al cierre del 2003 serd consolidado y refinanciado en el periodo econémico 2004 a un
tiempo de 5 afios con dividendo fijo, de acuerdo a la tabala de amortizacién elaborada por la
Institucién Financicra.
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PATRIMONIO

El Patrimonio disminuyo en 7.04% con respecto al cjercicdio 2002 como consecuenda de la
apropiacién del 20% de las utilidades de ejercicios anteriores, que en términos absolutos es de
$7.778.83 con el amgravante del resultado del cjercicio analizade que arojo un déficit de
$34436.07. con lo cua < patrimonio 2003 se consolido en $557,666.17 (V. Estado de

Movimiento Patrimonial).
Desglose

CAPITAL SOCIAL
RESERVAS

Reserva Legal 323286
Reserva de Capital 35962273

RESULTADO

Utilidad Ejercicio Anterior
Utilidad (Pérdida) Presente del Ejer.

TOTAL PATRIMONIO AL 31/1203

RESULTADOS 2003

INGRESOS

Ventas Netas
Ofros Ingresos

TOTAL DE INGRESOS
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA EN VENTA

GASTO DE OPERACION

Gasto de V enta 22580333
Gasto de A dministracion 15011283
Gastos Financieros 1623952
PERDIDA

OTROS EGRESOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

21090000

36285559

19006 .66
(34.19607)

55756618

652,744.53
37.769.14

69051367
318323.78
371,189.89

392,175.68

(20985.79)
(1321027

34,196 .06)
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Los resultados del cjercicio 2003 arroja una Utilidad Bruta en Ventas Operacionales del 51%
ya que la Inversién fue del 49%, lo cual es aceptable toda vez que mantiene relativamente la
misma tendencia con relacién al periodo anterior, lo que significa que ¢l comportamiento del
mercado cs consistente. Esto no descartaria la posibilidad de ampliar 1a cobertura del mismo de
acuerdo a las proyecciones de sus directivos.

Este bencficio obtemido cn la comercializacién de los productos, se¢ ve afectado por los gastos
incurridos en la parte operativa ya que estos representan el 61% de las ventas y el 106% de la
utilidad en ventas. El rublo de Gastos de mayor incidencia ¢s ¢l que corresponde a ventas con ci
58% del total de la partida, scguido de los Gastos de Administracién con ¢l 39% lo que arroja
un déficit primario de $ 20,985.79 agravindose con otros Egresos por valor de $ 13,210.27
quedando una perdida del ejercicio superior a los 34 mil délares.
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