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1.3

VALLEJO ARAUJO S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresada en dolares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Vallgjo Araujo S.A. ("la Compariia”) fue constituida en la viudad de Guavaquil el 1 de julic de 1923, como
una compania unipersonal se transformé en una soctedad Andnima el 4 de junic de 1954 (COPASA); su
actividad prineipal es la comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y servicios de mantenimiento
de automotores de marca Cheviolet, autorizada mediante contrato de concesién otorgado por General
Motors del Ecuador GME.

La Compadia fue adquirida por Grupo WAY con fecha 24 de julio de 2015, a traveés de Autoventas Way W
Amadory 5.A, y Wilson Ernesto Amador, el 20 de agosto de 2015 Autoventas Way W Amador ¥ §.A. cede
sus acciones al Fidelcomiso VASA, el cual es administrade por Fideval, con la finalidad de garantizar a los

anteriores propietarios de la Compatiia el pago de las obligaciones contraidas como parte de esta
adguisicidn.

Adgquisicion de acciones de Inka’s Rent a Car 8.A. -

Al 31 de diciembre del 2016 recibld por parte de Imbauto S.A. a través de una ¢esidn de acclonesia
totalidad accionaria de Inka's Rent a Car 3.A. que tenia en su poder. Ver Nota 10.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacidn econdmica del pals continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupueste General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dotar de log Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportfaciones un petroleras del pais.
Adicienalmente el terremoto ocurride en abril del 2016 oeasiond importantes dafies en la infraestructura
de clertas provincias del Hioral ecuatorianc y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseniado diferentes alternativas,
entre as cuales tenemos: priovizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traves de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucitn del gasio corriente, incremento temnporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales. financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obiencién de
financiamiento g través de arganismos internacionales v gobiernos extraieros {Chinal, entre otras
medidas. Asl también, ha mantenido el esquema de restriccidn de importaciones a traves de salvaguardas
v derechos arancelarios con el fin de mejorar 1a balanza comercial, aspecto quce se tenia previsto ir
desmoniando en €l 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

satvaguardas y dispuse que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

La Administracion de ta Compafiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
tas operaciones de la Companiia tales comto la disminucién en los valotes registrados en ventas. Ante lo cual
Ta Administracién estd adoptando las siguientes medidas: i) reduccién de costos v gastos de cperacién por
redio del control presupusstario; i) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iit) incremento de promociones v descuentos en ventas antre niras meddidas, que considera le permitivdn
afrontar las situaciones antes indicadas y continnar operando en forma rentable.
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1.4

VALLEID ARAUJO B.A,

NOTAS EX? LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POREL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Composicion accionaria -

A} 31 de diciembre de 2016 y 2015, Fideicomiso VASA es accionista de Vallejo Araujo 8.A., entidad en la
que posee £l 09.90% de su capital soctal v el Sr. Wilsen Amador 0.01%,

Aprobacion de los estados financieros -

.08 estados financieres por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016 han side emitidos con la
atttorizacion del Gerente General de la Comparifa con fecha 13 de abiil de 2016 v posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuaeldn se describen las principales politicas contables ndoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NI1IF vigentes al 31 de diclembre de

2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados,

Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacinnales de Informacion Financiera log estados financieros de tina
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controlal se preparan sobre una bass consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque Ia legislacion del pais de ia entidad lo requiere o si de forma
valuntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros indiviguales de la empresa controlante.
los que se denominan estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board)} que han side adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los elercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparade basicamente bajo ¢l ertterio del costo. En cumplimiento de las
NITF, la compaiiia también prepara estades financieros consclidades eon su subsidiaria, por 1o tanto los

cstados financieros separados de fa Compafifa reflejan su actividad individual, sin inchuir los efectos de ia
consolidacion.

También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proeceso de aplicacion de las politicas
contables de Ia Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compleiidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para fos estades financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razén de
que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amader ¥ S.A.; los estados financieros separados de Vallejo
Arajo 5.4, y sus subsidiarias estdn incorporados en los cstados financieros conselidados de su
controladora, preparados de acuerdo a NIHF.

P
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADD AL 21 DE DICIEMEBRE DE 2616
{Expresado en dolares estadounidenses)

Beestructuracién de saldos iniciales -

La Administracion de la Compafiia con el abjeto de uniformar 1a presentacion de los estados financieros
separados del 2015 con los del afic 2016, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por
separado los efectos del cambio de tasa de descuentc tanto dentro del pasive de large plazo, como dentro
de Ing resultados integrales, de acuerde a lo establecido cn la enmienda a la NIC 19, segiin se muesira en el
siguiente detalie:

Satdoanterior Salde ajustado
31 de diciambre Ajustc a3t de diciem bre
delzoig NIC 19 delzg13
Pasivos o corrienkes
Dhligaciones seciales 1,106,122 150,040 1,256,162
Patrimonio
Resultado delanoy anteriores 1.577.620 310,399 1,888,519
Hstado de resultados integrales
Gaslos de adm inistaciaon ¥ ventas 12,918,003 7510 12,934,413
Utilidad neta delafozor g {145,441) (17.510} f162,053])
Saldganterior Saldo ajustade
1 ficcners Afugte 1 deenero
del za15 NIC 1 g ol 2oy g
Pasivos no corricentes
Dhlizaciances sociales 1,098,007 167.551 1,205,558
Patrimonie
Resullado del afio v anteriores 1.424,208 f167.551) 1,756.657

Reclastficacion de Participacion a trabajadores y Bonificacion a cjecuiivos como parte de tos gastos de
aperacitn, segin se muesira en ¢] siguiente detalle:

Saldoanierior Saldn ajustado
a3t de a1 de
diciecmbre diciembro
del 2013 Reclasificacidon delTo1s
Lstadode resultadosintegrales
Gastosde administacion v ventas 12,910,903 150,041 153,000,944
Utilidad neta del afinzorg f145.214) f1g0.,041) {(295.255)

2.3 Cambies en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adeptadas por la Comnpaiiia
Mo hay NTIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ¢jercicio financiero

aue comienza a partic de 1 de enere de 2017 que ge espere que tengan un cfecto significative sobre 1a
Compahia.

Pagina 10 de 37



)

il

VALLEJO ARAUJO 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

D] Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han enirado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enern de 2017y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Maritia D de sambhean Apheacion ahbraionzg
AR gt s mesdn s

fap ertades deberdnexplcar 05 CAMDINS 8N 505 DESVO S CRIVACD S Ge 115 acliviades s inancaeitn

hel e Tas enmsandas sciaran iz confeblizacidm delrmpoesto difande suandn ue acove semidz 2 50 valorsazo nabhie v o30
velarrazanable ¢512 perdebaio d2 s hase papo bl delactea
MNIC 28 k]

WeRcas conrespectd ala medicldn de una asoqmda 0 uKa BUIpresd ca numa a vainrrazonable efeciva Ve enae 2

NI AN Esmiendas refesentes 1 transi=ranceas de propedades de mve

. ‘deencro

ML Earrindas con respecto a lgsupresionds sy exengmnes g om0 alage para los adaplanies parpomsTa vEZcan ‘e onarn i

rospecta = la NIF TG NIC 12y iz N D

Los eomigneas aelatar ¢dme oo stabilizar detesmanade s tipos do aporaciones de paeo basadas enacciones tde engra 2G4

Las ermiendas @ la NIF 4 "Coniratos de segures” relatvos 3 13 spiiczcien de la MIF § {asirumentos financieras ). e enemn 2

Pebhiacian 4« la pormma "Tesirumentos firanceres” versidn camplen e engrs 2

Eumwendas conrespedlo & favardcaswn detalcance de 1a roima g enesa SOV

Publcacien ée Iy sorma "Recancemento dalos mpreso: procedaates de lus eonitalos canlas clenres” 25ta ide enera 300

Momma rzemplazard a ki NIT 11y 8

T Enrmiendas relationzdas con i@ conlebbdad de los arrendatanns ven sircconaomenio de casitadas ks ide gago 28
arendameates eneibalings gzrerml £a noma eimina in s imena 1o1caientrs jos arrendamenes s apcralivos y
ELE RIS
e 22 Egze FRIC tratz transzeeinnas en meneda exiramara a ~arses de (rAnsaccianes <0 fas qu2 eest2 upa fde enern NS

coatrppreslacio n donaminads a tasnda o0 una moneda ciramicra,

La administracién de la Compaiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v
ias nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el gjereicio de su aplicacidn inicial.

Moneda fimcional y moneda de presentacion -

{a} Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdrnies primario donde opera la entidad {moneda funcional}. Los estados tinancieros
separados se expresan on dolares estadounidensas, que o5 la moneda funcional ¥ 1a moneda de
presentacion de la Compaifiia,

th] Transaccionesy saldos

f.as transacciones en moneda extranjera, principaimente dendas con proveedores v compatias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes 2 las
fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en cl estado de resultados integrales,

Informacion financiera por segmentos «

Tl ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Admimsiractén ha identificade los segmentos operativos en funcidn de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicio, Los
segmentos soti: venta de productos, que ineluye la comercinlizacidn de vehiculos, repuestos, accesorins ¥
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VALLEJO ARAUJO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2610
{Expresado en ddlares estadounidenses)

lantas; v servicios de taller. El segmento derivade de 1a venta de productos representa aproximadaimente
¢l 91.99% de los ingresos de la Compafila; ¢l segmenta de servicios de taller tepresenta el 8.01% delos
ingresos, De esta forma, ¢} tinico scgimento reportable lo constituye el segmento de productos, ia
Administracion considera que la presentacion de estados financieres, integrande todos jos segmentos
operacionales, es aproplado reflefo del inico segmento reportable.

Lfectivo v eguivalentes de efectivo -

Incluye cl efectivo disponible, depodsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
Hawmidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos ¥ pasivos financieros -

Clasificacion

La Compatia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonabie & través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobraz”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en 1as siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a iravés de
zanancias v pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron log actvos o contrataron los pasivos, La Administracion determaina la clasificacién de sus
activos v pasivos financieros 2 la fecha de su reconogimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en ia categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaidiia solo mantuvo pasivos financieres en la

categoria de “otros pasives financieros”, Las caracieristicas de los referidos instrumentos financieros se
expilcan a continuacidn;

{a} Cuentas por cobrar comercicdes y otras cuentas por cobrar

Representades en &l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobral a compaifiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercade activo. 3e incluven en
el active corriente, excepto por los d¢ vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estade de situacion financiera.

(0} Otros pasivos financieros:

Hepresentados en el estado de situacidn financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
clentas por pagar a compafiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluven en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
ssiado de situacion nanciera.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento ¥y medicidon inicial y posterior

Heconocimiento

La Compartiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera separados a la

techa de la negociacion y se reconocen cuandao se comprometen a comprar o vender el active o pagar el
pasivo.

Medicidon inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significative, es reconacido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasive financiero no sea designado como de “valar razonable a traves de pérdidasy

ganancias”, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparifa valoriza los mismos como se deserihe
a conhnuacidn:

Medicion posterior
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconochmiento inicial se miden al coste amortizado aplicande 2] método del interés
ef2ctivo, menos una provision por deteriors, en los casos aplicables. La Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montes adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicies prestados en el curso normal de los negocios. Sise
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos cormientes, de lo contrario se
Dresentah eomo activos no corpientes. Se registran a su costo amortizado.

Las intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo,
Los intereses pendisntes de cobro se presentan netos en el rubro *Cuentas v documentos por
cobrar comerciales” v se reconocen conforme su devengamiente en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financleros nete” cuando se ha establecido el derecho de la
Compariia a perctbir su pago.

recuperal de compaiiias relacionadas que s2 liquidan mavoritariamente en ef corto plazo {hasta
6n dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativarmente de su costo amortizado. En
aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mavores a ¢o dias, se miden al costo
amortizade, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado
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Otras cuentag por cobrar; representada principalmente por otros deudores gue se liquidan en €]
corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amuortizadeo, pues no generan intereses.
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VALLEJ(Q ARAUJQ 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

(b) Otros pasives financieros:

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ] métode de interds

etectiva, La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1} Préstarnos v obligaciones financieras: posierior a su reconocirmiento lniciat se miden al costo
amortizade uwtilizando el método de intercs efoctivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubre “Préstamos v obligaciones financicras” v se registran en <l estada de
resultados integrales en el rubro “(Gastos financieros, neto”.

il} Proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en ¢l curse normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal
que o5 equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

i) Cuentas por pagar a compafias relacionadag: corresponden a saldos con compaiias
relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade va que
50N mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dfas. En caso de que los plazos
pactados de pago sean mavores a 90 dias, s¢ miden al costo amortizads, el cual se caleula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compafita evalila al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiers o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deteriors de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de une o mas eventes que oenrrieron después del
reconocimiento inicial del acivo (“eventos de perdida™ que tlenen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados contlablemente.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor ¢ emisor que podrian obligar a
Ia Compafia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incampliradento significativo del contrate. el
incumpiimiento de pagos o mora en &l pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v/o informacion disponible gue indiea que hay una reduccidn
medible en los flujos de efectivo estimados de una cariera de activas financieros, se cansideran indieadoras
de quec los activos financieros se han deteriorado.

Kl monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los actives v el valer presente
de los flujos futuros de efectivo estdmados (excluvendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido v zarantias - prenda de vehiculos), descontados a 1z tasa de interés efectiva original del activa
financiero. El valor en libros del activo se raduce v el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados Integrales. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compariia requirié el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

2.7.4 Baja de actives y pasivos financieros
Ui activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sil

Comparfifa iransfirio el activo a un tercera sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.
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WALLEJO ARAUSO 5.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADPD AL 31 DE DICIEMERE DIE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de tealizacién, el que resulte menor. Bl costo delos
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adguisicion, transporte y otros incurridos
para dejarios listos para su venta, netos de descuentos v promociones recibidas atribuihles a los
inventarios. Los vehiculos se registran ol costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan ntilizando el método del promedio ponderado, El valor neto realizable es el
precio de venta estiimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comerclalizacion,
distribucién v otros relacionados direciamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su vaior neto de realizacion, se registra
una estimacion de deterioro por la diferencia de valer. En dicha estimacion de deteriore se constdera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion. obsolescencia téenica v
productos retirados del mercado. La Compafia estima que la mavoer parte de los inventarios tienen una
votacidn menor a 37 dias para vehiculos v 131 dias para repuestas ¥ aceesorios (2015: 40 dias para
vehiculos v 134 dias para repuestos y accesorios). Las pérdidas refacionadas con inventarics sc cargan a los
resultados integrales en el perfodo en que se causan.

Inversiones en asociadas -

Una asociada es una entidad sobre Ia cual la Compafifa tiene influencia significativa, sin llegar a tener ¢l
control ni ¢l control conjunte de ia misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras v operacionales. Las inversiones en asoc¢iadas se reconocen pot el métoda del costo.

Propiedades, equipos v vehiculos -

Las propiedades, equipos v vehiculos son registrados al ensto, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incJuye los desembolsos directarnente atribuibles a
la adquisicidn o construceitn del activa. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitalizados cuando es probable que bencficios econdmicos futuros asoclades a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desemboisos posteriores

correspotuien a reparaciones o mantenimiento v son registrados ¢n los resultados integrales cuando son
incurrides.

Los programas de computacion adguiridos, Yos cuales estan integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de es0s equipos.

Los terrenos 1o se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, equipos y vehiculos. es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes v considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas utiles v valores residuales de estos activos son revisadas v ajustadas si os necesario,
a cada fecha de clerre de los estados Hinancieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, equipos ¥ vehiculos son las siguientes:
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Tioe de bienes

Edificics
Siughies v enzglres Lo
Equripes de computo 3
ericutos

Equipes v harramientasy

Enfre ao v 50

Thire 5 v 1
Entre 5 v 3

e

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades v equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v 52 incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Oiros
ingresos, neto”.

uando el valer en libros de un active de las propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
veductde inmediataments hasta su valor recuperable.

Deterioro de actives no financieros {(propiedades, equipos y vehiculos) -

[Los activos se someten a prehas de deterioro cuands se producen eventos o cirtunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monte neto que se obtendrd de su venta o su valer en uso.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos par deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieres para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta sititacidn, el monto recuperable del active especifics es recalenlade v su valor en libros incrementado
5i es necesario. El ineramento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El Incremento del valor del activo previamente deterlorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del active producto del reverse de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto gue
hithiera sido reconocide de no haber existide el deterioro.

La Cornpariia evalita anualmente |a existencia de indicadores de deteriors sobra sus actives no financiercs.
En el casu que el monio del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia regisiva
una pérdida por deterioro en los resultados del ajercicio. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no se han
reconocido pérdidas por deteriore de activos no financieros,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El zasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cordente v ot diferide. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando e trata de partidas que se
reconocen divectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renia corriente se ealeula mediante la tasa de impuesto aplicabie a las ufilidades
cravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a ta composicion
socictaria de cada Compafifa v su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Teuador se aplicar el 22%y en el caso de quela
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paiticipacion societarta sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%.

Se encuentra en vigor la norma que exige ] pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renia”, cuyo
valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas =l afic anterior sobre el ¢.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducihles, 0.4% de los ingresos gravables v 6.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 0limo se convertird en impuesto a la renta definitiva, a menos que el
conirlbuyente solicite ai Servicio de Renvas Internas su develucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con [z norma que nge la devolucidn de este anticipe,

La Compariia registrd como gastos por Impuesto a la renta los afios 2016 v 2105 ¢l anticipo minime debido
a que es mavor gue el impuestg causado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. Bl Impuesto a la renta diferideo se determina usando tasas tributarias
guc han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables
cuando el impuesto 2 la renta diferido activo se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague.

Los impuestns a la renta diferidos activas s0lo se reconocen en la medida que sea probable gue se
vroduzean beneticios tributarios futuras contra los que se puedan usar ias diferencias temporales.

Los saldos dc impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos actives v pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria o en
distintas enfidades nbutanias, pere prevenden hquidar los pasivos y actives por lmpuestos cornentes en
forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables 2 efercictos futaros
v diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibies ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El active por impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporte v es reducido en iz medida que no sca probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plaze
fa} Beneficios de corto plazo

Se regisiran en el rubro de provisiones del estadoe de situaeion financiera y corresponden
nrincipalmente a:
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(e

{i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidag
contable anual antes del Impuesto a la tenta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
wigente. Se registra con cargo a resultados y se prasenta comeo parte del costo de ventas y de los
gasios adminisirativos en Tuncidn de la laber del empleade que recibe este bencficio.

(i1) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

{iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisignes de jubilacidn patronal v desahucio {ng fondeados): La Compaiila tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado pot las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionaimente de acuerde a las leves vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por et trabajador, el empleador bonificari al trabajader con el
veinticineo por cients del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compadiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal vy desahucio con base en
esinding actuariales practicados por un profesicnal independiente v se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resuitados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion tinanciera, el eual
es obtentdoe descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual para el afio 2016 ¥
4.36% anual para el afio 2015 equivalente a la tasa promedic de los bonos de Estados Unidos,
pubiicada por el Banco Mundial que estin denominados en la misma moneda en Ia que los beneficios
serén pagados v que tienen términos gue se aproximan a fos términos de las obligaciones por
penslones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales utilizan inforimacion financiera pblica v propia e incluyven variables como
son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo. afos de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥y cambios en
los supuesios actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de log servicios pasados
se reconocen inmediatamente en resultados def afio.

Los cosios de [os servicios pasados sc reconocen inmediatamente en resultados def ailo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Vallejo Araujo 3.A.

Bengficios por terminacidn o cese lnboral

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconecidas come gasto cuando es tomada la
decision de dar per terminada la relacidn contractual con los empleados.
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Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liawidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provigion son la mejor estimecion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desemnbolsos necesarios para Hquidar 1z obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficics econdmices sea requerido, n el monto no puede
ger estimado de manera fiable, 1z obligacién es revelada como un pasive contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de une 0 mas
eventos futuros son también revelados cormo pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de nn flujo
de salida de beneficlos econdmicos sen remota,

Reconocimiento de ingresos
(a) Bienes vendidos

1L.os ingresos provenientes de laventa de vehicnlos v repuestos en el curso de las actividades
ordinarias sen reconocidos al valor razonable de la contrapartida reeibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y del impuesto al valor agregade. Los
ingreses son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad v cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprader v no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacion de la consideracién
adeudada, los costos incurrides v las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es probable
qué se otorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de manera fiable, ef descuento se
2eonoce como redueeion del ingreso cuando se reconocen 1as ventas.

La oportunidad de las transterencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin emhbargo, Ja transferencia generalmente ocurre cuando el
producta ¢ servicio es recibido por ¢l cliente,

() Servicios

Loa ingresos por servicios de taller son reconocideos cuando €l servicio ha sido prestado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de astados financieras requiere que 1a administracién realiee estimaciones v uiilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, camnbios en la industria e informacién suministrada per fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podifan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

L.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compafiia v/ las que requieren un alto
grado de julcio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relaclonadas con los
s1guienies conceptos:

£l deteriorg de los activos de la Compania se evalia con base en las politicas v Hineamientos descritos
en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a los empleados: lus hipdtesis empleadas en ¢l calouls actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.13).

La estimacion de vidas titiles ¥ valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectiian segin se
describe en la Noia 2.10.

» Impuesto ala renta diferido; Ia Compafiia ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos ¥ pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta
manera impuesto a la renta diferido, segln se describe en la Nota 2.12.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las aceividades de la Compaiiia 1z exponen a una varicdad de riesgos financieraos tales como: riesgo de
mercado {incluye: riesgo de precio y concentracién v riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flijos de efective), riesgo de crédito v riesgo de jtguidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el mareo de administracién de resgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de adminisiracion de riesgos de la Compailfa. Los
departamentos de crédito v finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio v/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalidan y administran
los riesgos en coordinacion estrecha con 1as unidades operativas de la Compania. El Directorio
proporeiona guias v principio para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir
dreas cspeciiicas, tales comno el viesgo de crédito, el riesge de liquider v el tiesgo de mercado,

[.as politicas de administracion de nesgo de la Compatia son establecidas con el objeto de identificar v
analizar los iesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y para
monitorear 1os riesgos v el complitniento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracidn de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios cn las condiciones de mercado v en las acthvidades. La Compatia, a través de sus
normas ¥ procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado ¥
constructiva en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el complimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
desgo ¥ revisa si su marco de administracion de riesgo es aproplado respecto a los riesges a los que se
enfrenta la Compaiiia.
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Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambioes en los precios de mereado, por ejemple en las tasas de
cambio 0 tasas de interés. afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros
que mantdene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al misimo tiempo optimizar la rentabilidad.

En junio de 2012 et Cornite de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones No. 66 v 65, decidid
asignar cuotas a las importaciones de vehiculos y CKD de vehiculas. En las referidas resoluciones se
incluye la cuota de unidades de vehiculos que el prineipal proveedor de vehiculos v repuestos de la
Compania {General Motors del Ecuadoer 5.A.) puede impartar, asi como el nlimero de CKD {Completely

Kaock Down) que Omnibus BB Transportes S.A., ensambladora de vehiculos marca Chevtolet, puede
importar,

Mediants Resolucion No. 049-2015 aprobada el 26 de diciembre de 2015, ¢ Comité de Comercio Exterior
(COMEX]) dio a conocer el 5 de enerc de 2016 un nueve recorte en los eupos de importacion de vehiculos
para e} pais. £l organismo aprobd un nuevo régimen de cupos tanto para la importacian de autos como
para las partes o CKD para su ensamblaje; reduciendo, respecto al afio 2015, los cupos de importacion de
vehiculos; en el caso de ios vehiculos de marca Chevrolet, esta reduccion representa el 57% v el 15% a los
CKD de vehiculos Jivianos de esta marca, Los recortes en los cupos de importacidén de vehiculos para la
Compafiia redujernn de 127.000 unidades en ¢l afio 2015 a 84.000 unidades para el afio 2016, enire
nacionales e importados.

En febrero de 2015, el COMEX oficializé mediante resolucion o, 11 la aplicacion de sobretasas, que
establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU) y de 25% para las partes ¥ piezas
para ensamblaje {CKD}, el riismo que contempla la reguiacidn para todo el sector automotor.

De esta manera, para el afio 2016, la contraccion del sector automotor fue mayvor de lo previsto, va que
nuevos factores se sumarcn para una mavor baja en las ventas como son: restriceiones de crédite para
vehiculos por parte de las entidades financieras, una menor demanda por la incertidumbre e indecisidn de
los clientes ante la cornpleja situacién econdmica del pals v una fuerte caida de la demanda en el segrento

de vehiculos pesados por la salvaguardia dol 45% pava la linea de camiones. La Compania estd adoptandoe
1o mencionado en ta Nota 1.3 para mitgar los impactos.

Riesgo de moeneda

La moneda uiilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los Estades Unidos de América v
las transacciones que realiza la Compafia son en ess moneda, por lo tanto, la administracion estima quela
exposicion de la Compadia al riesgo de moncda no es relevante.

Rieszo de tasas de interés

Hste tiesgo esth asociado a as tasas de interés variable de las obligaciones contraidas porJa Compafia v
que por lo mismo generan incertidumbre tespecto a los cargos a resultades por concepto de intereses y por
la cuantia de los flujos futuroes. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de cfective,
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La Administracion considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa refevencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banee Central del Ecuador en sox.xx%
(9.12% en el 20 2015}, Debida a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente ¢ contraparte
en ur instrumento financiero ne cumple con sus ohligaciones contractuales ¥ se origina principalmente de
las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de vienes con erédito Financiade por una
entidad del sistema financiere dickos bienes son adquiridos directamente de sus compaiiias relacionadas.

La Compaitia establece la provisién para deterioro que representa su estirnacién de pérdidas incurridas en
relacién con dendores comerviales v otras cuentas por cobrar. El deterioro scbre el saldo de los deudores
eomerciales es determinade anualmente en razén de un analisis individual de los deudores con saldos
mayoeres a US$10,000 v la probabilidad de recuperacidn de los saldos pendientes. De los clientes menores
a UIS$10,000 se establece una provisién general cn base 2 su antigiiedad. La probabilidad de recuperacion
se mide sobre el comportamiento de los tramos de antigliedad del afic actual respecto al afic anterior. El
porcentaje de deterioro resulta e la diferencia de la probabilidad de recuperacién para alcanzar el 100%.

Cucntas por cobrar a compariias relacionadas

La Administracién de la Compania considera que los saldes por cobrar a partes relacionadas no requieren
una estimaeion por deterioro.

La Compaiiia mantiene efectivo v equivalentes de efectivo por US8$2,528,560 al 31 de diciembre de 2016
(zo15: U881,350,398), que representan su maxima exposicion al resge de crédito por estos actives. El
efectivo y squivalente de efectivo son rantenides substancialmente con bancos e instituciones financieras
rjue estan calificadas AAA- v AA-, seg(n agencias calificadoras regisiradas en la Superintendencia de
Bancoes del Ecuador.

Riesgo de hiquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante Ia entrega de efectivo u otros activos
finaneieros. El enfoque de la Administracion para adminisirar la Houidez o3 contar con 1os reeurses
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o urriesgar la reputacion de ia Compania,

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar

comerciales v otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
abligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.
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La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. Bl cuadro siguiente analiza los pasivos finaneieres de
la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montas revelados en ef cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Menaosde
Afo Afio

Al g1 de diciembre de 2016
Préstamosy obligacionesfinancieras 5,906,988 1,668,785
Proveedores v otras cuentas por pagar 10,453,384 -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 711,177 -
Al 32 de dicitemnbre de 2015
Préstamosy obligaciones financieras 2,027,100 -
Proveedorss y offas cuentas por pagar 11,237.040 -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 597,276 -

Al 31 de diclembre de 2016 las préstamos v obligaciones financieras incluven US%5,006,088
(US$3,027,160 2015) correspondientes a la adguisielén de inventario de su principales proveedores
(General Motors del Ecuador 5.A).

Segin las politicas de la Compailia, las cuentas v docuimentos por cobrar a cornerciales, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 anos y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3
afes.

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
confinuar come empresa en marcha cor el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otyos grupos de interés: conservar la conflanza de los inversionistas v acreedores v sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se corapone del patrimonio total. No hubo eambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracion de capital durante el atio.

La Compa#ia hace seguimiento al capital, utilizandoe ¢l indice deuda neta - patrimonio ajustade. Para este
propasito, deuds neta ajustada es definida coma el total de pasivos, mas dividendos propuestos v no
acumulados, de haberlos v menos efectivo v equivalentes de efectivo; v el patrimonio ajustada inchuye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumutadoes, de haberlos. El
indive deuda-patrimonio de la Compariia al términe del periodo de!l estado de situacidn financiera era el
siguiente:
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VALLEJO ARAUJO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en délaves estadounidenses)

Préstamaos ¥ ubligaciones financieras {eortay largo piazo)

Cuentas pof DALAr a Proveedarss

Cuentas por pagar a compafifas relactonadas

Otras cuentas por pagar
Menos: clectivoy cquivalente de efectivo

Deuda neia
Total patrimonie

ndice deuda-patrimonio

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2016

AT HT7E !

whls

3,027,160

10,460%.38, 11.2357.940
V1R, ETT A97.276
g4.611 48,327
f2.528.569) {1,3550,398)
16.316.376 13,500,308
H5.930,318 8,812,832
1.83 .54

A continuacion se presentan los valores lihrog de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

eada gjercicio:

Activos financieros medidos
al costo
fffeetivoy eauivalentes de efcetive

Activos financieros medidos
al costly smortiTado

Cuentasy doctmenios oor cobrar com ercinies
Cuentas por cobrar a com patifas relecionadas
Dirascuchtas par enbrar

Total activos financieros

Pasivasfinancieros medidos

2} ensta amortizade

Frestamns v obligaciones firancieras
Cueniaspor pegar a proveedores
fMrascuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relaciornadas

Total pasivos financieros

211 2015
Corfiente Mogorrients Corpiente Hocgrrienle
2,528,560 1LA50.398 -
12, 7453.853 Basiba7 -
zBz.240 211.325%
a2nf. 803 - sH.ahy -

15.563.466

[ I A I

3,990,958 L, BeE.785 A.02F.1h60 -
10,46%, 384 - 1E,217.940 -
g, hE] - 48327
Tl i77 - 507.276 -
17,178,160 1.668,788 1g,4 16,7133 -

Valor razonable de instrumentos financieras

El valor en lihros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo vy equivalente de efectivo v otros actives y pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debidoe a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos,
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VALLEJO ARATFO 8. A

MNOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Caja 5.152 6,020
Bancos locales 2.390,415 1,281,128
Triv erstan 133,002 03,250
2,528,500 1.350.398

CUENTAS Y BOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Lin resumen de los deudores comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar a} 31 de diclembre dc 2036 v 2015 es ¢l

siguiente:
2016
Clientes comerciales (1) 11,731,864
Jenies con tagetas de credito 144,215
Cuenlas por cobrar terceros £20.067

12,503,146

Frovisinn fncobrables (2} {5H006,760)

11.904.356

8.385.742
226,071
170,614

a782.4907

(600.790)

8.181.627

{1) Laantigiiedad de los saldos de deudores comerciales a ia fecha del estado de situacién financiera es

come sigue:

2018 2015
“alor U Valor "
Facturas no vencidas 10145450 86% £.015.866 1%
a-30 dias 6H4.782 6% fa260.804 187
31-00 dfas 404,262 3% 45,775 3%
ot-180 dias az,782 % 251,190 ans
181360 dias 113,422 1% 155,818 2%
Wavor 2 360 diag 291,154 P 19,258 a3
Tetad 11,731,844 100% 8,385,742 La0%

{2} El movimiento de la estirnacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales v otras

cuentas por cobrar flle of siguiente:



VALLEJO ARAUJO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMPBRE DE 2016
{Expresada en dolares estadeunidenses)

2016 2015
Satdoinicial bBoo.790 713,250
Provisidn del afo - 51,807
Ltilizaciones - {164,3867)
Saldofinal HOD,790 LO0,790
INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciemnbre de 2016 v 2015 es ol sigiente:
2016 2015
Repuestos 4,175,404 4,225,654
Vehiculos 5.387,625 7.852.595
Reparacifin de vehieculos en proceseo 754,748 634,188

12.522.437

{444.832)

Provisidan para deteriorode] inventario (208,731
9,04

12,077.605

El movimiento de la provision es como sigue:

2016 2ol
Saldoinicial 444,332 333,362
Adiciones, nelo - 121,019
Bajas. ajustes (146,101} {9,549
Saldoal 31 de diciembre 298,721 444,832
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VALLEJO ARAUJO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADG AL 312 DE PICIEMBRE DE 2016

[Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Ll movimiento v los saldos de las propiedades. equipos v vehiculos se presentan a continuacion:

Aty deenerpdetzors
Cozio

Depreciacidn acumulada
Valor en libros

Movimicnios 2o15
Adiciones

Ventas {Costo)
Ventas {(denreciacion)
Depreciacian del ada
Valor en libros

21351 de diciembredel 2015
Cnsto

Trepreciacion acum ulada
Valor en lihros

Movimienlos 2016
Adiniones

Veontas (Costol
Ventas (depreciaciing
Depreciacidm det ado
Nator en lihros

Al 3l de diciembre del 2016
Costia

Depreciacion acumuiada
Valor en iihros

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicidn:

Entidad

Tnka s Hent A Car Bcuader 2.4, (1)
Flan Automotor Ecuateriano 8, A,
Karimaseg 5.4, (1}

Mlehlcsy

Equipode

; . Vehicules Taotal
SO LS i Ptacion
3,302,583 592.544 1:6.578 4,011.635
(778.634) (524,599) (63,694) f{1,366.927)
2.523.870 67.943 52,384 2,044,708
407.915 72,204 6,204 486.323
(zgo,073)} (513.384) {13,801} (317,258)
290,073 513,752 23,134 326,959
L337.37e) (65,2237 {20,037} {422,630)
2,594,424 75.294 48.384 2,718,102
3.420.3558 151,264 108,081 3,680,700
{325,95147 (76,070) (60.507) (962,598]
2.594.424 75:294 48.384 2,718,102
38,005 3g,.972 - 128,067
{2,241} (28,000} - {(30,241)
8,254 15,429 - 43,883
(175.553} {(77.469) (13.i179) {(466,2013
2,283,879 75.226 15.208 2.294.310
3,457.109 213,336 1a8.981 3,779,426
(1,173,239} (12%.,110} (33,776) (1,385.1167
2,283.879 75.226 55.205 2,394,310
Porcentaje de participaciaon
en el capital (%)
3] 6y 2013 2140 215
Gy 50% 12.06% t,743.810 564.514
A.00% B.00% 141,215 r4i,2t
= Do 7.86% TO,02C 7,929
1,505,954 777 058

{1} Esiasinversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estén registradas al costo:
ninguna de }as acciones son cotlzadas pblicamente v, en consecuendcia, no se dispone de precios de
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VALLEJO ARAUJO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POREL ANOQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

votizacion publicados; en el afio 2016 la compafia adguiere un mayor poreentaje de las acciones en
Inka’s Rent a Car S.A., Regando al 49.50%

11, PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Al 31 dediciembre del 2016

Tasa deinteres Corricote Hocorrignte
Prestamos ancarios:
Grupo Produbanco-Proamerica S 4. S.95%-11.23% 1,000,000 -
Baneolnternacional 5. A, f8.05%-11.458% 3.204,620 1.668,785
Bancoe Bulivarino S.A. B2 BO00,000 -
Banco General Rumitiabul 3.4, 5.95% 98,874 -
Banco Capital 3.A. 3.95% 841,308 -
danco Amarnnas 5oA. S.as5k% 15,000 -
5,859,809z 1,068,785
Provigion por interescs por pagar AT.000 -
5.006,088 1.668.785

Al 31 dediciembredel 2015

Tasa deinteréds Corrienie No covrignte
Proslamos hancaring:
Grupo Produbanco -Proam erica 5.A. 1.253% 1,200,000 -
Baneo inlernacional 8.4, 2.08% 1,300,000 -
Banco Bolivarino 3.4, g.5a% S00.000 -

S.000. 000

Prowvizidn do intercses por pagar 27.610

j.027.610 “

Los préstamos bancarios con ¢l Grupo Produbanco - Proamerica S.A. corresponder a lineas de crédito a
través de las cuales la Compania financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos recibides por
los préstamos con tercerss, las otras instituciones financieras y las obligaciones en eirculacién son
ugilizadas para capital de trabajo v 1a cancelacion de pasives.

2. RIPUESTO A LA RENTA

.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMERE DE 2010

{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Composicion:

Impiestos por recuperar:
Créditos tributarios a favor
WA en compras
Retenciones IVA

limn puestos por pagar:

mpuesioa fa renta corriente

Retenciones en la fuente Impueston 1a Renta
TVA cn ventas

Retencioies en la fuente TVA

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

Tmpuestoa la renta corriente
Impuestoa la renta diferido
Generacidn por diferencias temporales

2016 201
1,051,332 Ho7.446
98 814,044
250,006 167,148
1301726 1,878,638
6r2,272 82§, 409
- 9,607
1,228,847 -
- 159,504
1,881,119 1.877.520
2016 2015
52,272 828,509
- 214,878
SR, 272 1,043,287

Conciliacion contable ributaria del Tmpuestio a 1a renta corrientc

A continuacion se detalla la determinacién del impueste a la renta corriente sobre los anos terminados al

31 de diciembre del 2016 v 2015:

Utllidad del afio antes e pavticipacion laboral e Tmpuesto a 1a renta

Menos -Participacion a losirabajadores
Utilidad antes del impuestoa la renta
Menos - Ingresos exentos
Mas - Gastos no deducibles

Basze tributaria

Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado corriente
Anticipominimode Impuesto a [2 Renta

Impuestoa la renta corriente causado

Pagina 20 de 37

2016 2015
2,002,005 380,037
(300,300) (132,005)
1.701.705 748,032
(44.663) {51,270}
169,121 037,481
1.826.157 £.034,2473
22% 22%
401,755 35%9.333
G227 828,409
62,272 828,409




YVALLEJO ARAUJO 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresads en dblares estadounidenses)

Situnavidn Fiscal

Los afios 2014 a 2016, se encuentran ablertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.
Impuesto a la renta diferido

Kl analisis de impuestos diferidos activos ¢s el sigutente:

2016 2015

Active por impuesto diferido:

Walor neto de realizacion zH.624 26,624
Ll movimiento de la cuenta impueste a la renta diferido es el siguiente:

55

Al 1 deenerodel 20153 241,502
Creédito a resultades por impuestos diferidos (214,878}
Al 31 dediciembredel 201y 26,624
Dchito a resultados por impuestos diferidos -
Al 33 dediciembredel 2016 26,624

CGtros asuntos - Reformas tributarias

1129 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Qrzénica para el Equilibric de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registra Gficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a 1z 8alida de Divisas (ISD)

»  Se considerard exento un moento anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la uitlizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuadeos desde el
2xterior.

El 20 de mavn del 2016 se aprobo la “Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconsimicelén v Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemeantn del Registro Oficial No. 759,

Las pnncipales reformas estén relacionadas con los siguientes aspecios:

= [ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado {IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v por un
afo,

¢ Personas nzturales residentes que mantengan un patnimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pajs se gravara el 0.90% del patrimaonio, Se exciuye a
personas domiciliadas en area de influencia y que havan sufrido una afectacidn directa en sus activos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
[Expresado en dodlares estadounidenses)

Personas natuvales no residentes gue mantengan wn patiimonio exisiente al t de enero del 2016 igual
o mayvor a US81,000,000 dentro del pais se gravara ¢l 0.90% del patrimonio. Se excluve a personas
dorniciliadas en drea de influencia v que hayan suirido una afectacidn directa en sus activos.

Se gravaréa el 1.8% sobre ol avalio eatastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcionat en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
ent el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propledad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de
MEenor Imposicion ¢ no se conozca su residencia

Se gravara el 0,90% sobre el avalio catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital fas Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ¢l Ecuador y devechos representativos
ide capiial de socledades de propiedad divecta de una sociedad no residente en el Eczador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menar imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mavo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores economicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provinecias de Manabi vy Esmeraldas,

La Administracién de la Compatia ha evaluade dichas veformas v eonsidera que no existird impacic
directe de los aspectos mencionades anteriormente.

La relacion entre e gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 vy 2015 se muesira
a continuacion:

I3

016 2015

2013

Utilidat ded afio antes de hmpuestos 1,701,705 F3.032

Tasa vigente 22% 22%

Impuesto s la rents generado 3743758 154,307

Eineln (iseal de los ingresns excentos / gasios no dedusitdes

al caleular fa ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 37.207 206.245

Menos - Ingresos exeentos g,527 11,279
401755 339533

{3250 por impuestos {Anticipo minima) t52,272 428,40

Tasa e impuesio & la rena efertivn PR iA
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VALLEJO ARAUJO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS FOR PAGAEK PROVEEDORES

Composieidn:

General Motors Ecuador S.A.
Proveedores locales

PROVISIONES

£l detalle de beneficios de empleados a eorio plazo es comoe sigue:

210

penciicios sociales
Participasidn de los trabajadores en las utiiidades

afln

ERLLE N

Beneficics soctales
Participacian de lostrabajadores en las ntilidades

Salde al

BULH 2015
9.207,756 10,554,406
1,195,628 633.534
10,463,584 11,237,940

Pagosy /o Saldoal
inicio ncremetbos utilizaciaonsas finat
207.0a4q 4.824.,404 {a. 8305609} u2no.b879

330,302 (158,483} 330.302

154,706 {2 u8p.o52) 571,183

inn.548 4,785,557 fa.778. 0611 207,044

45%,740 158,483 (3455.742) 158.4483
335200 GG, 0qD

I ERR-LEY!

an5.527

De acuerdo con lo previsto en las leves laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia esta obligadaa

distribuir entre sus empleados e 15% de Ia utilidad antes de impuesto a la renta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de ia provision per Jubilacién patronal v desahucio en el pasive ha sido el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO AL 3: DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidensecs)

Tuhdacion patranal Fesahucio
oaill RN S0 e L i}
A ldd efzro 1050102 PLIT N EEHATY L2EE A
Coslns pRrAcrv®I0s CoNinls s iET 155 43222 13 TRT 9874
{'gslos porersses 45 TAn HORD 657 SETRG 24128
v EErvicios Dagados . (TEB&3) (47 &5%4) Ms6a3] [RIER AN
wdas fganancm)aceariales LEN R - BE &0 (1A
iBenaiicos prgodos’t 1533 38A) - - A3 ER/ (18 TRTY
ir o de reduccwones viiguidacwne s
mnedas (nR 820y [0,30851 [EERIT a5 228 (102,078 anlz
Aldlde diesemire I AN 0 131560 18161 iSIRTOR 1256163
Los importes reconocidoes en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronat Tesahngia Tortal
201h 2Ol PASENS) 2015 2016 2013
{onstos por servicios corrielites 127,553 128,164 G3.222 4.7 B7 L341.57 5 171,931
{Coaiog porintereses d5.7 850 47 . Ra0 H.08g #.57% 54,70 Sd,126
Alslde diclembre 173.133 175,713 F2.211 3053 23 -da 226,057
Los principales supuestos actuariales usados fueron tos siguientes:
2015 2015
Tasa de descuento 4.14% 1.30%
Tasa deincrementosalarial 3.00% 5.00%
Tasa de incremento de pensiones NiA N/A
Tasa demortalidad e invalidez (1} TM IESS 2002 TMIESS zoo02

(i} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
i6.  CAPITAL SOCIAL

£l capital susevito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 v 2015 comprende 35,451,000
aceiones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

17. RESERVAS Y RESULTADGS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con ia legisiacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
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VALLEJO ARAUJQ S.A.

NOTAS EX:PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCG AL 31 DE DPICIEMBRE DE 2016
{Txpresado en dotares estadounidenses)

reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absovher perdidas.

Reserva facultativa

Con fecha 4 de octubre del 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba transferir el
zaldo de unlidades retenidas para 1a creacidn dela reserva facultativa. Dicha reserva no puede distribuirse.

Resultados acumuliados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidén de la Junta General de Accionistas y
cimpliende las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se manticnen en Resuitados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal 1 otras reservas.

Otros resultadoes integrales

Los airos resultados integrales conbenen los registros por pérdidas actuariales en el cdlenlo de los
benefietos a empleados por jubilacién patronal, desahucio v valuacion proporeional patrimonial. .

INGRESOS PORVENTAS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ventas Costo Marsen il
2015
Ventoas de productos 00,559,572 82,663,032 7.805,020 8.72%
Servicios 7.882.78: 1,459,175 53,923,600 75.15%
58,442.333 34.622,807 13,819,520 14.04%
20415
YVentas de producios 107,516,100 96,685,973 10,830,127 10.07%
Servicics f.7530,086 2,092,272 4,057,514 60.00%
114,266,186 58.778.245 15,487.y41 13.55%
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NOTAS E}QPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRO AL 231 DE GICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolarves estadounidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Log gastos operacionzles agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Forsonal

Honorarios y servicios
Publicidad

Arrisndo

Mantenimientoy adecuaciones
Materizles v suministros
Contribuciones, tagas e iMmponsios
Vigilancta

Viajesy movilizacidn
Comunicacionos

Servicios basicos

Segurns

Provisiones

Fritantede inventario
Preprociacidn

Amartizacion

Otros menores

OTROS INGRESOCS (EGRESOS), NETOS

Composicidn:

Vents de avtivo fijo
Gostos no deducibles
Otrosingresafi)

{z)} Corresponde a ingresos por concepto de xxx
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016 2015
5.094,614 4,332,656
FF4,107 2,276,101
472859 544,352
1,667.367 1,747,268
333.067 586.395
144,082 230.580
157:998 148.553
190,081 278,646
60,400 118.680
15,284 16.546
379.659 29¢.777
54.001 101,236
- 172,026
- al,28c
466,201 422,630
151,339 71.380
1.230,417 1.124,8343
11.193.395 13,060,044

TG 2015

214G A.7D
{6q,86%) (661 .662%

415,933 104.20
355.28¢9 {582,752}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicién:
[ntevoses bancarios

Costos banearios
Com isinnes

2016 2013
349.672 129,261
580,871 628,453
349.071 368,429
1.27%,73 4 1,120,313

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afies 2016 v 2015 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compadias relacionadas a las entidades

con accionistas comunes, con participacién acclonaria significativa en la Comparifa:
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Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacidn:

2OLG 2ni3

Cuerntas por cobrar eompafias telacinnadas

Backolfice Scrvicios Empresariales 5.4 3,270 340
intobosa 5.A. 1,720 -
Barkhosa SA. a73 1,000
Dismarkluoh S 4, - 1,140
Imbauto S.A. 134,131 196,147
Tnias Rent a car 8.A, 81.573 5.043
Way Express centrode Seevicios WS Cia. Leda. 23,737 7:.633
Amader Villaba Thauvfk Jose 4,013 -
Amadeor Yepez Wilson Ernesto 755 -
Amader Villaba PAblnaThaufik .Tosé 1.348 -
2Rz, 2AD 211.3223
2010 2015
Cuenkns por Dagal com paiias celacionadas
Backoffice Servicios Empresarinles 8.4 - 07,063
Backhoga 5.4. 1.7 4% 44,340
Infibosa 8.A. 1.002 31,308
Dismarklub S.A. 33.548 7.5248
fmbauta S.A, 453,030 4153.909
Inkas Renta car 5.4, - 2.930
Way Express centrode Servicios W3 Cia. Lida. 216.760 297
F13,477 5v7.274%

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo ¥ por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo ¥ planes de benaficing definidos a large plazo se resumen a continuacibn:

2016 2018
Sueldos.salarios, bonosy beneficios 73.736 55,138

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 21 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divitlgados en notas v que, en opinion de la Administraciéon de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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