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VALLEJO ARAUJO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expiesado en dolares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones -

 

Vallejo Araujo S.A. (la Compañra”) fue constituida enla ciudad de Guavaquilel 1 de tuho de 1923. como

una compañía unipersonalse transformó en una sociedad Anónimael 4 de junio de 1954 (COPASA); su
acuvidad prinerpal es la comercialización de veñuculos, repuestos, accesorzos y servicios de mantenimiento
de automotores de marca Chevrolet autorizada mediante contrato de concesión otorgado por General
“Motors del Ecuador GME

La Compañía fue adquirida por Grupo WAYconfecha 24 de julio de 2015, a traves de Autoventas Way W
Amadory S A, y Wilson Ernesto Amador, el 20 de agosto de 2015 Autoventas Way W Amador Y S.A, cede
sus acciones al Fideicomiso VASA,el cual es admimstrado por Fideval, con la finalidad de garantizar a los
anteriores propietarios de la Compaña el pago de las obhgaciones contraídas como parte de esta
AdGuIsicion.

Adquisición de acciones de Inka's Renta Car 8.4.-

Al ga de diciembre del 2016 recibió por parte de imbauto 5.4 a traves de una cesion de accionesla
totalidad accionaria de Inka's Rent a CarS A quetenía en su poder. Ver Nota 10.

Situación económica del país -

Durante el 2016 la stuación economica del país continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo. panerpal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluación de ptras monedas con 1especto al Dolar de los Estados Unidos de America. moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tene un impacto negativo en las exportaciones un petroleras del pars
¡Adicionalmente el terremoto ocurndo en abril del 2016 ocastono importantes daños en la mtraestruchura
de ciertas provielas del hroral ccuatonano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diterentes alternativas.
entre las cuales tenemos priorización de las 1n erstones, incrementodela inversion extranjera a traves de
alianzas público-privadas con beneficios tnbutanos, disminucion del gasto comente, meremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tnbutanas extraordinarias a empresas y personas
naturales financiamiento del déficit fiscal mediante la emusión de bonos del Estado obtención de
financiamiento a traves de organismos internacionales + gobiernos extrameros (China), entre otras
mealdas As] también, ha mantemdo el esquema de restncción de importaciones a traves de salvaguardas
y derechos arancelarios con el Ha de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto 11
desmoniando en el 2016; sin embargo resolv1o diferir unaño el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la tase de desmantelamiento se efectue a partir de abril del 2017 basta junio
dol 2017.

La Aármmstración de la Compañla considera que las situaciones antes mdicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compañíatales como la disminucion en los valores registrados en ventas Ante lo cual
la Adeanistracion esta adoptandolas siguientes medidas: 1) reducción de costos ygastos de cperación por
medio del control presapuestano; 1) incrementar nuevos clientes estratégicos, para wcrerlentarlas ventas,
tí) incremento de promociones y descuentos en ventas entre ntras medidas, que considerale permmtuan

afrontarlas situaciones antes 1dicadas y continuar operando en forma rentable

Pagina 8 de 37



1.4

  

VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
aE)

Composición accionaria -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Fidercomiso VASA es accionista de Vallejo Araujo S.A, entidad enla

que posee el 99.99% de su capital social v el Sr Wilson Amador O 01%,

Aprobación de los estados financieros -

Los estados Financieros porel año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos con la
autonzación del Gerente General de la Compañía con fecha 13 de abril de 2016 yposteriormente seran
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se deserben las pnnoipales polacas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en funcion a las NUF gentes al 31 de diciembre de
2016y aphcadas de manera umformea togos los años que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparaciónde estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Intormacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidianas (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada
Sin embargo. es permitido que, sea porque la legislación del pars de la entidad lo requiere o sí de torma
soluntana la entidad lo considera, se preparen estados financieros mdividuales de la empresa controlante
las que se denominan estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compañia han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIF) emuidas por el [3SB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion mtegral explicita y sin
reserr as de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ererciozos que se
presentan

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el entero del costo. En cumplimento de las
NIF. la compañia tambien prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria, por lo tanto los
estados financieros separados de la Compañía reflezan su actividad individual. sin imchuar los efectos de la
consolidación

Tambien exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las arsas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
Degido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadosporla Adrmimistración

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razon de
que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S A, los estados financieros separados de Vallejo
Araujo 5 A. y sus subsidiarias están incorporados en los estados financieros consohdadosde su
controladora. preparados de acuerdo a NIF.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
tExpresado en dólares estadoumdenses)

Reestructuración de saldos iniciales -

La Admumstración de la Compañía con el objeto de unitormarla presentacion de los estados financieros
separados del 2015 con los del año 2016, ha restablecido los saldos del año 2015, para presentar por
separado los etectos del cambro de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro
ae ins resultados integrales, de acuerdo a lo establecido cn la enmienda a la NIC 19, según se muestra en el
siguiente detalíe.

Saído anterior Saldo ajustado
31 de diciembre Ajuste 31 de diciom bre

del2015 NIC 19 del2015
Pasivos no corrientes
Obhigaciones sociales 1,106 122 150,040 1236362

Patrimonio AA

Resultado del años anteriores 1 310,899 1 888   
stado de resultados integrales

 actos de adm nistacton y ventas 12 916 903 17 510 12 934,413
Ut hidad nota del año2015 1145 441) (17 510) (62.953)

Ido anterior  ido arustado

 

1 de enero Ajuste 1 de cnero
del2915, NIC delas

Pasivos nocorrientes

Obligaciones sociales 1,098,007 167,551 1,265 558

Patrimonto
Resultado del añor anteriores 1924.208 1167 551) 17356657

Reclasificacion de Participacióna trabajadores y Bonificación a ejecutivos como parte de tos gastos de
Operacion, segun se muestra en el siguiente detalle

Saldoanterior
sde

dujembre.

  

delz015 Roclasiticación
Estado de resultados integrales

Gastos de adm inistación v vontas 12,916 903 150,041 13,060 944

Utuidad neta del año 2015 (145 214) Aso o41) (295 255)

Cambios en las políticas contables-

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañia

No hay NIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un cfecto significativo sobre la
Compañia
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VALLEJO ARAUJO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE 2016
Expresado en dolares estadoumdenses)

bl Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas que todevía no han entrado en vigor
pala ejercicios financieros que comiencen a partr de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obhgatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion

  
 

  

darte 19 de sorbo Aptcacior ontga era
as a ejerce mentaos

=s artuades Jeberenesplis” 05 Cambios en sus pos vos ce pagos ue las actiidades de Mmanciaoen Le scara 07
es erme das acmrar igcortabivación de rpue=to Homo suanga ys acts ee mide a gu ettnrcazo cabo soja Loera at

velarrazonaple ss1a per debaro do a mps promcla
NIC 28 Tuercas con especto ada 7 soicion de gra asosaca o ura emrresa compra a +2l0rrazomable efctwa la nero 018
Mc a) Estiencas vefecentes 1 translnroncias de propiedades se mes abr de enero, M8
Sara Par senJas ¿ot cesperto a la subresión de las Loenciones aora lero pa alos adoptartes porp esrasercon de enero al

respecta sla MT Ta MIC ya NEO
m2 Los enrmencas aularar coro contabilzarduta minados tipos de Speracio res de pago Pasa las emaLci nes de
m7 Las crm encas ala NIT 2 Coneatos de seguros celanos 3 la sp cación de la VIF S (msirumentos Inancierosy lue enero 01%
NN Pi hcacios de le norma Jrs “montos “rancieros” version cor ploza ve sor 2018
me Tu—wndas con resbecie e la Linficacon delalcance de la ro ma de amero eE
MS P sbicac ene la =orma “Reconccimemo de los mgresos prucessates Je lus con salas condos eentes esa de emo 270%

Nomma reemplazara a la VIC Ie 8
Sirio Esmensas relacionacas coria cortzblidaa de las arrendatarios ver a ecorne memo de rasitadas les eenmea ye

ar eodamisate a encihalinco Gereral (a 2oma e icinia bs ticins ¿ic afertre 105 arrendamientos gperelr os y

ICI 32 Eos IERTC trata transacciones 6n meneda ex “an era o sartes de 1 ars ectones entas que este ra ner 018

 

So trapo lacten denamoada o los161.07un2 moneda e sramra

La Administración de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas enmiendas a las NITF y
las huevas interpretaciones antes descrrtas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aphcacion imexal.

Monedafuncional y moneda de presentación-

ta) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañia se expresan en la moneda del
ambiente econormeco primano donde opera la entidad (moneda tuncional) Los estados financieros
teparagos se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas delas transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el cstado de resultados integrales

Información financiera por segmentos-

Ll ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones Operativas responsable de asignar los
recursos y es aluar el rendumento de los segmentos operativos es la Junta de Acelomistas. La
Acmimstracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma comolos Accionistas
ronitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicio, Los
segmentos son» venta de productos. que 1meluye la comercialización de vehículos, repuestos accesorios y
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VALLEJO ARAUJO 8.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Bantas, y servicios de taller El segmento dertvado de la venta de productos representa aproximadamente
el 91.99% de los ingresos de la Compañía; el segmento de servicios de taller representa el $ 01%de los
ingresos, De esta forma, el unico segmento reportable lo constituye el segmento de productos,ta
Administracion considera que la presentación de estados financieros, mtegrando todos los segmentos
operacionales, es aproprado reflejo del unico segmento reportable

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectrvo dispomble, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
líguidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros-

Clasificación

La Compaña clasifica sus activos financieros en las sigutentes categorias 'achvos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantemdos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías 'pastvos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Administración determinala clasificación de sus
activosy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvoactivos financieros en la categoría de

“prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos tinancieros en la
categoria de “otros pasivos linancieros”. Las caraciensticas de los refendos instrumentos financieros se
envilean a continuación:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar cornerciales, cuentas
pol cobrar a compañas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no denvados
que dan derecho a pagos fijos o determanables v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en
el activo cormente, excepto por los de vencimiento may or a 12 meses contados desdela fecha del
estado de situacion financiera

(0) Otros pasiwosfinancieros:

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos y obkgaciones financieras,
cuentas por pagar a compañias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar Se meluven en el
pasivo corriente, excepto por los de veneumento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situacion financiera
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financieno en el estado de situación financiera separados a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos imocialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la t1ansacción, que de ser significativo, es 1econocido como parte del activo o pasivo siempre
queel activo o pasivo fmanciero no sea designado como de “valor razonable a traves de perdidas y
ganancias” Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose descrihe
a continuación

  

Medición posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimento imcral se miden al costo amortizado aphicando el método del interes
etectivo, menos una provision por detenoro, en los casos aplicables, La Compañia presenta las
siguentes cuentas dentro de esta cetegona:

1) Cuentas por cobrar comerciales, corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o porlos servicios prestados en el curso normalde los negocios. S1 se
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, Je lo contrario se
presentan como achtos no cornentes Se registran a su costo amortizado.

Los intereses de los prestamos comerciales son calculados usando el método de interes efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas y dacnmentos por
cobrar comerciales” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados

integrales en el rubro Gastos financieros neto” cuando se ha establecido el derecho dela
Compañta a percibir su pago,

u) Cuentasporcobrar 4 compañías relacionadas. correspondientes pnnerpalmente a saldo por
recupeal de comparas 1elacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta
60 dias) por lo tanto su valo1 en libros no cifiere significativamente de su costo amortizado En
aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 días, se miden al costo
arnortizado el cual se calcula reconociendo un interés implícito con hase en tasas de mercado

.:1) Otras cuentas por cobrar representada principalmente por otros deudores que se liquidan enel
corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan mteleses.



VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(0) Otros paswosfinancieros

Postenora su reconocimento metal se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes
etectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría

1) Prestamos y obhgaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado wilizando el método de interes efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamosy obligaciones financieras”y se registran en el estado de
¡esultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”

u) Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

hi) Cuentasporpagara compañías relacionadas corresponden a saldos con compañias
ielacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado va que

son mayontanamente pagadezas en plazos menores a 60 días En caso de que los plazos
pactados de pago sean mayores a 90 días, se midenal costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interes implicito con base en tasas de mercado

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada períodola existencia de endencia objetiva de deterioro de nn activo
tinancuero O grupo de activos financieros La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
wciportes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron despues del
reconocinmento micral del activo (“eventos de perdida”) que tienen un Úmpacto sobre los Hujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de actos financieros que pueden ser estimados confiablemente

La existencia de dificultades financieras sigméicativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a
Ja Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplirmento agmficatavo del contrato el
neumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entie en quiebra o reorganización Enanciera v/o informacion disponible que indica que hay una reducción
medible en los fluios de efectivo estimados de una cartera de activos financieros se consideran indicadores
de que los activos financieros se han detenioado.

 

El monto de la pérdida se mude como la diferencia entre el valor en libros de los activesy el valer presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (escluyendolas pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias - prenda de vehículos), descontadosa la tasa de interés ctectiva original del activo
finauaiero El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resaltados integrales Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía requirto el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

 

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o st la
Compañia ransfinóel activo a un tercero sin retener sustancialmentelos nesgos y beneficios del mismo,
Us pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado
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WALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
tExvresado en dolares estadounidenses)

Inventarios -

Los nventanos se registran al costo o a su valor neto de resh7acion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición transporte v otros incurndos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atiburbles a los
¡nventarios Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad, los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el metodo del promedio ponderado,El valo1 neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente con la venta

Cuando las condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de reelizacion, se registra
una estunacion de deterioro por la diferencia de valor En dicha estimación de deterioro se considera
tambien los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tienen Una
votacion menor a 37 días para vehiculos y 131 dias para repuestos y accesorios (2015. 40 días para
vehiculos y 134 días para repuestos y accesorios) Las perdidas relacionadas con mventanos se cargan a los
resultados wmtegrales en el período en que se causan.

inversiones en asociadas -

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compañía tiene fhuencia sigmíicativa. sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma: es decir poder de intervemren las decisiones de las políticas
financeras v operacionales. Las inversiones en asociadas se reconocen por el metodo del costo

Propiedades, equipos y vehículos -

Las propiedades, equiposy vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por detenoro. en caso de producirse. El costo incluye los desermbalsos directamente atribulbles a
la adquisicion o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capttalizacdos cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversion fluyan hacia
la Compañxa ylos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
Incuriidos.

Los programas de computación adgumdos. los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitahzados como parte de esos equipos

Los terrenos ro se deprecian, La depreciación de otras propiedades, equiposy vehículos. es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de estos activos son revisadasy ajustadas s1 es necesario.
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles esuamadas de propiedades equipos y vehiculos son las sigmientes.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
fExpresado en dolares estadounidenses)

0 de hienes

Edificios

uebi

quipos de computo
el acu

1558

    

  

  

v Ferramiertas

 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades + equiposse calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en bros y se ncluy en en el estado de resultadosintegrales en el rubro “Otros
Ingresos, neto”

andoet valor en hbros de un activo de las propiedades y cquipos excede a su monto recuperable, este es
teducido «nmediatamente hasta su valor recuperable

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehículos) -

Los activos se someten a priebas de detenoro cuando se producen eventos y exreunstancias que indican
que podría no recuperarse su valor en hbros Las pérdidas por deterioro coriesponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o suvalor en uso.

Lossaldos en hbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detertoro se revisan a
cada techa de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del actevo espearfico es recalouladoy su valor en libros incrementado
1 es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo 51 Éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron wtlizados pala calcular el monto recuperable El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por detenoro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el detertoro

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros
En el caso que el monto del valor libros del actrvo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una perdida por deterioro enlos resultados del ejercicio Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han
reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen drrectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El carzo por Impuestoa la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravanles yse carga a los tesultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar emgible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía v su domiciliación específicamente, para los regimenes fiscales preterentes se
considera el 25% y para regímenes domicihados en Lcuadorse aplicará el 22%yen el caso de que la
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participación societarta sea igual y menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmentede las
utnlidades glavables, la cual se reduce al 12%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”. cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, O 2% de
los costos y gastos deducibles o 4% de los mgresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este ultimo se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su des clución, lo cual podría ser aplicable de acuerdo
con la norma que nge la devolucion de este anticipo,

La Compañía registro como gastos por Impuesto a la renta los años 2016 y 2105 el anticipo minimo detado
a que es mayor que el impuesto causado

Impuesto a la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo, sobre las
difezencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasinos y sus respectivos valores
mostrados en lo» estados financieros El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
quehan sido promulgadasa la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuandoel impuesto a la renta difendo activo se reahce o el impuesto a la renta pastvo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
vrocuzcan beneficios trbutanos tuturos contra los que se puedanusar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la 1enta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos cornientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutania o en
distintas entidades tnbutanas pero pretenden liquidar los pasivos y acuvos por impuestos cornentes en
To1me neta o sus activos y pasivos inbutarios seran realizados al mismo tiempo.

Unactivo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias trasladables 2 ezercieros futuros
+ diferencias temporanias deducibles, en la medida en que sea probable que estén dispon:b.es ganancias
eras ables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por umpuesto diferido es revisado en cada
¡echa dereporte y es reducido en la medida que no sca probable que los beneficios por impuestos
welacionados seran realmados

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

fal Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisionesdel estado de situacion financiera y corresponden
principalmentea.
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Qu) Participación delos trabajadores en las utilidades. Calculada en función Jel 15% de la unidad
eontable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislacion ecuatoriana
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
sastos admimstrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

11) Décimotercer y decrmo cuarto sueldos Se promistonan y pagan de acuerdoa la legislacion
vigente en el Ecuador.

 

im) Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provstones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados). La Compañía tiene un plan de
beneficio defimido para jabilación patronal, normado poi las leyes laborales ecuatorianas.
Asuicionaimente de acuerdo a las leves mgentes en los casos determunación dela relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
cmmticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de
servicios prestadosa la msma Compañra o empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal » desahucio con base en
estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito Un:iterio Proycctado y
representan el valor presente de 1as obligacionesa la fecha del estado de situación hinanciera. el cual
es obterido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4 14% anual para el año 20161
4 36% anual para el año 2015 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos
publicada por el Banco Mundial que estan denomrados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagadosy que tienen termimos que se aproximan a los términos de las obhgaciones por
pensiones hasta su vencimiento

 

Las hipotesis actuartales ublizan informaciónfinanciera publica y propia e incluyen vanlables como
son, en adición la tasa de descuento. tasa de mortalidad, edad, sexo. años de servicio,
rerruneraciones, mncremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuarales se cargan en otros resultados integrales Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Los costos de los servicios pasados se reconocen ¡inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Vallejo Araujo S A.

Beneficios por terminación o cese laboral

Las indernmzaciones por terminación o cese laboral son 1econocidas como gasto cuando es tomadala
decision de dar por terminadala relación contractua! con los empleados
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Provisiones y contingencias

Las provisionesse reconocen cuando. (1) la Compañía tiene una obligacion presente, va sea legal o
imbhcita. como resultado de eventos pasados, (11) es probable vaya a ser necesaría una salida de recursos
para hgwdar la obligación y (11)el monto se ha esumado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la adrmumstracion,a la fecha ae cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesanos paza «iquadarla obligación

Cuaado no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos sea requerido. n el monto no puede
ser esumado de manerafiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente Obligaciones
1azonablemente posibles, cuya existencia será confirmada porla ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o más
eventos futuros son también revelados corno pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de mn flujo
de saida de beneficios económicos sea remota,

Reconocimiento de ingresos

(a) Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehículos y repuestos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidosal valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones. descuentos bomficaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado, Los
ingresos son reconouidos cuando estos pueden ser medidos con frabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva queel riesgo y los beneficios sigmficativos de propiedad han sido transferidosal
compradory no subsiste incertidumbre significativa 1elativa a la recuperacion de la consideración
adeudada Jos costos incurridosylas posibles devoluciones de los bienes negociados. S1 es probable
que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manerafiable, el descuento se
teconoce como reduccion del mgreso cuando se reconocen ¿as ventas

 

La oportunidad de las transterencias de nesgos y beneficios varia dependiendo de los terminos
individuales de los acuerdos de venta, sin embargo, Ja transferencia generalmente ocurre cuandoel
producto o servicio es recibido porel cliente,

(b) Seruios

Los meresos por sermeios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La dreparacion de estados financieros requiere que la adramistración reahes estimaciones y utilice
upuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las

estimaciones realigadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e formación sumimstrada por fuentes externas calificadas Sin
embargo. los resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son mportantes pala
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañra y/o las que requieren un alto
giuego de juicio porparte de la Administracion
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Las principales esamaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Ll deterioro delos activos de la Compañía se evalua con base en las políticas y Hncarmmentos desentos
en la Nota 2.11

Provisiones por beneficios a los empleados. las hipótesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahuero se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2 13).

La estimación de vidas útiles y valor residual de propiedades, equipo y veh:culos se efectúan segun se
describe en la Nota 2.10

Impuesto a la renta diferido la Compañía ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bases tnbutanas de activos y pasivos con tespecto a los estados financieros. generando deesta
manera impuesto a la renta diferido. según se describe en la Nota 2.12.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañiala exponen a una variedad de riesgos financieros tales como riesgo de
mercado fincluye riesgo de precio y concentracion y nesgo de tasa de interes sobre el valor 1azonabley los
flujos de efectivo), riesgo de credito y mesgo de hquidez

La Admmistración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de nesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las polvticas de adinmisiracion de rresgos de la Compañia. Los
departamentos de credito y “inanzas son los encargados de desempeñar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el drrectorio y/o gerencia general, Dichos departamentos identifican. evaluan y adranistran
los riesgos en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañia. El Directorio
proporciona guías y principio para la adrennistracion general de riesgos asi como las políticas para cubrir
areas específicas, tales como el nesgo de crédito, el nesgo de liquidez y el nesgo de mercado,

Las politicas de adraimstracion de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los nesgos entrentados por la Compañía, fijar límites y controles de nesgo adecuados y para
monuorear los nesgos y el cumplimento de los lunites.

Se revisan regularmentelas políticas 3 los sistemas de administración de mesgo de la Compañía a fin de
quereflejen los cambros en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaña,a traves de sus
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disexpinado y

construenvo en el que todos los empleados entrendan sus roles y obligaciones.

La Admamstración momtorea el complirmento de las políticas y los procedimientos de administración de
nesgo y 1evisa s1 su marco de administracion de nesgo es apropiado respecto a los nesgos a los que se
enfrenta la Compañía.

Pagua 20 de 37



VALLEJO ARBAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Riesgos de mercado

El riesgo de mercadoes el nesgo de que los cambros en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambro o tasas de mteres. afecten los ingresos de la Compañrao el valor de los instrumentos financieros
que mantene El objetivo de la administración del nesgo de mercado es administrar 3 controlarlas
exposicionesa este mesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

En jumo de 2012 el Comite de Comercio Extenor (COMEX) mediante Resoluciones No. 66 y 65, decidió

asignar cuotas a Jas importaciones de vehículos y CKD de vehículos. En las referidas resoluciones se
mcluye la cuota de unidades de vehículos que el prinerpal proveedor de vehículos y repuestos de la
Compañra (General Motors del Ecuador S.A.) puede importar, así como el número de CKD (Completely
Kaock Down) que Omnibus BB Transportes S.A, ensambladora de vehículos marca Chevrolet puede
importar.

Mediante Resolución No 049-2015 aprobada el 29 de diciembre de 2015, el Comite de Comerc.o Exterior
(COMEX)di0 a conocerel 5 de enero de 2016 un nuevo recorte en los cupos de importación de vehículos
para el pass. El orgamsmo aprobó un nuevo régimen de cupos tanto para la importación de autos como
para las partes o CKD para su ensamblaje, reduciendo, 1especto al año 2015, los cupos de importacion de
“ehculos; en el caso de los vehiculos de marca Chevrolet, esta reducción 1epresenta el 57%y el 15% a los
CKDde vehiculos jvianos de esta marca. Los recortes en los cupos de importación de vemculos para la
Compañia redueron de 127.000 unidades en el año 2015 a 84 000 umdadospara el año 2016, entre
nacionales e importados

En febrero de 2015, el COMEX oficializó mediante resolucion No, 11 la aplicación de sobretasas, que
establece un arancel adicional de 45% para las umdades completas (CBU)y de 25% para las partes y mezas
para ensamblaje (CKD), el mismo que contempla la regulación para todo el sector automoto!.

De esta manera. para el año 2016,la contracción del sector automotor fue mayorde lo previsto, 3a que
nuevos factores se sumazon para una mayor baja en las ventas como son» restricciones de credito para
+ chiculos por parte de las entidades finanueras. una menor demandaporla incertidumbre e indecisión de
los chentos ante la cornpleza situación económica del país y una tuerte caída de la demandaen el segrnento
de vehiculos pesados porla salvaguardia del 45% parala línea de camiones. La Compañía esta adoplando
lo meneronado en la Nota 1 3 para mitigar los impactos

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de America y
las transacciones que realza la Compañia son en esa moneda, porlo tanto, la admmnstiacion estima quela
exposicion de la Compañíaal mesgo de moneda no es relevante

Tuesgodetasas de interes

Este nesgo está asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraídas por Ja Compañía y
que porlo mismo generan certidumbre tespecto a los «a1gos a resultados por concepto de mtereses y por
la cuanta de los fiuyos futuros. El endeudamiento a tasas varrables expone a la Compañía u/ nesgo de tasa
de interes sobre sus flujos de ctectivo
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La Administracion considera quela exposición a los cambros en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compañia, pues no presentan mavorvolatilidad. La tasa
activa referencial es determnada de acuerdo con lo previsto por el Baneo Central del Ecuador en xx,xx%
(9 12% en el año 2015) Debido a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de perdida financicra que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se ortgina principalmente de
las cuentas por cobrar comeruales y otras cuentas por cobrar

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de vienes con crédito Financiado por una
entidad del sistema financiero dichos bienes son adquiridos directamente de sus compañias relacionadas

La Compañia establece la provisión para deterioro que representa su estimación de perdidas incurridas en
relacion con dendo:es comerciales y otras cuentas por cobrar El deterioro sobreel saldo de los deudores
comerciales es determinado anualmente en 1azon de un análisis individual de los deudores con saldos
mayores a US$10,000y la probabilidad de recuperacion de los sátdos pendientes De los chentes menores

a (15$10,000se establece una provisión general en base a su antiguedad La probabilidad de recuperacion
se mide sobre el comportarmentode los tramos de antiguedad del año actual respecto al año anterior. El
porcentaje de deterioro resulta de la dríerencia de la probabindad de recuperación para alcanzarel 100%.

Cuentas por cobrar a compañías relacionad:

 

Ta Adramistración de la Compañta considera que los saldos por cobrar a partes relacionadas no requieren
una estimación por detenoro

Efectivo y equivalentes deefectivo

La Compañía mantieneefectivo y equi alentes de etectivo pur US$2,523,569 al 31 de diciembre de 2016
(2015. US$1,350,398), que representan su máxima exposición al nesgo de erédrto pos estos activos. El
esectivo y equivalente de efectivo son mantemdos substancialmente con bancos e instituciones financieras
que están catificadas AAA- y AA-, según agencias cahrficadoras registradas en la Supermtendencia de
Bancos del Ecuador

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidezes el mesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasvos financieros, que son kquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros, El enfoque de la Adrunistración para admunistrar la hguidez es contar con los recursos
suficientes para cumpli con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de

tension, sin Incurrir en perdidas imaceptables o urnesgarla reputacion de ta Compañia

La Compañía momtoreael nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para prestamosy
onligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por paga.
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La Compañía no mantiene mstrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobrela base del periodo remanente a la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento 1 os montos revelados en el cuadro son los fhujos de efectivo no descontados.

 

 

Menos de 1 Menos de 1

Año Año

Al g1 de diciembre de 2016

Préstamos y obligaciones Ainancieras 5,906,988 1,668.785
Proveedores y otras cuentas por pagar 10,463.384 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 711,177 -

Al 31 de diciembre de 2015
Prestamos y obligaciones financieras 3,027,160 -
Pros cedores y otras cuentas Pot pagar 11,237 940 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 597,276 -

Al 31 de diciembre de 2016 los prestamos y obhigaciones financieras ncluven US$5,006,988
(US$3,027 160 2015) correspondientes a la adquisicion de inventario de su principales proveedores
(General Motors del Ecuador 5,4).

Segun las políticas de la Compañía,las cuentas y documentos por cobrar a comerciales, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 años ylos plazos de las obhgaciones bancarias y financieras son de hasta 3
años

Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañíaal admanstrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con cl propósito de generar retornos a sus acciomstas y beneficios a
otros grupos de mterés: conservar ta confianza de los inversiomistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios, El caprtal se compone del patrimonio total No hubo cambros en el enfoque de la
Compañía para la administración de capital durante el año

  

La Compañía hace seguimientoal capital, utilizando el ind:ce deuda neta - patimomo ajustado, Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida comoel total de pasivos, más dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos etecti o + equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todes los componentes del patrimon1o menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indie deuda-patrimomio de la Compañía al termino del periodo del estado de situación financiera era el
siguiente,
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2016

Prestamos % obligaciones financieras (corto y largo plazo) 7575
Cuertas por pagar a pros cedores 10,403
Cuentas por pagar a compañias relacionadas mar
Ottas cuentas por pagar as
Menos ctertivo y equis alente de efectivo (2,528

Deuda neta 10316
Total patrimonio 8.930

Indice douda-patrrmonto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

 

¿013

73 3.027 160
384 11 237,940
177 507.276
1611 48,327
3569) (1 350,398)

370 13,500,308

38 __£812832
183 54

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal crere de
cada ejercicio

2916
Corren do corriente

activos financieros medidos
al costo
¡recto vequis alentes de efecto

 

Artivos financieros medidos
al costo amortízado

Cuentasy documentos por cobrar «omerciaies 12743854

2013
To nenta

250 298

3181 637

NO corriente

 

Cuentas por cobras a compañias -cletionadas 282 240 - 21132
Otras cuentas por enbrar 208 803 - 0$ 909
1otal activos Anancieros 15 263466 - 2300 an
 

Pasivas financieros medidos
alcosto amortizado

 

Prostamoss obligaciones hr incicras 5 96h 988 1068 785 3027 160 -
Cueras por negar a prov cedores 10463 384 11,217 940 -
Oiras cuentas por pagar 94 611 48327
Cueatas Dor pagar a entidades relacionadas 2x1 0127 597276 -
Total pasivos financieros 1-376 160 1608735 19910703
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en lrbros de cuentas por cobrar corrientes, ofectro y equalente de efectivo y otros activos y pasivos
financieros es equivalente al vajor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición.

Caja

Bancoslocales
Inversion

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

 

 

2015

6,020
1,281 128

03250

1,350,398

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 20163 2015 es el
siguiente.

Clientes cornerciales (1)
Viientes con tarjetas de credito
(tientas Dor cobrar terceros

Provsion Incobrables (2)

11.904 356
 

1 731.864
144,215
529 01   

12 505,146
(600 790)

2m5

8,3835 "42
226 071

170 614,
8,782 427
(600790)

 

181 637
 

(1) La antiguedadde los saldos de deudores comerciales a ta fecha del estado de situacion financiera es
comosigue"

 

2016
Talor

+ acturas no vencidas 10 143462
1-30 días 684 782
31-90 dias 404 262
01180 dias 92782
81 360 d1as
Mavor a 360 dias

Fotas

 

cuentas por cobrar fue el siguiente"
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

tExpiesado en dolares estadounidenses)
 

 

2016 2014

Satdodmtcal 600 790 713,250
Provisión del año - 51,907
Unlimaciónes - (164,307)

Saldo final $00 790 900,790

INVENTARIOS

El detalle de inventartosal 31 de diciembre de 2016 y2015 es el siguente

2016 2015

Repuestos 4 175,404 4,225,654
Vehiculos 5.387,625 7-652 595
Reparacion de vehículos en proceso

 

Provisión para delerioro del inventario (298,731) (244 832)

10 019,043 12,077 605

El movimiento de la provision es como sigue:

 

20168 213

Seldo1micral 444,832 333362
Adiciones, neto - 121 019
Bajas ajustes (46 101) (9,549)

Saldo al 31 de diciembre 298,731 444,832
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROPIEDADES, EQUIPOS YVEHICULOS

El movimiento y los saldos delas propiedades, equipos y vehuculosse presentan a continuacion

+a de encrodel 2015
Costo

Depreciación acemulada
Valor en libros

Mov 1mi0ntos 2015
Adiciones

Ventas (Casto)
Ventas (arpreciacion)
Depteciación del año
Valor en lrbros

5131 de diciembre del 2015
Casto
Tepreciacion acumulada
Valor en libros

Mes mientos 2016
Adinonos
vontas (Costo)
Ventas (depreciación)
Depreciación del año
Valor cn bbros

A131 de diciembre del 2016
Costa
Depreciación acumulada
Valor en abros

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

Entidad

Tika s Renta Lar Ecuador 3.4 (1)
Plan Automotor Teuatoriano > A
Karimaseg > a (1)

Muebles y Equipo de

 

 

 

 

  

   

  

  

 

 

 

   

Vehiculos Totalequipos computacion ==

3,302,513 592544 116578 4 011 635
(278 634) (524,599) (63,694) (1,368 027)
2523879 67-943 52,989 2,044,708

407 415 72.204 6204 486 323
(290 073) (513.384) 113,801) (817 258)
290 073 5131752 23,134 326 959
(337 370) (65,223) 120,037) (422,630

2,594,424 75,294 48,384 2718 102

3 420355 151,364 108 981 3-080.700
(825,030) (76,070) (60 597) (962.598)

2 594 424 75 294 48384 218,102

33,005 39,972 - 128 967
41) 128,000) - (30,241)

15.429 - 43583
(375 353) 369 (466 201)
2,283,879 2.394 310

3,457 109 213,336 108 ,779 426
(1,173,230) (1381101 203 (1,385,116)
2,293 879 75.226 35 2,394,310

Porcentaje de participación
en cl capital (%)

AE ¿016 15

09 30% 23 06% 1743 810 564 913
200% 8 00% 141 215 141,213
> 00% > 86% 79.929 70 939

1 277.098

(1) Estas inversiones corresponden a acctones en entidades participadasy están registradasal costo:
ninguna de las acciones son cotizadas publicamentey. en consecuencia. no se dispone de precios de
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VALLEJO ARAUJO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE2016

(expresado en dolares estadoumdenses)

«otización publicados, en el año 2016 la compañia adquiere un mayor porcentye de las acciones en
Inka's Renta CarSA egando al 99,50%

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONESFINANCIERAS

Composicion

P

 

mos bancos

Grugo Produbanco -Proamerica S A
Banco Internacional S 4
Banco BolivarinoS A
Banco Genetal RumiñabuiS A
Banco Capital S A
SancoAmaronasS A

2101 1s10n por intereses por pagar

BrosiamosPapcarios

 

 Grapo Produbanco-Proamerica S A
Benco inlernacionalS A

Banco BolivarinoS A

Prex icon de intereses por parar

 

desnter

 

5 95%-11 23%
8 95'%-11 45%

8 83%
895%
395%
895%

 

11 23%
3 08%
3 50%

 

al31dediviembre uel 2016
Evrriente   

1,000 000 -
3 304,620 1 668,785
600,000 -
98,874 -

841,308 -

106608,785

   166827

1131 de arciembic del a
miteni

 

15
COIE ta  

1,200,000
1,000 000
300 090 -

3 000,000
27,610

3,027,610 -

Los préstamos bancarzos con el Grupo Produban<o - Proarrenica S.A. corresponden a líneas de crédito a
traves de las cuales la Compañía financia la compra de los vehículos y repuestos Los fondos recibidos por
los prestamoscon terceros,las otras instituciones financieras y las obligaciones en circulación son
utilizadas para captal de trabajo y la cancelacion de pasivos

IMPUESTO A LA RENTA
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE2016
tFxpresado en dolares estadoumdenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Composición:

impuestos por recuperar
Creditostributarios a tav or

IVA en compras
Retenciones IVA

Impuestos por pagar

impuesto a la renta cornmente
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta
IVA en ventas
Retenciones en la fuente IVA

La composición del Impuesto a la renta es el siguiente:

impuesto a la renta comente
Impuesto a la renta diferido
Generación por diferencias temporales

2016

1,051,532
98

250,096

1 301.726

 

397 446
814,044
167,148

1878 638

652.272

1,228,847

1881   

po lo [O

 

A h w a wo

 

632,27

Conciliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

828 409
89,607

259,504

214,878

1043 287

A cortinuaciónse detalla la deterrmnación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 Ae diciembre del 20163 2015

Utilidad del año antes de par tieapación laboral e Impuesto a la renta
Menos -Participación a los ti abajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta

Menos- Ingresos exentos
Mas - Gastos no deducxbles

Base tributaria

Tasa impositiva
Impuesto a la ¡enta causado cornente

Anticipo min+mo de Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta corriente causado
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2016

2,002,005
(300,300)

1 701-705
(44 669)
109,121

1826 137
22%

01,755

22NA

a

6 2

6 » »A

2015

880,037
(132 005)

 



VALLEJO ARAUJO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A, LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL 5ÑO TERMINADO aL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadourudenses)

Situación Fiscal

Los años 2014 a 2016 se encuentran abiertos a 1evision por parte de las autoridades correspondientes
Impuesto a la renta diferido

kl analisis de :mpuestos diferidos activos es el siguiente.

 

 

Activo por impucstodferido
Valor neto de realización 26 624 26,624

T] movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente,

 

UsS5

AL 1 de enero del 2015 241 502

Credito a resultados por impuestos diteridos (214.878)

Al 31 de diciembredel 2015 26,624

Debito a resultados por Impuestos diferidos -

AJ 33 de diriembre del 20.6 20,624

Otros asuntos- Reformas tributarias

Ti 29 de abril del 2016 se aprobola “Ley Orgánica para el Equilibrio de las finanzas Públicas” publicado
en el Pnmer Suplementodel Registro Oficial No 744 Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a la balida de Divisas (ISD)

»  Seconsideara exento un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros electuados desde el
exterior

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orgámca Sohdaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción v Reactivación de las Zonas Afectadas por cl Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue
pubhcada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 759.

Las pnnerpales reformasestán 1elacionadas con los siguientes aspectos:

2 Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año

+ Personas neturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del país se gravará el o 90% del patirmonio, Se excluye a
personas dormerhadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos,
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
“Expvesado en dolares estadounidenses)  

Personas naturales no residentes que mantengan un patnmomo emstente al 1 de enero del 2016 Igual
o mayor a US$1,000 000 dentro del país se gravará cl 0.90% del patrimomo Se excluve a personas
dommeitadas en área de influencia v que hayan suírido una afectación directa en sus activos
Se gravara el 1,8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes mmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de
menor imposición o no se conozca su residencia

5e gravara el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 encaso de bienes inmuebles v sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de caprtal las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes mmuebles en cl Ecuador y derechos 1epresentativos
de capta) de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, para1so
fiscal o junsdiccion de menor imposición o no se conozca su residencia

El 25 de mayodel 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
runimo del Impuesto a la Renta del penodo 2016, a todos los sectores economicos de los cantones
afectados poi el terremotodel 16 de abril del 2016 de las provincias de Manabiy Esmeraldas.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas > etormas y conmdera que no existirá Impacto
atrecto de los aspectos mencionados anteriormente

Larelación entre e) gasto por ampuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se Muestra
atontnuación.

 

Utilidad del año antes de npuestos
   Lasa vigente 22%

Tmpuesto 3 la renta generado 374.375
Etacto discal de los ngresos excentos ¿ gastos no deducibies

Y calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos 20 deduerbles 37207
Menos - Ingresos exeentos 4327

101735

Gasto por mpuestos (Anticipo minimo) 652 272==
Tosa de impuesto a la renta electra yA
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VALLEJO ARAUJO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE 2016

(Expresado en dolares estadoumdenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composición:

 

 

     

 

¿916 2015

General Motors Ecuador 5,4 9,267,756 10,554,406
Proveedores locales 1,195 628 683,534

10,463 3849 11,237,940

PROVISIONES

El detalle de beneficios de empleados a corto Dlazo es como sigue:

Saldo al Pagosi ¿0 Saldoul

añac a Tgciemtentos uulizaciones tinal
2976

Bene 10105 sociales 207 034 4 824 404 (.R30560) 200879
Puticpacion de los t-abajadores en las utilidades 2483 330,302 (158 483) 339302

31181

2015

Beneficios sociales 109 548 4785 557 (a 778 061)
Particrpación de los tranajadores en las utilidades 158 483 (253742)

2344940 33804)

 

De acuerdo con lo prensto en las leves laborales de la Republica del Ecuador, la Compañia esta obhgada a
castribun entre sus empleados el 13% de la utilidad antes ce impuesto a la 1enta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimento de la provisión por jubilación patroral v desahucio en el pasivo ha sido el siguente
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

  
  

   

   

 

  

 
 
 

 

 

 

 

Iubiacion patronal Des ahucio
TE E pz

8 necunado

% 1de enero 100002 Ls 764 206 161 206109
Cosina pos urvcios corientes 2735 23 508 63272 190 524
(astos parmieresos 25 can 27519 989 ss 709
Ta tas servicios pasados 111563) 1 8x1) 156%
»erddas Igenpasia)actuarales 06m . »56%0 (mans
Gancrcios panado +) (55 58m) 535861 aan
2210de reducu iones vlamérciones.

an cmadas 28039 0 tag 51 4578 0078 13.022
y sde dica moro 197 105N00z. 1500, 296161 4200 0356 167

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes

ablaciónpartanor Tiesatiaun Total
z Ola zu 2015 z016 2013

£nstos Bor sers eins corrientes 127 353 128 164 63,222 43707 mos
Costos por intereses 45.780 47 599 £ 989 537 Gs 126
4 1 de die embre 103133 10571 Za 3054 243314 236 057

Los principales supuestos actuariales usados fueron los s]gmentes

2018 2015
Tosa de descuento 414% 136%

Tasa de merementosalanal 3 00% 300%
NA x/ATasa de merementode pensiones

Tasa de mortalidad e 1mv alidez (1? TM 1E55 2002 “UMSS 2002

(17 Corresponden las Tablas de mortalidad publicadaspor el insttuto Ecuatonano de Seguridad
Social en el año 2002.

16. CAPITAL SOCIAL

El caprtal susemito y pagado de la Compañía al 31 de diciombre de 2016 y 2015 comprende 3,451 000
acciones ordinanas de valor nominal US$1 cada una

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo conla legistacion vigente, la Compañia debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounmdenses)

,eserua legal no está dispomble para distribucion de drridendos, pero puede ser caprtalicada o utilizada
para ansorher perdidas

Reserva facultativa

Con fecha 4 de octubre del 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba transtenr el
salao de unhdades retemdaspara la creación de la reserta facultativa. Dicha reserva no puede distnbinrse

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son meludos en este rubro. manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Acciomstas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destmadas a
veservas mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal uotras reservas

Otros resultados integrales

Los otros resultados mtegrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el calculo de los
beneticios a empleados por jubilación patronal, desahucio y valuación proporesonal patrimonial.

INGRESOS PORVENTAS

Los mgresos ordinarios se componen de lo siguiente

  

  

 

   

Jentas Costo Margen %
20:09

Ventas de productos Ya 359,552 7 895,020 872%
Servicios 7 882.781 5:923,006 75 15%

08.442.338  84.622,807 13,819 526 14 04%

2015

Ventas de productos 107,516.100 96.685,973 10,830 127 10 07%

Servicios 6 750,086 2,092,272 4.637 814 £9 00%
 

14,266,186 98,778.245 15,487 Y4ar 13 35%
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(2xpres1do en dolares estadoumidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes,

2016
 

Personal 3.094,614
Honorarios y nervicios 4,307
Publicidad

  

472 859
krriendo 1 667.367
Mantenimiento y adecuaciones 333,067
Materiales y suministros 144 982
Contribue ones, tasas e mMpuestos 157 998
Y glancia 190,081
Yases y movilización 60,499
Comunicaciones 15,284
Servicros basicos 79,659

 

Seguros 54-921
Provisiones -
Pibante de mventario
Depriciacion 466,201
Amortización 151,339
Otros menores, 1

 

11193 309

 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composición

2016

Venta de acti o fio 219
Gastos no deducibles 160,863)
Otrosinareso (1) 415,933

355.289

2or5

4,832,056
2.276.191

544,352
1,747 268
589,395
230 380

148.553
278,646
118 630
16 546

299 777

101 236
172 926

91.285
422 630
71 380

1124 843

 

13,066 944

zO1S

2708
£e6+ 662)
104.202  

(552,752)

(3) Corresponde a ingresos por concepto de xxx
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Exoresado en dólares estadoumdenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion

Inteicses bancarios

Costo» ba ntd rios

Comisiones

2018

349.072
580 871
339171

1 270,754

TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

 

Tisiguiente es un resomen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañas ypartos relacionadas. Se incluye bajo la denormnación de compañras relacionadas a las entidades
con scciorastas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía

MEALTO $ A
Teal PRBDESA CENTRO DESETVICIOS VS. IA LTDA
DISMARKI: 68 A
BEINTA CARS A O RLPONA e
PACLOTELCT SERV CIOS EMPRLS, Rias

 

554 

DRALTOS A
LA PD nZAstIOPDS a,
4d TXPRESS CENTRO DESER COS Ms CA LTDA
CS VAPRILOS A
INZA9 RENTA CARS A GRUPO WAY
BYLKÓFEIC= YERY ICUOS EMPRESARIALES $ A
BALE BOSA 5 4
TRECBOSA E
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2016
venta de lueres Comprasde  Comprasde Compra de
9 reaetos inv entano Gersates A renda mientos aenores

1 n71 869 2011636
¿7 00R
21725 13267 haa
56 3h 170 93302»

vo 8
203185 ao 150% aan ogó

_ 2215
Vemia gnomos  Corosrasde  Comprasde compra de

entras ELO sere teos Arrendaimientes Accieres

2062 Lig 20579407
325

91
2480 37301
13032 12429 “60015
48 532 963112
2207 413 320
1489 243,154

293 730% 2623982 1707031 Sara
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de Compañías relacionadas y accionistas se detallan a continuación

 

Cuentas por eobraí compañias relacionadas

  

   

vackotfice Servicios Empresariales a 349
Intobosa S 4 -
Barkrasa S A 1,000

Dismarklubs a - 1149
ImbautoS A. 134151 196147
nkas Renta car S A 81573 5 045
Wav Expuess centro de Sery 1c10s WS Cia Ltda 23,737 7633
imador Villaba Thaufik Jose -
4mador Yevez Wilson Ernesto -
Amador Villaba PAblosThoufik Tosé

211323

2016 2015
 

  Cuentaspor pagar compañias relacionado
Bacicolfice Serv 1c1os Empresariales $
Bachboca SA
Tatobosa S 4
Disma=blubS A
ImbantoS A
Inkas Rerta car S A
Wav Express centrode Servicios WS Cra Ltda

 

 

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutito y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo Y planes de beneficios defimdosa largo plazo se resumen a continuación

 

2018 2015

Sucidos. salarios, bonos y beneficios 73.736 55,138

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divulgados en notas y que, en optmón de la Adrmmstración de la Compañía, pudieran tener un
efecto sigmficatvo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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