FALLEJO ARAUJO 5.A,
MNoeas a los Fstados Dlnancieros
Al 31 de Diciemlwe de 2014 v 2013
OPERACIONES

La Compahia fue constituida en Guavaquil ¢l 1de julio de 1923 come companiz unipersonal; se
transformé en sociedad andnima el 4 de o de 1934, Su actividad principa: esla
comercighzacidn de vehiculos, repuestos, accesetos ¥ seoviclo de mantenimicnto de sulomorores
de fa marca Chesraler, autorizada mediante contrate de concesido otorgado por General Mators
del Eovador 5.4, {GME,

Lurante el afio 2009, la Adminiscracion de acuerdo @ un plan estrarémon, conforma un goupo
crondmivy separaudo nerocios que se Manejaban como uea sola operacion dentro de la
Clomparnifa. Tas otras companias gque iategran ol prupo son: Signo del Bclipse 5.4 (Controladora),
Servicios Industrale: Vallejo Araugo 5.4. STVASA {compra venta de generadores eléctricos,
lubticantes v repuestos industriales); Doble Via Vehiculos VASA 5A, (compra venta de vebivudos
usnd{)s}_‘. lastiin S.A. (fmancimiento direco de vebicolos comercmbzades por Vallejo Araojo
SAY Inmobiliarz Construbwrtzon Eouados SAL inmabiliaria); Tecniservicios Cheovvoon 5.4
icompra-venta de repuestos genuaos Cheviolet); Backotfice Servicios FPmpressriales 5.A.
(prostacion de servicios); v Repuestos Aulomoitices Ursgenpartes 50 [compra-venta de
TERUESINS AUrnmortices multimarcas).

Al 31 de diciernbre de 2012, las acciones pertenecen & Signos del Fliose 5L en el 99% 7ala
sefinra Sonia Beatriz Salazzy Guerra en el 1%, dicho caputal fue acmoalizado en la Superintendencia
de Comparias ¢ 21 de Julio de 2012,

F1 12 de naviembre de 2013 medianee cscomira piblica sc ncrementa ol capital de Iz compaiia cn
LS8 TAZ8,000, parndos por su acciomsta Sipnos del Belipse 5.4, medianwe compensacién de
créditos, asoendiendn & T/585451,000 a1 31 de diciernbre de 20014, mediante inseripeidn en el

regiaren mercantil de Quiro el 10 de junio de 2011

Ll Directorio del Conscjo Nacional Contea el Lavado de Actives, mediznte resolucidn Na, TTAT-
TIG-300-2003-0002 {acnaalizada) publicada en el Regisren Cficial WNa 93 de fecha 10 de abril del
201%; notifica a las personas jueldicas que tenpan eatre sus actvidades como obieto soctal, la
cometciairacidén de vehicalos de fotma habineal, como sujeros abligados a informar a 1a Unidad
de Andlisie Financiero (UAF), que deben cumplir con las dispos:ciones previstas en la Ley de
Prevencién, Deteccidn y Lirmdicacion del Delio de Lavade de Acivos y Finandamiento del

Terrovisma. Ta Compatida preseatalos siguienres reposres a la Urnidad de Andlisis Financiere:

]



VALLE]O ARALJO S.A
Motas a los Tistados Financieros {continuacion)
OPERACIONES (continuacion)

Reporte de operaciones o transacciones seosdmicas inusuales ¢ injustficadas, o de tenratvas de
operaciones v lransacciones econdmicas inusuales e injusrificadas. Se debera adjunter (odos los
sustenios del easo. Kl reporte de lentativas se deberd realizar 6lo cunndo se liwiere constancia
material del intento de. hecho;

Reporie de aperaciones 7 rransactiones individuales cuva cuanria sea ipnal o superior a diez mil
didtares de los Hatados Unidos de Amdrca o su equivalenre en otss moncdas; asi como las
opcraciones v munsacciones miliples que, en conjunio, scan iguales o superiores a dicho valor,
cuando sean reahzadas en beachao de voa msms persona ¢ dentro de un periedo de tein 300
dias;

Reporre de no existenca de operaciones v rransacciones econdmicas que igualen o superen el
umbral lepal.

PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuaeidn se describen las prineipales politcas conmbles adoptadis en b prepamcidn de los
exrados financicros, Tal como o requiere la Norma Tnremacional de Conrabilidad (N 0C 1), estas
politicas har sido disenadas en funcidn a las nosmas inceraacionales de informaciin financiera
(NI vipenues al 31 de diciembze de 2014 y 2013, v aplicadas de maneca unifoome a los p::riudm::
quo s presentan en estos eslados Bnancieros. '

Bascs de preparacion

Los presenres estados financierns, al 31 de dicdembre de 2014 ¢ 2013 han sido preparados de
acuerdo con lis nommas internacionales de informacidn Ananciera N 111}, emitidas por el Conscjo
de Normas Internacivmabes de Contalnlidad TASDH) v representzn la adopeitn intccpmal explicta v

sin reservas de las refendas noroas intemacioaales

Lo estados Anancierns de 1 Compania han sido preparadues sobre ln base del costo histdricn, con
excepeion de los beacficios suciales de largn plazo que sna valonzados en base a métodos
actuariales,

Thinicladd mometaria

T.a moneda uilizada para la prepacacidn ¥ presentacidn de log estados financieros de la Compadia
es el Ddlar de 1LUA, gue e la moneda de curso lagal en Heuador, : '



VALLEO ARALTJO BA,
Notas a los Listados Financleros {continuacion)
PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Estimaciones clecieadas por la Gerencia

l.a preparacién de los estados (inancierns adiunees de conformidad con NTIF requisrs que [a
Gerencia tealice cierras estimaciones v establezea algunos supuestos inhereares a ln actvidad
econdaica de la Comparifa, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacdn de algunas
partidas que forman parte de los esrados Bnancieros. Lo resultados reales pueden dienir de esias

S IO s,

Lag estimacinnes v supuestos relevanmes son rovisados regularmence. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas co ol perfodo en que la estimacidn es revisada 7 en

custguier pedode futuro efecnado.

Ta informacidn sobre jucos cftcos en la aplicacion de politicas conibles gue tienen ol efecto
mis imporianie sobre el moneo reconoado en los estados foancieros, se deseribe en las Nofas

.w'igl denies.

Tastrumentos financierns
Activos linanciems

Reconocimiento ¥y medicidn inicial

|
Los actrvos bnancieros cublertos por la NIC 39 se casifican come: aclivas Hoancieros al walar
razonsble con cambios en resu'tados, préstamos ¥ coenras por cobrar inversiones mantenidas
hasta el veacimienro, inversiones fumancieras dispombles pars la venta, o como dervadaos

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura cficaz, sepin corresponda,

Todes los activos Anancieros se reconocen inicialmente por su valos razonable mas los costos de
lranzaceitn directamente arribuibles, excepro en el caso de los acovos Bnancieros que se

contabilizan al walor razoaable con cambios en resuliados.

A la techa de los estados financicros, la Companis clasilics ses instriamentos Anancierns actvos

scpuin las categorias definidas en la WIC 39

La Cerencia deterrming la clasificacidn de sus mstrumentos financicros en ¢ mosnento del
reconncimienra inicial. Los aspectos més relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se

describer 4 continuacion:



VALLE[O ARAUJO S.A.

Notas a los Fsrados Financicros {confimacion)

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cominuaciiu)

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas pot cobrar, son activos financieros con pagos fios v dererminables
gue oo Uenen cotizacidn en el mercado active.

La Compaii inanuene en esla categoriz al efecovo v equivalentes de efectivo, deudores
vomerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por ealirar g entidades relacionadas.

Electivo v equivalentes de efectivo

Fl efectivo vy equivilentes de efectivo corresponden al cfecuvo ¢n caja, cucntas corrienies
bancanas v fondos de inversidn a la wista que s¢ regisiran a su costo histdnco, que no difiese
sionificacvamente de su valor de realizacidn.

Activos financicros mantenidos hasta el vencimientn

Son actves financieros no dervados con pagos fjos ¢ vencimiento determinadeo, con la intencidn

etectiva v la capacidad Jde conservatlos hasta su vencimiento,
Cuenias por cobirar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

1.as cuentas por cobrar comerciales ¥ uirs cuentas por cobrar son activos Anancieros con pegos
fijos 0 determinables que no cotzzan en un mercado scrvo. 1.a Comparia reconoce ol zaivo
inicialmente al valor razonable mas coslquier costo de transaceion directamenie atribuible.
Postedor al reconocimicnlo inickl, se valoriza 2l oosto anwnuzado usando ¢l mérodo de intorés
etectivo, menos las pérdidas por deteriorn con hase a la antigiledad v andlisis individual de se
recuperacida.

Ta compania reconnce el efecuvo financers cosndo se i iraslendo al comprador los nesgos ¥
wenrajas, de tpo sipmificativo dedvados de Ta propeedad del invenatacio, v con base a los servicios
prestados al cierre, generando el detecho a reaibar su efecuve v otro active financiero de parre del
Lenelcirio Jdel mencionade bien o scovicio,

Cuando extste evidenca de detenioro de las cuentas por colir comerciales v otra cuenras por

cobraz, ¢l imporie de esias se reduce mediante una provisiin por la diferencia emmre suvalor en
librass menos el imporce ecuperable de las misemae.
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VALLEJO ARAUO 8.4
Motas a los Estados Financieros (continuacion
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Cuentas por cobrar relacionadas

Laz evenras por cobrar 2 compariias relacionadas son activos fnancleros con pagos (Gjos o
deterrminahles que no onfizan en un mercado activo, La Compaiia réconoce € activo intciaimenie
cl valor razonable mas cualquice costo de transecaidn direcramente arsibuible, Hswos activos
financicros se orginan principalments de operaciones por acovidades ordinariag, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuannfican al valor razenable del monto recibido o per la venla de

hienes, presmacion de servicios o préstaumos ownmdos sepin las condiciones acordadas.
Pristerior 2] reconocimienta inicial, los actvos fmancicros se valonzan al costo amostzado.
inveniarios

Fistan registrados inicialmente al costo e adquisicidn, el misma que incliye todas Loz costos de
COINPLE ¥ Oloos cuslos eutoilos [EERE] et w las extafencias su condicion Ly uhicacidm acmzl Sn
medictdn ¥ reconocimients posterior se realiza al fimalvear cady perdode conable apustanda los

im’uutarius cuye Costo dt_: ‘i{l:_;(.':ll,l‘i!_-'\.i.fjélrl S£0 r“':ﬂ}-i':-i‘ al walnt nero de fc-.1]iza-:in."m.
Servicios v otros pagos anticipados

F esta cuenta represenca principalmente sepueos que ada 2o han sido devengados al cerre dul

ClELCIele oo,
Propiedad, mobiliario ¥ cquipo

Laz partidas de propicdad, mobilizto v equipo son valoradas al costo menos depreciacidn

actmizlada ¥ pérdidas por deterior.

Ll costo de propredad, mobiliacs v equipo compreade su precio de adquisicion mis toedos Jos
castos directamente relacionadns eon la ubicacion del acrivn, sn puesta en condiciones de
uncionamuente segtn lo previste por la Cerencia v cuando aplique Ja estimacian inial de
cualguier costo de desmanrelamiento 7 reriro del elemeneo o de rehabilitacion de la ubicacion del

activa,

Adicionalmenre, se considerara cuando aphaque, coma costos las partidas de propiedad, mobihiade
v cquipa, los costos por préstamos del fnaacimiene dioecto aosbuible  la adeuisicion o
conslruecidn de activos que requieren de un perinda de riempn sustancial ances de cstar Bstos pacs

50 usS0 o venta



VATLEJQ ARAUJO S.A.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cominuacién)

Propicdad, mobiliario y equipo (continuacion)

Despuds del reconocimiento inicial, 1s propiedad, mobiliasdo v equipo es repietrado gl cosio menos
la deprecmcidn acumulada y el importe acumulado de Lie péedidas de dererioro de valor. Tos
costos de mantenimicno Je propeedad, mobiliagio v equipo son reconocidos e los resultados

l.‘l.l:ll"ld.ﬁ RE MOOCNCT].

La depreciacion se caleula sobre el monto depreciable, gue costesponde al costo del activo, © oten
monto gue se sustuye por el eosto, menos su valor residual.

La depreciacidn es reconocida en resultacdos con base en ¢l método de depreciicion lineal sohre
las vidas dules estmadas de cada parte de una partida de pmpiﬁlad, muoliliario ¢ equips, pucsto
que estas teflejan con mayor exactitud el parrdn de consumo esperado de los benelicios
ccontmicos futuros relactonados con el activo.

Las vidas onles estimadas para los periodos acruales v comparariens san las sipuicoles:

Fditicio Al afins
WVehdoalos 5 adioe
Mucbles, equipos ¥ maquinarias 12 afios
Eaunpos de enmputacion 4 afing

|.a parnda de propiedad, mohilsano ¥ equipo se dan de haja de zu eventual disposicion  cuands no
by bevelicios econdmicos futuros de su uso o duposicadn. Cuslquier pérdida o panancia susgide
al dar de ba:a el active fealenlada como 1z difegencin entre Tos ingresos nerog v el imparte en libros

del active) se incluye en la cuenra de resultadas,
Deterioro del valor de Jos activos financieros

Al final de eada perindo, la Compsma evahia 1ns valores en libros de sus actives finznticros 2 Jn
de determirar si existe algin indicarivo de que estos activos han sufndo slpuna pérdida por
detenoso, En tal caso, se calcula ol importe recuperable del actrvo a fin de delerminar 2l alcance de
la pénlida por dererioro (de haber algunas). Coando no es posible esrmar el importe sweuperable
de un active iodividual, Ia Compaiifa caleula el soponie recuperable de v unidad peneradora de
efectivo a lz que pertencee dicho active.

(mando se ideatifica wra hase razonable v consistente de retribucida distnbucidn, los acovos
comunes son también asignados a las onidades generuloras de efecivo individhuales, o disoobuidas
L grupo mas pequede de unitades generadoras de efectivo para las cuales se puede identficar una
base de distribueidn vazonable y conssiente,
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VALLF]O ARAL O S.A.
Notas a los Estades Financieros (condnuacion)
2. PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES (continuacin)
Deterioro del valor de lus activos finaocicros (continuacion)

Climporte recuperable os ol mayor enere el valor mzonable menos el coste de Iz veata ¥ ¢l valor
de uso. Al estimur el valor de uso, lo flujos de efective fumiros exnmades son desconitados de!
valor presente utilizando una tasa de dezcuenro antes de impuestos que relleja fas valoscioacs
actirales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los respros especilicns para el active,
para los cuales no e han ajustado los estmados de e de ofeciiva fimras.

Si el importe recuperable de un active {0 unidad generadora de efeclivo) calevlado es el menor
que su valor en libros, el valur en libros del acervo (o vaidad generadora de efectivo) se reduce o
su imporie recuperable. Las pérdidas por dewenuro se reconocen inmediatamenie en resultados.

Cuando ana pérdida por dererioro es revernda, ¢l vador de libeos del acuvo (o unidad generadors
de efectivo) suments ol valor esiimado revisaado de so importe recuperahle, de oal ranera gue o
valor en libros inerementados no excede dl walor on Tibros gue se habria caleulado = no se hubiera
reconactda b pérdida por derenioro para dicho activo (o unidad generador de efectuve) en afdos
anterinres. Fl reverso de una pérdids por deterior es reconocido automiticamente en rasulmados.

EI.I.Eﬂ'tﬂ.I PUI PI.I.HH.I' mmeminlea ¥ OIras cucniay pﬂl‘ pﬂﬂ'ﬂf

| as cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por payrar pasivos financierns, no dervados
con pagoes (jos o deter minables que no conzan e ua mercado activa,

Esins pastvos micialrente se reconocen al valor razonable mas cualquict costo de ransacadn
directamente atribuible. Posterior al reconocmucnto indcial, s¢ valoriza al cosmo amorzado
utilizandn el método de interts efectivo v menos las nérdidas por detesioro. Bl gasto por interés
fincliyendo los niereses inpliciios] se reconoce como costo financiern y se calenls volizando ¢l
método de wrerés electivo, excepto por ks euenfas por papar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare mmaterial.

1.as cuencas por pagac comerctiles ¥ orras cuentas por pagar so clasifican en PASIVO COLTICOL,
exceplo los vencinvientos superiozes a 12 meses desde In fecha del eseado de situacion financiera,

que se clasifican come pasivo no corriente,

[ 08 rerirsans ajenns sc roconocen, wnckelmente, por st valor mzonable, neios de los costos de b
rransaccon incursidos. Posteriormente. los recursos agenos se valotizan por su cosio amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos neabudos (neto de los cosros necesanos pam su cblencdn)
¥ €l valoy de reembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados duranie el periodo de la dewda
wsando el mewodo Jde interés efectvo,



VALLEJO ARAUTO 5.0,
Motus a los Fsredos Financierns (contnuacion)
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Obligaciones con instituciones financicras

Lax obligaciones Rnancieras se clasifican como pasive cordenie £ meaos que la Compadis tenpa
derecho meondicional de diferir & papo de la obligacién al menos 12 meses despiés de la fecha
del estado de situacion financicra.

Listas obligeciones se clasifican ¢n la pasreo corteaw ¥ pasive no cormente soboe b base del
vencimicnto contractual del capiral nominal,

Impucsto a la renta

El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesta a la renea pus pugur cotriente 7
los impuestos difendos,

Tmpuesio a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basz en la uulidwd gravable [ibatana) regisorada duranre el
afn. La utilidad gravable difiere de la vtilidad contable, debido a las partidas e ingresos o pastos
inponililes o deducibles v partidas que nunea son peavables o deduzibles. Bl pasive de la
Cempafiia por concepo del impuesro corrente se cidecla uilizando Ia tasa fiscal vigente al final
de cada pedodo.

Impuestos diferidos

[l impuesios difendos se reconoee por el mérndo del balance, esio ez anbre lag diferencias
temporarias entee ol valor en lilros de los activos v pasivos inchidos en los cetados financieros
las bases fscales correspondientes urilizadas pera determinar la utildad ypravable. El pasivo por
unpuestos diferidos se seconoce generalmente para mdas las difercncias remporacas imponibles.
Se recanncerd un actvo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias Wwwporarias
deducibles, en la med:da en que sesulte probable que la Compania disponga de unthdades
gravables fururas coatra ks que se podria carpar csas diferencias iemporams deduables.

Tuos activos 7 pasvos por impuestos diferidos deben meditse empleando las msas Gseales que se
esperan soan de aplicscidn en el perisdo en el que el acrvn se realice o el pasive se cancele.

El impuestos difenidos, correspondiente a cambivs en la 1252 de impuestos o en la normanva
tributaria, Ia reesnmacién de la recuperabalidad de los activos por impuesros difeados o en la
forma esperzda de recupernir el vzlor en ibros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, exceptn en la medida en que se relacione con paradas previamente reconocidas tuera de
los resultados del periodo,



VALLEJO ARAUTO S.A.

Noras a los Estzcos Financieros {contnuacion)

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Impuestos diferidos (continuacion)

La Comnpaiida debe compensar acives por unpussios difendns con pasivos por unpuestos
diferidos s, y adle si: tienen teconocido legalmente el derecho de compensar frenie a la
auraridad fiscal, log finpoties reconocidos en csas partidas; v los actives por smpuestos difendos
v los pasivo: por impuestos difenidos se dertvan del impuesta a la renta y la Compariia uene la
intencidn de liquidar sus acovos ¥ pasivos como neros. Los impuestos corriente y diferidos, se
fECOMNCEN COMO LEreso o gasro, ¥ son inchidos en ol resultado, excepro en la medida en cue
hayan surgido de una ransaccién o suceso Gue se reconace fvera del resultado | va sea en oo
resultade ntegral o direcramente en el patnmonmio, en cuyo cuso el mnpuestos rambién se
reconoce fuesa del resuitado |

Provisiones

Ll importe recoaocido como provision deoe sor la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar la oblipacion presente, al final de cada perindn. teniendo en cuenta los riesgos y las
meertdumbees correspondiantes. Cuando se mude uaa provisidn usundo ¢l o de efective
estimado para cancelar la oblipacion preseate. su valor en hibros representa el valor prescate de
dicha Auge de efective,

{Cuande sc espera b recuperacian de algunps o rodos los beneficios ccondmucos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce na cuenta por cobrar coma un activo si es virmabmente
ciertn que sc recibird ol desembolse v el valor de la coenta por coliear pucde ser medido e
flabilidad.

Cumpaiiius y paries relacionadas (pasivos)

Las cuenras por pagar compaiiias relscionadas son pasivas financieros de corto plazo con pagos
fijos o determinables que no cotizan en mm mercadn acrve,

La Compani seeonoce el pasivo inicizhmente al valor razonable mis cualguicr costo de
transaceion directamenre attbwble. Estos pasivos finaneieros se arginan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
companias relacianadas 1 momenrn de la secepeitn del erédile, 'sul.p.'m las condiciones acordadas.

Loz pasivos Ninancieros derivados de préstamos de compaiing relicioradas se conrabilizan al
valor del préstamo recibido al reconodimiento micial. Postenior sl reconocimiento inicial, estos
pastvos financienos se valorran 2l costs smonaado.
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VALLEJO ARAUTO S.A
Notas a los Fsradas Financierns {contnuacion)
2. PRINCIPALFS POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Bencficios definidos para empleados

Los planes de heneficios post-emnpleo como la ubilacion patronal v desahucio, son reconocidos
apheando el método del valor acruanal del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran cietlos paramereos cn sus estimaciones como: permaneacia futura, tasas de
mortalidad e inerementas salariales fnturos determinadns sobre la base de cilculos zonariales.

Tas tasas de descuentn s¢ determinan por referencia a medios de tasas de interés de mercado.
Tos cambins en dichas provigones se reconncen en tesullados en ¢l petiodo en que ocuzoen.

Reconncimiento ingresos

Los ingresos por la venta de bicoes en of curso de las acrividades ordinanas de b Compania ze
mider: por el valor razonable de la coneraprestacitn recibida o por cobirar, nein de devoluciones
v descuentos comerciales.

La Compariia teconoce los ingresos cuando exisie evidencia convincente, generalmenie
ejecutados por acuerdo de venta, que los resgos v venrajas sipnificativos de la propiedad han sido
teanstendos al cliene, la recuperacion de la consideracian es prolable, Ins costos asociados v ¢l
posible retorno de los bieaes puede etimarse de forma Hable,

S s pralable gue Ies descoentos se otogruen v el manto puede ser medide de forma fable,
enlonces ¢l descueato se  econoce come unz reduccidn de los mpresos. Ll momento dz la
rransterencia de nospos ¥ beneficios variz dependiendo de los téominos individusles del acuerdo

dc venta.

Lo ingresos ordinarios vienen 2 ser la eatrada bruts de heaslicsns econdmicns, dusante ¢l
pedode surgide en el curso de las actvidades ordinarias, siempre que tal entrada de lagar a ua
anmento en el patrimomio nelo, que no esté relacinnade con lag aportaciones de los propieranios.

Costos v gasios
Low costos ¥ pasLos se regisivan al costo razonable. Los costos y gasios se reconocen por ¢l

métado del devengado a medida que <on incorridos, independientemenie de la fecha en que se
realice ol pago, v sc registtan en el perindo més corcano en o que se conocen.



VALLEJ( ARAUJO S.A,

Notas a los Estados Finanderos {confinnacion)

2. PRTNCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Clasificacion de saldos cn cottiente ¥ no corricnic

Ei: el emado de simuacion financera; los acovos son clasificados como  cormienie

coande

= Se espera tealizar ¢l activo, o tiere la intencidn de vender o consumir en su ciclo normal
de operaciing

* Mantiene ol activo principalmente con fnes de negociaciin,

' lispera realizar el actrvo dentro de Jos 12 meses siguientes después del periode solre ¢l
cual se nlorma;

5 Jlacuve es efectivo o equiralente de efeciivo, sin singun tipo de restriccién,

La Compaiia clasilfics un pasivo como corrente cuando:

=  Espera lquidar ¢l pasivo er s cicln normal de operacion:

= Mantiene un pasivo pancpaimente con ol propaso de aepocias

= FEl pasive s¢ debe Equidar dentm de los 12 mwses siguienres a la fecha del nedodo
sobre ¢f cual se informa,

= Ta Compadia no deae un cerecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive
duraste ul menos los 12 meses sigrientes o la {fecha del perinde sobee el que se informa.

LSO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ta preparacson de los estados financieras de la Compadia sequiere gue b perenciz deba realizar
jucios, cstimaciones ¥ suposicones contables que zfectan log impories de ingresos, pastos, activos
v pasivos informados v revelaoon de pasivos contingentes al cierre del pedodo sobre of gue s
informa. F.n eare sentdo, la iacertidumbre sobre tales suposicioncs y estimaciones podria dar lugar
en el fumro a resultados que podedan requerne de ajustes a los bnvuites en libros de los activos o
pasivos afectados,

s Estimaciones y suposiciones

Lus suposiciones claves relacionadas con el futur v otes Daentes claves de csamaciones de
incerndumbres a la fecha de cierre del periado sobre el que se infurma, que dener un alte
acsyro de vcssionar ajustes sipuuficagves sobre los importes en libros de Jos acdvos v los
pasivos darante el proxinio ejersicn. [a Compania ha busado sus suposiciones v esnmaciones
considerando los parimerros dispenibles al momento de ki prepasacion de Jos estados
financiercs. Sin embargo, las arcuonsianceas v las suposiciones aciuales selme los
acontecimicatos futuros podrian varar debido a cambios en el mercado o 2 arcuasmocas qiee
surjan mis alli del conrrol de la Compafifa. Esus camiios se reflejan cn las suposiciones en el
momento en que elos ecurren.

L&



VALLEO ARAUIO $.A.
Notas a los Estados Financicros {conlinuacian)

3. SO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
— (continuacion)

= Estimacion para cuentas dudosas de depdores comerciales

La esumacién para cuenias dudnsas de dendores comerciales 2 dererminada por b zerencia de
= la Compaifa, en base a una cvalaacion de la antigiedad de los saldos por cobrar v 1a posibiladad
de recuperacion de los mismos,

s Vida vril de Propicdad, mayuinuria, muebles v equipo

= Las estimmaciones de vida dtil sc basan princpa'mente en las provecciones de wse fuluro de los
activns. Fn aquellos casos cn los qoe se puedan dererminas que a vida 6ol de los acreos
deberiz dismiruirsc, s¢ deprecta o exceso entre el valor en libros neto v el valos de
recuperacion cstimado, de acuerdo a b wida gl restanue revisada. Factores males como los
cambios en el uso planificado de los distntos acivns podsian hacer que a vida 2l de los
activos s¢ vierd dissminuida.

¢ Deterioro del valor de los activos no financicros
La Comypands evalia los activos o prupos de activos por deteriore cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que e valor en lihros de un acovo podela no ser recuperable.
Freate a la existencia de activos, euyos valores exceden su valor de mercado o capacsdad de
peacraadn de ingresos reros, sc prctican gjustes por deterioto de valor con carpo a los

- resultados del pedodo.

*  Impuoestos

La determinaciin de las obligacones y gastos por nnpoesins requeere de interpreraciones ¢ I
P legislacién teibutaria aplicable.

Lebudo o que n Compania eonsidera remara la prebabilidad de liligios de carderer mriburario v
- pusteriores desembolsos come consecucncin de o, no se ha reconncido nicplia pasive
contagente relaciogado con impuestos.

{Espaciv cn blanco)

Ly



VALLEJO ARAUTO S.A
Nutus 4 los Nsrados Financieros (condauacion’
4. EFECTIVO Y LQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el rubro de efecuvo y equivalertes de efecuve se ftmmuban de

la sigmente mances:

31 de Diciembre de
2014 2013
o (LS Didares)
(lajas
{aja chica 27156 15,036
22,156 13,936
Bancos
Banco de Ceavagqml Lad2ais 13- 5R2
Banco de Pichincha 1,379 82876
Banco Produbanco 24057 142,298
Banco Bolivasiano 29525 ]
Thanco del Auatro 122247 -
Banco Capital 190 5,762
2,199,323 452,558
Inversiones Over Night
Banco del Pichincha (1) 431, 767 143,447
263,286 642,941

(I) Este valor correspurde 4 uma inversidn mantenuda en ¢l Banco Pichincha con una tasa de
ingerés del 1,23% con una vipeocis de 6 Jius.

La Cumnparids mantiene sus cuentas corrientes en dalares de los Fatados Unidns de América en

diversas antdades nnancieras loczles: los fondos son de libre Cisponibilidad. Asi tambaén la cag
conzutuye fundos destinados pars adquisiciones menores que son manienidos en la Compadia.

{Espacio en blanca)



VALLEJO ARAUTO S.A
Notus u los Estzdes Financieros (eonrinuacion)
E. CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de M14 ¥ 2013, las coentas por cobrar comerciales y otras cuenmas por cobrar
s¢ formaban de la sipukente manera:

31 de Diciemhbre de
2014 2013

(LY Dhdarer;

(‘henres (1) 9,765,674 6,303,826
Anticipo provecdores (2) 230760 242,638
Concestonarios General Motors (3) 93.062 245,731
Frnpleados 24 680 {9,335
Onas (4) 697329 334,058

10,812,405 7,196,216

Provisidn cuenras ncobeables 132N (657,128)

10,099,155 0,530,088

(13 Al31 de diciembre de 2014 ¢ 2003, constituyen cuenlas v documentos por cobrar por venla
de vehiculos, repuestos 7 presmadn de servicios en lleres automomices, Adicionalmenie
ncluye los crédiios ororgados a clientes a wavés de tinetus de crédite v lnanclamiento de
instituciones financieras,

(2} Representa anuapo a provesdures paia la compra de vehiculos y prestacion de semacins,

(3} Corresponde a rehates {reinregros de descuentos) olongados por Generzl Morors del Lcuador
5A

4} Al31 de diciembre de 2014 corresponde a garantias enrregadas por 3140623, cuenias por
cobrar a disectivos por §84.981 v valores pos oo clicotes por §417,725. Ea el peniodo 2013
corresponde 4 garanrias encreadas a werceros por $122.245 v una deuda del Se. Pérez por
FIRT.H13,

(Espacio en Blanca)
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VALLE]O ARALJO S.A.
Motas a los Dstados Financieros (continuacion)

6, TNVEMNTARIOS

Al31 de diciembre de 2014 7 2013, los inventarios se formaban de la syzuiente manera:

31 de Drcicmbie de

2014

2M3

TIE Dvidarer)

BEepucstos 3608735
Yehiculos G K11 041
Reparacion de vebdeulos en proceso 452,859
S L ros ] O_HYY
N, 132,552

Provision pacs delerioro del inventarin (333,363
9,799,190

&1

e
5
14500
9.202.724
(351339

8,041,185

5,149,189

]
5

e

[ N S

[ o AL .o R e

2B

Fl mavimicnto de la provisidn para detetioro de invenmrio fue como sigue:

31 de Thiciemhre de

2014 2013
{5 Dhdiares)
Saldo imeial 331 539 1 015,961
Adiciones, oeto 9,76
Diajas, ajusias (27039 R ]
Saldo al 31 de Diciembre 333,304 351,539

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

A131 de diciembre de 2014 v 2013, un resamen de propiedad, mobiliasn ¢ equipe fue como sigue

31 de Dicicmbre de

2014

201y

U i)

15,160,638
(1,496.926)

Costo 401,656
Depreciacion (1,366 924,
2,644,707

13,663,712
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VALLL]O ARAUTO 5.4
Notas a loys estudos Onancieres {contnuacion;
8. INVERSION EN ACCIONES

Al31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, la lnversion en acciones se (ormaba de la siguiente maners:

2014
%o que Mo, Valor patrimonial Exceso
Emisor posee acciones proporcivnal (Margen)
Plan Automotor Houatoriano S.A. 3545 36,730 141215 104 09
2013
Yo que Valor patrimonial ~ Lixceso
Emisor posee MNa. acciones proporcional (Margen}
Plan Automoror onatorianoe 304, 1.36% 15,0000 38243 23,243

Pary ol afic 2014 la Compania realizéd un ajuste por ?El{f'l__ﬂleJi:' por Valor Patrimaoniz] Proporcional.

Laos estados Ananderos suditados de Pan Auromorer Hooadere 5.4 al 31 de dicembre de 2004 ¢

20113, muestrzn las sipuienies cifras;

31 de Diciembroe de
2014 2013
(Mifer LN Lddares,

Lotal activos 24353 20 047
T'ntal pasives 20125 16,369
Total patrimonie 4228 3478
Resultado del afio 1,977 75

9. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2014 7 2013, otros acuvos sc formabun de Ta siguiente matiers:

31 de Dicicmbre de
2014 __ 203
(L8 Ddlares)

Adecuacionss en instalaciones a terceros (1) 404 g 401,029

Livencias Soltware 3,031 303

:I'me_l]_'t] ﬁﬂﬁ:if"}r .;!.H;_'IJ'I'I'II I.Q(:lii H(:l'la"l‘.'l l‘ﬁl‘.{f}nﬁﬁ ::’3? ]._l:'l_frﬁ} |~l?hﬁ~|5j i:
32,384 125 406

.
r_j'l



VALLEJO ARAUTO S.A.

Nutas a los estados financieros {conanuacion)

9. OTROS ACTIVOS (continuacicn)

(1% Corresponden a irabajos de adecuaciones, mejomss ¢ instalaciones realizadaz en un loeal
. AN s o 3, - T
arrendaco en la Av. 10 de Agosto, o ¢l coal funconan lalleres de servicios antomortrices ac
ta Corpatiia, esfos walores se amortizan ¢n 5 afios. La compaida mantiene un acuerdo de

adquisicion exclusiva con su propierario pars adquirie cste local.

Detanite low afios 20014 v 2013, el movimicnto de otros activos fue el sipuiente:

3 de Diciembee de
2014 2013

Y Dhddpes)

Saldo muctal 125406 2EA4
Arnorl s seion ani '::';'._5;“33;]_ ‘9_’11,'?_’13
Saldeo al 31 de Diciembre 32,384 125,406

1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCILERAS

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las oblipaciones con insnmuciones Bnancieras se formaban

de Ia srutenle mrnera:

31 de Diciembre de
2014 2013

(U Diddarer)

Préstame bancarios 2000 2002 404

2,000,000 202,404

Para ¢l periodo 2014 cowesponde a ceedito del Banve Produbance de operaciin No.
CARTOTOD303T96000, fechs de concesion 2771172014 a 60 dias plaze [ cuots con vencimicnto ol
26/0/2015, v para el petiode 2013 corresponde a ceédito otoreado por ¢ Banco Pichincha
operacion Nra, 01937320-M0, fecha de concesidn 13/1172013 a 360 dias plaze 12 cuotas mensuales

con vencimiento ol 08/711,/2014



VALLTJO ARALUTO $.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, las ccentas por pagsr comerciales v otras cuentas por pagar

sc formaban de la siguiente mancra:
31 de Dicicmbre de
2014 2013
(U3 Dalires)
Gieneral Motors Ecoador 5.0, (1) 564362 8,478,351
Anricipo de clientes 1,648,255 1,031,274
Proveedores locales LOTLTT3 995,134
Institwto Ecustoriann de Seguridad Social IESE 08,4100 73,034
Ouas (2) 755,458 1.713.846

13,143,646 12,292 539

13 Con lecha 3) de ectubre de 2609 Ia Compania con ¢l pronnsito de equilibrar la
comercializacion de vehiculos consnmuyd ol Encarpo Fiduciatio — Garmantis Vallejo Amuja
Wha'esale medianie ol cual se transfieren los vehiculos al Administrador como garancia
de los deudores de la Compafia; 2 la vez paea garntizas las oblipaciones a favor de GM
{Omnibus BR Lransparte 3.0, 7 General Morors del licuador S.AL

|
2) Incluve principalmente partidas enncilizoriass de bancos pendientes de identificar, Fn el
2014 por $626,365 v en el 2013 por 181,320,733,

12. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, [os impuestos se formaban de Ia sipuenie maners:

Activos por impuestos corrientes

a1 de Diciembre de

2014 2013
I3 bfisi:m',l |
Active pur impuesivs corrientes
Hetenoones en I fuenwe 316404 495,633
TVA en compras 1,109,810 1,027 299
1,926,214 1,522,952

27



VALLEJO ARAUJO 8.A.

Notas 4 los estados Anancicros {continuacion)

12. IMPUESTOS (continnacion)

Pasivos por imputstus cottienies
3 de DMcicmbre de

2014 2013

(LY Dadares)

Puagivo por impuestos cotrientes

Ketenannes cn la fucote 213,634 230 70T
IV A en ventas 1454047 847259
1,667,681 1,068,09

Conciliacion ‘T'ributaria

31 de Diciembre de

2014 2013
(L8 Ddares)

rilidac antes de provision para impuesto a la renta 2302594 1,637 246
Teapuesto a la renta difeside i
Unhdad para cilenlo impuesto = l rents 2,582,539 1,657,546
Miis (Menos)
Trgresns exenmns, dividendos {20,145 (22,933
Caasiog no deducibles 540,472 407, HEH
Partivipracion a iralwjadores airibuibles a mgresos excntos 3,022 3,440
Baee irﬂT_:t}rLil:]f: 3,105,288 2,046,241
Tenpuesio cavsada 633,295 450,173
Impucsto minimo del periodo 665,384 623,186

Aspectos tributarios del Codige Orgianico de la Producciin

Cun fochs 29 dicdernbre del 2010 se promules en el Suplemente ded Registro Odiaal No. 351 el
Cadigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones [(COPCT), el mismo gue incluye entre

otros aspectos wibutades los sipuientes:

La reduccion propresiva cn lres punilas porceniuales en la tarifa de impuesto a ls renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para ¢l ado 2011, 23% pars el uiio 2012 v 2% a partie del aino 2013, Al
31 de diciembre del 2014y 2013, para la medicidn del actvo (pasiva) por impuesios difendos, la

Companis uilizd ung tasa de tipuesioa la renra del 22%,



VALLEJO ARAUJO 8.4,

Nutas a los estados finanderos {continuacion)

12. IMPUESTOS (continuacion)

[xoneracion de retencion en la fuente de impuesta a la rent en pago de inlereses de créditos
externos otorgidos por insiluciones fnancieras. Txoneracion del impuesto 2 la salida de divisas ISD
en los pagos de eapital ¢ intereses por eréditos otorgades por instiludones inancieras destinados al

franciainienio de mversiones previstas en este Codigo
Contingencias

De acuerde con la legislacion vipente, los afios 2009 al 2014, atn cstin sujetos a vna posible
tiscalizacion por parte th las avloridades tibararias.

La Adminisrracion I nbutatia, en ejercicio de sus facultades, el 26 de febrero del 2010, camite 1=
Orden de Determinacion No. RLS-ATRODD2008-09-0160, con el ohjero de verificar el
cumplirriento de ks obligaciones tnhuranas correspondicnies al impuesto a la renta cansado en el
perodo fiscal 2006, ¢l resultado de la mencionada revision se cacuentza pendicate ¥ sc espers que ses
Favorable.

Dividendns

A partie del afe 2010, lus dividendos que se distribuyan 2 personas narurales residentes en ol pads v
siciedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor tepasicion sabre las utlidades pagadas
cansan impuestos adicionales, de zcuerdo con una bl que va de 19% al 10%% adicional. I

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las persunas natumales obligadas a llevar conrabilidad, las socedades, las empresas que teagan
suschros o suscriban contratus de exploracian y explotacion de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pagn del impuesro a la renta, debecin
determinar en su declamcion correspondien:e &l gjercicio econdmico corniente, el anticpo a pagarse
con cargo al ejercicio Escal sipuiente equivalente a la sumatona ce los resultados que se ohiengan de
la aplicacidn de la sigulente formula:

* Kl cera punto dos por cients {11.2%;) del patrimonic total,

*  El cero punto dos por cenro ([0.2%) del roral de costos v pastos deducibles a efecio del
mmpuesto a o renca.

® B eero pusio coatre por clenic (0.4%) del acrive toml, y

*  El cero purto caairo por cienre (D.4%] del toral de ingresos gravables u efectio del impuesro

a la renia.
[l 2nticipo de impuesto a la renta, luego de restar las serenciones cn la fuente del siic corriente, ze

paga en dos cuomas, de acucrdo al noveno digiio de RUXC segiin le corresponda en julio ¢
seplienbre del siguienre ano. 14 antcpo cs credito mbutaro cuando el impuesto cavsado cs

29



VALLLJO ARAUJO 5.4,
Notas a los estados financicros (continuacion)

: = . L P - o) .
superior; caso contrado cuando el impuesto causado sea mener sl anlicpo, éste se establece
como impuesios minimo definitive, como es ¢l easo de la Compania para ¢l ane 2013

12. IMPUESTOS (contnuacion)

El anticipo estimado para ¢l ado 2013 de lu Compariia es de US§R32,922 calonlado de acuerdo con la

formula antes indicaca.
Estudio de¢ precios de transferencia

Do acuerdo con la Resohewdn NAC-DHGTROGHD 00286 del 17 de Abrl del 2N e establece que
loss contribuyentes el fnpuesto o Ja renta gue havan efechuado operaciones con pactes relacicnadas
domiciliadas cn el exterdor, dentro de un misme petiode Bizcal en un monto acumulado supenior »

LISE 300680000, deberdn preseniar al Servicio Jde Renlgs Talernas SRT el Anexo de (]1‘.-:‘.1‘;1-:iﬂn-:5 con

P"artes Kelacionadas.

Adicionalmente aquellos conrribuyentes que havan efectuadn operaciones con partes relacionadas
domicliadas en el extesdor, denlro de ut nistne petioda Gzeal, en un monto acumulade superior a

LISE 5000000, deberdn presenrar a mds del Anexo, o] Informe Totegral de Precios de Transferencs.

Por orra parte, mediante Resolucion NAC-DGLER - CGCLT O002% del 1/ de coeso del 2011, se
establece gue los contribuyentes que havan cfecrade opesaciones con partes relacionadas
dewniciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentas de Iz aplicacion del répimen de precios de
transferencia, también deben presenlar, en un plazo de un mes pesretior a la presentacion de su

declaracion o mencienado Anexo,

Tle imal manera deberdn presentar el indicado anexe aquelles contrbuyentes que habiende
efectuade operadiones con pactes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
percde fiscal, por un monte scumulado enwee TSH1000 0000y TISS3,000 000 s estas operacinnas son
supcriores al 3004 del toral de sus ingresos, Lsta informacidn debera ser presentada en va plaze oo
mavor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

hedianre Resolocion BN A0 ERCOGOT2 0089 de diciembre del 2012 se exprdio el nuevo
tormulario de impueste a la renta [-101 dentro ded cual se incluve campoes adicionales pam reportar
operaciones con parres relacionadas locales fantenormente sole se reportaban operaciones con paries

relacionadas del esterior),

e scuerdo 4 la Adminisirecion de la Compafiia, se analizara este requesimiento v se toimaran las

medidas que se consideren necesatias, sin embatgo se estima qUE N EXISTEN OPEFACINNES COn DarTes
- i = - v 5 .y

relacionadas que puedan afectar ol resultado cbtenide por la Compania al ciesre del ejercicio, va que

s ha dado cumplimiento al prinapio de plena competencia.

(Espacio en Manco)
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VALLEJO ARAUJO 5.4,

Notas a los estados financieros {continuacion]

13. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, las companias relecionadas se foreaban de la siguiente

maneras

3 de Diciembre de
2014 2013

FEAY [ e

Cuentas por cobrar compaifiias relacionadas corriente

Repuestos automotrices Lrpenpartes 5.4 - A9 G
[“aschn &4, 11600548 1,669 314
Doble Via Vehiculos VASA SA & 142,407
Servicios Tndusmiales Vallejo Aranjo 5.4, (SIVARN) vz 220,220
Backaotlice Servicios Empresarales 5.A. = T3R8
Ttrnobiliandds Construhorizon Fenador S.A, 150,717 162,414
lofobosa S.A 231 04
Buckhosa 5.A. s oo 1,702
Auloguivasa B4 1,621 -
Plan Aulomoior Fooador 5.4, 64760 =
999,746 2,459,719

Cuentas por cobrar compafifas relacionadas no

cortietnte
Fasthin 5.4\ {5,332 1,618,653
Repuestos automotices Urpenpartes 54 - T2 A06
Backaoffice Servicios Empresarales 5.0 12,408 349,498
Teentservicios Chevreon 5.A - 114,568
Doble Via Vehiomlos WASA BLAL - 15,104
Servicios Industriales Vallejo Aranjo 5.A. (SIVASA) - 210,650
Inmaobiliariz Construhorizon Fenador 8.4, - 111,032
Vallejo Araujo 5 A Quiln 2624
Backbosa 3.4, § BeY
28,760 2,998 9467

{Espacio en blanco)



VALLE[O ARAUTO S.A.

Motas a los estados financieros (contnuacion)

13. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacion)

Cuentas por pagar companias relacionadas cornente

Repuestos auntomorttices rpeapartes 5.0,

Backollice Servocins !-".m{'rrfl..t:nrmlf-.s s

Iamobiliana Construbotizon Fouados 504

Servicios Indostriales Vallejo Arawce SAL BTV ASA

Vallejn Araujo 5. AL Quito
Barckbhaosa 504

[afobosa 5.0,

IJ.II'_"I;_'I'I_iEI:_"I__'."i{-j ra= {: ill"\."_'r'i AT R..'J\.
Tastiin S.A.

Flan Automotor 5.4,

21 de Diciembre de
2014 2013

(LS Dddares)

Cucntas por pagar compaiflias relacionadas no

corriente

Inmobiliarns Construborizon Fouados S0A.

Signos del Beipse 5.4 (1)

Tecniserricioz Chevyeon 5.A.

Servicios Industriales Vallajo Arauie 5.A. (SIVASA)

Fastfin 5.4,
Vallejo Aravjo 5. 24 Quilo

Backofhice Serviclos Empresariales S.A.

Repuestos automotrices Ungenpartes 3.0,

30,621
03,320 25595
5,101 1,020,004
(62,985 i(15.053)
48384 74,830
2,356 45,972
(1iM,613) 55,3001
72037
12740 1,755,174
336,143 o
326 466 3,052,634
DAATIT
- 1,500,755
497,969
(33,226 1,163,524
1,363 3,089
- 1,102
- 1926
534,589 12,916,574

(1) Corresponden a fondos para operaciones recibidos de seclonistas, como se delally o

conlinumeion:

Saldo inicial
Transferencias, présramos

Mustes v reclastheactones

31 de Diciembre de
2014 2013

(LAY Dgiaras)

1,500,788 1,428 204
(15000, 758) 72,400
- 1,500,738

La
i



VALLEIO ARAUJO S.A.

Notas a los estados financiczos (connnuacion)

13. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacion)
la= principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014, Faeron como sipuc:

OPERACION DESCRIPCION MONTO

BACKOFFICE SERVICIOS EMPRESARIALES S.A.

I ngresn Reembolso de pasios 63,983

Ciasto [Facturacitn servicios adminisieaniyvos {1,387,098)
(1,523,115)

BACKBOSA S.A.
Gasio Facmracitn servicios adminiscratvos (384,057
(384,037)

INFOBOSA SA,
Gasto Facluracion ervicios adminisweanves (318,344}
(318,846)

INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Activo Clesion de derechos edificio Occidenta (11,637,017
Gasto Facturacion de armendos (1.643,628)
(13,281,545)
FASTFIN S.A.
Ingreso Facturacion por mantenimicato y venta de vehicalos 3,280,473
Gasio Fachiracién renting e intereses {303,963
Tasivi Présramo 6,979,048
(4,002,535)
PLAN AUTOMOTOR S.A. '
Pasive Compra acconcs {(27.671)
st Operacdiones de Framcamiento {5,30K.624)
Gasto Facluracion zrriendn v comisiones {78,101)
(5,594,396)
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VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
14. BENLIICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 3 de didembre de 2074 ¢ 2013, los bencficios definidos para empleadas se formaban de la

;ﬁphmirnu_' Tranety:

3 de Diciecmbre de
214 213

(LS Difares)

Corrente
Berehoins Sociales Y2105 141,558
Purticpacdn & wabajadores (1) 455,742 242,561

547,845 434,149

{1} D conformidad con dispesiciones legales, los crabajadores oenen derecho a participar cn las

utilidadles de la Compaiiia co el 13% aplicable a las volidades lguidas o coaables.

El mewimicnto de la provisidn para participacion a trabajadores fue como sipue

31 de Diciembre de
ni4 2013

fULY Diddarer)

Saldo inicial 1 de cnero 292,561 64,565
Prowvision del afic £ T 292501
Pagos (252,301 64065
Saldo final al 31 de diciembre 455,742 292,561

31 de Diciembre de
2014 2013 L

FLLY Dddarsr)

Mo corriente
Jubilactdm Patronal (1) 1,015,086 910,336
2021 872071

1,008,047 993,457

Indemrizacidn potr desahuecio (2)

(1)  Juhilacidn patronal
D acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte v cineo afdos o mds hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o
interrinpida, tendrin dereche a ser jubiladas por sus empleadaores sin perjuicio de la
jubilacidn que les corresponde en su condidon de atiliados al lnstitues Bevatorano de

Seguridad Social.

LD
h



VALIEJO ARAUJO 8.A,
Naras a los cstados financeros {conunuacion)
14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacidn)
K1 movimiento de la provisién jubilacisn patronal fuc como sigue;
31 de Diciembre de

2014 2013

TI5 Didarer)

Saldo inicial 1 de enera 910,536 856,937
Provision del ado 104,550 33,500
Pags 3

“aldo final al 31 de diciembre 1,015,086 0,536

(2) Indemnizacion por desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédipo de Tabajo, oo los casos de termuinacian de
Ta relacitn libora] por desshueio solicitade por el empleader o por el trabajador, la
Compania eatrepara el 25% de Iz dloma remuneracion mensual por cada afio de

servicio, EXCCOM en clertos casos establecidos powla Crerencia,

Fl mowimientio de la provision por desshucio fue como 5-|_:;_Jlu|;::

31 de Driciembre de
2014 2013
(LS Dddires)

Saldo inicial 1 de enero 72,921 82,921
Prowizion del ane - i
PPagns - u
Saido final al 31 de diciembre 82,921 82,921

T.os cileulus actuariales del valor prescate de la obligacdn devengada por concepra de
heneficios delinidos fueron realivados al 31 de diciembre de 2004 7 2003 por un aetuado
mndependiente. El valor presente de las oblipaciones par concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual fueron caloulados: vtlizando el métede de T unided de créditn
provectada. Bajo cste métedo los beneficios definidos deben ser arriluidos al periado de
servicio del empleado ¥ basados cn la formula del plan, de ral manera que se arribuve Ia
misrng cantidad de beneficio a cada ano de zervicie, considerandn el use de hipdtesis
actuariles pars calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Fetas hipdresis refleian
valor de dinero a través del Li&mpc:} el tneremento szladal y s [_11'()13:11.3';11':!:1:;_](15 e pags e
estos heneficios. Al 31 de dicietnbre de 2014 v 2014 t0 se han realivado incrementos co la

provision de desahocio.
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VALLEJO ARAL O S.A,
Notas a los cstados financieros [contnuacion)

14, BENEFICIOS DETINIDOS PARA EMPLEADOS (continvacidn)

Las panancias v pérdidas actuadales que surjarn de los ajustes por camlnas en los supuestos
actuanales se casgan o abonan a resultados durante ol remancate de vida Iaboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de 12 baneda de

Auctiaciin.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

it
(¥ ] ]

Gestion de ricsgos financieros

En el corso normel de sus negocios v actividades de (nanciamiento, I Cormpaniia estd expuestd a
distintos riesgos de namiraleza financiera que pueden afectar de manera simiGentiva al valor

econamicn de sus {lujos v activoes. y; en consceuencla sus resultados.

A contimuacion se presenta uta defindelon de los despos que enfrenta la Compaiia, naa
caraclerieacion v cuantificacion de éstos v una descapaion de las medidas acnialmente en uso pot

parie Jde ln Gerenda para mutipar tales ricsgos, 51 e3 ¢l caso,
Ricsgo de credito

Fl tiesge de eriédito se reficee al resgo de gue una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida ficanciera para la Compania.

A continuaeion se incloye un demlle por categoria los activos financieras gue representan ol respo
de erédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que marntiens la Compania a la focha de

Prescniacion son;

3 de Thciembre de
2014 2013
(LA 4 darar)

Efevivo y equivalentes de efectvn 2.053,240 396,715

Cuentas por cobrar comerciales v olras cuetilas por

colarar 1000 135 G307

Cuentas por cobrar relacionadas U0 AN 2459 219

Mo cortiente wBIEH 2098967
13,780,907 125593113‘3?____ -
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VALLEJO ARALTO S.A.

“otas 1 los estados finanderos (conunuaclon)
Notas a L dos fi 1 (ot inuaclon)

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacian)

Deteriore de cucntas pot cobrar comerciales v otras cucntas por cobrar

Fl deteriorn de las cuentas por cobrur cumerciales v otras cuentas por cabrar [ue como sigae:

31 de Diciembre de
2014 2013

Cartera Deteriorg Cartera Deteriorn
(1I8 Didesresy

Cordente 1.065.071 - 208,545 -
Vencidos entre T 300 27213 7o 202 -
Vercidos enree 31 - 90 1135590 264,500 -
Vencidos enoree 91 - T30 433 375 - 247 401

Vencidos entre 181 - 363 92,130 FHGADD

Vencidos supetiores a 365 LA318.275 713,250 GGB G23 657,128

1,201,874 713,250 4,423,780 657,128

El mowimienta de |z provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7 otras cuentas

por cabrar fue como ;igue.:

31 de Diciembre de
2014 2013
|"'T_-',_|I. ,U-p’.";.':-ﬁ..’/:

Saldo inicial 637,128 G17 4Aa
Adiciones 56,122 39663
Salde al 31 de Diciembre 713,250 657,125

Riesgo de liquidez

la Getencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecide un marco de
trabajo adecuzdo para la gestion de liquider de manera que la Gerencia pueda manejar los
r{_'-:lL||;_'tj_mJ-,(_'ntc_1';'. o Anpnciamento o Lol rrice iy ¥ ];Lrgc: i:l]:!'f:(,l st cormia la gl::—cli:,’lr: e 'I';uluich.*?. (e
la Compania, La Compafiis maneja e tesgo de liguider manteniendo reservas, facilidades.
financieras v de prisstamos adecuados, monitoreando continuamenre los flajos de efective

proyectudos v reales v conciliando los perfiles de vetcimiesnn de Tos welivos v pusivos lnancieros.

A continuanion sc presena un resumen cel nivel de hquides en on pedodo de 12 meses desde lu

fecha de los esrados financieros:



VALLEJO ARAUJO S.A
Notas a los estados {inancieros (continuacion)
15, INSTRUMLNTOS FINANCIEROS (continuacion}

3 de Dicicmbre de
2014 2013
(LAY Dhddarss)

Aetve cordente 25,540 810 20810317
PPasivo corrlente 178607100 17 673,009
143 118

Riesgn de capital

lia Gerencia gestiona sa capital tendicnte para asepurar que la Compania estard en capacidad de
conlingar coma ampresa en marcha misntras que basea maximizar el rendisniento 4 sus acoinnisras

a traves de la optimiracion de los pastos, detda v parimonin.
16. TATRIMONIO
Capital social

El capiral suzeritn v pagado de 12 Compania al 31 de diciembee del 2013 fae de LSS 4,023,000,

comsrinucle por 023000 acciones ordinarias 7 nominacas de 11581 cadanna, rotalmente ragadas,

El 1Z de noviernbee de 2013 medianiie exctitura poblica se incrementa ¢l capital de la compards en
1428000 USDy pagados por sn acciomsta Sipnos del Ldlipse 5.A. mediante’ compensacidn de
crédirns, ascendiendo a 5,451,000 U512 al 31 de diciembre de 2014, mediante inscripoidn en el

reqiztro mercant] de Quito e 10 de junio de 2004
Reserva legal

La Ley de Compariias requicre que se teansfiers a la reserva legal e 0% de la vtlidad neta anual,
lasta que &sia Legroe por lo menos al 3074 del capial social. Dicha ceserva no puede disibuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de hguidacion de la Compania, pero puede utibizarse

parz cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
Reserva faculiativa
Con fecha 4 de ocubee del 2010, mediance Acta de Junts General de Accionists se aprucha

transietir el saldo de unlidades retenidas para la creacion de la Keserva Facultatva, Dicha roservs

i puede distrildrse cotno dividendo en elective.

tad
=



VALLEJO ARAUTO $.A
Notas a los estados financieros (continuacion)
16, PATRIMONIO (coniinuacidn)
Resuliados acoumulados:
# Elecios aplicacion de NI
I.os ajustes resultantes del proceso de conversidn a Normas Internacionales de Informacion
Financiesa MNILF Fueron :cﬂisf_‘“ﬁdu:‘ CON CATED § S35 CLeni comn lo determina la ™11
“Adupciin por primera vez de las Mormes Internacionales de Infonnacion Financiera.
®  Valuacion de inversiones
Laos cambios en ol valor de las inversiones en acciones con cambioz en el parrimonio mantenidaz

pet la compania, generan un incremento o dismicucidn en aoaplicacion del método de Valar

Patrimonial Proporcional (VTT.

B Resultados acumulados

Hl saldo de esta cuenta {cuando cs posifive) csta 2 disposicion de Jos acaonistas de |z Compadia ¢

pueds ser urilizadn para la distribucion de dividendos v dertos pagos tales como re iquidacidn de

impuestos.

17. INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la compafiia provenientes de la venta de bienes v prestacion de servicios fueron

come siguc:

2014 Ventas Costo Muargen b
Bicnes 116,787,328 LivG, LR3, 133 10,604,195 L.0R%,
Servicios 4403147 2202787 2,200,360 [ o
121,190,475 108,385,920 12,804,555 59.05%

2013 ~ Ventas Costo Marren Y
ienes 83,224,455 T3 163,924 6060532 9.69%
Servicios 4300 1195 1,910,855 2308 260 SR.A0ME
87,533,550 77074758 10,458,792 65.34%
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VALLEJO ARAUJO SA

Noias a los estados finanderos [continuacion)

17. INGRLSOSY COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (continuacidon)

Los otros ingeesos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, coresponden a los sigaienies:

Iatereses
Drridendos
Cotmsiones

Rebates

Sobrantes de Inventario

Arnendos

Venra de activos bjos
Aporre publicitatio
(Mo

31 de Diciembre de

2014

2013

(LY Dddarer)

8842 16,618
20,145 22,933
193,768 107.131

| R0 450 917.099
305,309 98,560
235,650 353,982
726,191 169,593
119,211 4,242
015,705 471153
4,326,283 2,197,611

18, GASTOS DEADMINISTRACION ¥ VENTAS

Los pastos de administracion y ventas incluven lo sigulente:
31 de DHeiembre de
2014 2013
(LIS Dhddares)

PPersonal 4,432 282 3503044
Honorarios v seevicios 2500114 Zoni o
Publicidad 5017532 407904
Arriendn 1114230 535,170
Manrenimiento v adecuaciones 570,035 T17.116
Marerales v suministros 227171 331,332
Camiribiciones, lasas e inpuesios 145,594 129,658
WVigilancia 02,016 2,293
Visjes v movilizacion 493,210 300,831
Comunicaciones 135,001 131,836
scrvicios bdsicos 125,506 J4 3T
Seguros 98,599 u5.6R2
Prowisiones TRATO BO.T08
Falrarte de inventzrio 2RDELD 36137
Otros 1,050.436 614,912

11,878,913 o 009,024
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VALLEJO ARAUJO 8.A.
Notas a los estados financieros {continuacion)
19. CONTRATOS
Para ¢l desarrollo de sus acovidades, cnoe oteos, la Companis ha suscrito los symnenies conirlos:
GENLERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A,

Con fecha 29 de febrera del 2008, se Grmd (renovd) el contrato de Venta v Pasventa de
Coneesionatio, entre General Mators del Feaador S.Aw Vallejo Araugo 5.0 medianie e

cual se auoriza @

1J Vender ¥ dar servicio a los pmd:u:m:z. de GidE y los que esia distribuya o comercialice
¥ para presentarze comn Coneesiomario auinrizado Chevrolet, bajo las condiviones

establecidss en e contrato.

1) Establece las condiciones zepin las cuales el Concestonario y GME convienen para

Operar €n I.':I.')1'.Ij'.l1'| (192

i}  Establece sesponsabilidades mutuas eotre of Concesionanio v GML v de los doz con

respecto a clicates.
I Refleja la depeadencia natua de las partes para el Ineso de sus objetivos comerciales.,

Para cumplir con el abjete de este contmio, Vallejo Araujo 5.A. tieae a disposicion
esmblecimientos ¥ equipos, sl como personal calificade adecuade, para rodas las serividades

tnercantles tolsconadas.
Hl plazo de durscian de este conrato os por 24 mescs a parer del 20 de febrero del 2008

Con fecha 1 de marzo del 2010, General Motors del Denacor S.A. v la Compatiia renovaron
el contrato de Venta y Posventa para vender v prestars senvicios a los productos de GWE

Cof L p]a’.«.n achcional de 2 anos.

Con fecha B de maye dol 2012, General Motoss del Leuador 5.A. ¢ la Coampaida renovagon
el vontrato de Venta v Posventa para vender v prestar servicios 4 los productos de GME

con an plazo adicional de 2 afios.

Con fecha 14 de enero de 2015, (General Motors del Fousdor SAL v In Compania renovaron

cl contearo de Vena v Posventa para vender y prestar servicios a los productos Je GME

von un plaze adicional de 2 anos conrtadns a parne del 1 de ciciembre de 2074,
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VALLE]O ARAUTO S.A.
Normas a los estados finuncleros {(continuacion)

19. CONTRATOS (continuaciin)
ENCARGO FIDUCIARIO - VALLEJO ARAUJO GARANTIA WHOLESALE

Clon fecha 29 de ocwlee del 2009, semin escrimea pablea, la Compaiia firmd un Convenio
de Adhesidn al Fideicomisa v Translerencia de Domimin a timile de Pideicomiso Mercantil
Trree pealle, denominado “lidelcomiso de Garanda Whelesale ITnmueebles”, como
Constituyenie Adherente. Fstos inmuebles consoturen garantia para las adquisiciones de
vehiculos que efectuard of ideicomise 1« GENERAL MOTORS o OMNIBLUE B3
Transpore 8.4, & mismo que realizara las veces de Concesionario, guien fpura como

Dievdor Guratiieacdo del Ddeicorniza
20, EVENTOS SURBSECUENTES

Diesde ¢l 31 de dictembre de 2014 hasts Ja presentacian del miforme de los audilores exrerros, no

existen eventos subsecventes que deban menconasse




/9'\ CTCW'?’E I'ior\Nath Romerc y Asociades Cia. Lida,
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i, It - Ecuacor

Tall. (383-2) 2367012
Fox (38325 Z25-T073
whee, croseehomweiinec

Informe de los Auditores Independicntes

sobre Cumplimiento de Obligaciones Legales

A los sefiores Accionisms de

Vallcjo Aranjo S.A.

. Tlemos auditado los estados financieros de Vallejo Avaujo 8.4 por ol ano rerminado el 31
de diclembre del 2014 ¥, cor ficha 04 de jumo del 2015, hemos emitido nuestro miorme
(ue conticne und opinidn con salredades sobre la presentaddn razonable de la siacidn
financicra de la Compaiia v los resultzdos de sus operaciones, los cambios en su patimonic
v sus Aujos de efectivo.

% ]

Nuesira auditoda fue efecmada de scuerdo con las Normas Interhacionales de Auditorda v
com ¢l propdsite de formarnos una opinidn sobre lus estados financieros anles
mencionados. Fstas normms requieren que una suditoda sez disefiada v realizada para
whtenes cerieva razonable de si los estades financieros no contienen expusiciones crroneas o
inexactas de cardcter significativo, & incluve o cxamen, 2 base de prucbas, de la evidencia que
soportz las cantidades v revelaciones orescatadas en los esiados financeros. Una auditora
de estrdos finanderos no tiene como propositn especifico csmablecer la existienas de
malancias de incumplimientos de dertas normas v resolucones de los arganismns de control
e sean aplicables a la entidad avditada salee gque, con monve de evenmales
incnmplimientos, se distorsione sign:ficarvamente la simzcion Gnancienn, los resultados de
las operaciones ¥ los flujos de efectivo presentados en los estados financieros. Hn o tal
senricn, como parte de la obrencion de la corteza razonable de si los estados financieros nu
contienen exposiciones erroneas o inexacias de cardcrer significativo, cfecruamos pruebas de
cumplimienio en relacién a las obligmcones de cumplinienio con la Supeantendenda de
Companias del Ecusdor deralladas en el siguienie numeral.

e

Loz resuliados de las pruebas mencionadas on ¢l numeral anterior no revelaron sintaciones
de incurnplmiento relacionadas con Ia decumenmacion que la compania debe mantensr v
generir como resultado de la aplicacion de la Resalueiin SCTISC.G13.000 v UAF-DG-50-
2014-002, debide a gue ln Compania ha implementado los procesns v manuales cn
cumplimicnto del cuerpe legal mezaonado.

4. El complimiento por parte de la Compania de las resolucioaes de la Sunenntendenca de
Companias, cspecificamente relacionacas con €l Lavado de Actives, son responsabilidad de
s administracion; rales cnterios podoan evenmalmente no ser compartidos por as



Crowe Horwath.

autoddades compelentes, Fste informe debe ser leido en forma conjunea con ol nforme
sobre los estados Anancieros mencionade en el primer numesal.

En cumplimiento de lo dispuesro en la Resolucidn de la Superntendenda de Compantas
SCIECA 15010 poblicada en el Regisrro Oficial 112 del 3 de ocmbee del 2013 v UATF
DG-50-2014-002 publicads en el Registro Oficial del 3 de julio de 2014, informamaos que
existen ohservaciones sobre aspectos de canioter nommative, edacionados con procedimicnios
establecides por la aotoridad competente,. Dickos aspectos se detallan s contnuacion;

122 acuerdo a la norma cirada en el pirrafo anterior se ha prestado arencidn a los signienres

puntos:

1. Toliticas v Procedimientos pata prevenis ¢l Lavade de Activos, ¢l financiamicnio
del terrozismo ¥ oitos delitos

2. Cddigo de Etica v Manual para prevenir el lavado de activos, el financiamiento
del terrorismo ¥ otros delitos

3. Matriz de Ricsgos

4. Informacion y Conservacion de Archivos

3. Plan Operativo Anual para prevenir el lavado de activos, ¢l (hanciamiento del
terrorismo ¥ otros delitos

6. Presentacion de Informes v Reportes a la Unidad de Andlisis Financiero v a la
Superntendencia de Companias
7. Designacién del Oficial de Cumplimiento

8. Programa de Capacitaciin Anuoal

Comw resultade de nuesitos procedimienlos sg prosenian 2 conunuacdn los aspectos

relevantes en cumplimiento de la normativa;

Politicas v Procedimicntos para prevenir el Lavado de Activos, el financiamiento del
Lerrorismo v otros delitos

Mediante junta cxeranedinaria de accienistas realizada el 30 de abeil de 2014 sc aprucha cl
manual con lis politicas v procedimientns para prevenir el lwvade de activos, e

financiamienro dal resrorismo ¥ otros delitos, elaborade el 23 de abeil de 20141,
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Cédigo de Etica v Manual para prevenir ¢l lavado de activos, el financiamiento del

tecrosmo v otros delitos

Madiante juara exrraordinada de accionistas realizada el 30 de abxl de 2014 se aprueba &l
tnatiual con laz politcas y procedimientos, ¥ el codipo de édea para prevenir o lavade de

activos, ol financamdento ded lerronsine y otros deliuos,

Matriz de Ricsgos
BMediante junta extraordinara de acclonistas realizada ol 30 de mareo de 2004 se aprocha la
matriz de nesgos para prevendr ¢ lavado de actvos, o Boanaarumento del cerronsmo v otros

deliros.

Informacidn v Conservacion de Archivos

la compatia mannene carperas con i informzadn basica mencionada en la nommanva legal
citada anteriormenta de las instumicionss con las cnales mandene operacinnes v transacciones

comerciales superiores £l monto establecido de 10.000 TS,

Plan Operative Anual para prevenir el lavado de activos, ¢l Gnanciamiento del

terrorismao y otros delitos

Mediante junta exrraordinaria de accionistas ~ealizeda €] 27 de marzo de 2014 se apruebs el
plan operative anual para prevenir el lavado de scevos, el Branciamivnto dol terrorsmo

ulros delilos v es presentade a la supenntendenda de compaias ol 31 de mareo de 2004,

Presentacion de Informes y Reportes a la Unidad de Analisis Financiero v a la
Superintendencia de Compafiias

la compeziiia ha presentads todos los reportes RESU correspondienies al periude de enero
a diccembre de 2014 de acuerdo a los cerrificados emilicdos jRlss i Ultiickad de Analisis

[ ivscieto TAT

Designacion del Oficial de Cumplimiento

La Junta General de Acclonistas de techa 17 de mazen de 2014 ha designado come Oficial
de Complimients a la scoorita Cristdna Alexandra Guavasamin Vozmediano v he side
calificada  por la  supedotendencia de compafias mediante resolucon No.

SCDINTPLARC14.530 con fochs 7 de abol de 2014,
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B. Programa de Capacitacién Anual
La compania ha aplicado el programa de capaciracidn realizado durinte los meses de junio,
agosto, noviembre y diciembre de 2014 de acuerde 2 los archives gque reposan en la

£t T'IT_'!H I:-' ‘i’ﬁ 5

Faste informe e emile exclusivamente para copocmicnto de los Acclonistas v Admintstracion
de Vallejo Arjo 5 v para su presentacion a la Superintendencia de Comipafiias en
curnplirmdento de las disposiciones emiridas por esta entdad de eonteol, v no debe ser udlizado
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