VALLEIO ARAUJO SA.
Notas & los Esrados Financieros
Al 31 de Diciemnbre de 2013 7 2012
OPERACIONES

la Compania foe consnnuda ca Guayaquil el 1 de julio de 1923 como compania unipersonal; se
transformé en sockedad andnima el 4 de unio de 1954, Su achvadad pencipal exla
comercializician de vehiculos, repucsias, accesonos ¥ servicio de mantenimuento de sutemotores
de ia marez Chevrolet, autonzada madiznte contrato de concesidn omo:pado por General Motors
del Beuador 5.4, [GME].

Al 31 de diciembire de 2008, se cansfineron fas acciones a Sipnos del Eclipse 5.4, en el 99.99%, 4
al sestar Luds Fermando Merlo Brave por el (101% v fueron registradas en la Supenniendencia de
Compaiiias ol 26 de nuviembre de 2008, Antenormente e capital social pertenecia al sedor Lock
Some Bolek.

Deranie el 2a0 209, Ia Administraciin de acuendo a un plan esrrarégico de los nuevos dueiins
conformo un grupo economico scparando negocios que se mancjaban como una sola operaciin
dentro de la Compagia, Las olms compafiias que mecgran ¢l grupo som Signo del Eclipse 5.,
(Controlador); Servicioa Industriales Viallejo Aragjo 8L SIVASA {compra venm de peneradores
eléciicos, lnbrcantes y repuestos indnstoales); Doble Vin Vehioulos VASA S.A. (compra venia de
vehiculos usados); Fasrlin 8.A {Emm:janﬁmw direcro de vehiculos comercializados por Valleje
Aravio SA) Inmobiliada Construborizon Eonador 8A, inmabilisria); Tecmservicios Chevyeon
S.AL {compra-venta de repuestos gemamos Chevrolet): Backoffice Seraicins Empresariales S,
{prestacion de servicios): ¥ Repucstos Automotrices [Urgenparies S.A. (compra-venna de
repuesios suromotnces multimarcas), durante el perindo se registraron vanias operacioncs cntre
estas compadiins (Ver No 14).

AL 31 de dicternbree de 2013, las accrones perteaccen @ Signos del Echpse 5. en el 999 v o
seforn Sooid Beatriz Salazar Guerra por el 124, dicho capatal fue actoalizado en la
Superintendencia de Compariias of 31 de Jubiode 2012

El Drirzeroma del Conscjo Nadonal Coatra e Lavado de Activos, mediante resolucidn No. UAL-
DG-S0 2013 0002 {uctualizada) publicada en ¢l Regsiro Oficial No.930 de fecha 10 de abril del
M3 3; noifies a las personss juridicas que Tengan  cntre sus actividades como objeto soctl la
comercabrzain de vehiculns de forme babitsal, come sipetos ableados a mformar a la Unedad
de Analisis Financiero (UAL), que debes cumplir con las disposiciones previstas en la Lev de
Prevenadn, Detecndn v Erradicanidn del Delto de Tavado de Acovos v Piancamiento del
Terradsma, Ta l.'Zm'npn:'ih presenta Jos siguientes reporees a la Unidad Je Andlisis Finaneieso:
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VALLEJO ARAUNO S.A.
Nots a los Tistados Financieros (conunuacion)
OPERACIONES (continuacitn)

Reporie de operzoones o Innsecciones ccon(mcas musuales ¢ injustificadas, o de waotativas de
aperacioncs v Iransacciones cconomicss musuales ¢ injustificadas. Se debers sdiuntar rodos los
sustentos del easo. L repurte de rentanivas se debend realizar solo cuando se nviere constanci
rsiterial del meeate del heelin:

Reporte de operaciones v transacciones mdraduales cuva cuansiz sea igual o supesior 2 dicz ol
dolares de los Usados Umdos de Amdéoca 0 su equivalente en otras monedas; asi como las
operacones y fransacciones miltiples que. en conjunto, sean igmales o supeniores a dicho valog,
cuando sean realizadas en beneficio de una musma persona v dentro de un periodo de tmenta (30)
dins;

Reporte de no existencia de opericiones v mransacciones eeondmicss gque jpualen o superen ol
ummbral legal.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se deseniben las principales politicas conlables adoptadas en ln preparacdn de los
estados financieraz, Lal como lo requicse b Norma Tnrernacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disedadas en funeitn 4 las noemas internacionales de mfoemacion Ananciers
(NTIF) vigenres &l 31 de diciernbre de 2013 y aplicadas de manesa uniforme 4 los periodos que se
presenan en cswos estados financieros,

Bases de preparacion

Ly presentes estados Anancieros, ol 31 de diciembee de 2013 han sido preparados Jde acuerdn
con lag nonmes wreraacionales de informaciin financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Intemecionales de Conrabilidad {LASE] v representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las cefersdas normas intermacionales,

Los esradns fnancieens de Ta Compaiiia han sido preparados sabre la base del costo histirico, con
excepeton de los benehicios secmles de lirgo plazo que son valonzades en base a métodus

ueruariales.

Unidad monctaria

Fa moneda unlizads para la prepasacion y presentacdin de los estados Anancieros de = Companis
ez ¢l Dolar de ELULAL quu os b moneda de carso legal en Ecuador.
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VALLEJO ARAUJO S.A,
Notas 3 los Tistudos Financicros {cononuacion)
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Estimaciones efcctuadas por la Gerenvia

La preparacion de los estados finanderos adjuntos de conformidad con NIUT requiere que la
Gerencia realice certas esnmaciones v establezea alpunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compania, con ol proposioo de determinar 1a valuaciin v presentacitin de alpuaas
particis que forman paree de los estados fnancieros. Los resultados reales pueden diferie de estas

el HTACES,

Las estimaciones v supuestos relevanics son revisados le. Tas revisiones de las
esmmaciones coniables son reconovida: en el periodo en que la esnmacion es revisads ¥ en
cualguter periodo futurg efecnado,

La informacidn sobre juicios critcos ea la aplicaciion de polincas contubles que tgenen ¢l efecio
mds tmportante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se descrbe en Tas Notas

sSpulcates.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pancipales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de Jos estados financieros son
las signaentes:

Instrumentos Gnancicros

Activos fnancieros

Reconocimiento v medicidn inicial

Loz activos financieros cublenos por la NI1C 39 se clasificn como: actvos financicros &l valor
razomable con cambins én resultados, préstamos ¥ cueatas pur cobrar, mversiones mantenidis
hasta el vencumiento, inversiones fnancieras digpunibles para la venra, o come derivadng
L‘Iéﬂignadﬁa come insirumentos de coberura en una cobertura eficar, segin corresponda,

Todos los acoves Rnancieros s¢ reconocen inmcialmente por sa valor razonable mds los cosios de
transaccidn direcmamente atribushles, excepto en ¢l ciso de los acovos financieros que e

contalnliezn al valor razogable con cambeos en resultados:

Al fecha de los catados Dnancierns, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activis
sepun lns eategorias defimdas en 1o NTC 39,

1



VALLEJO ARAUNO S.A.

Notas a los Fsrados Financieros (continuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento y medicidn inicia! (continuacién)

1o Crerencia decezming ln clasificacion de sus insrrumentos Gnancieros en el momente del
reconocimicnto inicial, Los aspectos miés relevantes de estas calegorias apheables a ln Compasiia se
deseriben a connmuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son detivos financiceos con pagos (os v deresminables
(ue no Henen conzaclon en ¢ mercado scoo,

|2 Companis mantene en csta categoria sl efectvo v cquivalentes de efecrivo, deudores
comerciales, DIras cuentas pur cobrar v cuentas por cobear a enndades relacionadas.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Bl efective v equvalentes de efectivo correspomden ul efective en caja,  cuentas corrientes
bancarias v fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdrico, que no difiere
sigeficativamente de su valor de realizacon.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos fnancieros no denvados con pagos fijos o vencimeento determinado. con iy ntencidn
clectiva y la capaeidad de consenvarlos hasta su vencimuenta,

Cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comeraales ¥ otras cuenias por cobsar son activos financieros con pagos
fijos o determinables gue no cotizan en v mereado activo. Ta Compadiia reconoce o serivn
inuctalmente sl valor mzonable mas cuslquder cnsto de transaccidn direcramenre atnbuible,
Prasterior ol reconocimicnio inicil, se valonza al coste amortizado nsando ¢l métodn de intecés
efective, menos las pérdidas por deteriora con base 4 la antipiedad v andlisis individual de su

refupcrzdém

La compania reconnce ¢l efectivo financiero cuando se ha tmsferido al comprador Jos nesgos 5
ventajas, de tipo significativo dedvados de & propiedad del inventario. ¥ con basc a los servicios
preseados al acrre, generindo el detecho 2 reabir su efectove u ot activo financiess de pare del
beneficmdo del mencinnade biea o sérvicio.



VALLEJC ARALIO S
Noras a los Estados Financieros {continuacion)
3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacidn)
Cuando existe evidenca de detenoro de las cuentas por eobrar comerciales ¥ olrs cuentas por
cabrar, el importe de estas se reduce mediante uaa pmv':siﬂn pur I diferenc entre su valores
lthros menos ¢ unpotte recupesable de las mismas,
Cuentas por cobrar relacionadas
Las cuentas por cobrar a companias relacionadas son scnvos financieros con pagos fijos o

dereronables que no colizan en un mercado acove. La Campariia reconoce el acavo inicialmente
ol valor raronshle mis cualquice costo de transaceidn directamente atribuible. Estos activos

finzncicsos s¢ orgnan principalmente de operaciones por scuvidades ordinanss, las conales pam 4l

reconocimiento inical se cuanofican sl valor meonable del monro reabido o por ks venta de
hienes, prestacién de servicios o présiamos ntocgados septa las condiciones acordadas.

Pasterior al reconocimucnte intcial, los activos Arancieros: se valoetzan ol costo amortizade,
Inventarios

Listin registrados insctdlmente al costo de adguisicion, of mismo que mcluye todos los costos de
cormpra y oltns onstos meurridos pase-dara las extsiencs su condicion v uhicacion sctual. Su
mediciin v reconocimicnw postenior se vealiza al finalizar eada petodo comable ajustando los
Imventanus cuyn cosio de adquisindn sea mayor al valor neto de realizacion,

Servicios v orms pagos anticipados

lim estn cuents representa poncpaimenty seguros gue aiin no han sido devenpados i gerre del
CHETEICIO CoONBIMICH.

Propiedad, mobiliario v equipo

Las partidus de propredad, mobiliario v equipo son valoradas al costn menas deprecizeidn
acumuiada v pérdidas por detenoro.

Fl eosro de propicdad, mobiliano y eguipo comprende su precio de adquisicon més tados los
costos direcuimente relacionados con Ia phicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamuento sepun lo previsio por ka Gesencia ¥ cuando aplique Ia estimacén inicial de
cuslquaer cosio de desmantelamicnto v retin del elemenio o de rehabiiticion de Is ubiczcidn del

LIV,



VALLEJO ARAUJO S.A.

Notas a los Hstados Financieros [cononuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Propiedad, mobiliurio v equipo (continuaciin )

Adicionalmente, s¢ considerani cusado aplique, como costos las paradas de propiedad. mobilano
v equipn. los costos por préstamos del Gnancarmento direcro amabuible u I adguasicsdn o
construceiin de activos que requieren de un periodo de tempo sustancial anres de ostar bstos para

S1L KBS O VENTA

Deslmén del reconoelmivnin inicial, la propredad, mobilario y equipo es ﬂ-:glsr‘.f.-,l.du al coito menaos
la depreciaciion acumulada v el imporie acumulado de las pérdiday de deterionn de valors. Los
costos de manfenumuento Jdi propredad, mobilano v eguipo son recanocidos en los resultados
cuando s¢ NCurTen,

La depreciacidn se calcula sobre ¢l mosio denrecisble, que curresponide al cozmo del acavo, v otro
monio que s¢ sushituve por el costo. menos su valor residual.

La depreciacidn e reconocida en resultados con base en el método de deprecacidn bneal sobre
L vaday Gliles estimadas de cada parte de uni parnida de propiedad, mobilurio y equipo, puesto
gue éntas Tetlepn con mavor exacimd ¢l patrdn de consumno esperado de los beneficios

eeonormicns [uures telaciwonades con el sclives

Las vidas iinles esamadas para los petiodos ncruales v comparativos son lis siguientes:

Edificio 30 2fios
Vebiculos 3 afos
Muehles, equipos v magunanss 12 ahos
Lguipes de compumacion d-aBins

La prrtica de propledad, mobiliagio y equipa se dan de baja de su eventual disposiaidn cuande no
hay beneficios econdmicos funuros de su uso v disposicion. Cualquier pérdida o gamineia sorgida
al dar de baja el active (enleulado coma la diferencia eatee lod ingresos netos v el importe en libiros
del activo) e incluve en la cuenta de resulizdos.

Detertorn del valor de lus actives financieros

Al final de cada pediodo, la Compasnia evaliia los valores en Libros de sus activos financieros a fin
g determinar st existe algin indicativo de que esto# activos han sufndo alpuos pérdida por
dereriaro. Kn mal caso, se caleula ef imporme recuperable del activo a fin de determinar el aleance de
la pérdidda por deteriorn (de haber alpunas). Cuando no ¢ posible esnimar el impore recuperable
de un actve individual, la Compariia caleula el importe reeuperable de la unidad generadosa de

wiecave a L que perteneee dicho acevo,
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VALLE|Q ARAUJO SA.

Nutas a los Estados Financicros {contnuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Deteriorn del valor de los activos Gnancieros (continuacion)

Cuando se idennifica una base rasonable v consisrente de retribucion distrbucion, los acrivos
comunes son rambién asignados a las unidades pencradors de efectivo individuales, o distribudas
al geupo s peguedo de umdades gencradoras de efécnvo para las cuales se puede sdentificar ung
base de dismibucida sazonable v consistente.

El impaorre recuperable ¢s ¢l mavor entre el valor razonable menos ¢l coste de la venta v ¢l valor
dc uso. Al estimur ¢l valor de uso, lo finjos de efcctvo futurns estimados son desconmados del
valor presente unlizando una tasa de descuento antes de impuesros que cefleja las valomoones
actuales del mercado respecio al valor remporal del dincro v Jos fiesgos especificos para el actvo,
para Jos cuales no se han anustado los estimados de flujo de efecrvo fururos.

Si el impone recuperable de un activo (o unidad generadora de clectvo) caloulado es el menar
que =u vildor en libros, el valor en libres del acovo (o umdad generadora de efecrvn) se reduce a
su importe recuperable. Las pérdidas por deteniuro se reconocen inmediaramente en resultados,

Cuando una pérdida por deteriors s revertida, el valor de libros del active (o unidad peneradors
de efectivo) aumenta ol valor estimade revizando de su importe secuperable, de tal maners gue &
valor en libros incrementado oo excede.el valor én ibros que se habrin caleulado sine se hubiera
reconvcido la pendida por derenora para diche acovo (o vnidad generadora de efectivo) en ados
anterinTes,

1 reversa de una pérdida por derénomo es reconoada avtomiticamenie en resuliados.
Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comercizles v ofras cuentas por pagar pasivos Gnanccros, no dedvadas
com papos jos o decerontnables que nd coizan en un mercado activo,

Fstns paseeos micalmente se recopocen al valor razonable mds cualqueer costo de transacodn
directamente atribuible. Postedor al reconvcimicats inicinl, s¢ valorzn al costo amortizado
uplzando ¢l méwdo de ineres elecrivo v menos las pérdidas por deteniorn, L gasto por interés
(incluyendn log intereses implicitos) se reconocen como coslo Gnancies v se ealoula urilizando ¢l
mctonle de mieres efectvo, excepro por las cnonras por pagar & corto plazo cuando ¢
reconocimicnto del interés resulmre inmaterial.

Las coentas por pagar comerciales v ofras cuentas par pagar se clasifican cn pasivo corrienie,
excepto los vencinuentos supedores 2 12 meses desde 1a fecha del estado de situacién financicrs,
quc s¢ clasifican como pasivo no corriente.



VALLE]O ARAUJO S A
Natas 4 los Estados Finandleros {connnuacioin)
3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Obligaciones con instifuciones financicras

Luss recursos aenoy se teconocen; inieiahmenre, por s valor sazonable; netos de los coswos de s
teangaccidn incurvidos. Posrériormente, los recursos ajenos se vilonzan por su costo amortizado;
cualquier diferencia encee los fondos reaibidos {neto delos costos necesarios para si obrencion)
v el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el petiodo de Ta deuda

wsandeel métode de mterds efecave,

las nhligaciones financiesas se claisifican como pasive cornente 8 menos que Ia Compania (eng
derecho incomlicional de diferr el pago de la ebligacion al menos 12 meses despues de la fecha

del estade de sinaacidn financicrs.

Fatus abligacioness se clastfican en la pasivo corriente 7 pasivo no cormiente sobre la base del

vencrmento conrracmal del capiral nomenal,
Impuesto a la renia

Flgasia por impaesto a I renta representa la suma delympuesta a la renta por pagar cornente v

los impuestes difendas,
Impuesto a la renta corriente

L] tmpuesto por pagac cornente se basa ¢a la utilidad pravable (mbutags) regstrada durante o
ane: La vihdad gravable difiere de I vulidad cootable, delido o las partidas de ingresos o misios
impanibles o deducibles v partidas que aunca son gravables o deducibles, El pastvs de la
Companii por conveplo del impuesio corriente se caloels uilzando T wsa fzcal vigenie al fsl

de cada pesiodo:
Impuestos difetidos

El impuestas diferidos se reconoce por el méode del balance, esto es sobse las difercncias
termpuracias entre ¢l valor en libros de los setivos v pasivos incluidos en los estados Guancieros y
las hases Hzcales cotrespondientes nrilizadas para determinar la atilidad graviable. El pn.t.ifm por
impuestos difendos se reconoce generalmente para todas las diferenaas temporanas impombles,
Se rpconoeerd un sclivo por impuestos difeddos, por cansa de iodas las diferencias (emporanis:
deducibles. en la miedida ea que resulte probable yue la- Companis dispongas de utilidades

pravables futuras contea las que se podsia carpar csas diferencias temporanas deducibles,
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VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los Estados Financieros [continuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Tmpuestos diferidos (continuacidn)

Los acrivas y pasivos por impuestos diferidos deben mediese empleasndo las msas fiscales gue se
CEPLLAL LN de aplicacion en el periodo en el gue el avtvo e realice o el pasive se cancele.

E ipuestos diferidos, correspondiente 2 cambios en ln wsa de impuestos o en la normanva
tributana, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o enla
torma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, ze reconoce en o resultedo del
perindo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fucr de
los resulmdos del perodo.

T.a Compadia debe compensar scivos por impuestos difendoz con pasmos por impucstos
diferidos si, v sdlo si, nenen reconoado legalmente ¢l derecho de compensar frentea la
autondad fiscal. los importes reconocidos en esas parndas; v los activos por impuestos diferidos
y los pastvos  por impuestos difenidos se denvan del impuesto a Ia renta v la Compariia iiéne Ta
nrencion de liguidar sus activos v pasivos como netos. Los impuestos cornente v difendos, se
LECUTOLEN COtND Ingresn o gasto, ¥ soninchudns en el resultado, excepto ea la medsds en que
hatpan surgido de una ansaccidn o suceso que s¢ reconoce fue del resultado | va ses en otra
resultado mrepral o dicctamente en el patimonio, en cuvo caso el impuestos también se

reconoce fueer del resuliade -
Provisioncs

Elimporte reconocido como provisitn debe ser la mejor cstimacion del desembokso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, reniendo en cuentz los fiespos 7 las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provisioa usando ¢l flujo de cfectvo
esnmado para cancela r la obligacion presente, su valor en Bbros represenia el valor presente de
dicho Bujo de efectvo,

Cuanido se espera la recuperacion de alpones o todos los bencficios ceondmices requendos par
cancelur unn provision, se reconoce una cUenra por cobrar come un actve s os virualmense
cieetn que se recied el desembolso v el walor de la cuenea por cobrue puede ser medido con

tigbiliclad,
Compaiiias y partes relacionadas (pasivos)

Las cuentas por pagar compaaias relaconadaes son pasives financeros de corte plazo con pagos
fijns 0 determinables que no conzan en un mercado activo,



VALLEJO ARATIO S.A.

MNotas a los Esrados Financieros (continuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Compafilas v partes relacionadas (pasivos) (continuacion)

la Compania reconoce ¢] pasivo inicialmente al valor razonable mids cualguicr costo de
transiccion direcmmente arvibuible. Faros paswos Bnancleros s¢ ongman pracipalmente e
cpecaciones por actividades ordinanias, adiciénalmente se reconneen pasns fnancleros con sus

companias relacionadas al momenre de la recepeidn del erédire, sepun las condiciones acordadas.

Loz pasrros tnanceros denvades de préstamos de compantas relacionadas se contahilizan al
valor del préstumo recibide al reconocimisnto inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos finanaeros se valonzan al costo amormzado.
Beneficios definidos pars empleados

L plaies de heneficios posi-emplen coma la juhilacion parronal v desahiecie, son reconocidos
aplicandn el mérode del valor actuanal del costo devenpado del benehicss, para lo cusl, s¢
considenin clerlos pAsmelrs en §Us esNmaciones como: permanencia fumra, fasas de

miortalidad e indrementos salaviales fotnros detenmmiades sobre la base de calenlos demoanales:

Las tasas de descueny se deterrminan por referenciz a medios de tasas de interés de mercado.

T.os cambhios én dichas [IOVISIONES 8¢ TeCONOCen o0 resulradas oo el pr:rind{: €0 que OCUecTL
Reconoacimiento ingresas

Lios ingresos por la venta de bienés en el curso de lag getividades ordinaras Jde 1a Compafiia se
muden pod el valor razonable de la conrraprestacion recibida o por cobrar, new de devolucones

v descuentos comercales.

La Compafia teconoce los ingresos cuando existe evidencts convinoente, genenslmenty
ejecutades por acuerdo de venra, que fos riespos ¥ venrajas significarivos de 1a propiedad han sido
wanstendos al clienre; la recuperacion de la consideracion es probable, los cosios ssociades v el

psible retarne de Tos bienes puede estmrarse de forma fiable.

5ies prabable gque lod descuentos se otorguen ¥ el monio puede ser medido de forma fable,
entonces ¢l deseuenio s reconoce como ung reduceion de los ingresos. Flmomenta de la
transterencia de nespos v beacficos varia dependiendo de los términos tndividuales delacaerdo

devenra



VALLEIO ARALIO SA.

Norasa los Fsrados Financieros {continuacion
FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (conmnuacion)
Reconocimiento ingresos (continuacion)
s ingresns ordinanos venen o zer la enmada biura de beneficies econdmucas, dutante et
perindo surgido en el cusso de las actvidades ordinanas, siempre que tal enteada de lugara un
amienio e gl palrimommn neto, que oo esté relacionado con lus aportaciones de los
propieraos.
Costos v gastos
Loz costos v gasiog se regiztran &l costo ramonable. Loz enstos ¥ gasros se reconncen por el
miétonln del devengado o medida que son incurridos, independicntemente de b fecha en que
se realice el pago, v se registran en el periodo mis cercano en el que se conacen.

Clasificacion de suldos en commicnie v no corgente

En el estado de smuacsdn’ Ananciers, Tog activos son chsificados  come  cortente
ciindes !

= he espers realtear ol activo, o tene bainténadn de vender o consumis ¢a su cicle noroal
de operaciGn;

= Mantiene el aclivo princpalmente con fnes de negocisdon

B Fapera realiear el actvo dentro de los 12 meses sinmentes despucs del periodo sobre el
cual seanforma;

("]

Elactivo es efecrvn erequivalente de efectivo, sin ningtn dpo de restiéoion,

La Compraniz vlasiion un pasive como corrente cuando;

= Espers hquidar e pastvo ensuaclo nocmal de opeeacion;

®  [DManoene un pasivo pancipalmente con el propdsite de negnaar:

*  Fl pasive  se debe liguidar denteo de Tos 12 meses siguientes o la fecha del periodo
sobre ¢ coal se miforma

L ]

La Compaila no fiene un derecho incondmional para gplazar In cancelacon del pasive

durante sl menos los 132 meses siguientes o bt fecha del pediode sobee el que se mntorma



VALLEJD ARATIO A

Noras a los Estados Financieros {continuacion)

SO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La prepamcion de los estados financieros de Iz Compaiia roquiere que la gerencia deba sealizar
Juclos, estirmaciones ¥ suposiciones contables que afecran los impores de ingresos, gastos, acnvos
v pasivos miormados ¥ la revelacion de pasivos contmgentes al cierre del periodo sobre el que s¢
‘informa. Fa este senudo, I incertidumbre sobre rales suposiciones v estimaciones podeia dar lugar

en el fururo a eesulticdos que podrian requere de ajustes o los impaortes en libros de los activos o

pasrvias atecrados,

Bstimaciones v suposiciones

I as suposiciones claves relacionadas convel funaro v orras fucates claves de estimaciones de
incertilumbres a la techa de ciecre del penodo sobre el que se informa, que tienen un allo
niespo de ocasionar ajusies sigmificanvos sobre los importes ea libros de los activos v los
pasivos durante el prasimo ernacio, s descnben a continuaciin. |.a Compadia ha basado sus
suposcones ¥ csumaciones vonsiderando los pardmertros disponibles al momento de s
preparacion de los cstados financieros. Sin embargo, las circunstanaas v las suposciones
actuales subee los peontecimientos foniros poddan varir debido 4 cambios en el mercado o a
circunstancias que sucjan mids alla del control de ks Compania. Ksos cambios se reflejan en his
suposiciones en el mumento en que ellos ocurcen,

Lstimacion para coentas dudosas de dendores comerciales

l.a esmacain para cucntas dudosas de devdores comerciales ex derermnada por ls gerencia de
ls Compania, en base a una evaluscidn de la antipiiedad de los saldos por cobrar 7 la posibilidad
de recupenaciin de los mismios.

Vida atil de Propiedad, maquinaria, muebles v cquipo

Las estimaciones de vida tinl se basan pascipalmente en las provecciones de uso fwnwo de los
sctivos. Fin aguellos casos en los que se puedan determinar que fa vida atil de los acovos
deberia disnunuiese, se dt‘.pmvtiﬂ ¢l exceso enre el valor en libros neto v ol valor de
recuperacitn estimado, de acuerdo a 1s vida (0l restante vevisada. Facrores rales come log
cambing ca ol use planificado de los distinros activos poddan hacer que la vida 46l de los
activos se viera dismanuida,

{Espacio en blanco)
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VALLED ARATJO 8.A.
Noras a los Rstados Financieros (continuacion)

LSO DE JUICTOS, ESTIMACIONES Y SUPLUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS (continuacién)

Deteriore del valor de los activos no financicros

La Compania evahia los activos o grupos de acnves por detedoro cuando eventos o cambios
ent las circunstanetds indicun que el valor en bibros de un activo podria no ser recuperable.
Frenfe a la existencia de acrivos, cuvos valores exceden su valor de mereado o capacidad de
gencracion de ingresns netos, se practican ajustes por dererioro de valor con cargo 4 los
resultados del perindo.

Impuestos

La derermunacion de las obligaciones ¥ pastos por impuesios requuere de interpretaciones 4 o
legidlacidin mbutarsa aplicable.

Debido 2 que la Compadia considera remota la probabilidad de liiggos de cardcter rnburano v

postenores desembolsos como consecuencia de ello, o se ha reconocido ningin pasivo
contingenle relacionads con impuestos.

{Espacio en hlanco)



VALLEJCY ARALIJCY 8.A.
Nearas 4 los Estados Fmancleros {continuacion)
5 EFECTIVGY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 51 de diciembre de 2013 ¢ 20012, el rubro de efecren v equivalentes. de efecove se formaban de

. la S-JI.'!.'_';U.IJ'_'I'.I.EC mancras

31 de Driciembre de

_ 2013 22
ALY Diigerer)
Cajas
o {laya chica 13,936 1,600
13,936 1ELa0n
Bancos
o Banco de Cioavaqul (ra, 9208076 107,233 55467
- Frarteo del Pichincha Cra. 31826240004 (46,227) =
Banco Produbanco Cm, 2006012173 6.2,13'3 (07 283
= Banco Bolivarnane Cea, 55022862 40 BH.552
Banco Austeo Cras L7G0036G1 - 3
o Buneo Proamernea Cea, 1012727243 137 32084
= Banco de Guavaquil Ca. 28922331 137,349 32,938
Banco Produbance Cac 1006001325 A6,872 -
= Banco del Pichinchs Cra, 3110223604 A2.876 6,347
Baneo Capatal Cla Cre 17060077-58 5,762 69,897
436,332 U537 18
Trversiones Over Night
Banco del Pichincha (1) 146,447 T35
596,715 971,581

(1} Lsre valor cocresponde a una mversion mantenida en el Banco Pichincha con una tasa de

iteres Jel 1.25%% con una \.'ng'll-;;iﬂ de 3 dips:
— La Compadiz mantiene sus cusnas cormentes en dolares de Tos Fstados Unides de Amencs en

divirses enndades financieras locales; los Fndos son de libre disponibilidad. Asi tambeén 1a caja

consfiuye fondos destinados pas adguisicionss menores que son mantenidos en la Compama,

>3



VALLEIO ARALIO SA.
Notas a los Estados Financleros {continuacion)
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciembre de 2013 v 20172, lag cuentas por cobrar comerciales v otras cuenras por cobear

si formaban de Tl sigutentes manera!

31 de Diciembre de
2013 22

(LAY §Dddarss)

(Clivnres (1) 6,363,826 B.STLIED
Wnticipo proveedares 7 242,638 SR AT
Conpresionanes Coeperal Motors (30 245,231 THLGISE
Fampleades {9,537) 35409
Ceras () 354 058 1,572:.056

7,196,216 BINT 067
Prowision coentas incobrables (657,128) 7465

6,539,088 8,330,502

My Al 31 de dictembre de 2013 ¥ ama, Cﬂﬂﬁﬁl'u':fﬁn Clgrlas v ducumentos pic cobrar por venta
de vehiculog, répuestos y prestacion de seovicios en ralleres aurnomorrices. Adiciomilmente
michree los créditos arormados o chentes o traves de ranetas de erédito v financamiento de
Instiuciones fmancierss,

% Represents anticipo a proveedores para la compra de vehiculos v prestacion de sesncios

1A Carresponde 2 vebates (rempegres de descuentos) otorpados por General Morors del Eeoador
o

1 AL3T de diciemlie de 2013, comresponde a parantias enrregadas a terceros por §124.245 v una
deud del 5, Pérez por 3187 813, En el afio 2012, wcluye principalmente partidas
concilistonas de bancos pendientes de identificar gue o su niayori fueron aplicadas en el
113

{Espacio en blanca)



VALLEJO ARAUIO S.A
Nearas 4 los Estados Financieros {continuacio
INVENTARIOS

Al 31 de diciembee de 2013 v 2012, los inventarios se formaban de la s

I|
1

LrLienle manara:

31 dec Dicicmbre de
Bt 2012
{US Doiares;
Repuesios 3,610,578 3,402,250
Vehiculos 5,149,139 2 666,188
Reparacitn de vehiculos en proceso 518,457 569,570
SISO 14,500 -
9,292,724 6,638 D0
PProvisidn paraderenors del inventano (351,539 {1,015.961)
8,941,185 5,622,047

Ll movimienio de la provisiin para derenoro de mventano fue como sigocs

31 de Diciembre de

2013 2012
(LIS Deffares,
saldo imicis] 1,015,961 165,847
Adidiones, neto - 650,114
Bapas, ajusies N (664,422) -
Saldo al 31 de Diciembre 351,539 1,015,961

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUTPO

AlL31 de diczembire de 2013 v 2012, un sesumen de propiedad, mobiliano v equipo fue come sigue:

31 de Diciembre de
2013 2012
U Didarer)
Cen 15,160,638 17,141,642
Diepreciacién (1,496,926) {Lus4011)
13,663,712 16,077,631




PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

VALLEJO ARALTO 5.\

Notas a los Estados Tinancieros (confinuacion)

Al 31 de diciembre de 2013 ¢ 2012, el saldo de propiedad, mobiliano ¥ equipo se formaba de la

sigidente mancra;

31 e dicic mbre de 2013 3 de diciembire d¢ 212
LT e JAactiean M L S Aetrn e
[atseet] 71 Y arsmubidn
U aarcih
Viehtficia (1) R (305,331 IREEXTrS | 542555 T {5.241 771
Mucklosy sepspessy
Mg 2 141 4T 210,200 1AM 0 125 (M1.067
B e
L B ATHITY b i | 0 281 4R 3ER ATARIA (22590
Vichicohos BH.SHE ) (£ {86, 5005 P et} K237
1%, 65 A6 13,663,712 17,141 62 RS MR VT 7 00

La dizminuciém mds representaliva en edificios corresponde a un acuerde de cesion de

derechos del inmuelle nbicado en la Carlos Julio Arosemena, que Vallejo Arsujo 5.\ ororga
4 Tnmobiliana Construhunzon Fouador S.AL, como una (orma de pago de deudas pendientes.

(Espacio en blanea)
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VALLTIO ARALJO S.A,

Moras a los Estados Financieros (confinuacion)

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPD (contnuacidn)

Duraste los afdos 2005 v 2012, ol movinento de propiedad, mobiliare v equipo fue el sipuiente:

Ciimin

Sblio-ab 3 dohriembredy
il

I FTRRTIES

Wosen, Thajn, gusiy
Selde ol 3 dedieealuy de

12

WERCwiITE

Varren, bam animee i1

saldee sl 5 dediciermhne de

3

Drepreciacion acumulada
Ralbo-al- 3 S dousmbim oh
Al

Slbcrcs

Pagasy venkas
Baklo al 3 de dicemerne o
bl b

i
1\;\:'\::-;.' aEnEE
aabdes Al 31 e icwowhmeade

M3

Mushbes,
hbras ¢n Ligpumipes de
Edificin CuipoR ¥ ) Vehiculos Toal
PrOCCED cumpulacidn
G UnATRE
Y i
Th AR - A%| AR 4R AN A2 [ Bl B
1. 725451 EELMAL 20504 (IR - FTANS TR
{1441 2.855% - (PR - [EhnHAY (154647540
= 1540 THRS LM AT 432 324 182 593 17141843
1A 15364 | MR AN Fa 0 Liwges]
I* L‘i.i'.'] 379300 N - o § ) {1,585 L4050
11837007 R0 103 B2ET fuhB0R LA A 638
- WASIT (EFiraag (vans {306 205
= STFELMT) i iR sl {57.RET
= - 4543 < HE 454 iE P
: [ETLOAY TR FTA A PR320 (Leeai
[3LAR61 S E5tH A (38, %07) R e 1|
150 LTI :'Ar_':li
F15.3510; [l ] 425790 JEA 0Ty L0 02

{Espacio en blanco)
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VALLEJO ARALLO 5A,
Noras a los Hstados Fiauneletos {contnuacion)
INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2013 v 2112, la inversion en acaonds se formaban de la sipuiente maneta:

2013
Yo que Valor pattimonial Excesn
Emisor posce  Valorenlibros  proporcional  (Margen)
Tlan Autcrmetor Eouwtormann
o 1.36%% 35243 47 427 9184
2012
Yo que Valoren  yalor patrimonial  Exceso
Emisor posee libros proporcional (Margen)
Plan Aytomoos Bomlotiinog
5A 1.36%, 38243 46,473 5250

Para los spos 2013 v 20012 In Compania no realizd ninpun. ajuste por Valor Pammonial

Proporaonal por o que la inversidn se presenta al valor histdreo,

Lo eitades Ananderos auditades de Plan Avtometor Ecoador 3.4, al 31 de dicembre de' 2003

2012, muestran las sigulentes cifras:

31 de Diciemhbre de
2013 2012

(S Dilarss tn-Miles)

Tital :1(,;I1"~'r)5 EU_‘LHT 15,315
Toreal pasivos 16,569 13,410
Total patamonio 3ATH 3408
Resultado del ane 1,752 1720

OTROS ACTIVOS
AL 31 de dictemibee de 20 L3 2012, oiros acives se formaban dela smatente tnunera:

31 de Diciembre de
2013 2012
(LY Dfaria)

Adecuacinmes en mstalaciones a fercerns (1) 401,029 401,029
Licencias Sobneare 3,031 30031
Amartizacion Acumulada adecuaciones : (.2?3,1554) \lﬁiﬁ";lj

125,406 218,429




VALLEJO ARAUJO 5A.

Notas & los Estados Finanaeros {continuacion)

1. OTRO5ACTIVOS (continuacion)

111 Corresponden a tezbajos de adecundones, mejorss ¢ instalsaones realizadas en un local
arrendado en la A, 10 de Aposto, en ol cual fundonan talleres de servicios autometices de
la Compaiis, estos valores seamortzan en 5 anos; La compania maniens un scuerdas de

adguisicdn cxclusiva von su propiesano pam adquinr este local.
Lurante 1o afios 2013 v 2012, el movimienro de arros acovos fue el siguente:

31 de Dneiembre de
2013 2012

(LAY [t

Salde imicial 215,429 A11.862
Adiciones, neto - -
Aractizactan afa {23,023 (05 433
Saldo ] 31 Je Dhciembee 125 406 21H:429

1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Al 31 de dicembre de 2013 v 2012, laz obbgaciones con instinaciones francieras se fortnalan

de la simuente manera:

31 de Diciembre de
2013 2012
(LAY I dgdans)

Banpo del Pichineha Cra, 31886340004

Prestamo solwe Hrmas (1) 202,404
202,404 -
mobrepires bancanos;
Banco def Pichincha Cra, 3188640004 - 2392524
Banco Produbanco Cra 1006001325 - 85.,25_.-'
= 3477791
202,304 247779

(1) {eedito owesgado per el Banco Pichincha operacion Nro. D1937520-00, lechs: de concesion

131172013 a 3600 dias plazo 12 cuntas mensuales con venginento el 08/11,/2014,



VALLEJO ARALJO S.A.
Motas a los Estados Financieros {continuacion)
12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y O'T'RAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de 2013 y 2012, las cucnias por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
se formaban de Ia sigwente manera:

31 de Diciembre de
2013 2012
US Déiares)
General Moroes Louadar S.A. [1) 8,478,351 L4387
Anticipu de clientes 1,881,574 3,280,789
Provecdores locales 993,034 1,033,285
Insnmo Ecuatoriano de Scguridad Socal [ESS 73,034 61,758
(diras {2} 1713846 965098
13,139,839 10.048.217

{13 Con fecha 30 de verubre de 2009, la Compania con o propésito de equililirat la
cumercializacion de vehiculos constiuyd el Encarpo Fiduciario — Garanra Vallejo Aranio
Wholesale mediante el cual s¢ transfieren los vehiculos al Adminisirador como pamantis de
los deudores de la Compaata: 4 Ia vez par parantizar las obligaciones a favor de GM
{Omnibug BE Transparre S.A v General Motors del Ecuador 5.4,

litcluye pascpalmente partdas conaliatonas de bancos pendientes de identificar. Ha el 2013
por LISS1.520.733 y en el 2012 por US§B20,000

13, TMPUESTOS
Al 31 de diciembire de 2013 v 2012, los impuestos ¢ formaban de la siguiente manesa:

Activos por impuestos corricnies

31 de Diciembre de
2013 2012
{US Diidanas)

Activo por impuestos corrientes
Rewencrones en la foente 964,197 040 924
Anticipo Tmpueste a la renta 154,642 144,686
Crédito tnbutario VA 1,027,299 169 486

2,146,138 1,264 006




VALLEJO ARALJO S.A.
Notas a los Estados Financieros {continnackin;
13. IMPUESTOS (continuacion)

Pasivos por impuestos corrientes

31 de Diciembre de
2013 2012
(US Dilares)

Pasivo por impuestos corrientes
Tropsesestts a In Rents 623,186 536,000
Retenciones en la fuenre e VA - 220,797 29676

843,984 625,676

Congciliacion Tributaria
31 de Diciembre de
2013 2012
{128 Difares)

Utilidad anres de provisidn para impizesto a la renta 1,657,843 191,530
Tmpuesto a la renea difendo - 174,330
Utilidad para cilculo impuesto a la renta 1,657,845 365,800
Mais (Menos)
Tngresos exentos, dividendos (22,933 (20,392}
Gaaston no deducibles 407 888 1,139,029
Participacion a trabajadores arribuibles a inpresos
exenios 34 3,059
Ciros bencficios (42,525)
Basc imponible 2046240 1445031
Impuesio causado 450.173 332.357
Impuesto minimao definitivo 623,186 536,000

Aspectos tibutarios del Codigo Orgénico de la Produceion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se proamuled en el Suplemento del Rzgiz.:m Cafictal Na, 351 ¢
Cidigo Orginico de la Produccion, Comercia e Inversiones (COPCI), ¢l mizmo gue incluve entre
otros aspectos triburanes los sipentes:

La reduccion progresiva en (res puntos porcentuzles en la tanfa de impuesto 2 la renia para
socodades, asi tenemos: 24°5 para el ano 2011, 23 par ¢l afo 2012 v 22% 3 partir del ane 2013, Al
31 de dictembre del 2012 y 2011, para la mediciin del activo {pasivo) por impuestos difesidos, la
Compaiia unlizo una tisa de tmpuesto a la renca del 22%.,

M
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VALLEJO ARALJO S.A,
Notas 4 los Estados Financieros (confinuacion)
IMPUESTOS (continuacion)

I xzoneracon de retencitn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intercses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas
151} ca los pagus de capital ¢ intereses por créditos otorgados por instituciones financieras
destinados al financizmiento de inversiones previstas en aste Codigo

C{mlin_gvmc ias

12e acuerdn cun I legnslacion vigente, los ados 2009 al 2012, aln estan sujetos 4 una posible
tiscalizacidn por patie de Ins auroridades tibutarias.

La Admamareacion Unbutaria, on cjerccio de sus faculmdes, ¢] 26 de febrero del 2010, emite In
(lrden de Determinacion No. RLS-ATRODD200B-09-0160), eon el objeto de vealicar ¢
cumplinuento de las obligaciones tnburanss correspondientes al impuesto 2 la renta causado en
el perindn fiscal 2006, ¢l resultado de la mencionada revision se encuenira pendiente v s¢ cspera
que sea favorable.

Dividendnos

M partie del afio 2010, los dividendos que se diseribuyan a personas naterales residentes en el
pais v sociedades domiciliadis co pataisos fizcales o de menor imposicioa sabre las utilidades
pagadas causan impuestos adicionales. de acuerdo con una rabla que va de 1% al 10% adictonal.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas nammles oblipadas a Devar contabilidad, las sociedades, las empresas que rengan
suscritos o suscriban contratos de exploracidn ¥ explotacion de hidrocarburos en cualquier
muodalidad contractual v las empeesas poblicas sujeras al pagn del impuesto a b renta, deberin
derermirar en su declaracion correspondicare al ejercicio economico corrlente, ol anicipo u
pigarse con cargo al ejeracio fiscal sipuiente equivalente a la sumartona de los resultados que se
abtengan de e aplicacion de fa sipuicnte emela:

El cero punia dos por cleate (0.2% del patrimanio roral.

El cera pumito dos por cieato (0.2%%) del towl de castos v gastos deducibles a ofecio del
imnpuesto 4 la reata,

El cero punto cuatro por cento (4% del acavo roml, v

Ll cero punto cuntro por ciento (D.4%6} del total de ingresod gravables a efecto del impuesto a la

cnta.

El anucipo de impuesto a la rena, leego de restar las retenciones en la fuente del ano cornente,
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC sepin le corresponda en julio v
seprembre del sipulente ano. El anneipo es ceédiro wibutano cuando el impuesto cavsado es
superiot caso contratio cuando el impuesto causade sea menor al anticipo, éste se eslalilece
como Impuestos minimo definitive, como es el caso de la Compatiia para el 2013 y 2012

3l
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VALLEJO ARAUCO 5.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacidn}
IMPUESTOS {continuacidn)

[] anticipo estimade para el aiio 2004 de la Compafiia es de USE636,984 caleulado de acuerdo
con la formuli antes mdicada.

Estudio de precios de transferencia

De nceerdn con la Resoludon NAC DGERCGOU-M286 del 17 de Abnl del 2000 se earablece
gue los conrnbuyentes del impauesto 4 la renra que havan efecnzado operaciones con partes
relacionadis domucilindas en ¢l exterior, dentro de un mismo pediodo Bseal en un monia
acarmidado superior a LSS 3,000,000, deberan preseniar al Servicio de Rentas Triernas SR el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contabuyentes que hayan efecruade operaciones con partes
relacionadas domicilindas en el exrerior, deatro de un mismao pedodo fiscal, én un monro
acumnulado supenor a USH 5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, ¢l Infonme Inregral de

Procios de Transferencia,

Par otrz parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGOLL0022 del 17 de enera del 2011, sc
esmblece que Jos contribuventes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domicihadas en ¢l exterior v que se encuentean exentas de la aplicacion del régimen de precias
de teansfecencia, también deben preseatar, ¢n un plazo de i mes posterior a la presentacion de
su declasveion ¢l mencionads Anexea:

Deigual manera deberan presentar ¢ indicado anexo aguellos contnibuventes que habiendo
efecruado operaciones con partes reladonadas domiciliadas en d extedor, dentro de un mismo
perindo fiscal, por un monto scumulado entee USH1,000,000 v US53, 000 000 st cstas
operaciones son superiores al 5076 del toml de sus ingresos. Esma informacién deberi ser
presentada en un plu'.:u o tnavor 4 dos meses desde la fecha de exgihilidad de su declarasaidn.

Mediante Resolucion NAC-DGLRCGC12-008Y de diciembre del 2012 se expidic el nuevo
formulario de impoesto a la rene F-101 dentro del cual se incluve campos adicionales paea
roporiar operaciones con partes relacionades locales [antenormente sélo se reportaban
operaciones con partes relacionadas del exteror).

De acuerdo 3 la Adminisiraciém de la Compariia, se analizari este requeaimicnio y se (omarin las
medidas gue se consideren necesarsas, sin embuargo se estima gue no exiswen operaciones con
partes telacionadas yue puedan afecrar el resultado oblenido por la Compagia al cierre del
cjercicio, va que s ha dade cumpluntento al prindpio de plena competenaa.



VALLEJO ARALJO S.A.

MNeoras a los Tstados Financieros {fcontinuacion)

14, COMPANIAS RELACIONADAS

AL 3 de diciembre de 2013 v 2012, las companias relacionadas se formaban de la siguienie

maneric

31 de Diciembre de

2013 2012
(U8 [étares)

Cucntas por cobrar compaiifas relacionadas
cortiente
Repuestas automotrices Llrgenparies S\ 59,016 407,894
Fasthin 8A, 1,869,314 362,229
Dabile Vin Vehivulos VASA S.A, 142,407 192,687
Servicios Indusigales Vellejo Asauio SA. BIVASA) 220,220 28,642
Backotiice Servicios Lmpresanales 5.4 3,738 717
Inmobiliada Construhonzon Fenador S AL 162,418 R
Infobosa S.A. 04
Backbosa 8.A. 1,702 -

2,459,219 002,622
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas no
corriente
Fastiin 8.\, 1,618,853 1,724.915
Repuestos automatnces Urgenparies 3. 372,406 476,440
Backoffice Servicios Empresanales 5.\ 549,498 298 189
Tecniserviaos Chevyeon 8.4, 114,869 114.689
Doble Via Vehiculos VASA S.A 18,164 11617
Servicios Industriales Vallojo Amagjo S (SIVASA) 210,650 390
Inrmobiliaria Construhornzon Liouador 5.0 111,032 T
Vallejo Amujo 5 A, Quito 2,626
Backbosa 5.4, 869

2,998,967 2,626,440

(Espacio cn blanco)



VALLEJO ARAUJO 8.,
Notas a los Estados Finanacros (continuacion)
14. COMPANIAS RELACIONADAS (condnuacidn)

31 de Diciembre de
2013 2012
(LY 1 Ddtarer)

Cuentas por pugar compafiias relacionadas

corricnie

Repuestos automotrices |lrgenparees S.A 39,621 430504

Backaffice Servicios Empresanales 5.4 3,593 61087

[rmobilaria Construhosizon Ecuador SA. 1,020,064 20nGiil

Servicios Indusirales Vallejo Araujo S.A, (SIVASA] (15,054) 16007

Vallejo Araujo 8, A, Quito 74,836 =

Backhosa 5.A. 46,972

Infohosa S.A. 55,390

Teenservicios Chevyeon S.A. 72,037

Fastfin 5.\ 1,755,174 5922

3,052,633 564.111

Cuenlas por pagar compafiias relacionadas no

corrienie

Inmobilineig Construhorizon 1evador S.A 9,747,273 14206707

Signos del Lclipse S.A. 1,500,786 1,428,298

Tecniservicios Chevveon SA. - .

Serviaos Industriales Vallojo Amaujo S.A. (STVASA) 497,969 393,945

Fastfin S.A. 1,163,828

Vallejn Araujo 5. A, Quito 3,989

Backoffice Sermicos Lmpresanales 5.4 1,102 -

Repuesios automornces Urgenpartes S.A. 1,926 24557
12,916,873 16,253 387

{1} Corresponden a préstamos entregridos 4 Ia Compariia para capital de trabajo v construccion de
nuevas nstalaciones que no genersn miereses

(2} Coresponden o fondos para operacones recibidos de acclomistas, come se demlla a

(RTRTR LTS e
31 de Diciemhbre de
2013 2012
(LiS dciares)
Saldo inicial 1,428,298 318 584
Teansferencias, présiamos - 1,250,000
Ajustes y reclasificacione: 72,490 (72450
Compensacion gastos - {68 096
1,500,788 1428 298
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V.-"J_-LE._]O ;"LR_."‘LUJO B
MNotas a los Estados Financieros {eontinuacion)
BENLFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A3 de diciembre de 2013 v 2012, los bencficios definides para empleados se formaban de la signlenre

trrdrTera:
31 de Diciembre de
2013 2012
LIV Dhdieresy

Corriente
Benelivios Sociales 141,588 130,200
Particpacidn o tabajadores (13 292,561 04,505

434,149 214763

D conformidad con disposiciones legales, los trabajadores venen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiia en ¢l 15% aplicable a las volidades lquidas o contables.

El movirnicar de la provisién para parteipacién a tabajadores fue como sigues

M de Diciembre de

2013 2012
LIS Detares)
Saldo inicial 1 de cacio 1,365 520
Prowvision delanw 202,561 1,565
Pagroas {64,563} (32,529
=aldo final al 31 de diciemhee 242561 64,508

31 de Diciembre de
2013 2012

FULY DRdir;

Mo corricnte

Jubilacidn Patronal (1) 910,536 Ra6,437
Indemnizacion por desahucie (2) 82,921 42921
993,457 030 855

{1)  Jubilaciin patronal
De acuerdn con lis disposiciones del Cadigo de Tralajo, Ios irilajadores que por veinte v
cinen anes o mas hubieren ptestado sus servicios en forma continuada o nlertumngda,
rerddran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les

corresponde en su condicon de afilisdos ol Thstiluto Eoustorano de Segunidad Sneial.



VALLEIO ARAUIO 8.A.
Maoras a los Hstados Financieros {continuacion)
15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacion)
Ll movimiento de la provision jubllacion parronal fuc como sigue:

31 de Diciembre de
2013 2012
(118 Ditares)

Saldes inicial 1 de enera 856,937 B3R,630
Provisidn del ane 53,599 2870
Pagos = #3572
Saldo figal al 31 de diciembre 910,536 856,937

(2) Indemnizacién por desahucio
e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de rerminacion de la
relacion laboral por desahudo solicitado por el empleador o por el trabgjador, la Compania
entrepard el 25% de la tilima remuneracdn mensual por cada ano de servico, excepro en
ciermos casos establecidos por ks Gerencia,

El mowimiento de la peovision por desshuecio fue como sigue:

31 de Diciembre de

2013 2012
ALY Dddarer)
Szlde inictal 1 de encro 82,921 #2921
Provisiom del afo & B
Pagos " "
Saldo final al 31 de diciembre 82,921 82,921

Tos calewlos acuaddales del valor presente de la abligacion devenpads por concepio de beneficios
detmudos fucron realizwdos &l 31.de dictembre de 2013 y 2012 pror un actuario mdependiente. L]
valor presente de las obligaciones por concepro de beneficios definidos v los costos del servicio
actual fueron calculados utillizando ol método de la unddad de erédito proyectada, Bajo esle
méiodo los heneficios definidos deben ser aribuidos al periodo de servicio del empleado v
bazados en la formula del plan, de =l manera que se arnbuye la misma cantidad de beneficio &
cada win de servicio, considemando €l uso de hipbiesis acruariales para calcular €l valor presente de
dichos beneficins. Kstas hipotesis reflefan o valor de dinero a través del aempo. ¢l incremento
salarial ¥ Ias probabilidades de pago de estos beneficins.

3
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Noras a los Estados Financieros (continuacion)

15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacidn)

Las panancias v pérdidas actunnales que suran de los ajustes por cambios en los supuestos acuadales
#¢ carpan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperads de los

empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fucroacion,

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos [inancieros

En o curso normal de sus negocios y actmidades de financiamiento, la Compariin estd expuesea 2
distintos despos de namuraleza fnancicts que pueden afectar de maners significariva al valor
economico de sus (Tujos v activos, v; e consecuencia sus resultados.

Y eonlisuacon sc presenta una definicon de los fesgos que enfrenta la Compania, una
garacterizacion v cuandfeacion de ésros ¥ una descrpeiion de las medidas actualmenie en uso par

parie de la Gerencia pars miligar iales riesgos. sics ¢l easo.

Riesgo de credito

Ll elesper de credita se refiere al respo de que una de las partes incumpla con sus oblipaciones
contractuales resuliando en una pérdida Ananciera para la Compagia.

A continuscion se mehaye un detalle por categoria los activos finanderos que representan ol desgo de
crédito. La maxima expozicion de aesgo de erédito que mantenc Iz Companiia 2 |a fecha de

presentadon son:

Kfectvo v oguivalenies de efectivo

(lucnras por cobrar comerciales v otras coentas por
cohrar

{.uenas por cobrar refacionadas, comercial

{ uentas por cobrar no cortentes relacionadas,
comercial

31 de lYiciembre de

2013 2012
(LAY [ Ddlrer)

596,715 071 581
6,530,088 &2.330.502
2,459,219 992 622

2,998,967 2,626,441
12,593,989 12921146
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VALLEJO ARALJO S.A,

Niras a los Hstados Financleros {conunuacion;

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales vy otrds cuentas por cobrar

Ll detenors de lis cuentas por cobrr comerciales v otrs coentas por cobrar fue come sigues

31 de Diciembee de

2012
Cartera Deteriorn Cartera 1}eteriora
(LIS Diicresy

{orrieare 2,098,545 - 3. 188,208 -
Veticidos enrre 1 - 30 758,302 - 1779287
YVencidos eote 31 - 90 264,509 1,723,453 -
Vencidos entee 91 - 180 247 401 281,627 3
YVenoidos coree 181 - 363 386,400 - TaT, 062 -
Viencidos superiores a 365 668,623 657,128 O17.465 (17465

4,423,780 657,128 8330502 617,463

El moimientande Ta provision por detenoro de coentas por cobrar eomerciales v otras cuentas por

colirar fug come $igue

31 de Diciembre de

_ B 2012
UL Dgiarey)
Saldeo dnicial 617,465 179,402
Adictones 39,663 138063
Saldo al 31 de Diciembre 657,128 017 465

Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responzabilidad final por la gestiom de liquidez v ha establecido un mareo de
teabaju adecuade para la pesudn de liquider de manera que o Gerencly pueds manejar los
requerimicntes de Ananciamiento a carta, mediano y largo plazo a3 como la gestion de lquidez de la
Compania. La Compatia maneja el fesgo de liquides manteniendo reservas, frclidades financieras v
cle présmmes adecuados, monttoreando continuamente los flujos de efectivo provectados y reales v

concilinndeo los pecfiles de vencimiento de los acrivas ¥ pasivos francieras.

A contnuacion se presenta un resunien del nivel de liguides en un pedodo de 12 meses desde la

fecha de los estados Anancieras:

a0



VALLEJO ARAUTO 8.A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacidn)

31 de Dicicmbre de
2013 2012
(U5 Didbares)
Activo corrlente 20,810,317 17209241
Pasive vorrienie 17,673,000 13,930,558
1.18 1.2+

Riesgo de capital
La Gerencis pestiona su capital rendiente para ascpurar que lu Compaia estard en capacidad de
COMTNUAr como cmpresa en marcha mientras que busca maximizar ¢l rendimiento a sus accioniss a
iravés de la opnmizacion de los pastos, deuda v paimmonio.

17. PATRIMONIC

Capital social

L] eapiral suserito v pagudo de la Compania al 31 de diclembre del 2013 v 2012 {ue de US$ 4,023,000,
consrinido por 1023000 acciones ordinarias ¥ nommarivas de LIS§1 cada una, totalmente pagadus.

Reserva legal

la Ley de Compariias requiere que se transfiera a la reserva legal ¢l 10%% de la utilidad neta anmusl,
hasra que ésta Uejrue por lo mesnios al 50P% del capiral social. Dicha reseova no pucde distobuirse
como dividendo en efectivo, exceplo en ceso de hiquidacion de la Compania, pero puede utilizarse
paca cubzdr pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa

Con fecha 4 de octubre del 2010, mediante Acta de Junm General de Accionista se aprucha transfenr

el salde de urilidades retenidas pura la ereacidn de la Reserva faculrativa. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo.

{Espacio en blanco)

+1



VATLIJO ARAUJO S.A.,

Neotas a los Estados Financieros {continuacion)

17. PATRIMONIO (continuacidn)
Resultados acumulados:

* Efectos aplicacidan de NIIF

Los apustes resultances del proceso de conversion a Normas Intérnacionales de lnformaddn

litnanciera NITF fueron registradng con CArpn & €5t CULhla como lis determina ta NI 1 “Adupcir}n

par primera vee de las Normas Inrernacionales de Informacion Finaneiera.

= Resultados acumulados

Fl saldo de esra cuenta (cuando cs posidvo] estd a disposicion de los accionistas de I Comparnia y
puede ser unlizado para la distnbuaon de dividendos v certos pagos tales como re iquidaaon de

eSO,

i8. INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Tosngresos de la compania provenientes de kb venia de bienes § prestacion de servicios fucron

ST SigUE;

2013
Ventas Costo Margen Ya
Bienes F0.395.080 04935 435 5459644 1.76%
Repuestos maquinanias 10980807 8,706,860 2373947 20671%
Talleres 1,848,569 ],52 1.628 326,940 17.69%
B3.224.453 75,163,924 S060.532 D.69%
2012
Ventas Costo Margen Yo
Bienes 67,793,130 62,356,172 5,236,958 AL
Repuestos maguinarias B733443 7.285.627 1439816 16.50%
Talleres 1,795,564 1,196,515 599,049 33.36%
78314157 T1LO3R314 T215.823 0.29%




VALLEJCY ARALIOBA.
Watas a los Fstadoy Tinaneieros (eonrinuacion)
19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los pastos de administeacion ¥ ventas mchaven lo siguienre:

2013 2012
- (U5 Délares)
h Persanal 5,413,878 4031218
— TTomemurion v servicios 2,001,991 2382713
Publicidad 407,904 447,446
a Arricndo de locales 525,170 O7d.6TY
Mantenimienro v adecuaciones 717,116 413416
Mareriales y suminisiros 331,382 543,561
= Contribuciones, tsas ¢ impucstos 129,658 36,338
Vigilaneia 9,265 130,896
Viajes y movilizacion 300,831 89,989
Comunicuciones 151,856 185.965
Servicios bisicos 94,337 115,358
Scpuros 95,682 R7.496
. Provisiones BY, 708 1,191,040
Ualrante de mmveniaro 36,137
= CHrem 614,912 556,061
- 10,919,858 LLATG3TG

= 20, CONTRATOS
Para el desarrollo de sus acuvidades, cotre otros, la Companiia ha suscrito los siuicntes contratos:
GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

Can fecha 29 de febrero del 2008, se firmé {renovd) el conteato de Venma v Posventa de
Comeesionunio, entre Geacesl Motoers del Fevadeor 5.0 v Vallejo Aravjo 5.A. mediante el cual se
autores &

= ] Vender v dar servicio i los productos de GME y los que ésra disreibuys o comercinlice v
paca presentarse como Concesionato autonzado Cheveoler, bajo las condiciones
establecidas en ¢l conirato.

it} Lstablece las condiciones sepim las cuales of Concesionano v GMLE convienen para operar
Lo conjuan,

m)  Esublece responsabibdades mutuzs entre el Concesiomanie v GME v de Tos dos con
- respecro a chienyes.

w)  Refleja la dependenan mutus de las partes para of lopro de sus objeoves comeraiaies.
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VALLEJO ARAUJO S.AL
Motas a los Tstados Financieros (conuouacion)
20. CONTRATOS (continuacidn)

Paca cumplir con el ahjeto de este contrato, Vallejo Araujo 3.A., teac a disposicion establecimienios
v equipos, asi coma personal calificade adecuado, purs 1ndas las acnvidades mercantles reladonadss.

Kl pl.uzu de duracion de este conirato ez por 24 mese: a parnr del 29 de febrero del 2008,

Cion fecha 1 de mareo del 2010, Genetal Mators del Bevador AL v la Compania renovaron el
conrratn de Vents v Posvenra para vender v prestar servicios a los productos de GME con un plaze
adicional de 2 asios

Con fecha 8 de mayo del 2012, General Motors del Ecvador S.A. 7 la Compaiiia renovaron el
contrato de Venta ¥ Posventa para vender ¥ prestar seevicios a los productos de GME con un plazo

adiginnal de 2 anos.
ENCARGO FIDUCTARI() - VALLEJO ﬁRAL']D GARANTIA WHOLESALE

Con techa 29 de octubre del 2000, sepun cscatum pribliea, Iz Compagia firmd un Convenio de
Addhesion al ideicomiso v Transferencia de Dominio a titulo de Fideicomiso Mercantil Irrevocable,
deneminado “Fidacomiso de Garantia Wholesale Inmuebles™, como Constituyenie Adhereare,
Fatos itvmuebies cunulitu_l.'un garania para las adquisiciones de vehiculog gue efectuard e bdewcomiso
a GENERAL MOTORS u OMNIBLS BB Lransporte S0 ebmisme que realizan las veces de
Concesionann, guien Bpura como Deudor Garnnzado del fideicomiso

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta Ia presentaesdn del informe de los auditores externos, ao
exisren eventos subsecucntes que deban mencionarse,




