INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA VALLEJO ARAUJO S.A.

Quito, 8 de Junio del 2015

Sciiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe
anuval de Administracion de la compafiia VALLEJO ARAUJO 5, A. correspondiente al
ejercicio economico 2014,

I.

ASPECTOS GENERALES:

Ln el 2013 el salario basico unificado fue de US5318,00. Para el 2014 s fijo en
U85340,00, lo que al ponderarse significd un incremento aproximado del 6.9%.
Con este incremento sc cierra, en la practica la brecha entre la canasta bdsica
familiar (que es un indicador de 75 productos), considerando todos los ingresos
v beneficios laborales,

Desocupacion en Ecuador: El desempleo a nivel nacional se ubica en 4,15% en
diciembre del 2013 frente al 4.12% del mismo mes del afie antenor,
representando un ligero incremento de 3 puntos.

l.a tasa de inflacion para el 2014 fue de 3,67%, mientras que en el 2013 fue de
2,70%, en promedio, lo que refleja un incremento significativo de (0.97%
comparado con el mismo mes del afio anterior.

La tasa de interés referencial activa, al 31 de diciembre del 2014 se ubico en
§,19%, menor en (L02% respecto del 2013,

La tasa de interés referencial pasiva, al 31 de diciembre del 2014 se ubicéd en
5.18%, frente a un 4.533% del afio inmediato anterior.

La baja del precio del petrdleo, dada. segun analistas, por una sobreoferta de los
principales socios de la OPEP (Organizacion de Paizes Exportadores de
Petrdleo), que se niegan a disminuir su produccidn, empezd a sentirse en agosto
pasado. Pero de mancra mas estrepitosa las altimas semanas del afio. Hasta ¢l
miércoles 31 de diciembre el crudo WTI (Wesl Texas Inlermediate), que sirve
de referencia para el que vende ¢l pais, se ubicd cn 8 33,27, cuando a inicios de
afio superaba los $ 91, El ecuatoriano (Oriente y Napo) llego el 22 de diciembre
(dltimo corte) a S 48, seeun el Sistema Nacional de Informacion; en el primer
semestre estaba arriba de § 92, son elementos que pudieran incidir en el futurn
economico del pais.



II.
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En el 2014, el Ecuador se ubico en el puesto 71 del ranking de competitividad
entre 144 paises, lo cual significo una mejoria de 15 puestos sobre el afio
anlerior.  Este indicador incluye una cvaluacién decl desempefio de las
instituciones, la infraestructura, ambiente macroeconomico, salud v educacidn
ptimaria, cficicncia, capacidad teenolégica v el segmento de los lactores de
mnovacion del pais.

LA COMPANIA:

I.a Administracion de la Compafiia ha actuado con total apego a la ley v a las
normas ¢statutarias, asi como a las disposiciones de la Junta (eneral de
Accionistas v del Directorio.

Los objetivos previstos por la Compafiia para el ejercicio economico del afio
2014 =e han cumplido satisfactoriamente.

Dwrante el ejercicio econémico materia del presenie informe, como hechos
extraordinarios que merceen ser informados esta la firma vy legalizacion de la
escritura del Acuerdo para la recuperacion de un edificio que se reputa bien
inmueble por accesion, otorgada por la Compafiia Inmaobiliaria Construhorizon
Feuador §.A., la Compafita Vallejo Araujo S.A. v cl Fideicomiso Garantia
Wholesale-Inmuebles, representado por la Compafila Fiducia S.A.
Admimistradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles; mediante la cual Vallejo
Araujo S.A. transfiere el Edificio construido en un bien de naturaleza inmueble
ubicado en la avenida Mariscal Sucre v Florida a [mvor de la Compariia
Inmobiliaria Construhorizon Leuador 5. AL También debo informar que otro
hecho importante gue afecto la presentacion de los estados (nancicros cs la
depuracién de cuentas de Companias Relacionadas. con lo cual al cierre del
gjercicio fiscal 2014 fueron totalmente liquidadas, a excepeidn del préstamo de
largo plazo con la Compafiia Fastfin 5.A.

[.os libros contables de VALTLEIO) ARAUIOS A, demuestran la situacion
financicra de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 1al como lo cstablecen las
normas vigenles.

Con relacion a los resultados del gjercicio, durante el afio 2014 se registran
ingresos totales por USS 125,516,738 v los gastos ascendicron a USH
122.478.478, obteniéndose una utilidad bruta de USS 3,038.281, de la cual para
el cierre de los estados financierns se apropid el 13% de participaciin
trabajadores por la suma de USS 455.742 ¢ impuesto a la renta por USS 683.295.



6. La Compaiiia cumple cabalmente con las normas sobre propicdad intcleciual y
derechos de autor vigente en ¢l Ecuador

7. Sugiers que para el gjercicio economico 2015 la Compailia mantenga la misma
linea de accion que la ejecutada durante ¢l cjercicio econdmico materia del
presente informe.

8. linalmente, pongo a su disposicion los estados financicros de la Compafiia para

su revision v aprobacién. agradeciendo por la confianza brindada v el apove a
gestion.

Atentamentey/
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