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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADUS FINANCIEROS DE LA EMPRESA VALLEJO
ARAUJC S.A POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2019

ANTECEDENTES

En mi caiidad de Comisario de la compafia Vallejo Araujc S.A... cumpliendo con lo dispuesto
en el articulo 279 de la Ley de compafias (funciones del comisario) y Resolucion No.
92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Companias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento a usledes sefiores Accionistas, el Informe de
Comisario de la Compafia Vallgio Araujo S.A correspondiente a los Estados Financieros del
gjercicio econdmico terminando al 31 de diciembre 2019.

ALCANCE Y DESARROLLO

Mi trabajo fue disehado para oblener la certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen exposiciones erdneas & inexactas de cardcter significativo y revisar 1a estructura del
cantrol interno con el propdsito de determinas &l alcance del trabajo, mas no para proporcionar
una seguridad del funcionamiento de la estructura def control inferno considerado como un fodo.

He obtenido la informacién sobre las operaciones, documentacion, registros y  estados
financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2619,

Basadas en las disposiciones legaies, he realizado log procedimisntos y trabajo necesario a fin
de emiir;

a. Opinién sobre ef cumplimiento por parfe de fos administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de fa Junta General, si fuere del
¢aso;

b. Comentario sobre los procedimientos de conirol infemo de la compafiias;

¢. Opinidn respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su carrespondencia
con las regisiradas en los libros de contabilidad; v, si &éstos han sido elaborados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

d. [Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la ley de Compadiias, &l
mismo que determina las atribuciones y obligaciones especiales de los comisarios.

RESULTADGS

a. Opinion sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias v reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General v del
Directorio, si fuere del caso:

En base a las disposiciones emifidas por los Miembros de LA JUNTA DE ACCIONISTAS de
Vallejo Araujo S.A. por el periodo comprendido entre e 01 de enero at 31 de diciembre
det 2019 puedo sefalar que se ha cumplido safisfacioriamente con fas resoluciones
adopiadas en las sesiones de Junta General de Accionistas y de Direciorio de la empresa
en el referido periodo.

Las actas de fas sesiones y los sumarios de las resoluciones de fa Junia de accionistas
durante el afio 2019 se encuentran custodiadas por el Representante Legal Sefior Santiago




Amador, las cuales estan ordenadas de manera cronoldgica por fechas de las sesiones, ias
actas estan legalizadas por los accionistas.

Comentario sobre 10s pracedimientos de control inferno de fa compafiia

Producto de mi revisién a la estructura del control interno, puedo comentar que no se
getectaron aspectos o situaciones que podrian calificarse como debilidades importantes, se
acuerdo con fas Nomas Internacionales de informacion Financiera {(NUF), v ademas
proveen a la administracion una segquridad razonable de que los activos se encuentran
adecuadamente salvaguardados contra perdidas, por disposiciones 0 usos no autorizados y
de que las operaciones se encuentran de acuerdo con las auforizaciones de la
Administracion,

Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con fas registradas en los libros de contabilidad; v, si estos han sido
olaborados de acuerdo con fas Normas Infermmacionaies de Informacion Financiera
{NilF}.

En mi opinién, basado en mi revision y en los informes disponibles de la Administracion, no
he detectado la existencia de situaciones que me hayan indicado que los estados
financieros de la compaftia por el afic terminado al 31 de dictembre del 2019 no estén en
sus aspectos importantes y se encuentran preparados de conformidad con las Normas
NIIFS.

Lo anterlor no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios por la
veracidad y exactitud de los datos en elios presentados y por el cumplimiento del marco
juridico que debieron observarse durante el ejercicio de las actividades desempefiadas en ef
afo 2019,

informar sobre las disposicicnes constantes en ef articulo 279 de la Ley de Compafias, el
mismo gue determina las afribuciones y obligaciones especiales de los comisarios

Comentarios sobre ¢l informe del Administrador

El informe del administrador estd enmarcado dentro de las dispasiciones de {a Ley de
Compafias, el que incluye lo sigulente:

e Informacitn sobre heches extracrdinarios producidos durante el ejercicio en el ambito
administrativo, laboral.

s  Siwacion financiera de la compahia &l cierre del ejercicio v de los resultados anuales
alcanzados en el afic 2019

« Cumplimiento de los objetivos previsios para el ejercicio econémice del afic 2019

s Cumplimientos de tas disposiciones de la Junta General




2. Andlisis de las cuentas que conforman jos estados financieros:
Los Estados Financieros de VALLEJO ARAUJO S.Adel ejercicio financiero 2019
correspondientes al Balance General corfado al 31 de diciembre de 2019y al Estado de
Resultados Integrales acumulado a ia misma fecha, expresan el resumen del movimiento
transaccional de la compania.

Los libros y registros contables, y la informacidn extra contable, estan interrelacionados en
el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan |a aplicacitn de lag transacciones gjecutadas
por Vallejo Araujo S.A. al 31 de diciembre det afic 2019

El proceso vy sistema contahles estan razonablemente respaldados en contratos, facturas, v
demas comprobantes de venta, ademas de la aplicacion de leyes, regiamentos,
resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen fributario, laboral,
societario, seguridad social, efc., asi como en resolucionss y decisiones de Juntas de
Accionistas y normas internas.

2.1, ESTADQ DE POSICION FINANCIERA

El ESTADO DE POSICION FINANCIERA de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 se
resume a continuacion:

Estructura de los Activos

El activo total de VALLEJO ARAUIO S.A. al 31 de diclembre de 2019 fue de US § 75,936,152

El Active Corriente representa el 78.56% del activo fotal. El Activo Corriente principalmente esta
compuesto por Cuentas y Documentos por Cobrar (33,73%) , inventarios (32.50%).

Los activos no corrientes representa el 21,44% del Active Total compuesta principalmente por
Propiedad Planta representa el 13,40%, Activos por derecho de uso el 3,76% y Propiedad de Inversion
2,71% del activo fotal.




Variacion

Activos corrientes

Efectivo y equivalantes de efectivo 5.174.342 6,81% 2.763.663 4,1B% 2410679 B7,23%
Cuentas por cobrar comarcialss 25061838 33,008 27.039.188 40,89% -1.977.350 -7,31%
Cuentas por cobrar a entidades ralacionadas 549 465 0,72% 925.608 1,40% -376.143 -43,64%
Impusstos por recupear 1.505.355 1,98% 534470 0,B1% 970.885  181,65%
Inventarios 24680576 32,50% 20.358.156 31,09% 4.121.820 20,05%
Otras cuentas por cobrar 2263504 2,985 3.119.060 4,72% -855.156 -27,42%
Otros activos cormisntes 416.093 0,55% 317.747 0,48% 98.346 30,95%

Total de actives cornentes 5$9.631.973 4,393 081

Activos no corrientas

Cuentas por cobrar 2 entidadas relacionadas 6.112 0,01% 306.112 0,46% -300.000 -58,00%
Propisdades, aquipos yvehiculos 10178392  13,40% 7348873 11,11% 2.829.513 38,50%
Activos por deracho da use 2.857.330 3,76% 0,00% 2.857.330 100,00%
Propredades de invarsion 2.058.080 2,71% 0,00% 2.058.080 100,003
Activos intanghles 138.739 0,18% 175.027 0,26% -36.2B8 -20,73%
Inversionas an acciones 323.144 0,43% 2.251.485 3,40% -1928.341 -85,65%
Active por Impuasto a la renta difenido 52.668 0,07% 0,00% S2.668  100,00%
Otros activos no cormentes 669.714 0,88% 782545 1,18% -113.235  -14,46%

ESTRUCTURA DE LOS PASIVOS

El pasivo total de VALLEJO ARAUJO S.A., esto es las obligaciones por pagar a terceros registradas al
31 de diciembre de 2019 fueron de US § 66,165,129y representa el 87,13% del activo total.

El nivel del Pasivo es estable sin embargo existe riesgo la estabilidad de la empresa. Lo méaximo
aceptado es un 70%.

El 87,24% del pasivo es de Corto Plazo, mientras que el 12,76% es de largo plazo. La empresa deberia
reestructurar sus pasivos, pasando el endeudamiento de corto a largo plazo. Este cambio mejoraria sus
indicadores de liquidez y le daria mayor tranquilidad para operar en el corto plazo.

Las principales cuentas en el Pasivo Corriente, corresponden a Proveedores (28,14%) Prestamos a
Corto Plazo (42,28%)Anticipos clientes (2,37%)

El Pasivo no Corriente corresponde principalmente al Obligaciones Financieras (6,60%) ,Pasivos por
arrendamientos ( 2,53%), Beneficios Sociales ( 1,99%)




i PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivoa corriantes

| Otligaciones financieras

ftmtn POr pagac a proveadores

?Cuntu por pagar 2 entudades relactonadas
%Pn‘n‘m porarrendamiento

Impuestas por pagar

Benaficios sociales

| Anticipos de clientes

::Otrn cuentas por pagar

Jotal pasivos cornentes

| Pasivos no corrientes

| Obligacionss financieras

:Cmm por pagar a entidadesralacionadas
!B!neﬁtioi sociales

!Puirm porarrendamisnto

|
| Otras cuentas por pagar

TD’.B! Pasivos no comentay

Total pastvos

32.107.940,00
20.786,777,00
581.894,00
1.184.009,00
714.551,00
473.388,00
1.802.188,00
70.055,00
57.720.802,00
5.009.540,00
1.274,00
1.514.742,00
1.517.980,00
791,00

7 00

42,28%
27,37%
0,77%
1,56%
0,94%
0,62%
2,37%
0,09%

£,60%
0,00%
1,99%
2,53%
0,00%

23.333.116.00
22.024.133,00
385.669,00

1.115.565,00
851.146,00
788.724,00
16.543,00

5.785.166,00
1.274,00
1.499 652,00

35, 2945 B.774 824,00
33,31% -1.237.356,00
0,58% 196.225,00
0,00%  1.184009,00
1,69%  -401.014,00
1,29%  -377.758,00
1,15%  1.013.464,00
53.512,00

8,76%  -785.626,00
0,00%

2,27% 15.090,00
0,00% 1.917.980,00
0,01% 4.071,00

37,61%

-5,62%

50,88%
100,00%
35,95%
4£4,38%
128,45%
323,47%

Estructura del Patrimonio Neto

El patrimonio neto de VALLEJO ARAUJO S.A. registrado al 31 de diciembre de 2019 fue de US §
9,771,023y representa el 12,87% de los activos totales.

Las principales cuentas dentro del Patrimenio corresponde Capital Social (55,79%) Reservas (28,55%) y
Resultados Acumulados (15,66%)

PATRIMONIO

Capital 545100000 7.8%  S.451.000,00 8,24% 2 D,00%
Reservas 278947300  3.67%  2.604.901,00 394% 18457200 7,09%
Resultados acumulados 1.530.550,00 3,41% -32,02%

2.251.587,00 -721.037,00

Total pat 15 59%

monio

Total pasivos y patnmonio

100,00%




2.2, ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

El ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 se
restime a continuacion:

El Ingreso fotal alcanzado por VALLEJO ARAUJO S.A. a Diclembre de 2019 fue de $§
159,322,518 con respecto al afio anterior evidencia una disminucion del 1,70%

A Diciembre de 2019 los costos y gastos necesarios para cumplir con las actividades técnicas y
administrativas de VALLEJO ARAUJO S.Ay que se desglosan:

El Costo de Ventas fue de US § 142,758,264 y represento el 89,42% de las ventas. EI Margen
Bruto en Ventas fue de US §16,564,264; es decir el 10,40% de las ventas.

Los Gastos Operativos representan el 8,92% de las ventas, nivel elevado quedeberia ser
revisado y entrar en un plan de reduccion de gastos. El monto de US § 12.343.674,88

Los Gastos Financieros y ofros representan el 2,67% de las ventas con un monto de US §
3,599,035 se observa un incremento del 31,57% con respecto al 2018

Los Ofros Ingresos ascienden a § 1,911,112 que representa el 1,20% de las ventas, éste
evidencia un crecimiento del 211,05% con respecto al afio anterior.

2019 2018 Variacion %

Inzrssos porventas 15932251800 10000% 162.083.73800  100.00% -1.761.220 -1,70%
Costo de productos vandsdos 142758 26400 85.60% 14331111500 88 42% -552.853 -0,39%
Utilidad bruta 16.564.254.00 10,40%  18.772.619,00 11,58% -2.208365 -11.76%
Gastos de administracion v ventas 14214 870,00 892% 13.761.326,00 B.49% 453 644 330%
Otros ingrasos, neto 1911.112,00 1,20% 614 416,00 0.38% 1.296.696 211,05%
Utihdad operacional 4.260.356,00

Gastos financieros, nato 3359903300 226% 273547100 1.69% 863 364 3157
Utilidad antes dal Impussto a la renta 661.361,00 042% 2.850.238.00 1,78% -2228.877  -7712%

Impuasto a la renta 272 823.00 0,17% 1044351100 0,64% -771.688 -75,88%

Utdlidad neta dal afio




Estruciurs ~ Resumen

Seguido un resumen de fos principales indicadores:

¢ Indice de Liguidez.- Representa la capacidad de cumplir las obligaciones que tiene la empresa
en el corto plazo.

Razén = Activo Corriente = 58.651.973,00 = 1,03
Circulante Pasivo Cormiente 57.720.802,00
El indice de fiquidez sefiala que la empresa por cada $1,00 de Pasivo Corrients cuenta con 1.03
centavos de dolar de respaldo en el activo cormiente.
¢ indice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio neto para sostener la
influencia de los acreedores.
indice de = Pasivos Totales = 66.165.129,00 = 6,87
Endeudamiento Activos Totales 75.936.152,00
El ingice del 87% nos indica que la empresa puede afrontar un endeudamiento con ferceros de
este nivel.
. B Pasivo - _
Endeudamiento = Circulante = 57.720.802,00 = 0,87
a Corto plazo Pasive Total 66.165.129,00

La capacidad de endeudamiento a corto plazo es de 87%.

e Capital de Trabajo Neto.- EI Capital de Trabajo Neto significa la diferencia entre el activo
corriente menos el pasive corrente, ¥ expresa ia capacidad financiera para el inicio de
operaciones del nuevo ejercicio financiero, bajo el supuesio de que se hubleren cublerto todas
las obligaciones de corto plazo,




k

Capital de Activa Corriente - Pasive Cofriente

Trabajo

59.651.973,00 - 57.720.802,00

1.931.171,00

El Capital de Trabajo Neto de VALLEJO ARAUJO S.A., al 31 de diciembre del 2019 &5 § 1,931,171
Ush.

e Rentabilidad sobre of Patrimonio.- Determina |3 taga de crecimiento de |ag ganancias de la

emoresa
Rentabilidad = Utilidad Neta = 388.538,00 = 3,98%
del Patrimonio Patrimonio 9.771.023,00
s Margen Bruto.- Es el margen de beneficio antes de impuestos
Margen = Utitidad Bruta = 16.564.254 (0 = 10,40%
Bruto - Ventas 169.322.518,00
s Rendimiento sobre Actives Totales- permite analizar v comparar lg ulilidad obienida en
refacion a ia inversion realizada
Rendimiento = Utiidad Neta - 38853800 = 0,51%

sobre
Activos Totales Activo Total 75.836.152 00




Conforme estan estructurados los pasivos y en base a sus ingresos la Compaiiia ha venido
cumpliendo exactamente sus obligaciones en el Banco, proveedores, trabajadores, Fisco, IESS, efc.,
con la puntualidad del caso debido a los ingresos obtenidos del Negacio.

3- Articulo 279 de la ley de Compaiias

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tengo a bien informar a los
Sefiores Accionistas de VALLEJO ARAUJO S.A. que ésta empresa cumple con todas las
disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y procedimientos
relacionados con Ias obligaciones y transacciones propias de su actividad, lo cual repercute
favorablemente su imagen frente a propios y terceros,

4.- Conclusiones

4.1.Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en base a los estados
Financieros del ejercicio 2019 confirman que VALLEJO ARAUJO S.A. tuvo resultados positivos. Se
espera que la empresa durante el proximo afic mejore su eficiencia Financiera, para afrontar la
situacion economica actual el pais

4.2, VALLEJO ARAUJO S.A. es una empresa bien organizada y dirigida, muy confiable con circulos
con los cuales mantienen relaciones. Cumple a cabalidad con todas sus obligaciones intemas para
con ferceros y para con los sefiores Accionistas; asi como con todas las normas legales,
reglamentarias y estatutarias, razones que confirman su buena imagen, prestigio y confiabilidad en el
medio empresarial.

4.3. Es importante solicitar a VALLEJO ARAUJO S.A. y a todo su personal directivos y administrativo
canalizar los mejores esfuerzos para mejorar los resultados alcanzados en este afio

eronica Cordova

Registro C.P.A. No. 17-4454




