Informe del Comisario

A los Accionistas de
YALLEJO ARAUJO 8. A,

En cumplimiento de lag disposiciones coutenidas en la Ley de Compadias, cn mi calidad do
Comisario, de VALLEJO ARAUJO 8. A, (Uhna Sociedad anénima constituida en el Ecuador,
poseida en un 999%  a Nigno del Eclipse 8.A; presento @ ustedes ol siguiente informe en
relacion con el afo terminade al 31 de diciembre del 2012,

1.

Led

He obtenido de los administradores informacion sobre las operacionss ¥ registros que
considers necesarips. Asi misme, he revisado el balance general de VALLEJO ARALJIO
S.A., ul 31 de diciembre del 2012 ¥ los comrespondicntes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de (ujos de elective por el afio terminado en esa fecha. Ademss revise,
con el alcance que consideré noccsario en las circunstancias, el informe borrador de los
auditores independientes de la Compafia, ¢l cual incluye una opinién limpia los cuales se
transcriben en el parrafo 3 siguiente. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Giercneis de 1n Compadlia, Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
finenciercs basados cn mi revision,

Wi revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Intemacional de Auditoria aplicahble a
trabajos de revision especial, con el propdsita de realizes este informe,  Fsla nomma requisre
fue una revisiom sca disefiada v realizada pate oblener certeza razonable de si los estados
linancieras no coutienen cxposicionss errineas o inexactas de cardoter significative, Una
revision se limita principalments a lnvestipaciones von personal de la Compafila ¥ a
procedimientos analiticos aplicados a datos [inuncieros, asi que proves menos certeza gue
ung auditerie. No he efectnado wna auditoria y. por consiguiente, no expreso una opinion de
auditoria.

Se incluye a continacidn la opinidn expresada por los auditores independicntes en el
informe mencionado cn el primer pérrafo:
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4, Basado en mi revision, exceplo por los efectos sobre las cifras correspondientes que se
podrian derivar de los asuntes indicados en ¢l parrafo lercero nada ha llamado mi atencion
que me hiciera creer que los estados financieros adjuntos no esiéin  presentados
raromablemente, en todos sus aspectos importanies en cuanto a, le situacidn financicra de
VALLEJO ARAUJO S. A. al 31 de diciembre de 2012 ¥ los resultados de sus operaciones
por ¢! afiv wrminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de
{Contabillidad.

5. %¢ wanscribe a comtinuacidn ¢l wxto del parrafo de énfasis expuesio por los auditores
independientes en el informe mencionado en el tercer pdrrafo:

“Los estados Gnuncieros adjuntos corresponden tmicamente a las actividades de VALLEIO
ARAUIO 8.A., ne ineluven 1 consolidacidn de sus operaciones con las otras compaiiias del
Brupo econdmico, que se encientra bujo una misma administracidn y que estd conformado
aelualmente por; Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA; Tohle Via Vehiculos
VASA SA; Fusliin 8.A.; Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A Teoniservicios
Chevycon S.A., Buckoffice Secrvicios Hmpresariales S.A., v Repuestos Automotrices
Urgenpartes 3.A."

6. Con base a los documening examinades de la Compaiila pare ¢l 20012 sc estahlace entre
niros aspectos relevantes los signientes:



Pura el desanollo de sus actividades, entre otros, la Compafia ha suscrito los signientes
contratos,

GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

Con fecha 29 de febrero del 2008, sc firmo (renovd) el contrato de Venta y Posventa de
Cuonecesionario, cnire Generzl Motors del Fcuador S.A. y Vallein Araujo 5.A. mediante el
cual se autonza i

i) Vender v dur servicio a los producios de GML v los que ésta distribuya 0 comercialice
¥ para prescnlwrse como Concesionario avtorizado Chevrolet, bajo las condiciones
establecidus 2n el contrarn.

il Establece las condiciones segin lus cuales el Concesicnario ¥ GMIE eonvienen parn
QpEerar en conjunto.

iit) Estahlece responsabilidades mutnas entre ¢l Concesionario v GME y de los dos con
respeeto a clicnies,

iv) Refleja la dependencia mutua de las partes para cf logro de sus objerivos comerciales.

Para cumplir con el objeto de este contrato, Vallgjo Araujo S.A., tiene a disposicién
cslablecimientas y equipos, asl como personal calificado adecuado, para todas las actividades

mercantiles reluciomudas,
El plazo de duracidn de esle contralo es por 24 meses a partir del 29 de febrero del 2008,

Con fecha | de marzo del 2010, General Motors del Ecuador S.A. v la Compafiia renoviaron
el contrata de Venla vy Posventa para vender v prestar servicios a los productos de GME con
un plazo adicional de 2 afios,

Con fecha 8 de maya del 2012, General Motors del Ecuador S A. y la Compadia renovaron el
contrate de Venla y Posventa para vender ¥ prestar servicios a los productos de GME con un
plazo adicional de 2 ailos.

ENCARGO FIDLCIARIO - VALLTJO ARAUIO GARANTIA WHOLESALE

Con fecha 20 de ocwbre del 2009, la Compafifa constituye el Encarga Fiduciario <Valleie
Aranjo Garanlia Whole sale con el ohjetr de tmnsferir los vehiculos automotores que
adguivra o llegpe a adquirie a GME y/o compafiias afiliadas u extos con linanciamiento
administrado a través de la suseripeidn de instrumentos contractuales de Vallejo Arawio S A,
en lo que se halla obligade irrevocablemente a trunslerir al Administador mereantil como
garantia de los dendores, &sta & su vew, sirve para garantizar las obligaciones a favor de GME
(Omnibus BB Transporte 8.A, v General Motors del Feuador S AL).

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, segin confirmucidn del Ascsor legal v de la
Administracion la Compafiia mantiene ciertos contingentes, que s¢ resumen a continuacion:



v Al 21 de diciembre el 2012 los recursos de revisidn e impugnacitne que la Compaiiia
manticne con la Threceion General del Servieio de Rentas Internas v con la TInidad de
Lavado de Activos no han llegedo a ainguna resolueion, La Gerencia espera que en el
afio 2013 estos procesos comiencen a resolverse a favor de la Compaiiia,

¥ Recurso de revision asignado con ¢l tramile No.l17012010045087 en contra del
contenido del Acta de Determinacion No. 1720100100062 emitido por ¢l Servicio de
Rentas lmemas con fecha 6 de mareo del 2010. Citado recurso de revision se encuentra
tramitdndose en la Direccidn General del Scervicio de Rentas Internas por LSE301,080,

v Acciim de impugnacién por pago indebido 2010-0146. Esta para diclar seniencin en la
que se solicita la develueidén por pago indebido de US584,134 Impuesto a la renta afio
2005.

¥ Accidn de impugnacion 2012-0058 cn contra de 1a Resolocidn No.RNO-COBRCMI1 2-
00184 del SRI con lecha 12 de junio del 2002, cuva cuantia estd establecida on
1.S5138.709, Por una compensacion indebida con la obligacion que se encuentra en
Recurse de Revision.

v Recurse de Reposicién por multa de la Unidad de Lavado de Activos con No, de
trimife 117012012044502 cuyo valor esciende a UJS$20.000.

7. Comao parte de mi revision, ubluve documentacién de la Compaiiia. con relacién a que 5! los
wilministracores han dado cumplimiento a las normas legales, estamuarias y reglamentarias,
y de les resolucionss de Ia Junta General de Accionistas y especificamente he dade
cumplimiznio a las obligaciones determinadas en el articule 279 de la Ley de Companias.

8. Low resoltados de mi revision, a parte de los asuntos snleriormente expucstos, no revelaron
situaciones, cn las (rangaceiones y documentos examinados con relacion 4 los asuntos que se
mmencionan cn el parrafo precedents, que en mi opinidn se considersn incumplimientos
importantes de los referidos aspsctos por parte de los administradores de VALLEJO
ARALJO S. A, por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012,

9. Adicionalmeate, basado on los informes de los asesores externos v de la Administracién,
cfecué unz evaluacion de la estructure del control intemo de la Compaiiia, pero salo hasta
donde considere necesario con ¢l propésito de tener una base para determinar Ja confianza
que pucde depositarse en ¢l misme en relacivm con In revision de los cstados financleros de
la Cempaifa por el afio 2012, Por consiguiente mi revision no abarcd todos los
procedimisntos v wenieas de control ¥ no se llevd a cabo con el propisiie de hacer
recurmnendacionas detalladas o evaluar si los controles de la Compafifa son adecuados para
prevenic y detectar todos los ermores o fraudes que pudieran existir,



10. Duranie la evaluacion del sistema de control interno v la revision de los estados finencieros

pude determinar un razonable cumplimiento de politicas ¥ procedimientos tanto contables
como wdministralivos para el control adecuade de las operaciones de le Compaiiia durante 2l
afie 2012, Tas obscrvaciones y recomendaciones determinadas Tuerom puesla a
consideracion de la Administracion cn forma verbal durante el transcurse de mi revision

. Bl eurnplimiento por parte de la Compafifa de las mencionadus obligaciones, asi como les

criterios de aplicacidn ds estas normas, son de respansabilidad de su Administacion.

. Eswe informe debe ser leido en forma conjunie eon el informe de los avdirorss

independientes y con el informe de la Gerencia, ¥ es de uso exclusive de la Administracion
de la Compafiia y ha sido preparadoe para cumplimienio de las disposiciones legales
vigrentes, sefialades en el primer pémalo.

chez Colan

Abril 26 del 2012 Jen ly
COMISARIO

Quito, Heuador



