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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acciomstas v Direciores de:
ORGANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO S.A. OCVASA
Guavaquil - Ecuador

He Auditado el Balance General de la Compafia ORGANIZACION COMERCIAL
VALLEIO ARAUJO S A.OCVASA, al 31 de Diciembre de 1993 y 1.992, vy los
comespondientes Estados de Resultados por los afios termminados en esas fechas. Estos
estados Fimancieros son responsabilidad de la Admumistracion de la Compafiia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opmién sobre dichos estados financieros basados
en i auditoria.

Efectué mu audiforia de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
requieren que se plamfigue v ejecute la auditoria para obiener una segundad razonable de
que los estados financieros estan hibres de mamfestaciones erroneas sigmficativas. Una
auditaria mncluye examinar, sobre una base de pruebas, Ia evidencia que sustenta las
cantidades v revelaciones en los estados financieros. Una auditoria tambien mcluye la
evaluacion de los principios de contabilidad usados y estimaciones sigmficativas hechas por
la administracién, asi como la evaluacion, de la presentacion de los estados hnancieros en
comjunto. Considero que mi auditona proporciona una base razonable para mi opimon.

Fo mi opmion, los estados financieros armba indicados presentan razonablemente, en todos
los aspectos i1mporiantes, la posicion financiera de la Compailia ORGANIZACION
COMERCIAL VALLEIO ARAUIO S.A. OCVASA, al 31 de Diciembre de .1993 v 1.992,
v los correspondientes resuliados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con pnncipios de contabbidad generaimente aceptados.

Como esta mdicado en la nota 1) de los estados financieros, el método de reconocimiento
parcial de los efectos de la inflacién a travér de la revalonzacion de aclivos fue cambiado en
1,991 por el sistema de correccion monetaria, de acuerdoe con el Decreic Ejecutivo No. 407
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ORGANIZACTON COMERCIAL YALLEJO ARAUIO
BALANCE GENERAL
\fiog | |

Afies befiniiiados al 31 do Tuciembre do 1 983 v 1,392
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Miles en Sucres
1993 1992

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

CATA Y BANCDS 2,135,978 338,667
DOC Y CTAS POR COBRAR (NOTA 3) 6,042,568 3,195,203
INVENTARIOS (NOTA 4 ) 2,631,586 2,563,505

INYERSIONEE 24
JARTOS ANTICIRATHOR 4.903 3. 291
TOTAL 10,840,613 & 960 670

AUTIVOS FIJOS NETOS 34,95
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TOTAL ACTIVO FIJO 331,33%

INVERSIONES PERMANENTES (NOTA &) 16,257
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TOTAL 11.248.974 7193
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DOCTMENTOR POR PAGAR (NOTA T 5,774,746 3,774,687

CUENTAS POR PAGAR (NOTA B) 3,437,398 2,125,058

IMPUESTOS POR PAGAR {INCTA 9 141,236 45,807

PASIVOS ACLIMULADCS ‘w" ST "z 234,305 231,973
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TOTAL TARIVOR 9 A0E 39S 6,137 525

PATRIMONIG DE ACCIONISTAS (NOTA 11)
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""‘* Fﬂiﬁ. REVATLOR TEL PATHERRAONIO &69 794 375,096

REEXPRESION MONETARIA (NOTA 10 281 167 109,024
ILINAL BEETRNIA 142 329 141,132
TLITA] PATRIM{WI? 10540 378 1,021,404

Vear niotas a los Estadoa Finmioierns



ORGANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO

ESTADOS DE RESULTADOS

l Arios terminados del 31 de Diciembre de 1.993 v 1.592

INTERESES GANADOS
TOTAL

' INGRESOS:

I COSTOSY GASTOS:
COSTOS DE VENTAS
ADMINISTRATIVOS
FINANCIEROS, NETO
TOTAL
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. IMPUESTO A LA RENTA

. UTILIDAD NETA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Ver notas a los Estados Financieros
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28,987,207
1,208,254
912,657
1,778,979
32,887,097

Miles en sucres

1992

21,664,728
179,404

21,844,132

18,779,390
811,891
620,937

1,410,644

S A -
21,622,912

221,220

33,183
46,905




ORGANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO

XNOUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afios termunados el 31 de Diciembre de 1993 v 1992

NOTA 1.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACHON

i o3 Estados Financicros han sido preparadoes de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaitias del Ecuador, los cuales difieren de los

pr‘iﬁcipiﬁi de contabilidad generalmente aceptados intemacionalmente, principalmente en las
sizulenies transacciones:

f

- 1.3 Zanancia o pt::dzt 13 €T CAIMDIO S€ 1541311‘111‘1 it &l ﬂﬁdu Cil GUC OCUTIC ias  vanaciones de ios
fipos de cambios que las generan.

- El valor neto de la reexpresion de las cuentas no monctaras del Balance General v Estados de
Resultados que representan ¢l efecto de la inflacion, es registrado en el estado de resultados del
periodo en que s¢ orginan.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA

En base al Decreto Ejecutivo # 2959 de Diciembre 31 de 1.991 reformado con ¢l Decreto Ejecufivo
7 407 de Ihiciembre 30 de 1.992; reformado nuevamente con la lev 51 de Diciembre 31 de 1.993 v
s reglamento puhizcadcs mediante Decreto Ejecutivo 1454 de Febrero 10 de 1.994, v, con el
propostio de regisirar los eiectos de 1a inflacion la campama FEcXpreso ciertas cuentas no monectanas
dcl Balance General a e¢sas fechas de acuerdo a la variacion porcentual del indice de precios al

msumidor, del 32.3% cn 1993 v 63.9% en 1992, proporcionados por el Instituto Nacional de
u,,,tadastxms v Censos (INEC). Las cuentas no monetarnias reexpresadas son las siguientes:

1993 1992
JInventarios X X
- Inversiones no Comenics X X
- Activos Fijos X X

INGRERNIS
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L.os ingresos por ventas tienen como soporie las facturas enutidas al chiente una vez centregada la
nicrcadena

INVENTAKIOS

a valonzacion de los inventarios de mercadernia se hacen al costo, medianie el sistema de costo
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inventario permancnis. Los costos fucron recxpresados en 1993 v 1992,



AUCTIVOS FITOS

Los activos 05 son registrados al costo de adquisicion y su correspondicnte depreciacion se acumula
cn cuentas separadas hasta el retiro o venta v cualquier ganancia o pérdida es abonada o cargada a los
resuitados en que se produce. Hasta 1990 los activos fueron revalorizadosconforme el Decreto 2647
de Febrero 17 de 1987, A partir de 1991 fucron recxpresados de acucrdo al sistema de correccion
nonetarna.

DEL IMPUESTO A LA RENTA

La contabilizacion se la cfectua con cargo a utihdades no distnbuidas al momento de hacer ¢ pago,
luego de su comrespondiente hquidacion.

GOTROS EGRESOS Y GASTOS
Los Otros Egresos v Gastos se registran cuando ocurren.

MONEDA EXTRANIERA

Los activos v pasivos dc moncdas exiranjeras ¢stan registrados al tipo de cambio promiedio de §/.
2.050 para 1993 y de 1.850 por US § 1.00 para 1992, vigentes en ¢l mercado libre. Al 15 de Marzo
de 1994 ¢l 1ipo de cambio vigente en ¢l mercado ibreesde S/, 2146 porUS § 1

RESERVA DE REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
En 1991 registra los efectos de {a correccion monetana de cierias cuentas no monetanas del Balance

Gencral de acucrdo con ol sisiema de comreccion monctana. El saldo de csta cuenta no pucde
disiribuirse comao utilidad pero pucde ser capitalizado libre del Impuesto a la Renta.
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REFYPRESION MONFETARIA NDIFERINA
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£a el aflo de 1992 1a Compafila de acogio al sisitema de correcion monetana reexpresando ciertas
cuentas no menetanas del balance, de lo cual obtuve un resultado positive que se registrd como

Pasivo Difenido por 8/, 109.024M. En 1993 s¢ realizo la correspondicnte correccion de cuentas no
monetanas v su resultado se registyo 2n la cuenta Patnmonial Correcion Monetana.

NOTA 2 .- OPERACIONES

La Compaiiia csia constituida en Ecuador desde ¢l iero. de Julio de 1923 con el monbre de Luis
Vallejo Araujc, su actividad pnncipal es5 la Comercializacion de Automoviles, Maquinanas y
Repuestos. El 1ero, de julio de 1965 la Compafiia adquirio su dominacion actual En Agosto de 1980
¢l Gohierno Nacional decreto prohibicion {a Importacién v en su mismo afie ia Compaiiia extendio
sus operaciones comercializacion de vehiculos cnsamblados en el pais repucstos y accesonos, asi
CONO MAQUINAna agncola.

L R L W L . S el -

La empresa le provee a sus compaiiias relacionadas al costo de adquis icion.



l MNOTA 3-DOC Y CUENTAS POR COBRAR
[ CLIENTES:

' DOCUMENTOS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
SUB-TOTAL

® PARTES RELACTONADAS:

i COMPARIAS RELACIONADAS
ACCIONISTAS

[ SUB-TOTAL

l (OTRAS:

EMPLEADOS

OTRAS

SUB-TOTAL

PROVISION PARA INCOBRABLES
TOTAL

OTA 4.- INVENTARIOS

I AUTOMOVILES
MAGOUNARIAS
’ REPUESTOS Y ACCESORIOS

LUBRICANTES
IMPORTACIONES EN TRANSITO

~ ANTICIPOS A PROVEEDORES
TOTAL

’ vOo, Asl MISmMo,3e reexpresaron en 1993,

1993

2,767,948
1,200.772
4,067,720

1,514,170

394,193

1,908,365

70,234
4,746

#

74,980
-3,196

ﬂ—

6,042,369

604,080
481,520
1,238,252
191,600
22,751
03,675

2,631,896

(SUCRES EN MILES)

1992

435,273
443.893
399,166

1,831,778
354,274
2,186,052

2,716
33,465

118,181
-8,196

3,195,203

1,333,437
238,671
848,740
110,433

337,173

e o e e e e e Ty ey

2,868,509

L.os inventarios fueron reexpresados en 1992 lo cual motive su incremento significati-
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NOTA 5- ACTIVOS FIJOS - CORRECCION MONETARIA

L.os Activos Fijos se reexpresaron en 1993 v 1992 utilizando el indice de precios al
consumdor,

1993 1992
VEHICULOS DE SERVICIO (NETO) 775
MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS (NETO) 205 508 168,999
. TOTAL REEXPRESADO 206,373 168,999
. NOTA 6.- INVERSIONES PERMANENTES
INVERSIONES EN ACCIONES 24,969 16,257

Estan registrados al costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con el sistema
de correceion monetana, comparado con el valor patnmomal.  Estas acciones se
negaclaron a iraves de la Bolsa de Valores el 4 de Marzo de 1994,

NOTA 7.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Presiamos sobres hirmas con vencmuento

N A5 3o 100 ' o Al A
a Marzo 28 de 1994, & mmieres del 2

43%, 5,554,882

Prestamos sobre firmas de 1992 con ven-

cymienio hasta ¢l 17 de Marzo de 1993, e

interes del 53% al 60% 2,275,100
(_arfas de crechio domesticas a fraves de

(ompafiiaz Fipancieras vy Bancos en 1992,

con venciumento hasta Marzo 8 de 1993 y

descuentos entre el 43% vy 51% 450,000

Cobranzas del Extenior (incluye US $ 103M

en 1993 v § 499M en 1992, vy, 2072M

venes en 1993 v, 2226M venes en 1992, 219,864 1,049,587
5,774,746 3,774,687
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NOTA K. CUENTAS POR PAGAR
PAKRTES RELACIONADAS
PROVERETRES
}_L'Df )ETIS‘J:‘ MNES
DEPOSITO DE CLIENTES
OTROS

TOTAL

. PASIVOS ACUMULADOS

NOTA 9.- IMPUESTOS POR PAGAR

RETENCIONES

% LV.A

LEY 006
TOTAL

NOTA 10.-PASIVOS NO CORRIENTES
REEXPRESION MDNETARIA DIFERIDA

1993

2,384,450
178 978
182,370
691,600

3,437,398

234,305

3,671,703

10,646
87,935
42,675
23,906

1992
87,859

1,686,360

1,774,725

350,333
2,125,058

11,937

33,370

45,807

109,024

La Compafiia regisitd el incremento favorable de la reexpresion monetaria del afio
'1992, con crédito a la cuenta reexpresion monetaria dispuesto en el art. 8 del De-
creto 2959 de Daciembre 31 de 1991; sin embargo, el mstructivo de la Supennten-

dencia de Compafiias para 1992 lo ubico como cuenta del Patnmonio.

En 1993 ge utilizo 1a cuenta patnmomal Keexpresion Monetana

NOTA11.- CAPITAL 50CIAL

El Capital Socal esta constiiuido por 25,525 acciones de 5/, 10,060 ¢/u, disinbuidas

de Ia manera que se detalla en anexo adjunto.



GANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Por los afio termmnados al 31 de Diciembre de 1993 y

1942
(Numeros de acciones) (En miles de sucres)
ACCIONISTAS 1993 1992 1993 - 1992
. George E. Sonne B. 22.505 22,505 225,050 225,050
Carlos Lans Truplio C. 5 3 50 20
. Clarlos Lus Tnyillo F.C. 5 5 50 50
Felipe 'Trunllo F.C. A 5 50 50
.Hemnnos Jose V. Trunllo 3 5 5(Q ()
TOTAL CAPITAL SOCIAL 22,525 22,525 225,250 225,250
1) Reserva Legal 46,019 27,215
21 Reserva Faculiativa 266,017 143,689
31 Reserva Revalorizacién
Paimmonio 669,796 373,096
) 4} Reexpresion Monetana (Nota 1() 291,167 109,024
. 5) Utiidad Retemuda 142,329 141,132
TOTAL 1,640,578 1,021,406

g

. 1) Retencion de utilidades anuales por disposicion de Ia Levde  Compaflias
2} Hetenciones aulonizadas por las Junias Generales de Acoiomsias
3} Producto de la aplicaci6n del Sistema de Correccion Monetana, valores que estan suje- 2 B ABR 1994
tos a capitalizacion,
4} Cuenta utithizada desde el aflo 1993 para reconocer la correccion monetana e incjae™

1992, Cuenia que no esta sujeta a reexpresion. Puede ser capiiahizada total o gaf
mente ; 0 devuelta a sus accionistas en caso de hiquidacion. En todos los casgsge
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iados se retendra el 20% de Impuesio. onemp e s
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5) Es el resultado de la utihidades netas del gjercicio despues de la parhicipacion de tra — e
jadores e Impuesto a la Renia, S Sy e i\
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