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A los Accionistas y Directores de:
ORGANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO S.A. OCVASA

Guayaquil - Ecuador

He auditado el Balance General de la Compafiia ORGANIZACION COMER .
CIAL VALLEJO ARAUJO S.A. OCVASA, al 31 de Diciembre de 1991 vy -

1980, y 1los coyreSpondientes Estados de Resultados, cambios en

el Patrimonio Jde Accionistas y cambios en la posicidn financiera

por los ahos terminados en esas fechas. Estos Estados Financie-

ros son responsabilidad de la administracidn de la Compafila. Mi

responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos Es

tados Financileros basados en mi auditoria.

Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria general-

mente aceptadas. "Estas normas requieren que planifique y ejecu-

te la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los

Estados Financileros estan libres de manifestaciones errdneas s1g

nificativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de

pruebas, la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones

en los Estados Financieros. Una auditoria también incluye la -

evaluacidn de los principios de Contabilidad usados y estimacio-

nes significativas hechas por la administracidn, asi como la eva

luacidn, de la presentacidn de los Estados Financileros en conjun

to. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable -

para mi opinidn.

En mi opinibén, los Estados Financieros arriba 1ndicados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn f1i
nanciera de la compahia ORGANIZACION COMERCIAL VALLEJO ARAUJO S.A.
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OCVASA, al 31 de Diciembre de 1991 y 1990, y los correspondien

tes resultados de sus operaciones y los cambios en su posicilon

financiera por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con -

principios de Contabilidad generalmente aceptados.

Como estd indicado en la nota 1) delos Estados Financieros, el

método de reconocimiento parcial de los efectos de la inflacidn

a través de la revalorizacidn de Activos fué cambiado en 1.991
por el sistema de correccidn monetaria, de acuerdo con el Decre

to Ejecutivo N2 2959 de Diciembre de 19931.

GONZALQO FRIZ

SC RNAE 0097

Guayaquil, Febrero 28 de 1.992
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BALANCE GENERAL
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" ( SUCRES EN MILES )
1991 1+990
ACTIVOS
|l ACTIVOS CORRIENTES:
- CAJA Y BANCOS 402,561 330,946
ll DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (NOTA 3 ) 737,062 418.145
* INVENTARIOS ( NOTA 4 ) 1'052.377 591.503
l' GASTOS ANTICIPADOS 41,782 684282
TOTAL 21233,782 1Y408,876
ACTIVOS FIJOS NETOS 108.431 43,526
' REVALORIZACICN ACTIVOS FIJOS ( NOTA 5 ) -0 69.503
. CORRECCION MONETARIA ( NOTA 5 ) 41,320 -0
- ' : TOTAL ACTIVOS FIJO 149,751 113.029
INVERSICNES PERMANENTES ( NOTA 6 ) 13,818 9,393
' OTROS ACTIVOS 1,793 2.429
| 22322142 12233727
. PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
|| DOCUMENTOS POR PAGAR ( NOTA 7 ) 11348.216 881.155
CUENTAS POR PAGAR ( NOTA 8 ) 423,421 2264827
' IMPUESTOS POR PAGAR ( NOTA 9 ) 254434 38.776
- PASIVOS ACUMULADOS 136,826 53.932
| TOTAL 1'933,897 11200690
|l PASIVOS DIFERIDOS ~0- 1.886
: TOTAL DE PASIVOS 1'933,897 1'202.576
_ ll PATRIMONIO DE ACCIONISTAS ( NOTA 10 )
: CAPITAL SOCIAL ' 225,250 45,050
- ' CAFITAL TRAMITE —0- 180,200
| RESERVA LEGAL 14,715 10,755
ll‘ RESERVA FACULTATIVA 624323 -0-
SUPERAVIT POR REVALORIZACION 234235 23,235
|I RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 45,858 ~0—
: UTILIDAD RETENIDA 93.866 71.911
TOTAL 4‘0:65.247 31314151
ll TOTAL FASIVO Y FATRIMONIO DE ACCIONISTAS 2'399.144 1'533.727
i ' Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 - Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED - P.O. Box 717
| Guayaquil/Ecuador.
f
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' ESTADOS DE RESULTADQOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.991 Y 1990
l ( SUCRES EN MILES )
' 1e 991 16990
. INGRESQS:
l VENTAS 131025.457 70313,251
INTERESES GANADOS 526826 9,058
ll UTILIDAD POR VENTA A PLAZOS 671 4,207
OTROS, NETO - 23.764
TOTAL 13'078,954 7V 350,280
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COSTO Y GASTOS:

COSTO DE VENTAS 11'324.875 6'356.621
VENTAS 398,948 _ 246,008
ADMINISTRATIVOS 351,056 224.111
FINANCIEROS, NCTO 857,013 410, 739

TOTAL 121931,892 74237.479
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UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACICNES DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA ( PERDIDA) 147,062 112.801
MENOS:
PARTICIPACION DE TRABAJADORES ( 22,059) ( 164920)
IMPUESTO A LA RENTA ( 31.136) ( 23.970)
: TOTAL ( 53.195) ( 40.890)

UTILIDAD NETA 93.866 71911

-
-

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED -P.O.Box 717/
Guayaquil/Ecuador.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO DE ACCIONISTAS e

o

M

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 1991 Y 1990 -
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CAPITAL RESERVA SUPERAVIT POR RESERVA  UTILIDADES |
SOCIAL  TRAMITE LEGAL  FACULTAT. REVALORIZACION REVLZ PAT. EJERCICIO TOTAL &
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DISTRIBUCION UTILIDADES - 3.888 25,429 (29.317)
REVALORIZACICN 234235 o 23.235
UTILIDAD NETA _ ' 71.911  71.911
APROPIACICNES 1804200 (5.618)(110,753) (63.829)

© O SALDOS A DIC.31.90 _45.050 180,200 10.755 __ - 23,235 71,911 331,151
s O 7T s==ss=s =sssssss Ss=sss= ssssss== ==s=s2% ==s2s2 S==SS2S
O W

€ @ DISTRIBUCICN DE UTILIDADES 9.588 62,323 (71.911) -

M o' UTILIDAD NETA 93,866  93.866
C

2 & REEXPRESION MONETARIA _ 45,858 454858
O —

P APROFIACICNES 180.200 ( 1380.200) (5.528) (5.628)

' SALDCS AL 31 DIC.91 - 225,250 QO 14,715 624323 234235 45,858 93,866 465,247
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VER NCTAS A LOS e5TADCS FINANCIERCS
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ESTADC DE CANMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990
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( SUCRES FEN MILES )
1991 1e 990
FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO
DE OFERACICNES:
UTILIDAD (PERDIDA NETA) 93,866 71911
MAS GASTCS QUE NO REQUIEREN DESEMBCLSOS
DE CAFITAL DE TRABAJO:
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 216633 _11.987
TOTAL DE OPERACIONES 115.499 B2 4 OOR
VENTA DE ACTIVOS FIJOS ~16.375 1,767
TOTAL: 121,874 £ 700
USOS DE CAPITAL LE TRABAJO:
ADQUISICION DE ACTIVOS FIJOS 2947225 22 6600
OTROS ACYIVOS Y GASTOS DIFERIDOS - 7 ¢ OO0
OTROS 1.256 T
30481 _.29.600
AUMENTO ( DISMINUCION ) EN CAFITAL DE TRABAJO 101,393 (55.16%)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

arlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 -
Guayaquil/Ecuador.
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Telex 43793 VALLARED-P.O. Box 717
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

NOTA 1 o= RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION

LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO COMN FRINCIFTTOS D CCHTP -
BILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS FROMULGADOS POR LA SUPFRINTENDENCTIA Db CCMIA] TAS
DEL ECUADOR, LCS CUALES DIFIEREN DE LOS PRINCIPICS DE CONTARILIDAD GRENBIRATMLNT

ACEPTADOS INTERNACIONALMENTE, PRINCIFALMENTE EN ILAS SIGUIENTES TRANSACCICNES:

- LA GANANCIA C PERDIDA EN CAMBIO SE REGISTRAN EN EI, PERIODO EN < UE CCURRLN LAS
LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO QUE LA GENERAN.

- EL VALOR NETOC D& LA REEXPRESICN DE LAS CUENTAS NO MONETARIAS DEl PUANCE GFE-
NERAL, Y ESTADO DE RESULTADOS QUE REPRESENTA EL EFECTO DE IA INFLACICN, LS
REGISTRADO EN EL ESTADO D& RESULTADOS DEL PERICDO EN (UE Sk CRIGINAlIG

SISTEMA DE CORRECCION MCNETARIA

EN BASE AL DECRETQ EJECUTIVO # 2959 DE DICIEMBRE 31 DE 1991 Y CON EL FROFUSITO
DE REGISTRAR LOS$ EFECTOS DE LA INFLACICN, LA COMPANIA REEXPRESO CIERTAS CUEN-
TAS NO MONETARIAS DEL BALANCE GENERAL A ESA FECHA DE ACUERDO A LA VARIACICHN
PORCENTUAL DEL INDICE DE PRECIOS AL CCNSUMIDOR DEL 46,8% DETERMINADC FARA 1991
POR EL INSTITUTO NACICNAL DE ESTADISTICAS Y CENSOS ( INEC ). LAS CUEITAS NO iO-
NETARIAS REEXPREZSADAS SON LAS SIGUIENTES:

-~ INVERSICONES NO CORRIENTES
- ACTIVCS FIJOSS
INGRESQOS

LOS INGRESCS POR VENTAS TIENEN COMO SCPORTE LAS FACTURAS EMITIDAS AL CLIENTE UNA
VEZ ENTREGADA LA MERCADERIA,

INVENTARICS

LA VALORIZACION DE LOS INVENTARIOS DE MERCADERIA SE HACE AL COSTO, MEDIANTEL Gl
SISTEMA DE COSTO FROMEDIO, EL MISMO QUE NO EXCEDE AL VALCOR DE REEFCSICICH Y 5SCN
REGISTRADOS FPOR EL SISTEMA DE INVENTARIO PERMANENTE. LOS COSTCS NO ©STAN REEX-

PRESADOS EN 1991,

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED -P.O. Box 717/

Guayaquil/Ecuador.
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LOS ACTIVOS FIsOS SON REGISTRADOS AL COSTO DE ADQUISION Y SU CORRESFONDILNTE
DEPRECIACION SE ACUMULA EN CUENTAS SEPARADAS HASTA RETIRO O VENTA Y CUALQUIER
GANANCIA O PERDIDA ES ABONADA O CARGADA A LOS RESULTADOS EN QUE Sz PRODUCK.
HASTA 1990 LOS ACTIVOS FUERON RZVALORIZADOS CONFORME EL DECRETO 2647 DE FEBRE-

RO 17 DE 1987. A PARTIR DE 1991 FUERON REEXPRESADOS DE ACUEKDO AL SISTIEMA
Dk CORRECCION MONETARIA.

DEL IMPUESTO A LA RENTA

LA CONTABILIZACION SE LA EFECTUA CON CARGO A UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS AL
MOMENTO DE HACER EL PAGO, LUE3ZO DE SU CORR&SPONDIENTE LIQ! IDACION.

OTROS EGRESOS Y GASTOS

LOS OTROS EGRESOS Y GASTOS SE REGISTRAN CUANDO OCURREN
MONEDA EXTRANJERA .

LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ESTAN REGISTRADOS AL TIPO DE CAMBIO DE
%1.400,19 POR US$1.00 VIGENTE EN EL MERCADO LIBRE. AL 28 DE FEBRERO DE 1932
EL, TIPO DE CAMBIO VIGENTE EN EL MERCADO LIBRE DE §1.350,00 POR USH§ 1.00

RESERVA POR REVALORIZACICN DEL, PATRIMONIO

EN 1991 REGISTRA LOS EFECTOS DE LA CORRECCION MONETARIA DE CIERTAS CUENTAS
NO MONETARIAS DEL BALANCE GuENERAL DE ACUERDO CON SISTEMA DE CORRECCION MO-
NETARIA. EL SALDO DE ESTA CUENTA NO PUEDE DISTRIBUIRSE CCMO UTILIDAD PERC
PUEDE SER CAPITALIZADO LIBRE DE IMPUSSTO A LA RENTA.

NOTA 2.- OPERACIONES

LA COMPARIA ESTA CONSTITUIDA EN ECUADOR DESDZ EL 1o. DE JULIO DE 1923 CON
EL NOMBRE DE LUIS VALLEJO ARAUJO, SU ACTIVIDAD PRINCIPAL ES LA COMERCIALI-
ZACION DE AUTOMOVILES, MAQUINARIAS Y REPUESTOS. EL %o. DE JULIO DE 1965
LA COMPANIA ADJUIRIO SU DENCOMINACION ACTUAL. EN AGOSTO DE 1980 EL GOBIZR-
NO NACIONAL DECRETO LA PROHIBICION DE IMPORTACION DE VEHICULOS Y EN =SE
MISMO ANO LA COMPANIA EXTENDIO SUS OPERACIONES A LA COM3ZRCIALIZACION D&
VEHICULOS ENSAMBLADOS EN EL PAIS, REPUESTOS Y ACCESORIOS Y MAQUINARIAS A-
GRICOLA.

LA EMPRESA LE PROVEE A SUS COMPANIAS RELACIONADAS AL CO3TO DE ADQUISICION.

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telt.: 200333 -Fax 201691 - Telex 43793 VALLARED-P.O. Box 717

Guavyaquil/Ecuador.
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NOTA 5.~ DOCUMENTOS Y CUZNTAS POR COBRAR

CLIENTES:

DOCUMBNTOS POR COBRAR,NETO DL
VENCIMIENTOS NO CORRIENTZS DE
CUEBNIAS POR COBRAR CLIENTES
SUB-TOTAL

PARTAS RELACIONADAS:

COMPAIIAS
ACCILOKISTAS

| SUB-TOTAL
OTRAS:

EMPLEADOS
OTRAS

SUB-TOTAL
PROVISION PARA INCOBRABLES

TOTAL:

NOTA 4.- INBENTARIOS

AUTOMOVILES

MAQUINARIA

REPUESTOS Y ACCESORIOS
LUBRICANTES

IMPORTACIONES EN TRANSITO
ANTICIPO A PROVEEDORES

TOTAL:

Av. Carlos Julio Arosemena Kn..
Guavyaquil/Ecuador.

( SUCKE3 EN MILZS )

1.971

15.630
126.829

142.459

309.971

180.268

490.233

49,319

60.315

109.63h

we 5-270
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1.9320

195.237
2.572

20k . 809

49.663
79.615

129.278

17.915
71.333

89,248
- 5-190
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11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex A3793 VALLARED - P.O.Box 717
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NOTA 5= ACTIVCS F'IJOS = REVALORIZACICN ¥ CORRECCION MCNETA:IA

LOS DECRETOS 11.49 DE SEFTIEMBRE 23 DE 1985 Y 2647 DE FEBRERO 17 Do 1987, ES-~

.y

TABLECEN LA REVALORIZACION ANUAL DE TERRENOS Y EDIFICIOS DE ACUERIO CON A-

VALUQOS Y REAVALUOS COMERCIALES EFECTUADOS FOR LOS MUNICIFIOS O LA DIRECCICN
NACLCONAL DE AVALUOS Y CATASTRO Y DE OTROS ACTIVOS FIJOS UTILIZANDO EL INDI-
CE Db VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE IMPORTACION EN EL MERCADO DE INTER-

VENCION O EL INDICE DE COSTQO DE REPOSICICN FPUBLICADO FOR EL B:NCO CENTIAL
DEL ECUADOR,

LA COMEANIA REVALORIZO SUS ACTIVOS FIJOS MEDIANTE LA AFPLICACION DEI INDICE

DE VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE IMFORTACION EN EL MERCADO Db INTERVEN-

CIONe ESTAS REVALORIZACICNES AUMENTARCN EL VALOR DE LOS ACTIVOS FIJOS -
COMO SI1GUE:

COSTO DE  SUFERAVIT FCR
ADQUISICION  REVALORIZACICN  TOTAL
( SUCRES EN MILES ) 1990

14990
VEHICULOS DE SERVICIO 19.224 13,012 32,236
EGUIFOS DE TALLER 284 — 284
MUEBLES Y ENSERES, Y EQ.OFIC. 34,298 101,935 1364233
SUB=TOTAL 534806 114,947 168,753
DEPRECIACION ACUMULADA 10,281 _ 45,444 55,725
TOTAL: 43,525 694503 113.028

P S ot S— — P e g gt W e e SR e sl Sl s S . E—

LAS REVALORIZACLONES FUERON ACRDITADAS A SUFERAVIT PCR REVAI.CRIZACTCICN, LA

QUE PUEDE SER CAPITALIZADA, EN CASO DE EXISTIR PERDIDAS, ESTAS DEREN SER
ABSCRBIDAS DEL SUPERAVIT ANTES DE LA CAFITA! IZACION. EN 1991 LA CCHFALTA
UTILIZO S/.58'291M.; DE SUFERAVIT FOR REVALORIZACION PARA AUMENTO Di CAh-
PITAL APROBADO EOR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS AL 10 DE IFAYO DB 1991,

LOS ACTIVOS FIJOS SE REEXPRESARCN EN 1991, UTILIZANDC EL INDICE DE FiR¥CI0S
1990 ( 46,80%)

AL CONSUMIDCR LZ NOVIEMBRE DE 1991 A NOVIEMERE D

L)

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 -Telex 43793 VALLARED -P.O. Box 717
| Guayaquil/Ecuador.
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NOTA Be-

Av. Carlos Julio Arosemena Kmr:. 1 1/2 - Telf.:

VEHICULOS DE SERVICIO ( NETO )

MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS (NETO)

TGTAL REEXPRESADO

NOTA 6.~ INVERSIONES PERMANENTES

el Ny g -

INVERSIONES EN ACCICNES

( SUCRES EN
1.991
1771

394549

414320

14991

sl = A= -

13.818

TLES

1.290
Oe 393

ESTAN RiGISTRADOS AL COSTO DE ADQUISICION REEXFRESADO DE ACUE HDO CCN EL

SISTEMA DE CORRECCICN MONETARIA, COMFARADO CON EL VAL OR FATRIIFONTAT

PORCIONAL.,

NOTA 7.- DOCUMENTOS FOR PAGAR

PRETAMOS SCBRE FIRMA DE 1990 CON VENCIMIENTO
HASTA EL 19 DZ MARZO DE 1991, E INTERES DEL
51% AL 57,5%;

Y EN 1991 COM VENCIMIENTOS HASTA MARZO DE 1992
E INTERES DEL 52% AL 60,65%

CARTA DE CREDITC DOMESTICAS A T.:AVES DE COM-
PANIAS FINANCIERAS Y BANCOS EN 1990, CON VEN-
CIMIENTOS GENERALMENTE HASTA MARZ. 14 DE 1991
EL 44% Y 76,40%

Y EN 1991 CON VENCIMIENTOS HASTA MARZO 9 DE
1992 Y DESCUENTO ENTRE 57% Y 70%

Y DLESCUBNTOS ENTRE

COBRANZAS DEL EXTERIOR ( INCLUYE US$113M)
OTRAS

CUENTAS POR PAGAR

PARTES RELACIUONADAS
PROVEEDORES
RETENCIONES
OTRAS

TOTAL:

200333-Fax 2016561
Guayaquil/Ecuador.

1'0274310

162,000
158.906

()
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' 34842716
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228715
284020

44712

367,868

o R T O

P R(O=

5974500

20034200

19,508

117.713

L ] e =i o -

225,027

-Telex 43793 VALLARED-P.O. Box 717
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NOTA 9 .= IMPULSTOS POR PAGAR

( SUCRES EN MILES )

1,991 1,990

, 10% 1.V.A. 11,697 18.883
LEY 006 13,737 19.893

254434 38,776

=——._._= et Pl g — ey S

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 EL CAPITAL SOCIAL ESTA REPRESENTADO FOR 22.525 AC-
CIONES DE S/e. 10.,000,00 DE VALOR NOMINAL UNITARIO.

LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS RESOLVIO AUMENTAR EL CAFITAL SOCIAL DE IA COM-
PANIA Y LAS APROPIACIONES ACORDADAS EN ESTA JUNTA TUVIERON OBSERVACIONES FOR
PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMFANIAS. LA JUNTA ACOGIO ESTAS OBS=RVACICMES,
DEFINIENDO EL AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE LA APROPIACICN DE UTILIDADES RETENIDAS
POR S/« 110753 M., RESERVA LEGAL POR S/. 5618 M., Y SUPERAVIT FOR REVALCRIZA-
CION POR S/. 63.829 M.

DE LA REVISION EFECTUADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAiIAS EN ENEKO 14 DE
1991 SE MODIFICARON LAS CIFRAS TOMANDO DE LAS CUENTAS LOS NUEVOS VALORLS:

( SUCRES EN MILES )

RESERVA LEGAL 114246
8 RESERVA FACULTATIVA 110. 753
SUPEPAVIT POR REVALORIZACION 584201

180,200

EL AUMENTO DE CAPITAL SE APROBO MEDIANTE RESOLUCION No. 91-2-1-1-0001230 DE-
MAYO DE 1991, LLEVADO A ESCRITURA PUBLICA ANTE EL SE{.OR NOTARIO CUINTO DEL
CANTON GUAYAQUIL EL 26 DE MARZO DE 1991.

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED-P.O.Box 717
Guayaquil/Ecuador.
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