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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LoS ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE:
OrRGAN1ZACION CoMERcIAL VALLEJO ArauJOo S, A, OCVASA

GUAYAQUIL - ECUADOR

HE AUDITADO EL BALANCE GENERAL DE LA COMPAN{A (RGANIZACION
CoMmERCIAL VALLEJO ArRAuJO S, A. QCVASA, AL 51 pe DiCIEMBRE
DE 1990, Y LOS CORRESPONDIENTES ESTADOS DE RESULTADOS., CAM
BIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS Y CAMBIOS EN LA POSI-
CION FINANCIERA POR EL ANO TERMINADO EN ESA FECHA,  ESTOS
ESTADOS FINANCIEROS SON RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRA--
CION DE LA CompAfifA. MI RESPONSABILIDAD EXPRESAR UNA OPI-
NION SOBRE DICHOS ESTADOS FINANCIEROS BASADOS EN MI AUDITO
RIA,

EFECTUE MI AUDITORIA DE ACUERDO CON NORMAS DE AUDITORIA GE

NERALMENTE ACEPTADAS, ESTAS NORMAS REQUIEREN QUE PLANIFI-

QUE Y EFECTUE LA AUDITORIA PARA OBTENER SEGURIDAD RAZONABLE
DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN LIBRES DE MANIFESTACIO
NES ERRONEAS SIGNIFICATIVAS. UNA AUDITORfA INCLUYE EXAMI-
NAR, SOBRE UNA BASE DE PRUEBAS, LA EVIDENCIA QUE SUSTENTA

LAS CANTIDADES Y REVELACIONES EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

UNA AUDITOR{A TAMBIEN INCLUYE LA EVALUACION DE LOS PRINCI-
P10S DE CONTABILIDAD USADOS Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

HECHAS POR LA ADMINISTRACION, ASf COMO LA EVALUACION DE LA
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN CONJUNTO. llg;;,
DERO QUE MI AUDITOR{A PROPORCIONA UNA BASE RAZONABLE ~RARA
MI OPINION. - >
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EN MI OPINION, LOS ESTADOS FINANCIEROS ARRIBA INDICADOS PRE
SENTAN RAZONABLEMENTE., EN TODOS LOS ASPECTOS IMPORTANTES, -
LA POSICION FINANCIERA DE LA COMPAN{A ORGANIZACION COMERCIAL
VALLEJO ArAuJO S.A. OCVASA, aL 31 pe Liciemre pE 1990, Los
RESULTADOS DE SUS OPERACIONES Y LOS CAMBIOS EN SU POSICION
FINANCIERA POR EL ANO TERMINADO EN ESA FECHA. DE ACUERDO CON
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS,

MI AUDITORIA FUE EFECTUADA CON EL PROPOSITO DE FORMARME UNA
OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS TOMADOS EN CONJUNTO,

LA INFORMACION SUPLEMENTARIA DE RETENCIONES EN LA FUENTE HA
SIDO PRESENTADA POR REQUERIMIENTO DE LAS AUTORIDADES TRIBU-

TARIAS SEGUN LO ESTABLECE LA Ley 006 DE Diciemere 22 pE 1988,
EL_CUMPLIMLENTQ POR PARTE DE LA COMPAR{A DE LAS MENCIONADAS
ESTIPULACIONES, ASI COMO LOS CRITERIOS DE APLICACION, SON

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION., T[ALES CRITERIOS PO-
DRIAN NO SER COMPARTIDOS POR LAS AUTORIDADES COMPETENTES,

LOS RESULTADOS DE LAS PUEBAS NO REVELAN SITUACIONES, EN LAS
TRANSACCIONES EXAMINADAS, QUE EN MI OPINION SE CONSIDEREN -
INCUMPLIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POR PARTE DE ORGANIZACION Co
MERCIAL VALLEJO ARAUJO S A OCVASA, POR EL ARO TERMINADO AL
31 pe DiciemBre pE 1990.

-wzﬁé’/
CPA GONZALC FRIAS/
DN/ ’. ' T
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Guavyaqul. Marzo 14 pe 1991
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ACTIVOS (ORRIENTES:

CAJA Y Bancos (NoTA 3)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR (COBRAR (NOTA 4)
INVENTARIOS (NOTA 5)

(ASTOS ANTICIPADOS

ToTAL

AcTivos FiJos Neto  (NoTA ©)
REVALORIZACION AcTtivos Fiuos Neto (NoTA ©)

TotaL Activo Fiuo
OTROS AcTIVoS Y CARGOS DIFERIDOS (NOTA /)

ToTAL ACTIVOS

i
i
!
II ACTIVES
i
_

PASIVOS Y PATRIMONIOS DE SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES: _
DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 8)

LUENTAS POR PAGAR  (NOTA 9)
IMPUESTOS POR PAGAR (NoTA 10)

PASIVOS ACUMULADOS
ToTAL

Pasivo DIFERIDO  (NoTA 11)
lotAL PasIvos

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS (NoTA 12)

CAPITAL SOCIAL
CAPITAL EN TRAMITE

RESERVA LEGAL
SUPERAVIT POR REVALORIZACION

UTILIDAD RETENIDA
loTAL

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 112 - Telf.: 2002333 - Fax 2016951
Guayaquil Ecuador.

ToTAL PAsIvO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

1.990
( SUCRES EN MILES)

330,946
418,145
51,503
__68.28
1.408.876
143,506
69,503
113,029
11.82
1533, 70/

801,155
226,82/

38,776

53,952
1,200,690
_1.8%
1,202,576

45,050
130,200
10,755
25,255

/1911
331,151

e e

1,533,727

Tolex 43793 VALLARED P.O. Box 717
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ESTADOS DE RESULTADOS
Ao TERMINADO EL 31 DE Dicievere DE 1,990

1,990
(SUCRES EN MILES)
[NGRESOS:
VENTAS - 7.313.251
[NTERESES GANADOS - 9.058
UTILIDAD POR VENTA A PLAZOS - b,207
0TROS. NETO 25,764
ToTAL £.320.280
COSTO Y GASTOS: -
CoSTO DE VENTAS 06.356.021
VENTAS - o 246,008
GENERALES Y ADMINISTRATIVOS - 224,111
FINANCIEROS., NETO 410,759
ToTAL £.230.873
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES DE TRABAJADORES _
E IMPUESTO A LA RENTA (PERDIDA) 112,801
MENOS: | * |
PARTICIPACION DE TRABAJADORES - 16,920
IMPUESTO A LA RENTA 25,9/0
ToTAL 40,830
UTILIDAD NETA 71,911

ey i . T— ekl A

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Av, Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED-P.QO.Box 717

Guayaquil/Ecuador.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE, 1990

CAPITAL o
_SQ_CIAI_._ TRAMITE
SaLpos A Dic,3],89 45,050
DISTRIBUCION UTILIDADES
REVALORIZACION
UTILIDAD NETA
APROPIACIONES 130,200
SaLpos A Dic.31.90 45,050 180,200

I il Sl —
ey Sl — A —

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

eyt ———

LEG/fL Rlyf-(?:uu
12,485  8.324
3.888  25.4729

5.618) (110.753)

10,755

SUPERAVIT POR..

L+ REVALORIZACION

£3.829
193,235
(63.829)

5.5

LT1LIDADES

EJERCICIO

29,317
(29.317)
71,911

71.911

L ]
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ToTAL

256.00>

23,255
/1,911

331,151
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ESTADO DE CAMBICS EN LA POSICION FINANCIERA

ARO TERMINADO EL 31 DE Diciemere pE 1,990

1,950
(SUCRES EN MILES)

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

DE OPERACIONES:
UriLipap (PERDIDA NETA) /1,911

MAS GASTOS QUE NO REQUIEREN DESEMBOLSOS
DE CAPITAL DE TRABRAJO:

- DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 11,08/

JOTAL DE OPERACIONES _ 993

OTROS 1.767

' ToTAL: 32,958

UsOs DE CAPITAL DE TRABAJO:

ADQUISICION DE ACTIVOS FIJOS 22,600
OTROS ACTIVOS Y GASTOS DIFERIDOS /.000
OTROS -

{oTAL: 29,

\J1
U1
-
N
(U

- DUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO:

|

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Av. Carlos Julio Arosemena Ky, 1172 - Telf.: 200333 -Fax 201661 - Telex 43793 VALLARED  P.O. Box 717
Guayaquil'Ecuador,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Ao TERMINADO EL 31 pE Diciemere DE 1.990

NOTA 1.~ ResuMeEN DE PoLfticAas CONTABLES SI1GNIFICATIVAS

LA coMPANTA ESTA coNsTITUiDA EN ECUADOR DESDE EL 1o DE JuLlo DE 1973 con EL
NOMBRE DE LulS VALLEJO ARAUJO, SU ACTIVIDAD PRINCIPAL ES LA COMERCIALIZACION
DE AUTOMOVILES. MAQUINARIA Y REPUESTOS, EL 1o DE JuLio DE 1965 LA comPARIA
ADQUIRIO SU DENOMINACION AcTuaL., EN Acosto DE 1980 EL GoBIERNO NACIONAL DE-
CRETO LA PROHIBICION DE IMPORTACION DE VEHfCULOS Y EN ESE MISMO ARO LA COMPA
NIA EXTENDIO SUS OPERACIONES A LA COMERCIALIZACION DE VEH{CULOS ENSAMBLADOS
EN EL PAIS, REPUESTOS Y ACCESORIOS Y MAQUINARIA AGRICOLA,

INVENTARIOS -
FSTAN REGISTRADOS AL COSTO DE ADQUISICION., EL QUE NO EXCEDE AL VALOR DEL MER
CADO.

AcTivos FiJos _ . _
FSTAN REGISTRADOS AL COSTO DE ADQUISICION MAS LAS REVALORIZACIONES ESTABLECI
DAS POR DISPOSICIONES LEGALES. EL COSTO Y LAS REVALORIZACIONES SON DEPRECIA
DOS DE ACUERDO CON EL METODO DE “L{NEA RECTA" EN FUNCION DE LA VIDA UTIL ESTL
MADA DE 10 ANOS PARA EQUIPOS DE OFICINA Y TALLER, MUEBLES Y ENSERES: Y, 5 —-
ANOS PARA VEHICULOS,

VONEDA EXTRANJERA
LOS ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ESTAN REGISTRADOS AL TIPO DE CAMBIO DE -
S/. 905,00 POR DOLAR, VIGENTE EN EL MERCADO LIBRE AL 31 pE Diciemere pE 1990.

[MPUESTO A LA RENTA _

LA PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA ESTA CONSTITUDA A RAZON DEL 254 DE LA
UTILIDAD ANUAL, LUEGO DE DEDUCIR LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES. JSI SE DE
CLARAN DIVIDENDOS EN EFECTIVO, ESTE IMPUESTO CONSTITUYE UN CREDITO TRIBUTARIO

EN FAVOR DE LOS ACCIONISTAS.

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 112 - Telf - 200333 -fax 201651 Tetex 43793 VALLARED P.O. Box 717
Guavaqui! Ecuador.
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RESERVA LEGAL

LA LEy DE CoMPANIAS ESTABLECE UNA APROPIACION OBLIGATORIA DEL 107% DE LA UTILL
DAD ANUAL PARA LA CONSTITUCION DE LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE REPRESENTE EL
0% DEL CAPITAL PAGADO. EL SALDO DE ESTA RESERVA PUEDE SER CAPITALIZADO O
UTILIZADO PARA CUBRIR PERDIDAS. '

NOTA 2.~  INFLACION - . . _ .
Los ESTADOS FINANCIEROS HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS POLITICAS CON
TABLES MENCIONADAS EN LA NOIA 1, Y NO MUESTRAN EL EFECTO DE LA INFLACION, —-

EXCEPTO POR LAS REVALORIZACIONES DE ACTIVOS FIJOS QUE HAN SIDO EFECTUADAS DE
ACUERDO CON DISPOSICIONES LEGALES.

LA INFLACION PUEDE TENER UN EFECTO IMPORTANTE EN LA COMPARACIGN DE ESTADOS -
FINANCIEROS DE DISTINTOS PERfODOS, EN EL ECUADOR, EL INDICADOR GENERALMENTE
UTILIZADO PARA MEDIR LA INFLACION ES EL fNDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUML
DOR DETERMINADO POR EL INSTITUTO NACIONAL DE EsTADIsTICA ¥ Censos (INEC), -

CONSIDERANDO COMO ANO BASE PARA LA DETERMINACION DE ESTOS {NDICES, LA INFLA-
CION AL CIERRE DE LOS TRES ULTIMOS ANOS FUE COMO SIGUE:

; | AROS %

1983 85.7
1989 51,2
1990 49,5

NOTA 3.- CaJa Y Bancos
AL 51 pe DicieMBre DE 1990 CaJa Y BaNcos INCLUYE us $ 1.058,00

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.; 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED -P.O.Box 717
Guayaquil/Ecuador.
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Nota 4.~ DocuvENTos ¥ CUENTAS poR COBRAR

CLIENTES: . ,
- DocuvenTos PoR (OBRAR, NETO DE
VENCIMIENTOS NO CORRIENTES DE
CuenTAs POR COBRAR
SUB-TOTAL
PARTES RELACIONADAS:
ComPANTAS
ACCIONISTAS
SUB-TOTAL
OTRA:S”:' -
EMPLEADOS
UTRAS
SUB-TOTAL.
PROVISION PARA INCOBRABLES
loTAL:

Ndf +5“;  ” “ﬁTm“-dﬂ

AUTOMOVILES
FauINARIA
REPUESTOS Y ACCESORIOS

------

ANTICIPO A PROVEEDORES
ToTAL:

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED -P.O. Box 717

Guayaquil/Ecuador.

Diciemere 31, 1990
(SUCRES EN MILES)

195.2%7
204,809

49,663
79,615
129,278

.95
71,333

' 89,248
e
418,145

s S

Dicievere 31, 1990
(SUCRES EN MILES)

48,635
60,576
277,060
23,916
175,316
501,503
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NoTA 6.~ AcTIvos FrJos

Los Decretos 1149 pe SepTiemeRe 25 DE 1985 v 264/ pE FeBrero 1/ DE 198/,
ESTABLECEN LA REVALORIZACION ANUAL DE TERRENOS Y EDIFICIOS DE ACUERDO CON
AVALUOS Y REAVALUOS COMERCIALES EFECTUADOS POR LOS MUNICIPIOS O LA DIREC-
CION NACIONAL DE AvALUos Y CATASTRO Y DE OTROS ACTIVOS FI1J0S UTILIZANDO -
EL INDICE DE VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE IMPORTACION EN EL MERCADO DE

INTERVENCION O EL fNDICE DE COSTO DE REPOSICION PUBLICADOS POR EL BANCO
CENTRAL DEL ECUADOR,

LA GOMPANfA REVALORIZO SUS ACTIVOS FIJOS MEDIANTE LA APLICACION DEL fNDICE
DE VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE IMPORTACION EN EL MERCADO DE INTERVEN-
CION., ESTAS REVALORIZACIONES AUMENTARON EL VALOR DE LOS AcTIvos FlJos -

COMO SIGUE:
CosTo DE SUPERAVIT POR  _
-ADQUISICION  REVALORIZACION ToTaL
( SUCRES EN MILES)
VEHICULOS DE SERVICIO 19.224 15.012 32.2%6
FQuIPos DE TALLER 284 -~ 284
MUEBLES Y ENSERES., Y Eq.OF1c. 34,298 101,935 156,255
' SUB-TOTAL 53.806 114,947 168,753
DEPRECIACION ACUMULADA 10,281 45,400 55,725
TOTAL: 43,525 69,503 115,028

e e kel
e, "o

' I’
4
Ll
F

LAS REVALORIZACIONES FUERON ACREDITADAS A SUPERAVIT POR REVALORIZACION,
LA QUE PUEDE SER CAPITALIZADA. EN CASO DE EXISTIR PERDIDAS, ESTAS DEBEN
SER ABSORBIDAS DEL. SUPERAVIT ANTES DE LA CAPITALIZACION. En1.990 1A -
COMPANfA UTILIZO S/, 63 829 M., DE SUPERAVIT POR REVALORIZACION PARA AU
MENTO DE CAPITAL EN TRNVIITE DE APROBACION POR LA SUPERINTENDENCIA DE CoM
pAffAS AL 31 pE Diciemsre DE 1,990,

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED - P.O. Box 717
| Guayaquil/Ecuador.
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Nota 7.- Otros AcTivos v Careos DIFERIDOS

INVERSIONES EN ACCIONES
GASTOS DE INSTALACION |
DEPGSITOS EN GARANT{A

' SUB-TOTAL
AMORT1ZACION

ToTAL:

Nota 8.~ DocUMENTOS POR PaGAR

Pﬁéémﬂros soBRE F.I RMAS CON NCIMIENTE_)S
HAST MaRzo DE 1991, E INTERES
DEL 17 AL 59E oY/

CarTAS DE CRPEDITO DOMESTICAS A TRAVES DE
COMPANIAS FINANCIERAS Y BANCOS; CEN VENi
MIENTOS GENERALMENTE HASTA Aﬁﬁw 991
Y DESCUENTO ENTRE EL 447 vy /b,

COBRANZAS DEL EXTERIOR
OTRAS

PARTES RELACIONADAS
PROVEEDORES
RETENCIONES
OTRAS

ToTAL:

Guayaquil/Ecuador.

Diciemere 31, 1990
(SUCRES EN MILES)

O
e
\\N

NS
(O
-
O

- -

oA R

‘ l
4

=
N

|

Diciemere 31. 1990
(SUCRES EN MILES)

597,500

203,900
19,808

59,94/
881,155

L "]
T —————

DICIEMBRE 31, 1990

(SUCRES EN MILES)
51,738

50.761
6.615
117,713

226,827

e
e ——

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED -P.O.Box 717
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Nota 10,-  IMPUESTOS POR PAGAR
DiciemBre 31, 1990

(SUCRES EN MILES)

IMPUESTOS RETENIDOS ICTF - 11,740
10% 1.V.A. 18,835
Ley 006 | 8,153
ToTAL: . 38,776
‘ Nota 11.~ Pasivo DIFERIDO
UTILIDADES DIFERIDAS 1,886

o Gt Social

AL 51 pe DICIENBRE DE 1990 gL CAPITAL SOCIAL ESTA REPRESENTADO POR 4,505 Ac-
cIONES DE S/, 10,000 DE VALOR NOMINAL UNITARIO.

LA JUNTA GENERAL DE Socxos RESOLVIO AuV‘ENTAR EL CAPITAL SocIAL DE LA CoMPA-
NfA Y LAS APROPIACIONES ACORDADAS EN ESTA JUNTA TUVIERON OBSERVACIONES POR
PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANiAs. LA JUNTA ACOGIO ESTAS OBSERVA--
CIONES, DEFINIENDO EL AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE LA APROPIACION DE UTILIDA
' DES RETENIDAS POR S/, 110, 755 M. . RESERVA | EGAL POR S/ 5,618 M., Y SUPER—
~ AVIT POR REVALORIZACION POR S/ 63 IM. A LA FECHA LOS TRAMITES LEGALES
PARA SU CONSTITUCION ESTAN EN PROCESO DE APROBACION ANTE LA SUPERINTENDENCIA

DE COMPARAS.

Av. Carlos Julio Arosemena Km. 11/2 - Telf.: 200333 -Fax 201651 - Telex 43793 VALLARED - P.O. Box 717/
Guayaquil/Ecuador.
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OFICINA GUAYAQUIL
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE RETENCION
DE IMPUESTO A LA RENTA EN LA FUENTE
afo 1,990
ESE COMPRAS VENTAS
- ENERO 17229,880,98 156.987.95
FEBRERO 622,162,156 105,961.68
MARZO 27915,866.,75 499,560,22
ABRIL 2°405,475,02 887.861,25
MAYO 3/106.642,11 885,402,438
~Junio 2'236,245,39 489.018.40
JuLIo 2'861.,704,48 146,163 ,45
AcosTo 5'275.006,78 485.172.65
SEPTIEMBRE 4522,082,01 794,054 ,41
 OCTUBRE 5'962,857.,77 921.653.,45
NOVIEMBRE 5'703,365,36 543,708,853
DIcIEMBRE - 47253,105,30 - /32,158,83

6 443.703..58 _
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OFICINA QUITO
[NFORMACION SUPLEMENTARIA DE RETENCION
DE IMPUESTO A LA RENTA EN LA FUENTE,

ANo 1,990 .

MESES COMPRAS VENTAS
ENERO - 1'420,923.58 191,125,48
FEBRERO 551,079, 33. 57 .548,33
MARZO 2'601.754,06 112.934,41
ABRIL 2'610,269,15 581,942,253
Mavo 2'815.953,34 247.705,86
JUNTO 1°964.252,55 /1,261,657
JULIO 2'350,221,91 171.491.,62
AcosTo 57299.647.60 457.300,02
SEPTIEMBRE 2'502.,448,00 . 522.,955,68
OcTUBRE 47097.825,00 /79.381,52
NOVIEMBRE 5'514,446,55 114,271.22
DICIEMBRE - 3'840,6/2.00 277.010,46
ToTAL: 32'047.,451.05 5'164,928,30

e el el SIS Sl Sl e Sanes el e sl Es . EE— 5 1 " _x 1  _F 3 37 J FO
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Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1 1/2 Telf.: 200333 -Fax 201651 -Telex 43793 VALLARED -P.O. Box 717
Guayaquil/Ecuador.




