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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

Vallejo Araujo S.A.

Quito, 4 de abril del 2019

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados de Vallejo Araujo S.A. (en adelante la "Compañía")
que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa techa, así como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen delas políticas contables significativas,

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de Vallejo Araujo S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el

ño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NP).

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados",

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Vallejo Araujo S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

*SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Vallejo Araujo S.A.
Quito, 4 de abril del 2019

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinión informamos que comose indica en la Nota 2.1, la Compañía no prepara
estadosfinancieros consolidados, en razón que, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados
por su controladora Autoventas WayW Amador Y S.A., los cuales se presentan enforma separada de
estos estados financieros separados.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra intormación. Otra información comprendeel
Intorme Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros separadosniel informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que sl Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamos ningunaforma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durantela auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
información, nosotros debemos reportar esta hecho a la Junta de Accionistas y a la Administración de la
Compañía.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros separados

La Administración de Vallejo Araujo S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuardo con NormasInternacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros
separados que esténlibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros separados,la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía de continuar como negocia en marcha, revelando, según corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administración tengala intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de ta informaciónfinanciera de la Compañía.
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Vallejo Araujo S.A.
Quito, 4 de abril del 2019

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea porfraude u error, y emitir un informe
deauditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre

detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir an las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados,

Como parte de tuna auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos
nuestrojuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una

base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que elfraude puede implicar
colusión,falsificación, omisiones deliberadas, maniestaciones intencionadamente erróneas o la
vulneración del control interno.

Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuadosen función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia de! control intemo de la Compañía.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, det principio
contable de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención

en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros separadoso,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos unaopinión
modificada, Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hastala fecha
de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento,

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros

separados,incluida la información revetada,y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable,

Página 3 de 48



as
pwe

Vallejo Araujo S.A.
Quito, 4 de abril del 2019

Comunicamosa los responsables de ta Administración de la Compañía en relación con, entra otras
cuestiones, el alcance y el momentode realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en eltranscurso de la auditoria.

ó Fascanericibosttor
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

SUD
teban Valencia

Socio
No.de Licencia Profesional: 17-7109
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA.
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

ACTIVOS Notas 018 2057

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2.763.663 1819 338
Cuentas por cobrar comerciales 7 27.039.188 20.518.066
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 24 925,508 601.908
Impuestos por recuperar 14 534,470 1629312
Iwventarios 9 20,559,156 18.340.209
Otras cuentas por cobrar B 3,119,060 1743736
Anticipos a proveedores 317,747 293.640

Total activos corrientes 55.258.892 14211

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 24 306,112 308772
Inversiones en acciones $1 2,251,495 2.253 405
Propiedades, equiposy vehiculos 10 7,348,873 2.585 550
Activosintangibles 175,027 203281
Otros activos 782,949 552,198
Impuesto a ta renta diferido 12 - 66,142

Total activos no corrientes 10,894 446 428

Total activo 68,123,338 50.913 539,  

 

    

Jos estadosfinancieros separados.

Jofre s
Gerente General Contador
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VALLEJO ARAUJO S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO. Nolas 2018 2017

Pasivos corrientes
Préstamosy obligaciones financieras 12 29,333,116 16 859,819
Cuentas por pagar proveedores 13 22 024,139 16 667,088
Cuentas por pagar a entdades relacionadas 24 385609 39,218
Impuestos por pagar 14 1,115,505 1.912.230
Obligaciones soctales 16 851,146 801.681
Anticipos de clentes 768,724 787,095
Otras cuentas por pagar 16.549, 16.510

Total pasivos corrientes 46,514,896 37,283,841

Pasivos na corrientes

Préstamos y obligaciones financieras. 1 5,795,166 2.424,984
Cuentas por pagara entidades relacionadas 2 1,274 2.039
Beneficios sociales 17 1,499,552 1,515.67

Ingresosdiferidos 4,962 227 750

Total pasivos no corrientes 7,300,954 4,170 140

Total pasivos ——1

PATRIMONIO

Capital social 18 5,451,000 5,451,000
Reservas 19 2.604.901 2,402,424
Resultados acumulados 1 2251587 1808434

Total patrimonio 10.307.488 9.459 858

Total pesivos y patrimonio IS A,

  

   

js estadosfinancieros separados.

DY.
Joffre Paredes

Contador

  

Tego
Gerente General
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Notas 2018 2017

Ingresos por ventas 20 162,083,738 144,017,374
Costo de ventas 22 (143,311,119) 126.728.865)

Ulilidad bruta 18,772,619 17.298,509

Gastos de administración yventas (*) z2 (13,761,326) (12,362,400)
Otros ingresos(egresos). nelo 21 1,271,977 85.997

Utilidad operacional 6,283,270 5,012,106

Gastosfinancieros, neto 23 (3,393,032) (2.342.688)

Utilidad antes del Impuesto a la renta 2,890,238 2,669,418

Impuestoa la renta 15 (1,044,511) (644,648)

Ulilidad neta del año 1,845,727 2,024,770

Otsosresultadosintegrales:
Pañtidas que no se reclasificarán posteriormente
al resultado det ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales 17 41,903 y

Resullado integral del año 1,887,630 2.024.765

€) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades que en el 2018 totalizó US$510,042 (2017:
US$471,074)

    

 

    

DiegoAlmeida

Gerente General
Joffre-Paredes

Contador
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dólares estadounidenses)

  

  

  

 

  
 

  

   

 

  

2005 2
Flujo de afectivo de las actividades da operación
aaa actes de Impuesto a La surta 5 2890230 2609418
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Detenoro de cuartasor cora . 7 ess2 154900
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Electo 10010 porpoesmosy obligaciones Aranceras 87.908 700 16150915
Electo pagado porpretarmos ygociones Ananceras. qu082229 (4349 684)
Esecino neto promo por las aciendo de omeciamierta P35079 10264538
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Jofre Paredes
Gerente General Contador
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VALLEJO ARAUJOS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Vallejo Araujo S.A.(la “Compañía”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de julio de 1923, como
una compañía unipersonal se transformó en una sociedad Anónimael 4 de junio de 1954 (COPASA); su
actividad principal es la comercialización de vehículos, repuestos, accesorios y servicios de
mantenimiento de automotores de marca Chevrolet, autorizada mediante contrato de concesión otorgado
por General Motors del Ecuador GME.

Las actividades y resultados de la Compañía dependen fundamentalmente de dicho acuerdo.

Su principal accionista a partir del año 2015 es Autoventas Way W Amadory S.A. mediante el
Fideicomiso VASA con un 99.99%, al cual se le cedieron las acciones conla finalidad de garantizar el
pagode las obligaciones contraídas por Autovantas Way W Amador Y S.A. con los anteriores
propietarios en la adquisición de la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,el personaltotal de la Compañía alcanzó los 448 y 398 empleados
respectivamente,distribuidos en las diferentes áreas de la Compañía.

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo,el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneticios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y deciertostributos. Así también
han implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones.

Aprobación de los estadasfinancieros separados

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 14 de marzo del 2019 y posteriormente
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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2.1

VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018y aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estadosfinancieros individuales de la empresa

controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
NormasInternacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting
Standard Board) que hansido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado básicamente bajo elcriterio del costo. En
cumplimiento de las NIIF, la compañía también prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria, por lo tanto,los estados financieros separados de la Compañía reflejan su actividad
individual, sin incluir los etectos de la consolidación.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros.

Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en
razón de que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S.A.; los estados financieros separados
de Vallejo Araujo S.A. y sus subsidiarias están incorporados en los estadosfinancieros consolidados de
su controladora, preparados de acuerdo a NUIF.

Conel objetivo de uniformarla presentación de la agrupación deciertos rubros incluidos en los estados
financieros separados del año 2017 con los del año 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones enlos estadosfinancieros separados del año 2017 en los rubros “cuentas y documentos
por cobrar comerciales", “anticipos de clientes”, "otros activos”, “activos intangibles”, “gastos de
administración y ventas"; y, “otros ingresos, neto”.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas mpañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NilF 9 Instrumentos Financieros
+ NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15, Esto se revela en la Nota 2.17. La mayoría de las otras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconacidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas,así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no hanentrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir
delas fechas indicadas a continuación:

Aplicación obkgatora para
Norma Tema Serios inemdon a partir de

som Aclara que elsmpuesto sobre lo renta de los dividendos obre Matrumentosfascina clasificado:
como capraldeben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron ba transacciones 0 ev
pasadosque generaron unidades disiribuibles (Mejoras umvales ciclo 2015-2017)

NIC» Aclaran la cantabisdad de las mudiflcaciones. reducciones y lgudaciones detplan de beneficia
demmidoo

  

Me enero 209

 Mie enero 109

 

  

  

   

 

s0z3 Aclara que 8 Jun préstamoespecifico permanece pendiente después de que elmetivo calificado
SomEepondieme e61é hato Para Eu uo O vemo previsto. ac Convierte en pare dc los préstamos Nue enero 209
Asverales.AMeyras anuales ciclo 205-2017)

NIC 28 Acaciasobre clio argo puso de una seresque o esa spicando creator patronal Húe enero 2099

NFS Aclara que Obtener conto! de Una Emprera que és ud operación coniuma ex una adquisición por Hb enero 20
(Mesoraa anuales ciclo 2015-2017) a

Nro Enmienda a la NEF 9 osirumentos financieros ¡relacionada con las compentaciones negativas de ,
cenas condiciones de pagos odclaniados Ide enero 208

se que 20bwe la pate que Obieac clcontrolcomjunio de una empresa que consiuuye una Operación
19 debe volvera modsy paricipación previo mente mantensdo en L operación conga Lde enero 208

(Mejorar anuales ciclo 2015-20
NIE d6 Publicación de la norma Arrcoda mientos” esta norma reempla 220 a lo NIC Dajo da NE do

prsencamente en 10dos lo» contratos de arena mentor deberan reconocer un "activo porderecho de Ue cocto 200
uro- yu pasivo porarienda miento.

CNE za Inerpresación que clarifica elreconockmieno y rección de las incertidubres sotre cienos >
Uat mientos de supuesto a la renta yeburo de la NIC Ryo la SK 37 para la comablesciónde duos Ve enero 208

MIC LY NIC A Modificaciones para aclrarelconcenio de marenabíad y alnearlo con octz2 mo difleac iones Las vero 2030
SUE Aclaración sobre la definición de negocio 1áe enero
sue Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros 1de enero 2021

La Compañía estima quela adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y tas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros separados
enelejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compañía. En relación a la NIF 16,la Administración informa que, se encuentra en proceso su estudio y

análisis sobre los posibles impactosal aplicar esta norma. Nota 25.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten
del pagode tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo interior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera separado.

Activos financieros

Clasificación

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compañia clasífica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Al valor razonable con cambios en resultados

. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de tlujo de efectivo,

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de sersignificativo, es reconocido como parte del activo;
siempre queel activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorías
de medición de acuerdo a las cuales la Compañíaclasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a

costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios enotro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta delos activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden a vator
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor enlibros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas portipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI sereclasitica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

, Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de costo
amortizado o VR-ORÍ se midena valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación
contractual para pagary evidencianun interés residual en los activos netas del emisor.

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas porlos instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resuliados despuésde la baja dela

Página 14 de 48



2.5.5

VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI nose reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificación de la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que nocotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conta finalidad de cobrarsusflujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas”y "otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan únicamente los pagosde principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimación por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados porclientes porla venta de productos (vehículos, repuestos y
otros) en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio
de cobro de 56 días. No existen montossignificativos de ventas que se aparten de las condiciones de
crédito habituales. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican comoactivos corrientes, de lo
contrario se presentan comoactivos no corrientes,

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Corresponde a los montos adeudados porlas entidades relacionadas principalmente por la venta de
inventarios, éstas cuentas tienen un promedio de cobro de 75 días.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleadosy a terceros, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amontizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieras

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir,la facha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
quelas pérdidas esperadas enla vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros. Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodología de deterioro aplicada depende sí se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en basea:i) las dificultades financierassignificativas por parte del deudor,ii) la falta de pago por parte de
éstos,y ii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimandola pérdida que se incurriría si ocurriere un
incumplimiento,utilizandoratios en base a el análisis histórico de recaudos de los clientes. Debido a que
todas las cuentas por cobrartienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento enel futuro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisición. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

 

Pasivosfinancieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificación depende del propósito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivosfinancieros incluyen: “préstamos y
obligaciones financieras”, “cuentas por pagar a proveedores"“otras cuentas por pagar” y “cuentas por
pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamenteatribuibles a la transacción.

Préstamo: igaciones financieras:

Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen
costos de transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastosfinancieros”y los
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

intereses pendientes de pago alcierre del año se presentan en el estado desituación financiera como
parte del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un año o menosse clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el

curso normal de los negocios. Los proveedoresy otras cuentas por pagar no generanintereses y son
pagaderas en promedio de 60 días, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un año o menos,delo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o servicios. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amontizado, pues son exigibles
por parte del acreedoren el corto, por lo que no generanintereses.
Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el

métododeinterés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarloslistos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad;los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamenteconla venta.

Cuando las condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se

registra una estimación de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia
técnica y productosretirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotación menor a 43 días para vehículos livianos, 41 días para vehículos pesadosy B6 dias
para repuestos y accesorios (2017: 47 días para vehículos livianos, 42 dias para vehiculos pesados y 83
días para repuestos y accesorios). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones

Inversiones en subsidiarias

Unasubsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, porlo cual ésta última está expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación enla participada tiene la
capacidad deinfluir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.
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Lasinversiones en subsidiaria se reconocen por el método del costo en estos estados financieros
separados.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compañía tiene influencia significativa,sin llegar a tenerel
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones delas politicas
financieras y operacionales.

Las inversiones en asociadas se reconocen por el método del costo.

Propiedades, equipos y vehículos

Las propiedades, equipos y vehículos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultadosintegrales cuando son

incurridos.

Los programas de computación adquiridos, los cuales están integrados a la funcionabilidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, equipos y vehículos, es calculada
linealmente basada enla vidaútil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas úliles y valoras residuales de estos activos son revisadas y ajustadas si es
necesano, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

Las vidasútiles estimadas de propiedades, equipos y vehículos son Jas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Mueblesyequipos Entro 5 y25
Equipos de computación 3
Vehículos Entre Sy 15

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros

ingresos, neto”.

Cuandoelvalor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehículos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventoso circunstancias que indican
que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas pordeterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) delas utilidades
gravables,la cual se reduceal 15% (2017: 12%)silas utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales,(ii) los que se dediquen a la producción de
bienes,incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componentenacionaly (iii) los
de turismo receptivo. A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
enparaísos fiscales o cuando no se informela participación accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor ta norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo

valor es calculado en funciónde las cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La referida
norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
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al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolución de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolverá total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a lá renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así como también para el cálculo del anticipo de Impuesto a la
renta se excluirá los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuaria
remuneración y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018,la Compañía registró como gasto por Impuesto la renta el anticipo mínimo,
debido a que es mayor que el impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobrelas
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la tacha
del estado desituación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la
Rentadiferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
Los Impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridadtributaria.

AJ 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, porlo que no se registró Impuestoa la renta diferido.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios económicos,para cancelarla obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido comoprovisión de ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar
la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos las incertidumbres
correspondientes.
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2.13 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

(a) Beneticios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

10)

(ii)

(ii)

(iv)

Participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% dela
utilidad contable anual antes del Impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costa
de ventas,los gastos administrativos y gastos de venta, en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no tondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación labora!
por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador
con elveinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada unode los
años de servicios prestadosa la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera,el
cual es obtenido descontando losflujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% para el año 2018 y
4.02% anualpara el año 2017 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos,
publicada por el Banco Mundial que están denominados en la misma moneda enla que los
beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales utilizan información financiera pública y propia e incluyen variables como
son, en adición a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año 2018 y 2017 las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basanenel precio especificado en los
acuerdosdeventa, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento
de financiamiento dado quelas ventas se realizan con plazo de crédito de 90 hasta 360 días a clientes,lo
cual es considerado consistente can las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto pueda ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada
tipo de ingreso comose describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas conla venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoeltipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

Los ingresos son porprincipalmente por la venta de vehiculos y se reconocen cuando la Compañía ha

transferido el control de los mismos aicliente, et cliente tiene discreción sobre los mercados y los
precios para vender los productos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectarla
aceptación de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
hansido transteridos, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidosal cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo conel contrato y la condición de venta pactaday la cobranza de las
cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecholos criterios de aceptación. Conla entrega de
los productos se considerantransferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen inmediatamente cuando el
servicio ha sido prestado. Entre estos servicios están servicios de publicidad y otros.
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Costosy gastas

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientementede la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensación de saldos y transacciones

Comoparte general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los
ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transaccionesque, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe
neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
resultados.

Adopción de nuevas normas NIIF9 y NIlF15

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición" con un modelo único quetiene inictalmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se míde al costo amonizadosi: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales;y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
únicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de

deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios enel valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podránreclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque detres fases por el cual los activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las
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pérdidas enel día 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportodala vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía
durantela vida restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposicionestransitorias de la NNF 9, la Compañía decidió no re expresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.
Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la

Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE.El nuevo enfoque no
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota7).
Producto de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la
NIF 9.

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivosfinancieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NIIF9.

La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue:(i) “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar” para
“activos financieros medidos al costo amortizado”y (ii) “Otros pasivos financieros” para “pasivos
financieros al costo amortizado”.

2.17.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa enel principio de queel ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocerlos ingresos:(i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificar las obligaciones de
desempeño,(iii) determinar el precio de la transacción,(iv) asignarel precio de la transacción a cada una
de las obligaciones de desempeño y, (v) reconocerel ingreso a medida que se satistace cada obligación
de desempeño.
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Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

, Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmentedistintos se deben
reconocer por separado.

. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

. El punto enel que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018.Parala transición,
setiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas
o al retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el último método
mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15
para sus ingresos provenientes de prestación dela venta de bienes, a consecuencia dela identificación de
una única obligación de desempeño.

Comoresultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIF 15 podría requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimacionesy utilice
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contablessignificativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamenteta situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la Administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2018,la
Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas,el cual utiliza una provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
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todas cuentas por cobrar; la Nota 7 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación.

Hastael 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión tue determinada por Gerencia
General de la Compañía conjuntamente con la Gerencia Financiera, en base a una evaluación de
la antigíedad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperación de los mismos y la
existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos,

(b) Vida útil de las propiedades, equipos y vehículos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer quela vida útil fuera diferente
delas estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro delos activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada año. Ver
Nota 2.9.

(c) Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función a un cálculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestosutilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotaciónal final de cada año reportado porla
Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe serutilizada
para determinar el valor presente delos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. Ver Nota 2.13 b.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable y

los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo deliquidez.

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así
como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. La política
de gestión de riesgo financiero de la Compañía es coordinada a través de directrices definidas porla
Administración adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Lasdirectrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados se permite soto para
gestionarla exposición de los flujos de efectivo, partidas del balance de situación financiera,
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componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos
de cambio de divisas.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administración de riesgo de la
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercadoy en las actividades. La
Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de
riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgosa los que se
enfrenta la Compañía.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que entrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, si es el caso.

(a) Riesgo de precio y concentración

Laprincipal exposición a fa variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra y comercialización principalmente de vehículos de la marca Chevrolet, que efectúa
la Compañía a su principal proveedor General Motors del EcuadorS.A. Ver Nota 14.

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadasporlas fluctuaciones en los precios de
sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuadorno han variado
considerablemente en los últimos años. Los precios de los productos de la Compañía están
influenciadosporla estrategia del Gobierno de reducir importacionesa través de cupos de
importación o incrementandola carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compañía
comercializa,

No obstante, el hecho de que la Compañíatiene una posición de liderazgo en la industria de
comercialización de vehículos en el sector norte del paísy al serlos principales factores
competitivos el precio, calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio
adecuado, sumada a la calidad de los productos ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y
un servicio de postventa certificado con altos estándares nivel nacional han mitigadoel riesgo de
mercado en precio.

Deesta manera para el año 2018, la Compañía muestra un incremento en ventas enrelación con

2017, ya que en años anteriores las ventas estuvieron marcadas por una importante contracción
del sector automotor, por factores como:restricciones de crédito para vehículos por parte de las
entidadesfinancieras, una menor demandaporla incertidumbre e indecisión de los clientes ante la
compleja situación económica del país y una fuerte caída de la demanda en el segmento de
vehiculos pesados.

 

Los precios determinan en función de los costos de compra más el margen requerido, este precio
de venta es monitoreado por el área de Marketing de la Compañía para sabersi es aceptado o no
por el mercadoobjetivo de serel caso, se comercializa el producto, caso contrario se negocia con
la marca descuentos y promociones.
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(0)

tc)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasade interés:los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depósitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la
calificación dela institución financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compañía
no dependendel rendimiento de estos depósitos.

De¡gual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Compañía que surge de su
endeudamientoa largo plazo. El endeudamiento a tasasfijas expone a la Compañía al riesgo de
tasa de interés sobreel valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposiciónal riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuentalas posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de

estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

Latasa activa referencial comercial prioritario empresarial es determinada de acuerdo con lo
previsto por el Banco Central del Ecuador en 9.80% en el año 2018y 9.89% en el año 2017.
Debido a lo expuesto, no se realiza un análisis de sensibilidad.

Riesgo de tipo de cambio: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar
americanoy las transacciones querealiza la Compañía son en esa moneda,porlo tanto,la
Administración estima quela exposición de la Compañíaal riesgo de moneda no es relevante,

Desdeel puntode vista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la monedalocal dela
Compañia.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge dela exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comercialesy a las transacciones comprometidas. Respecto
de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a
las inversionesde la empresa.

El riesgo de crédito esel riesgo de pérdidafinanciera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta de vehículos con crédito financiado
por una entidad del sistema financiero. La Compañía administra estas exposiciones mediante la
revisión y evaluación permanente de la capacidad de pago de susclientes.
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(a)

(e)

Lasventas clientes directos están respaldadas con cheques letras de cambio en su mayoría.

La Administración de la Compañía, ha evaluado y considera que los saldos por cobrar a entidades
relacionadas no requieren una estimación por deterioro.

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6), que representan su máxima
exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo es mantenido
substancialmente con bancose instituciones financieras que están calificadas AAA- y AA-, según
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de susactividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un período de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos porla entidad y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo son administradospor el área de tesoreria, quien los invierte
en depósitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros desimilares
características que generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez según las necesidades proyectadas de efectivo de la Compañía.

A continuación, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año,clasificados en
función del vencimiento contractual pactado con terceros,

Menosde 1 Másde 1

año año
Al 31 de diciembre de 2018:
Préstamosy obligaciones financieras 4,510,659 5,795,166

Préstamosy obligaciones linancieras con fuente de repago 18,822,457 .

Cuentas por pagar a proveedores 22,024,133 .

Cuentas por pagara entidades relacionadas 385,669 1,274

diciembre2017:
Préstamos y obligaciones financieras 2,169,663 2,424,984
Préstamos y obligaciones financieras con fuente de repago 14,690,156 .
Cuentas porpagar a proveedores 16,867,088 -
Cuentas por pagara entidades relacionadas 39,218 2,039

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a proveedores corresponden
principalmente a la adquisición de inventario de su principal proveedor (General Motors dal
EcuadorS.A).

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son salvaguardarla capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retomos a sus accionistas y
beneficios a otros gruposdeinterés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
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sustentar el desarrollo futuro de sus negocios, El capital se compone del patrimonio total. No hubo
cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año.

La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, más dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menosefectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de habertos. El índice deuda-patrimonio de la Compañía al término del
período del estado de situación financiera es el siguiente:

2018 2017
Préstamos y obligacionesfinancieras 10,305,825 4,594,647

Préstamos y obligacionesfinancieras con luente de repago 18,822,457 14,690,156

Cuentas por pagar a proveedores 22,024,133 16,867,088

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 386,943 41,257
Otras cuentas por pagar 16,543 16,510

Menos:etectivo y equivalente de efectivo (2.763.863) (1,839.338)

Deuda neta 48,792,298 34,390,320

Total patrimonio 10,307,489 9,459,856

Índice deuda-patrimonio 4.73 3,64

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

2018 2017.

Corriente Nosoriente Corriente No coniente

Activas financieros medidos
al costo amortizado
Efectivo y equivalantes de efectivo 2,763,669 - 1,819,338 -
Cuentas por cobrar comerciales 27.099.188 - 20,516,068 -
Cuentas por cobrasa entidades relacionadas 925.609 306,112 601,098 306,772
Otras cuentas por cobrar 3,119,060 S 3,743,738 -

Total activos financieros 33,847,519 306,112 24.680.240 306.772
Pasivos financieros medidos
al costo amontizado
Préstamos yobligaciones financieras 23.399.116 5,795,166 16.859,819 2,424,984
Cuentas por pagar a proveedores 22,024,199 - 16,867,088 -
Cuertas por pagar a entidades relacionadas 305,669 1,274 39,218 2.039
Otras cuentas por pagar 16,543, z 16,510 z

Tota) pasivosfinancieros 45,759,461 5.796.440 29,782,895 2.427.029

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor enlibros de etectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otros activos y
pasivosfinancieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018 2017

Caja 4,497 4,497
Bancoslocales (1) 2,739,273 1,803,081
Inversiones temporales 19,893 11,760

2,763,663 1,819,338

(1) Corresponden a depósitos en bancaslocales, con calificación de riesgo entre AAA- y AAA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobraral 31 de diciembre del 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017

Deudores comerciales 26,998,383 20,600,121
Clientes con tarjetas de crédito 473,469 341,917

27,471,852 20,942,038
(-) Provisión para incobrables (432,664) (425,972)

27,039,188 20,516,066

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuación, se muestra un análisis de antigúedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada año:

2018 2017

Valor % Valor %

Por vencer hasta 30 días 25,293,751 94% 18,508,381 90%
Vencidas:
391290 días 930,032 4% 1,624,787 8%
91 a 180 días 240,638 1% 192,405 1%

181 a 360 días 206,666 1% 183,488 1%

Más de 360 días 267,298 1% 91,060 0%

Total 26,998,383 100% 20,600,121 100%

Lacalidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalúa bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.
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La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” para la

determinación delas pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas

crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con baseenlas características de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan enel análisis histórica de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencery cartera vencida.

Con baseen lo indicado anteriormente, la Compañia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Estimación para cobranza dudosa

 

AI3I de
Deudores diciembre de Rabo %

—Somencieles 2018(1)

Porvencer 25.293,751 15,176 0.06%
Vencidas:

31 a 80 días 990,032 9,900 1.00%
91 a 180 días 240,638 35,735 14.85%
181 a 350 días 206,665 144,650 69.99%

Másde 360 dias 267,196 227.203 85.09%

Total 26.998.283 432,564 1.80%

(1) La Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de pérdida crediticia

esperada. Este nuevo enfoque no modificó de torma importante los actuales niveles de provisión
previamente reconocidos. Producto de este análisis, la Compañía aplicó el método detransición
prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

El movimiento dela estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales es el

Siguiente:

 

2018 2017

Saldo inicial 425.972 600,780

Provisión del año 6,6% 154,900

Utilizaciones (329,718)

Saldo final 432,664 425 972
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2018

General Motors del EcuadorS.A. (1) 2,040,509

Otras 1,078,551

3,119,060

2017

762,680
281,058

1,743,738

(1) Corresponde la provisión de cuentas por cobrar referente a incentivos ganados dela marca por
política comercial mensualy trimestral, adicionalmente por rebates. Ambos conceptos son generados y
provisionados en el año 2018 y facturados en el año 2019.

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2016es el siguiente:

2018

Vehículos 14,792,292
Repuestos 5,039,076
Reparación de vehículos en proceso 756,997

Provisión para deterioro del inventario 29,209)

20,559,156

El movimiento de la provisión es como sigue:

18

Saldoinicial 139,691
Utilizaciones 110,482)

Saldo al 31 de diciembre 29,209
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

12

Composición:

Porcentaje de participación en el

capital (%)

Entidad 2018 2017 2018 2017

Inka's Rent a Car Ecuador S.A. 99.50% 99.50% 2,091,341 2,031,341
Plan Automotor Ecuatoriano S.A, 39.00% 3.00% 141,215 141.215

Karimaseg S.A. 7.00% 7.00% 70,929 70,929
Consorcio IMVAPRO 25.00% 25.00% 8,000 8,000

Fideicomiso Mercantil de Flujos y Pagos Vallejo Araujo S.A. 0.00% 1.00% - 1,000
Fideicomiso Mercantil Vallejo Araujo Flujos 0.00% 1,00% z 1,000

2251,485 2.253,485

Estas inversiones corresponden a acciones en entidades participadasy están registradas al costo;

ningunade las acciones es cotizadas públicamente y, en consecuencia, no se disponede precios de
cotización publicados.

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

AL3) de diciembre dal 2018,

  

Corriente No comiente

Obligaciones inancieras con fuente de repago: (1)
Banco intemacional 7,091,922 -
Produbanco S.A. - Grupo Promérica 3,060,000 -
Coop. Coprogreso 2,479,000 -
BancoPichincha CA. 2,287,000 -
Banco de Guayaquil 1,982,583 -
Banco General Rumiñahui 1,030,491 -
BancoBolivariano 971,461 -

18,822,457 -
Obligacionesfinancieras:

Bancodel Pacifico 8.95 1,121,854 626.654
Banco de Guayaquil 8,95% 1,000,344 4,259.659
Produbanco S.A. - Grupo Promérica 8.95 1,000,000 -
Banco Bolivariano 8.42% 800,000 -
Banco Intemacional 8.75% 396,525 908,853
Sobregiros bancarios 32318 z

4,351,035 5,795,185
Provisión por interesas por pagar 159.624 -

23,393,116 5,795,166

(1) Correspondena obligacionesfinancieras que están garantizadas con cartera comercial de la
Compañía.
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AL31 de diciembre del 2017.

  
 

Tasa de intorós Corriente No corriente

Obligacionos linancieras con fuente de repago: (1)
Banco de Guayaquil 9.08% 5,180,840
Banco Internacional 2.00% 4,890.207 -
Produbanco S.A. - Grupo Promórica 7.50% 1,358,429 -
Coop. Coprogreso 8,69% -
Banco Bolívariano Z
BancoPichincha C.A. .
Banco Genera! Rumañatwi -
Banco Capita!

ObligacionesIinancieras-
Produbanco S.A.- Grupo Proménca 7.65% 1,000,000 -
Banco internacional 11.82% - 1,306,232
BancodelPacifico 2.95% 731,312 896,377
Banco de Guayaquil 9,33% - 222,375
Sobregiros bancarios 290.349 -

2,021,652 2,424,984
Provisión por intereses por pagar 148.041 -

E A,

Los fondos recibidos de instituciones financieras sonutilizados para capital de trabajo y la cancelación de
pasivos. Un detalle de las garantías entregadas para el cumplimiento de los préstamos y
obligaciones financieras se describe en la Nota 25.

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada año
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son comosiguen:

Años 2018 2017

2019 - 882,758

2020 121,249 215,323

2021 908,852 430,526
2022 4,765,065 896,377

5,795,168 2,424,984

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

2018 2017

General Motors Ecuador S.A. 20,401,093 15,857,271
Proveedores locales 1,623,040 1,009,817

22,024,133 16,867,088
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IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composición:

2018 2017
Impuestos por racuparar:
Crédito tributario de impuesto a la renta a favor 241,654 755,471
Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras 29,302 491,583
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - NA 263,514 382,258

534,470 1,629,312

por
Impuesto la renta por pagar - 686,166
Ratenciones en la fuente de Impuesto la renta 167,737 -
Retenciones an la fuente de Impuesto al Valor Agregado- VA 195,908 -

Impuesto al Valor Agregado - (VA an ventas 752,020 1,226,064

1,115,565, 1.912.230

IMPUESTO A LA RENTA

Composición:

2018 2017

Impueslo a la renta corriente 976,369 636,166

Impuesto la renta diferido 68,142 (41,518)

1.044.511 644,648

Conciliación contable tributaria del Impuesto la renta corriente

2018 2017

Utilidad del año antes de participación laboral a impuesto la renta 3,400,284 3,140,492
Menos- Participación a los trabajadores (530,042) (471.074)
Utilidad artes del impuesto a la renta 2,890,239 2,669,418

Menos- Ingresos exentos (50,978) (40,158)
Más - Gastos no deducibles (1) 255,005 479,692
Más - Gastos incumdos para generar ingresos excentas 14,866 4,656

Más - Participacióna trabajadores aimbuible a ingresos sxcentos 5417 5,326

Basetributaria imponible 9,114,549 3,118,934

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la ranta causado corriente 778,637 886,165

Anticipo mínimo de impuesto a la senta 976,369 (2) 533,164

impuesto la renta definitivo corriente 976.369 (2) 686,165

Menos - Retenciones enla tuente de Impuestoa la renta (962,130) -
Menos- Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio (255.893) z

(Crédito Inbutario) Impuesto a ta renta por pagar (241,654) 688,185,

Página 37 de 48



VALLEJO ARAUJO S.A.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente US$170,900 por gasto no deducible de provisión pará jubilación patronal y
desahucio, US$59,162 por gastos sin sustento tributario y otros menores,

(2) Debidoa queel anticipo de Impuesto a la renta causado por el año 2018 fue mayor al monto de
Impuesto a la renta causado en la conciliación contabletributaria, dicho anticipo constituía el pago del

Impuestoa la renta corriente; sin embargo,la Compañía utilizó el crédito tributario de retenciones en
la fuente de Impuesto a la renta de años anteriores y corriente más las cuotas de anticipo cancelado
en el año 2018,porlo cual tiene un crédito tributario de US$241,654.

La relación entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y
2017 se muestra a continuación:

2018 2017

Ulilidad del año antes de Impuesto a la renta 2,890,238 2,669,418

Tasa vigente 25% 22%
Impuesto a la renta generado 722,560 587,272

Menos - Ingresos excentos (12,745) (8,995)
Más - Gastos no deducibles 63,751 105,532
Más - Gastos incurridos para generar ingresos excentos 3,717 1,024

Más - Participación a lrabajadores atribuible a ingresos excentos 1.355 11172

Impuesto a la renta corriente 778,637 686,165

Gasto por impuesto a la renta E 1
Tasa de Impuesto a la renta efectivo 34% 26%

Impuestoa la renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2018 2017

Activo por Impuesto a la renta diferido:

Por Valor Neto de Realización - VNR _ $88,142
 

El movimiento de las diferencias lemporarias durante los años que terminaron el 31 de diciembre del
2018 y 2017es el siguiente:

US$

Al 1 de enero 2017 26,624

Débito a resultados por impuestos dleridos 41,518

A131 de diciembre del 2017 68,142
Crédito a resultados por impuestos diferidos (68,142)

Al 31 de diciembre del 2018
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Situación Fiscal

Ala fecha de emisión de los estados financieros, ta Compañía ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el año 2014, por lo que enla actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los
años del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertosa fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales an el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

 

Para el año 2018, la Compañía no está alcanzada para la presentación del informe,sin embargo,la
Administración para su análisis interno, considerando quelas transacciones son simitares a las de años
anteriores, considera que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2018,

Otros asuntos- reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepciónsi el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

. Se establecen cambios en la aplicación dela tarita de IR a partir del año 2019 desde el 25% al
28%.

. Seestablece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones.

. Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades(eliminación impuesto mínimo).
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. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago, o la devolución o compensacióndel crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SAI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantesde ventasin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá
la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

. Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regímenes en ellistado de paraísosfiscales;

Determina las definiciones de los términos “actividad empresarial, *exportador habitual”, debida
diligencia tributaria” y “residencia fiscal de sociedades", para efectostributarios;

De las mencionadas reformas,la Administración de la Compañía considera que el principal efecto el
cambio en la aplicación dela tarifa de impuestoa la renta y la no deducibilidad de las provisiones por
beneficios sociales de largo plazo porjubilación patronal y desahucio.

OBLIGACIONES SOCIALES

El detalle de beneficios de empleados a corto plazo es comosigue:

 

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2018

Beneficios sociales 330,608 7.812.524 (7,802,028) 341,104
Participación de los trabajadores en las utilidades 21074 510,042 (471.074) 510.043

801.681 8392566, (8.273.102) 851146
2017

Beneficios sociales 255,994 6.751.955 (6,677,341) 330,608
Participación delos trabajadores en las utilidades 390.302 A7LO7A, (300.302) ATIO74

De acuerdocon lo previsto en las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía está
obligadaa distribuir entre sus empleados el 15% dela utilidad antes de impuesto a la renta.
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composición

2018 2017

Jubilación patrona! 1,206,506 1,220,541
Indemnización por desahucio 294,148, 294,825

4 499.652 1.515.367

Las principales hipótesis actuariales usadas parala constitución de las provisiones fueron:

2018 2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salanal a corto plazo 2,10% 3.00%
Tasa de incremento salariala largo plazo 1.50% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 14,96% 11.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el año 2002,

El movimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación patronal Desalucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

AN de enero 1220541 1,197,291 294,828 291,559 1515367 1428790
Costos por servicios comentes 44,377 85,225 66 883 82.796 141,260 148,021
Costos poranlereses 39,788 10,132 13,635 9,587 51,424 19,719
Pérdidas (ganancia) actuarialos 55,867 (19,192) (28,207) 19,197 ,500 5
(Beneficios pagados) (05.589) (52.856) (50.912) (26.319) (196,498) (81,169)
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas 170.484) - - - (70 484) -
2191 de diciembre 1205508 _1,220,541 299,146 394826 1499852. _1515867
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos porservicios comentes 44,377 85.225 56 883 62,798 111,260 148,02%
Costas porintereses. 29788 10,132 31636 9,587 51,424 19719

AL31 de diciermties: 24165 95,387 78519 72,383 162,584 167,740
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Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilación patronal Desahucio Total

 

 

2018 2017 2018 207 ROS 27

Péroidas (ganancia) actuarialos 56.867 (19,582) (28,287) 19,197 28,580 s
Electo de reduccionesy liquidaciones antiapadas (70.484) - - - (70.484) -

(13,617) 49,192) (28,287) 19,197 441,904) A

Análisis de sensibilidad

2018

dubilación.
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OSD (lasa de descuento + 0.5%) (39,426) (9,907)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% 3%

Variación OBD(tasa de descuento - 0 5%) 43,052 10,833
Impacto % en al OBD (¡asa de dascuanto - 0.5%) 3% 4%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD(tasa de incremento salarial + 0,5%) 44,051 11,611

Impacto % en al OBO (lasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 4%
Varlación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (40,635) (10,736)

impacto % en el OBD (tasa de incramento salarial - O 5%) -3% 4%

Tasa derotación

Variación OBD (Hotación + 5%) (20,985) 10,740
Impacto % en el OBD (Rotación + $%) -2% 4%
Vanación OBD (Rotación - 5%) 21,728 (10,218)

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 2% EN

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio enla hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis constantes. Los métodos tipos de hipótesis utilizados en la praparación del análisis de
sensibilidad no cambiaron en comparación conel periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende a
US$5,451,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrilo. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorberpérdidas.
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Reserva facultativa

Confecha 4 de octubre del 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba transferir el
saldo deutilidades retenidas para la creación de la reserva facultativa. Dicha reserva no puede

distribuirse,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas.

Otrasresultados integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el cálculo de los
beneficios a empleados porjubilación patronal, desahucio y valuación proporcional patrimonial.

INGRESOS POR VENTAS

Composición:

2018 2017

Venta de vehículos y repuestos 149,131,871 134,639,169

Servicios 4,709,692 4,568,288

Comisiones y otros 8,242,185 4,809,917

162,063,738 144.017,374

No existen costos de contratos relacionados con la prestación de servicios a los clientes,

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composición:

2018 2017

Gastos no deducibles (174519) (496,863)

Provisión para cuentas incobrables (6,692) (154,900)
Utilidad en venta de activo fijo 10,692 10,150

Otras ingresos, neto 1,442,558 727,610
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costo de materias primas
Gastos de personal
Costo de servicios
Amiendos
Honorarios
Garantías, obsequios, comisiones
Dapreciaciones y Amortización
Participación a trabajadores
Senácios Básicos
Gastos de publicidad
Mantenimiento
Movilización
Senácios a terceros
Suministros
Impuestos
Gastos de viaje
Seguros
Cuotas y afiliaciones

2017

Costo de materias primas
Gastos de personal
Costo de servicios
Arriendos
Honorarios.
Garantías, Obsequios, Comisiones
Depreciaciones y Amonización
Gastos de publicidad
Participación a trabajadores
Servicios Básicos
Mantenimiento
Movilización
Suministros
Servicios a terceros
Gastos de viaje
Impuestos
Seguros
Cuotas y afillaciones
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Costo de Gastos de
productos administración y
vendidos ventas

140,977,722 .
- 6,992,291

2,433,397 -
- 1,732,142

1,297,011
788,337
625,043
510,042
342,151
330,646
328,330
177,981
141,562
134,639
129,849
117.831
68,474
53,196

143,311,119 13,761,326,

Costo de Gaslos de
productos administración y

vendicios ventas

124,545,524 -

2,183,341 -
>. 1,571,058

3 E

126,728,865 32,962,400
———————

Total
140,877,722

8,992,291
2,439,397
1,732,142
1297011
786,397
625,043
510,042
342,151
390,646
328,330
177.981
141,582
134,639
123,49
117,531
63,474
53.195

157.072.445

Total

124,545,524
6,058,207
2,183,341
1,571,088
969,233
951,599
554,710
401,730
471,074
328,695
274,958
230,481
134,785
113,704
108,286
96,554
60,267
42,559A

139.091.265
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición:

2018

Intereses bancarios 1,999,628
Costos bancarios 740,573
Comisiones 652,891

3,399,032

SALDOS Y TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS

2017

1,245,626

494,002

603,050.

2,342,689

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañias con accionistas comunes o
con participación accionaria significativa en la Compañía:

(a) Saldos con partes relacionadas

Composición al 31 de diciembre delos principales saldos con partes relacionadas:

 

 

 

 

 

2018 2017,
Comento cociente Comento "No comenta

entidadesrotacionadas:
imbauto S.A. 389.609 300,000 181,021 300.000
AmadorVillaba Wilson 316,959 . 30.200 -

inkas Renta car S.A. 122,455 . 343.130

WayExpress centro de ServiciosWS Cia.Lida. 49297 - 7,440
AmadorVillaba Trauñik José 36,646 . 19,599 .

Backofíica Sanicios Empresariales S.A. 9,411 4,653 . 4.548
Dismarkht S.A, 1,197 . 8,097 -
intobosa S.A. 34 1,459 . 1751

Amador Villaba Sarago - - 3,921 -
Backbosa S.A . - 473
Amador Villaba Pablo Damian z 2 8,500 -

925.608, 06.112 601,908 308.772

erdadesrelacionadas:
Dismaridub S.A. 343.042 . 4,348
imbauto S.A. 20,433 . 17.850
inkas Rent acar S.A. 15,108 . 9.957 -
Amador Villabba Santiago. 6.285 - 7.200 -
Backbosa S.A. - 1,274 . 1.747

infobosa S.A. - . 292
Way Express certro de Servicios WS Cia,Lida. 2 z -

305,569, 1274 3921B_ 2.039
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia -

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y porla gerencia clave por sueldos,
benelicios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuación:

203 2017

Sueldos,satarios, bonos y beneficios 939,399 121,225

COMPROMISOS Y GARANTÍAS

Contrato de venta y postventa de concesionario

El 1 de enero del 2017, se renovó por dos años el contrato de concesión entre Vallejo Araujo S.A. y
General Motors del EcuadorS.A. en el que se autoriza a la Compañía a comprar, vendery dar servicio a
los productos de General Motors del Ecuador S.A.y los de la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y
accesorios). Mediante este convenio, la Compañía, en calidad de concesionario autorizado, se
comprometea: i) promocionar y vender eficazmente los productos o servicios de General Motors del
EcuadorS.A., quién verificará este cumplimiento de forma anual, li) vender vehículos nuevos y no usados
a clientes, otros concesionarios y a General Motors del Ecuador S.A., únicamente domiciliados en ta
República del Ecuador,iii) brindar servicios de calidad acorde a las políticas de posventa de General

Motors del Ecuador S.A.y del manual de estándares del concesionario y de la marca Chevrolet; y,iv)
mantenerun inventario de vehículos y repuestossuficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del EcuadorS.A. se reserva el derecho de designar concesionarios adicionalessi, en su
criterio discrecional, esta designación es útil para mejorar la comercialización de los productos y servicios
de General Motors del Ecuador $.A., previo a ello, se analizará dicha decisión con la red de
concesionarios. La venta de los vehículos y repuestos al concesionario podrá efectuarse directamente
por General Motors del Ecuador S.A. o cualquiera de sus empresasrelacionadas afiliadas. Para el
efecto, General Motors del Ecuador S.A. entregará periódicamente a la Compañia los precios, cargos en
destino y otras condiciones de venta aplicables a los vehículos motorizados y repuestos y accesonos, los
cuales pueden cambiar en cualquier momento,a criterio de General Motors del Ecuador S.A. o de sus
proveedores; de igual forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de
descuento o incentivos de venta. General Motors del EcuadorS.A.garantiza los vehículos motorizados y

repuestos y accesorios que fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las Únicas aplicables a los

productos nuevos.

Arrendamientos operativos

La Compañía arrienda terrenos,instalaciones y oficinas mediante contratos de arrendamientos

operativos; sobre los terrenos construye áreas de exhibición, ventas y servicios. El vencimiento de los
contratos está en un rango desde 2 a 15 años. Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 el
gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$1,732,142 (2017: US$1,571,0581).
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Garantías

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 están vigentes garantías constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo garantía 2018

Banco Guayaquil (1) Pendra comercial 1,962,583

Banco Internacional (2) Hipotecaria del Grupo Way 7,031,922

Banco Bolivariano (3) Cheques poslechados 971,461

Banco General Rumiñahui (1) Pendra comercial 1,030,491

Banco Pichincha (4) Cartera comercial 2,287,000

Cooperativa de Ahorro y Crédito Coprogreso (3) Cheques posfechados 2,479,000

Produbanca - Grupo Promárica (2) Hipotecaria del Grupo Way 3,060,000

Total garantías 18,822,457

(1) Correspondea garantías entregadas al Banco de Guayaquil y Rumiñahui de inventario de
repuestos.

(2) Correspondea terrenosy edificaciones de propiedad del Grupo WAY que garantizan las
operaciones de crédito que suscriban las Compañías del grupo.

(3) Corresponde a cheques postechados de clientes comerciales, los cuales son acreditados de
maneradirecta a la deuda contraída en las fechas de vencimiento.

(4) Correspondea cartera comercial entregada al Banco Pichincha por medio del cual se hace el
cobro de la cartera y se abona la deuda contraída.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un
electo significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación,
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