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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas

Vallejo Araujo S.A.

Quito, 4 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Vallejo Araujo S.A. (en adetante la “Compaia”)
que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por 2l afio terminadao en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de Vallejo Araujo S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el
desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de
conformidad con Naormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria [ue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de fos estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporcicna una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Vallejo Araujo S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Intarnacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomasTuAliado
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Vallejo Araujo S.A.
Quito, 4 de abril de] 2019

Otro asunta

Sin calificar nuestra opinion informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compafifa no prepara
estados financieros consolidadas, en razon que, de acuerdo a Nanmas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF}, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados

por su controladora Autoventas Way W Amador Y S.A., los cuales se presentan en forma separada de
estos estados financieros separados.

Otra informacién

La Administracidn es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia (gue no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria

sobra los mismos). Se espera que sl Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra respensabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemaos reportar este hecho a la Junta de Accionistas y a la Administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracidn de Vallejo Araujo S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonabla de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtn corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista olra aliernativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacian financiera de la Companiia.
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Vallejo Araujo S.A,
Quito, 4 de abril del 2019

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditorfa son abtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los erroras materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablements influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieras separados.

Como parte de una auditoria de caonformidad con las Narmnas Intemacionales de Auditorfa, aplicamos

nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditorla:

® Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,

debide a fraude o ervor, disefiamos y aplicamos procedimienios de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propoicionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, maniiestaciones intencionadamente erréneas ¢ la
vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intarno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del controt intemo de la Comparifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidancia de auditoria obtenida, cancluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como ernpresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre Iz correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaifiia no continte coma una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion glabal, 1a estructura y el contenido de los estados financieros

separados, incluida la informacian revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Vallejo Araujo S.A.
Quito, 4 de abril del 2019

Comunicameos a los responsables de 1a Administracion de ia Compania en relacién con, entra otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditaria, asf como cualquier deficiencia significativa dal control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

. g@m@%aﬂf o s

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Saguros: 011

<8

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109

Pagina 4 de 48



VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efactivo y equivalenies de efeclivo 6 2,763,663 1819338
Cuentas por cobrar comerclales 7 27,039,188 20 516 068
Cuentas por cobrar a enbdades relacionadas 24 825 608 601 308
Impuestos por recuperar 14 £34 470 1829312
ventarios 9 20,559,156 18 340,209
(Odras cuentas por cobrar B 3,110.060 174373
Anficipos a proveedores. 317,747 293 &40
Totsl activos corrientes 58,258 892 44844 211
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entdades relacionadas 24 3068112 308772
Imversiones enacciones " 2251465 2253485
Propiedades, equipos y vehiculos 10 7,348 873 2585550
Activas intangibles 175,027 203281
Otros attivos 782,949 552 198
Impuesto a ta renta dileridy 12 - £8.142
Tatal activos no corrlenies 10,864 448 5.060 428
Tolal activos 66,123 338 50.913639

ps estados financieros separados.

tvarez Jofire éledes

Gerenle General nle Financiero Contador
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VALLEJO ARAUJO S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nolas 2018 2017
Pasivos corrientes
Préstames y obligamanes financeres 12 23,333,116 16,859,819
Cuentas por pagar b provesdmes 13 22 024,133 16,867,008
Cuantas por pagar b entidades relacionadas 24 385,669 39,218
Impuestos pos pagar 14 1,115,565 1,912,230
Dbligacionas sociales 1€ 851,146 BO1,6881
Anficipos de clentes 768,724 787,095
Otras cuantas por pagar 16.543 16.510
Total pasivos corrientes 48 514,396 37.283.641
Pasivos na corrientes
Préstamos y cbhgacones financieras 12 5,195,166 2.424 984
Cuentas por pagar a enlidades redacionadas 24 1,274 2,039
Beneficios socales 17 1,499 652 1.515.067
Ingresos diferdos 4,862 227.750
Total pasivos no corrigntes 7,300,954 4,170,140
Total pasivos 55815850 41,452,781
PATRIMONIO
Capilal social 18 5,451,000 5,451,000
Reservas 19 2604901 2402424
Resultados acumuiados 19 2.2561 587 1,608,434
Total patsimonio 10.307 488 9.459 BSB
Total pasivas y patrimonio 66,123,338 50,913,839

explicafivas anexas son parie integ s estados financieros separados.
' \

4

Dleqo Rlmeida ig varez Joffre Paredes
Gerente General redite Financiero Contador
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VALLEJO ARAUJO 5.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ingresos por ventas 20 162,083,738 144,017,374
Cesto de ventas 22 {143,311.119) {126.728.865)
Uilidad bnsa 18,772,619 17,288,509
Gastos de adminisiracion y ventas {*) 22 {13.761.326) {12,362,400)
Otros ingresos (egresos). nelo 21 1271817 85.997
Utiidad operacional 6,283,270 5,012,106
Gastos inancieros, nelo 23 (3,393,032) (2.242.688)
Utilidad antes del mpuesto a la renla 2890238 2669418
mpuestic a la renta 15 {1,044 511) (644 648)
{Utilidad neta del afo 16845727 2024770
Otros resullados integrales:
Panidas que ne se reclasificaran posteriormente
al resultado det ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuanales 17 41,903 (5}
Resullado inlegral del afio 1,887,630 2024765

{*} Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en €l 2018 totalizé US$510,042 (2017
US$471,074)

Diego Almeida
Gerente General Contador
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VALLEJO ARAUJO S A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Vallejo Araujo S.A. (la “Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de julio de 1923, como
una compaiiia unipersonal se transformé en una sociedad Andnima el 4 de junio de 1954 (COPASA); su
actividad principal es la comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y servicios de

mantenimiento de automotores de marca Chevrolat, autorizada mediante contrato de concesién otorgado
por General Motors del Ecuador GME.

Las actividades y resultados de la Compafia dependen fundamentaimente de dicho acuerdo.

Su principal accionista a partir del aio 2015 es Autoventas Way W Amador y S.A. mediante el
Fideicomiso VASA con un 99.99%, al cual se le cedieron las acciones con la finalidad de garantizar el
pago de las obligaciones contraidas por Autoventas Way W Amador Y S.A. con los anteriores
propietarios en la adquisicion de la Compadia.

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanzé los 448 y 398 empleados
respectivamente, distribuidos en las diferentes dreas de la Compaiiia.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccidn del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, abtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también

han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
impariantes en sus operaciones.

Aprobacién de los estadas financieros separados
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General de la Compania con fecha 14 de marzo del 2019 y posteriormente
sardn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas internacionales de informacidn Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legistacion del pais de la entidad lo requiere o

si de forma voluntaria |a entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separatdos.

Los presentes astados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin

resarvas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presantan.

Los estados tinancieros separados se han preparado bésicamente bajo el criterio del costo. En
cumplimiento de las NIIF, la compaiia también prepara estados financieros consolidados con su

subsidiaria, por lo tanto, los estados financieros separados de la Compaiifa reflejan su actividad
individual, sin incluir los efeclos de la consolidacion.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Mota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diterir de los
montos estimadas por la Administracidn.

Los presentes eslados financieros separados no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en
razon de que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S.A.; los estados financieros separados

de Vallejo Araujo S5.A. y sus subsidiarias estan incorporados en los estados financieros consolidados de
su controladora, preparados de acuerdo a NIIF.

Con el objetivo de uniformar la presentacion de la agrupacion de ciartos rubros incluidos en los estados
financieros separados del afio 2017 con los del afio 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en los estados financieros separados del ano 2017 en los rubros “cuentas y documentos
por cobrar comerciales”, “anticipos da clientes”, "otros activos”, “activos intangibles”, “gastos de
administracion y ventas"; y, “otros ingresos, neto”.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas mpania

La Compania ha aplicade las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo gue cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo Ja adopcion de la NIIF 9 y l[a NIIF 15, Esto se revela en la Nota 2.17. La mayoeria de las otras
modificaciones no tuvieron impaclo material en los importes raconacidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Autn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como lambién enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas san de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacidr obbgatona para

Nomma Jema € ecicko incmdos a panirde

SR Aclara que giimpuesio sobec b renta de o dividendos so e Butumenios Maansems ¢ Qi sdos
como capealdebem reconvcere de scuesdn conlonde se reconocicron s mnracciones 0 gvedlos bde enero 200
pasadon gue gencrason widdades dhiriboibles (Mejpras unvakes e o JOS-2017)
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La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y fas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los eslados financieres separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compania. En relacion a la NIIF 16, la Administracian informa que, se encuentra en proceso su esiudio y
analisis sobre los posibles impactos al aplicar esta norma. Nota 25.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Traduccion de moneda extranjera

(a} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente ecandmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros

separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compariia.

(b} Transaccionss y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compadias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectiva disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivas corrientes en el estado de situacién financiera separado.

Actives financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en ias siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
- Al valor razonable con cambios en otros resuitados integrales
- Al costo amertizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracidn el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconacido como parte del activo;

siempre que el activa financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos ds la transaccion se registran en resultados.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernameantales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negacios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del aclive. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos actives financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(perdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por delerioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultade integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconacen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconccida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés electiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resuitados.

Valor razonable con cambios en resullados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsacuentemente se mide a su valor razonable a través de
resullados se reconoce en resultados y se presenta en términos netas en olras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimenio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde |a perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de l[a Compania ha optado por preseniar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

inversién. Los dividendos de tales instrumentos continan reconociéndase en resultados como otras
ingresos cuando se establece el derecho de la Compania para recibir los pagos.

Los cambios en el valer razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resullados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro {y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumenlos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
calegoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activas financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el aclive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
cormrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compaia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales®, “cuentas por cobrar & compaiiias relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormante se miden a su cosio amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de productos (vehiculos, repuestos y
otros) en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar camerciales cuentan con un promedio
de cobro de 56 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de

crédito habituales. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes,

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmenta por la venta de
inventarios, éstas cuentas tienen un promedio de cobro de 75 dias.

Ofras cuentas por cabrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que se liquidan en el corto

plazo. Se reqgistran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconccen en el momento gue dichas

transacciones ocurren, es decir, la facha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Companiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn™ que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalua, de
forma prospectiva, las pérdidas credilicias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significative en
¢l riesgo de crédito.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis histérico de recaudos de los clientes. Debido a que
lodas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el fuluro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicion. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar comerciales {Ver Nota 7).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacidn depende del propésito para el
cual se contrataron los pasivos.,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “préstamos y

obligaciones iinancieras”, “cuentas por pagar a proveedores"” “otras cuentas por pagar’ y “cuentas por
pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizade incorpora los costos

directamente atribuibles a Ia transaccién.
Présiamo igaciones financieras:
Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen

costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los inlereses
devengadcs se presentan en el estado de resultados inlegrales, bajo el rubro “Gaslos financieros” y los
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intereses pendientes de pago al cierre del afo se presentan en el estado de situacidn financiera como
parte del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afio o menoes se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrianies.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.;

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedoras locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 60 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a companiag relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o servicios, Las cperaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amoriizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto, por [o que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para revenia incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. L.os vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el matodo del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el cursa normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn,
distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una estimacién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también jos montos relacionados a cbsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Campaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacién menor a 43 dias para vehiculos livianos, 41 dias para vehiculos pesados y B6 dias
para repuestos y accesorios (2017: 47 dias para vehiculos livianos, 42 dias para vehiculos pesados y 83
dias para repuestos y accesorios). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compahia, por lo cual ésta Ultima esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene a
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aguella.
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Las inversiones en subsidiaria se reconocen por el método del costo en estos estados financieros

separados.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el

control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

Las inversiones en asociadas se reconocen por el método del costo.

Propiedades, equipos y vehiculos

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados al coslo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parie de esos equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, equipos vy vehiculos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las

estimaciones de vidas dliles y valoras residuales de estos activos son revisadas y ajustadas si es
necesarig, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, equipos y vehiculos son Jas siguientes:

Tipo de bienes Numem de §i0s
Muebles y equipos Entra 5 y25
Equipos de compagacion <]
Vehiculos Entra5y 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales n el rubro “Otros
ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediatamente hasta su valor recupearable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se praducen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso.

Los saldas en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada techa de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necasario. El incremenlo es reconocido en los resultados integrales coma un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo
si éste proviene de cambics en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de |a pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro,

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impueste del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%} si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: {i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas {as del secior manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iii) los
de turismo receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra an vigor la norma gue exige ef pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. La referida
norma establece que en caso de que el Impuesto a |la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menas que al contribuyente solicite
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al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parciaimente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calcuio del anticipo de Impuesio a la
renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuaria
remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia registro como gasto por Impuesto a la renta el anticipo minimo,
debido a que es mayor que el impuesto causado.

Impuesto a 1a renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta dilerido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la facha
del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuastos activos corrientes con impuestos pasivos corrienles y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registro Impueste a la renta diferido.

Pravisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resuitados de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios ecandmices, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconacido como provision de ser la mejor estimacidn del desemboiso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2.13 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

(a) Benelicios de corto piazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

()

(ii)

(iii)

(iv)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte del costo

de ventas, los gastos administratives y gastos de venta, en funcion de 1a labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigante en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de ijubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales acuatarianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los

anos de servicias prestados a la misma Compania o empleador, esie beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% para el afic 2018 y
4.02% anual para el afo 2017 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos,
publicada por el Banco Mundial que estan denominados en la misma moneda en la que los

beneficios serdn pagados y que tienen 1érminos que se apraximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vancimiento.
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Las hipotesis actuariales utilizan informacion financiera publica y propia e incluyen variables como
son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resullados integrales. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamenta en resultados del ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
acuerdos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ninglin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 hasta 360 dias a clientes, lo
cual es considerado consistenta con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresas cuando el mento puede ser medida confiablemente, es probable que
beneficios ecandémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiia basa sus estimados en resultados histaricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por la venta de vehiculos y se reconocen cuande la Compaiiia ha
ransferido el control de los mismos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y las
precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parie del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta paciada y la cobranza de las
cuentas par cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que ¢l cliente acepte los productos de acuerdo al conirato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de

los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen inmediatamente cuando el
servicio ha sido prestado. Entre estos servicios estan servicios de publicidad y otros.
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Costos y gastas

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampaco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en los
resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF9 y NIIF15

NIIF 9 “Instrumentos financieras”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Gnice que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financiergs de deuda dependera del modele de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi coma de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) €l
objetivo del madelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital {principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en oiros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormenie a
resultados).

La NIIF 9 eslablece, ademés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corio plaze). En su reconocimiente inicial, las entidades registraran las
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pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comercialas de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a 1a NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja de! pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,

descontados a |a lasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no re expresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siende medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene l[a Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nolta 7 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma imgportante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 7).

Producto de lo anterior la Compaiiia aplicd el método de transicidn prospectivo para la adopcidn de la
NIIF 9.

Debido a las caracleristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieres al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

La conciliacion entre la clasificacion de los aclivos y pasivos financiergs entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i} “activos financieros mantenidos hasta su vencimienio” y “préstamos y cuentas por cobrar” para
“activos financieros medidos al costo amortizado” y (ii) “Otros pasivos financieros” para “pasivos
financieros al costo amortizado”.

2.17.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempeiio, (iii) determinar &l precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una

de las obligacicnes de desempeiio y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion
de desempefio.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacidn varia por algin motivo {por

ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingreses puede cambiar: algunos ingreses que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para {a transicion,
se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificade, con los cambios recenocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el dltimo método
mencionada.

Como resultado de su aplicacién, la Compania no tuvo un impacto significative por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de prestacion de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacién de
una Unica obligacién de desempeiio.

Come resultado de la aplicacion de los nuevas conceplos que plantea ia NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la adminisiracion realice estimaciones y utilice
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus neotas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
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todas cuentas por cobrar; la Nota 7 proporciona méas detalle. La Compaiifa reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision fue determinada por Gerencia
General de la Compaiiia conjuntamente con la Gerencia Financiera, en base a una evaluacién de
la antigiiedad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperacion de los mismos y la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del ane y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros

ingresos,
(b) Vida dtil de las propiedades, equipos v vehiculos: Los cambios en circunstancias, tales como

avances lecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente
de las eslimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de

usc futuro de los activos. La determinacién de las vidas ltiles se svalla al cierre de cada afio. Ver
Nota 2.9.

(c} Obligaciones por bensfici finidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depsnde de varios factores que son determinados en funcién a un calcuio
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, uliliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacian al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios. Ver Nota 2.13 b.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieres tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesge de tasa de interés sobre | valor razonable y
los flujos de efeclivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiifa. La politica
de gestion de riesgo financiero de la Compaiia es coordinada a través de directrices definidas por la

Administracion adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros, En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de electivo, partidas del balance de situacidn financiera,
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componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipas
de cambio de divisas.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compariia, a través de sus normas y procedimientas de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecio a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafia.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicidn a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia est4 relacionada
con la compra y comercializacion principalmenta de vehicuios de la marca Chevrolet, gue efectua
la Compaiiia a su principal proveedor General Motors del Ecuador S.A. Ver Nota 14.

Las operaciones de la Compaiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de
sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado
considerablemente en los ultimos anos. Los precios de los productos de la Compania estan
influenciados por la estrategia del Gobierno de reducir importaciones a traves de cupos de

importacion o incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiiia
comercializa.

No obstante, el hecho de que la Compania tiene una posicién de liderazgo en la industria de
comercializacion de vehiculos en el sector norte del pais y al ser los principales factores
compeltitivos el precia, calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio
adecuado, sumagda a la calidad de los productos ofrecidos, marcas reconccidas a nivel mundial y

un servicio de postventa certificado ¢on altos estandares a nivel nacional han mitigado el riesgo de
mercado en precio.

De esta manera para el afio 2018, la Compaiia muestra un incremento en ventas en relacion con
2017, ya que en anos anteriores las ventas estuvieron marcadas por una importante contraccién
del sector automotor, por factores como: restricciones de crédito para vehiculos por parte de las
entidades financieras, una menor demanda por la incerlidumbre e indecision de los clientes ante la

compleja situacidn econdamica del pais y una fuerte caida de la demanda en el segmento de
vehiculos pesados.

Los precios determinan en funcion de los costos de compra mas el margen requerido, este precio
de venta es monitoreado por el area de Marketing de la Compania para saber si es aceptado o no
por el mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, caso contrario se negocia con
la marca descuentos y pramociones,
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(b}  Riesgos de mercado

Riesgo da tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depésilos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tamando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafiia
no dependen del rendimiento de estos depdsitos.

De igual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Compafiia que surge de su

endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas filas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de

estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad 0 pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

La tasa activa referencial comercial prioritario empresarial es determinada de acuerdo con lo
previsto por el Banco Central del Ecuador en 9.80% en el afio 2018 y 9.89% en el afo 2017.
Debido a lo expuesto, no se realiza un andlisis de sensibilidad.

Riesqo de tipo de cambio: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuadeor es el dolar
americano y las iransacciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicidn de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante,

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compariia requiere que todas las lineas de

crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda locail de la
Compania.

{c) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédilo de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas, Respecto
de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes deterrminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus abligaciones contractuales y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.,

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venia de vehiculos con crédito financiado

por una entidad del sistema financiero. La Compaiiia administra estas exposiciones mediante la
revision y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes.
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(@)

(e)

Las ventas a clientes directos estan respaldadas con cheques y letras de cambio en su mayoria.

La Administracién de la Compaiiia, ha evaluado y considera que los saldos por cobrar a entidades
relacionadas no requieren una estimacion por deterioro.

La Compafia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo es mantenido
substancialmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas AAA- y AA-, segun
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son administrados por el area de tesoreria, quien los invierte
en depositos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentas financieros de similares
caracteristicas que generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez segun las necesidades proyectadas de efectivo de la Compania.

A continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 Mas de 1
afio afio

Al 31 de diciembre de 2018:
Préstamos y obligaciones linancieras 4,510,659 5,795,168
Préstamos y obligaciones linancieras con fuente de repago 18,822,457 .
Cuentas por pagar a proveedores 22,024,133 -
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 385,669 1,274
Al 31 de diciembre de 2017:
Préstamos y obligaciones financieras 2,169,663 2,424,984
Préstamos y obligaciones financieras con fuente de repago 14,690,156 -
Cuentas por pagar a proveedores 16,867,086 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 39,218 2,039

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuantas por pagar a proveedores correspanden

principalmente a la adquisicién de inventario de su principal proveedor (General Motors del
Ecuador S.A).

Riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y
bensficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
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sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajusiado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulades, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonic ajustado incluye todos los componentes del patrimonio meanos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberios. El indice deuda-patrimonio de la Compaiia al término del
periodo del estado de situacion financiera es el siguiente:

2018 2017

Préstamas y obligaciones financieras 10,305,825 4,584,647
Préslamos y obligaciones financieras con fuente de repago 18,822,457 14,680,156
Cuentas por pagar a proveedores 22,024,133 16,857,088
Cuentas por pagar a enlidades relacicnadas 386,943 41,257
Otras cuentas por pagar 16,543 18,510

Menos: efectivo y equivalenie de afeciivo {2.763,663) {1,819,338}
Deuda neta 48,792,238 34,390,320
Tota! patrimonio 10,307,488 9,459,856
Indice deuda-patrimanio 4,73 3.64

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos linancieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Corriena Mo comjente Camiante N camento
Activos financleros medidos
al costo amontizado
Efectivo y equivalanias e efectiva 2,763,662 . 1,819,338 -
Cuenas por cobrar comerciales 27,039,188 - 20,516,068 -
Cuerias por cobrar a entidaces relacionadas 925608 306,112 601,008 ang.772
QOltras cuantas por cobrar 2,118,060 - 1,743,738 =
Tolal activos flinanciercs 33,847,519 306,112 24,680.240 306,772
Pasives financlaras medidos
al costo amortizado
Préstamos y obligaciones inancieras 23,333,116 5,795,166 16,858,819 2,424984
Cuentas por pagar a povesdores 22,024,133 - 16,867,088 -
Cuertas por pagar & entidades relacionadas 305,669 1.274 39,278 2.039
Oftras cuentas par pagar 16,543 - 16,510 -
Total pesivos linancieros 45,759,461 5 706.440 33,782,638 2.427.023

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de eiectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciaies, otros activos y

pasivos linancieros es equivalenta al valor razonable debido a la naluraleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja 4,497 4,497
Bancos locales (1) 2,739,273 1,803,081
Inversiones temporales 19,893 11,760
2,763,663 1,619,338

(1) Corresponden a depdsitos en bancas locales, con calificacién de riesgo entre AAA- y AAA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017
Deaudores comerciales 26,998,383 20,600,121
Clientes con tarjetas de crédilo 473,469 341,917
27,471,852 20,942,038
(+) Provisién para incobrables (432,664) (425,972)
27,039,188 20,516,066

La Administracidn de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los sakics de deudores comerciales al cierre de
cada afio:

2018 2017
Valot % Valor %

Por vencer hasta 30 dias 25,293,751 94% 18,508,381 90%
Vencidas:

31a680dias 890,032 4% 1,624,787 8%

91 a 180 dias 240,638 1% 192,405 1%

181 a 360 dias 206,666 1% 183,488 1%

Més de 360 dias 267,296 1% 91,060 0%
Total 26,998,383  100% 20,600,121 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas par cobrar comerciales se evalda bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.
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La Compaiiia aplica el métado simplificado establacido en la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” para la
delerminacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis histérico de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Eslimacidn para cobranza dudasa

A3l ds
Ceaudoras diciembre de Ratio %

comerciales 2018 (1)

Por vancer 25,293,751 15176 0.068%
Vencidas:

31 a S0 diss 990,032 9,900 1.00%
91 a 180 dias 240,638 35,735 14.85%
181 a 350 dias 206,666 144 650 69.99%
Mis de 360 dias 267,198 227,203 85.03%
Total 26.998.283 432 664 1.50%

(1) La Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de perdida crediticia
esperada. Este nuevo enfoque no modificé de forma imporiante los actuales niveles de provision
previamenle raconacidos. Producto de este andlisis, la Compafia aplictd el método de transicion
prospectivo para la adopcidn de (a NIIF 8.

El movimiento de la estimacicn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales es sl
siguiente:

2018 17
Saldo inicial 425972 600,780
Provision del afio 6,692 184,900
Uilizacionas - {329,718}
Saldo final 432 664 425 972
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Gsneral Motors del Ecuador S.A. (1)
QOtras

2018 2017

2,040,509 762,680
1,078,551 981,058
3,119,080 1,743,738

(1) Corresponde a la provisién de cuentas por cobrar referente a incentivos ganados de la marca por
politica comercial mensual y trimestral, adicionalmente por rebates. Ambos conceptos son generados y

provisionados en el ano 2018 y facturados en &l ano 2019.

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2016 e5 el siguiente:

Vehlculos

Repuestos

Reparacion de vehiculos en proceso
Provisidn para deterioro del inventario

El movimiento de la provision es como sigue:

Salde inicial
LHilizaciones

Saldo al 31 de diciambre
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2018 2017
14,792,292 13,322,104
5,039,076 4,555,516
756,997 602,280
(29,209) (139,691)
20,659,158 18,340,209
18 2017
139,691 298,731
(110,482) (159,040}
20,209 139,691
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INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
Porcentaje da pariicipacion en el
capital (%)

Entidad 2018 2017 2018 2m7
inka‘s Aent a Car Ecuador S.A. 99.50% 99.50% 2,031,341 2,031,341
Plan Automotor Ecuatoriano S A, 3.00% 3.00% 141,215 141215
Karimaseg S.A. 7.00% 7.00% 70929 70,929
Consorcio MVAPRO 25.00% 25.00% 8,000 B.000
Fideicomiso Mercantil de Flujos y Pagos Valkejo Aravo S.A. 0.00% 1.00% - 1,000
Fideicomiso Mercantil Vallejo Aravo Flujos 0.00% 1.00% - 1.000

2251485 2,253,485

Estas inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estan registradas al costo;
ninguna de las acciones es cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién:

Al 31 de diciambra ded 2018

Tasa de intarda Coments  Nocowews
Qbliggcignas linancieras con fuente de repaqo: (1)
Banco internacional 8.76% 7.031,922 -
Produbanco S.A. - Grupo Promérica B.95% 3,060,000 -
Coop. Coprogreso B.69% 2,479,000 -
Banco Pichincha C A 8.985% 2,287,000 -
Banco de Guayaquil B.30% 1,982,583 -
Banco Ganaral Rumifiahui 8.00% 1,020,491 -
Banco Bolivariano 8.09% 971.461 -
18,822 457 -
QObligaciones financleras:
Banco del Pacifico 8.95% 1,121,851 626.654
Banco de Guayaquil 8.95% 1,000,341 4,259,659
Produbanco S.A. - Grupo Promérica 8.95% 1,000,000 -
Banco Bolivariano 8.42% 800,000 .
Banco nternacional 8.75% 396,525 908,853
Sobregiros bancarios 32318 -
4,351,035 5,795,185
Provisién por interesas por pagar 159.624 -
23,333,116 5,795,165
—

(1) Corresponden a obligaciones financieras gue estdn garantizadas con cartera comercial de la
Compaiiia.
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Al 31 de diclembre del 2017

Tasa de intoeds Cordenle No corrente

Otbligaci linancieras con fugn| : (1)

Banco de Guayaqu!l 9.08% 5,180,840 -

Banco nternacional 9.00% 4,890,237 -

Frodubance S.A - Grupo Promérica 7.50% 1,356,429 -

Caoop, Coprogreso 8.69% 1,370,745 -

Banco Bolivariano 8.25% 888,459

Banco Pichincha C.A. 6.00% 500,000 -

Banco Genaral Rumifiahui 8.00% 429,084 -

Banco Capita! 8.00% 72.382 -

14,690,155 %

Oblicaciones linanceras.

Produbanco S A. - Grupo Proménca 7.65% 1,000,000 -

Banco internacional 11.82% - 1,306,232

Banco dei Pacifico 0.95% 731,312 896,377

Banco de Guayanuil 9.33% - 222,375

Sobregros bancarios 290.340 -

2,021,652 2,424,984
Provisién por inlerezas por pagar 148,011
—i859.810 —A24.004

Los fondos recibidos de instituciones financieras son utilizados para capital de trabajo y la cancelacion de
pasivos. Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de los préstamos y
obligaciones financieras se describe en la Nota 25.

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como siguen:

Afios 2018 2017
2018 = 882,758
2020 121,248 215323
2021 908,852 430,526
2022 4,765,085 896,377
5,795,166 2424984

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
General Motors Ecuador S.A. 20,401,083 15,857,271
Proveedores locales 1,623,040 1,009,817
22,024,133 16,867,088
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IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicion:

Impuestos por racuparar:
Crédito tributario de Impuasto a la renta a favor

impuesto al Valor Agregado - VA en compras
Retencicnes de impuesto al Valar Agragado - VA

Impuestos por pagar:
Impussto a la renta por pagar
Reatanciones en la fuente de Impuesto a la ranta
Reatancionas an la fuenie de Impuesto al Valor Agregade - VA
Impuesio al Valor Agragado - WA an ventas

IMPUESTO A LA RENTA

Composicion:

Impuesio a |a ranta comiente
¥mpussio a la renta difarido

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

Utilidad del afe antes de paricipacion laboral @ impuesto a la ranta
Menos - Parlicipacion a los trabajadores
Utiidad antes del impuesio a la ranla
Menos - Ingresos exenlos
Mas - Gastos no deducibles {1}
Mas - Gastos incumdos para generar ingresos excentos
Mas - Padicipacion a irabajadores atrbuible a ingrasos excentos
Base tributana imponibla
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado comiente
Articipo minimo de Impuasic a la renta
impuasio a la renta definitivo corriente

Menos - Retencionas an la fuente de bmpuesto a la renla
Menos - Articipo de Impuesto a la rerta del ajercicio

{Crédilo iibutario) Impuesio a ta renta por pagar
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2018 2017
241,654 755,471
29,302 491,583
263514 382,258
534,470 1,629,312
- 686,166
167,737 .
105,808 -
752,020 1,226,064
1115565 1,912,230
2018 2017
976,369 686,166
68,142 (41.518)
1.044.511 644,648
2018 2017
3,400,281 3,140,492
510,042 (471.074)
2,890,239 2,660,418
{50,978} (40,158)
255,005 479,692
14,866 4,666
5417 5.326
3,114,549 3,118,934
25% 22%
778,637 £86,165
976.368  (2) 533,164
976,369 (2) 686,165
{962,130) -
{255.893) -
{241,654) 686,165
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(1} Incluya principaimente US$170,900 por gasto no deducible de pravisidn para jubilacion patronal y
desahucio, US359,162 por gastas sin suslento tributario y otras menores,

(2} Debido a que el anticipo de Impuesto a la renta causado por el aho 2018 fue mayor al monto de
Impuesto a la renta causado en la congiliacidn cantable tributaria, dicho anticing constituia el page del
Impuesto a la renta corriente; sin ambargo, la Compaiia utilizé el crédito tributario de relenciones en
la fuente de Impuesto a 1a renta de afios antariores y corriente mas las cuotas de anticipe cancelado
en <l afio 2018, por lo cual tiene un crédito tributaric de US$241,6854.

La relacidn entre el gasto por Impuesto a la renta v la utilidad antes de impuestos de los afos 2018 y
2017 se muestra a cantinuacion:

2018 2017
Ulllidzd dal afio anies de lmpussto ala renta 2,880,238 2560418
Taea vigenla 25% 22%
Impuesto a la renta genarado 722 560 587,272
Menos - Ingrescs excentos {12,745} (8,83%)
Mas - Gastos no deducibles 63,751 105,532
Mds - Gasios incurridos para generar ingresos excenios 317 1,024
Mas - Participacion a Irabajadores atribuible a ingresas excentos 1,355 1,17¢
Impuesto a la renta comienta 778,637 666,165
Gaslo por impuesic a la renla 976,360 G846, 164
Tasa da Impuesio a la renta efeclivo 34% 26%

Impuesto a la renta diferide
Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2018 2017

Active por Impuesto a la renta diferido:
For Yalor Meto de Realizacién - VNR - 88 142

El maovimiento de las diferencias lemporarias durante Ios afos que terminaron el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es el siguienta:

USs
Al 1 de anero 2017 26,624
Oeébito a resultados por impuestos dileridos 41,518
Al 31 de diciembre del 2017 68,142
Crédita a resultados por impuestos diferides {B8B,142)

Al 31 de diciembre del 2018

Pagina 38 de 48



VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlaras estadounidenses)

Situacidn Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, ia Compania ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2014, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pandientes de pago. Los

anos del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abierlos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de [a empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulada sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monlo es superior a US$15 millones. Se incluye como paries relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la Renta anual declare |las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afic 2018, la Compaiia no estd alcanzada para |a presentacién del informe, sin embargo, la
Administracion para su analisis interno, considerando que las transacciones son similaras & las de anos
anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afo 2018.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se public la “Ley organica para el fomente productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, mullas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/0
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de ia tarita de IR a partir del aiio 2019 desde el 25% al

28%.
) Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolucion

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).
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. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacidn del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en i Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o fa
prestacian del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

o Disposiciones referentes a deduccién de jubilacian patronal y desahucio.

. Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regimenes en el listado de paraisos fiscales;

. Determina las definiciones da los términos ‘actividad empresarial’, ‘exportador habitual’, ‘debida
diligencia tributaria’ y ‘residencia fiscal de sociedades’, para efectos tributarios;

De las mencionadas refarmas, la Adminisiracion de la Compania considera que el principal efecto el

cambio en |a aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las provisicnes por
beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y desahucio.

OBLIGACIONES SOCIALES

El detalle de beneficios de empleados a corto plazo es como sigue:

Saldoal Pagosy/o Saldnal
inicio Incremenlos wiilizaciones final

2018
Beneficios socinles 330,608 7.812,524 {7,602,028) 341,104
Participacion de los trabajadores en las utilidades 4710074 510,042 (471.074) 51,042

301.681 s.gzz.ﬁﬁﬁ (8.273.102) 8;1.146
2m7
Beneficivs sociales 285,004 6,751,955 (6,677.an) 330,608
Participacion de los trabajadores en las utilidades 00302 471.0744 (300302) 471079

a;t’:.:n& 2.223.020 { 6.&3“ 201,681
S Sy

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafia esta
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicidn
2018 a7
Jubilacién patronal 1,206,506 1,220,541
Incemnizacidn por desahucic 204,146 294 B35
1,499,652 1.515.367

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2018 207
Tasa de descuenio 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 2.10% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 14,96% 11.80%
Tasa de mortalidad e imalidez {1} T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afo 2002,

El movimiento de la provision por jubilacién patrenal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilaciin palronal Desahucio Tedal

2018 2017 2018 217 2018 2017
Al 1 de eriaro 1.220.541 1,197,201 294 B28 231,550 1,515,367 1,428,790
Coslos por servicios comientes 44,377 85,225 66,883 52,796 111,260 148 029
Coslos por inlereses 33,788 10,132 13,636 9,587 51,424 18,719
Pérdidas {ganancia) actuariales 56,867 {19,192) (28.287) 19,197 28,560 5
{Eenalicios pagadps) (85.583) {52,856) (50,913} 126.313) 1136,495) (81,169)
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas {70.484) - . - (70.484) -
A) A1 da diciambre 1.205.508 1.220.541 204,146 294,828 1.499.852 1,515,367

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubitacidn patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 208 2017
Coslos por sarvicios comantes 44,377 83,225 66,833 62,796 111,260 148,021
Coslos por inlareses 39.788 10,132 11.636 9,567 §1,424 10.719
Al 31 de diciemiwe 84,1685 95,357 78.819 72,383 162 684 167,740
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Los importes reconacidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacidn patronal Dazahucia Total
2018 2017 2018 2017 FIIT) et
Pérdidas {ganancia) aciuariales 56,867 {19,192) {28,287) 19,197 28,5680 §
Efeclo da reducciones y iquidacionas anlicipadas (70,484} - - - {70484} -
L3817 (1919 __(26,967) 19.197 {41.504) 3
Andlisis de sensibilidad
2018
Japilagion
patronal Dasahucio

Tasa de descuento

Variacidén OBD (lasa de descuenio + 0.5%) {39,426) {9,907)

impacto % an ol OBD (tasa de descuento + 0.5%)} 3% 3%

Variacion QBD (tasa de descuento - 0.5%} 43,052 10,833

Impacto % en al OBD (iasa de descuanio - 0.5%} 3% 4%

Tasa de incramsanio satarial

Variacidn OBD {tasa de incramento salarial + 0.5%) 44,051 11,611

Impacto % en sl OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 4%

Variacién OBD (tasa de incremenio salarial - 0.5%) (40.635) [10,736)

impacto % en sl OBD (tasa de incramanto salarial - 0.5%) -3% -4%

Tase de rotacién

Variacién OBD (Fotacion + 5%) {20,988} 10.740

Impacto % en el OBD {Rotacién + 5%} 2% 4%

Variacion OBD {Hotacion - 5%) 21,728 (10,218)

Impacie % en el OBD (Rotacion - 5%} 2% -3%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipStesis mientras mantiene {odas las
demas hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la praparacion del andlisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende a
US$5,451,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la tegislacion vigents, la Compania debe apropiar por lo mengs el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva lagal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrilo. La

reserva legal no esla disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Reserva facultativa

Con fecha 4 de octubre de! 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba transferir el
saldo de utilidades retenidas para la creacion de la reserva facultativa. Dicha reserva no puade
distribuirse,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
regisiros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas.

Otras resultados integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas acluariales en el célculo de los
beneficios a empleados por jubilacién patronal, desahucio y valuacion proporcional patrimonial.

INGRESOS POR VENTAS
Composicién:
2018 2017
Venta de vehiculos y repuestos 149,131,871 134,639,169
Senvicios 4,709,682 4,568,268
Comisionas y olros 8,242,185 4,809,917
162,083,738 144,017,374

No existen coslos de coniratos relacionados con la prestacion de servicios a los clientes.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:
2018 2017
Gastos no deducibles (174,519) (496,863)
Provision para cuentas incobrables (6,692) (154.,900)
Utiidad an venia de aciivo fijo 10,632 10,150
Gtros ingresos, neto 1,442 558 727,610
1.271.977 _85.997
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de
producios administracidn y

2018 vendidos wonigs Tolal
Costo de materias primas 140,877,722 . 140,877,722
Gaslos de personal B 6,992,291 6,992,291
Costo de sandcios 2433397 . 2,433,397
Amendos il 1,732,142 1,732,142
Honararios . 1,287,011 1,287,011
Garantias, cbsequios, comisionas - 786,337 7686337
Dapreciacionas y Amartizacion - 625,043 625,043
Pasticipacién a irabajadores B 510,042 510,042
Sandcios Basicos - 342,151 342,151
Gasios de publicidad . 330,646 330,648
Manmenimiento - 328,330 328,330
Movilizacién - 177,981 177,981
Senvicios a terceros . 141,562 141,562
Suminisiras - 134,639 134,638
Impuestos - 123,049 123,849
(Gastos de viaje - 117,631 117631
Sequros - 68,474 68474
Cuotas y afiliaciones - 53,196 53.186

1453! 1,119 1:2‘?61'326 157.072.445

Coslo de Gaslos de
producias administracién y

2017 vandidos venlag Total
Costo de maleras primas 124,545,524 - 124,545,524
Gagtos de personal - 6,058,707 6,058,707
Costa da servicios 2.183,341 - 2,183,341
Arrigndos - 1,571,058 1,571,088
Honorasios - 963,233 963,233
Garantias, Obsequios, Comisiones - 951,599 951,599
Depreciaciones y Amortizacién - 554,710 554,710
Gastos de pubkicidad - 401,730 401,730
Participacion a irabajadores - 471,074 471,074
Sarvicios Bésicos . 326,695 328,895
Manisnimiento - 274,958 274,958
Movilizacidn - 230,481 230,481
Suminisiros - 134,785 134,785
Servicios a tarceros - 113,704 113,704
Gastos de viaje - 108,286 108,286
Impusstos - 96,584 95,554
Seguros - 80,267 60,267
Cuotas y afillaciones - 42,559 42,559

126,720,865 1 2!3625400 139,091,265
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2018 2017
Interesas bancarios 1,999,628 1,245,826
Coslos bancarios 740,573 494, 002
Comisiones 652,891 603,060
3,393,032 2,342,680

SALDOS Y TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compariias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o
con participacién accionaria significativa en la Compania:

(a) Saldos con partes relacionadas

Compasicidn al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas:

2018 2017
Comena o corrignie Corignte No comierts
Cuanias por colwar a eviidades relacionadas:

Imbauto S.A. 389,609 300,000 181,021 300.000
Amador Villaba Wilson 316559 - 30200 -
Inkas Rem acarS.A, 122,455 - 343120
Way Express centro de Senitios WS Cia, Lida. 48,297 - 7,440
Amador Villaba Traufk José 3646 - 19,589 .
Backolfice Sanicios Empresaniales S.A. 9,411 4,653 - 4548
Dismarkkdh 8.A, 1,187 - 8,067 -
Inlobosa S.A, 34 1459 . 1,751
Amador Vikaba Sariago - - 2921 .
Backbosa 5.A, - - - 473
Amador Vitaba Pablc Damian - + 8,500 -

925,608 306.112 501 IEOO 308.772

Cuanins por pagar a seidades relacignadag:

Dismarkiyb S .A. 343.842 - 4,348 -
mbauts S.A. 20,433 - 17.850 -
nkas RenacarS.A. 15,108 - 8.957 .
Amador Vilaba Saniiago 6286 - 7.200 e
Backbosa S.A, - 1274 . +. 747
infobosa S.A. - 292
Way Express cantro da Senvcios WS Cia, Lida. . - -

385669 1.274_ 39218 2.039
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(¢} Remuneraciones del personal clave de la gerencia -

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
benelicios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion:
2018 2017
Sueldos,satarios, bonos y beneficios 93,393 121,225
COMPROMISOS Y GARANTIAS

Contrato de venta y postventa de concesionario

El 1 de enero del 2017, se renovo por dos afios el contrato de concesion entre Vallejo Araujo S.A. y
General Molors del Ecuador S.A. en el que se autoriza a la Compaiiia a comprar, vender y dar servicio a
los productos de General Motors del Ecuador S.A. y los de la marca Chevrolet (vehiculos, repueslos y
accesorios). Mediante este convenio, la Compaidia, en calidad de concesionario autarizado, se
compromete a: i) promocionar y vender eficazmente los productos o senvicios de General Molors del
Ecuador S.A., quién verificard este cumplimienio de forma anual, ii) vender vehiculos nuevos y no usados
a clientes, otros concesionarios y a General Motors del Ecuador S.A., Gnicamente domiciliados en fa
Republica del Ecuadar, iii) brindar servicios de calidad acorde a las politicas de posventa de General
Motors del Ecuador S.A. y del manual de estandares del concesionario y de la marca Chevrolet; y, iv)
mantener un inventario de vehiculos y repuestos suficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del Ecuador S.A. se reserva el derecho de designar concesionarios adicionales si, en su
criterio discrecional, esta designacién es dUtil para mejorar 1a comercializacion de los productos y servicios
de General Motors del Ecuador S.A., previo a ello, se analizara dicha decisién con la red de
concasionarios. La venta de los vehiculos y repuestos al concesionario podra efectuarse directamente
por General Motors del Ecuador S.A. o cualquiera de sus empresas relacionadas o afiliadas. Para ¢l
efacto, General Motors del Ecuador S.A. entregara periddicamente a la Compania los precios, cargos en
daslino y otras condiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios, los
cuales pueden cambiar en cualquier momento, a criterio de General Motors del Ecuador S.A. o de sus
proveedores; de igual forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de
descuento o incentivos de venta. General Motors del Ecuador S.A. garantiza los vehiculos motorizados vy

repuestos y accesorios que fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y san las unicas aplicables a los
productos nuevos.

Arrendamientos operativos

La Compariia arrienda terranos, instalaciones y oficinas mediante contratos de arrandamientos
operativos; sobre [0s terrenos construye areas de exhibicion, ventas y servicios. El vencimiento ds los
contratos esta en un rango desde 2 a 15 anos. Durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018 el
gasto por concepto de arrendamiento operativa fue de US$1,732,142 (2017: US$1,571,0581).
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Garantias

Al 31 de diciembra de 2018 y 2017 estan vigentes garantias conslituidas por:

Enlidad baneficiaria Tipo garantia 18

Banco Guayaquit (1) Pendra comercial 1,962,583
Banco Internacional (2) Hipolecaria del Grupo Way 7,031,922
Banco Bolivariano (3) Cheques posfechados 971,461
Banco General Rumifiahui (1} Pendra comercial 1,030,491
Banca Pichincha (4) Cartera comercial 2,287,000
Cooperativa de Ahorro y Crédito Coprogreso (3) Cheques posfechados 2.479,000
Produbanca - Grupo Promérica (2) Hipotecaria del Grupo Way 3,060,000
Total garantias 18,822,457

(1) Corresponde a garantias enlregadas al Banco de Guayaquil y Rumifiahui de inventario de
repuestos.

(2 Corresponde a terrenos y edificaciones de propiedad del Grupo WAY que garantizan las
operaciones de crédito que suscriban las Compaiiias del grupo.

(3) Cormresponde a cheques posfechados de clientes comerciales, los cuales son acreditados de
manera directa a la deuda contraida en las fechas de vencimiento.

(4) Carresponde a cartera comercial entregada al Banco Pichincha por medio del cual se hace el
cobro de la cartera y se abona a la deuda contraida.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos eslados financieros no se produjeron otros
evenios a los divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
electo significativo sobre los estados financieras o que requieran revelacion.
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