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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta de Accionistas

Vallejo Araujo S.A.

Quito, 29 de marzo de 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Vallejo Araujo S.A. (la “Compafifa”) que
comprenden €l estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de 1os estados financieros separados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Vallejo Araujo S.A. al 31 de diciembre del 2017y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivi por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Vallejo Araujo S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, ¥ hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinion informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia no prepara estados
financieros consolidados con sus subsidiarias, en razon que, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, han sido

preparados por su controladora Autoventas Way W Amador Y S.A., los cuales se presentan en forma
separada de estos estados financieros separados.
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Vallejo Araujo S.A.
Quito, 29 de marzo de 2018

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria,
la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuesira auditoria de los estados financieros separados, nuesira responsabilidad es leer el
Informe Anual de 1a Gerencia v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuesiro conocimiento obtenido durante
1a auditoria, o si por el confrario se encuentra distorsionada de forma material.

5i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los estados ﬁnancie;-os
separados

La Administracién de Vallejo Araujo S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del conirol interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administraci6n es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segfin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intercién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Vallejo Aranjo S.A.
Quito, 29 de marzo de 2018

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, va sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Aunditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. Fl riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaci6n,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las eircunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de 1a Compatiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financiercs
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continile
como una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacion revelada, y silos estados financieros separados representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Vallejo Aranjo S.A.
Quita, 29 de marzo de 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

TS cgunrierlbucloo 24

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores v Seguros: 011

b (s D0y

Esteban Valencia Carlos R.Crmz -
Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 201 2016

Activos corrientes

Ffectivo y equivalentes de efectiva 6 1,819,336 2,528,569
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 20,247,845 | 11,275,289
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 22 601,908 276,977
Impuestos por recuperar 12 1,629,311 1,301,726
Anticipos a proveedores 263,641 127,995
Otras cuentas por cobrar 1,743,737 - 1,677,368
Inventarios 8 18,340,210 10,019,043
Total de activos corrientes 44,675,088 27,206,967
Activos no corrientes
Propiedades, equipos y vehiculos 9 2,585,550 2,394,310
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 22 306,772 5,263
Impuesto a la renta diferido 12 68,142 26,624
Inversiones en acciones 10 2,253,485 1,955,954
Otros activos 755,480 346,009
Total de activos no corrientes 5,960,429 4,728,160
Total de activos t 50,645,417 31,935,127

Las notag explicativas.anexas son parte integrant/edﬂ_los estados financierps separados.
. . =
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Gerente General - Ge? e Financiero Contador General
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 11 16,859,819 5,006,988

Cuentas por pagar a proveedores 13 16,867,088 10,583,394

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 22 39,218 583,016

Impuestos por pagar 12 1,612,230 1,881,119

Anticipo de clientes 518,873 380,484

Otras cuentas por pagar 88,118 78,211

Obligaciones sociales 14 730,075 490,281
Total pasivos corrientes 37,015,421 19,904,393
Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 11 2,424,984 1,668,785

Cuentas por pagar a compatfiias relacicnadas 22 2,039 2,841

Ingresos diferidos 227,750 -

Beneficios sociales 15 1,515,367 1,428,790
Total pasivos no corrientes 4,170,140 3,100,416
Total pasivos 41,185,561 23,004,809
PATRIMONIO

Capital 5,451,000 5,451,000

Reservas 2,402,424 2,297,480

Resultados acumulados 1,606,432 1,181,838
Total patrimonio 9,459,856 8,930,318

‘l'otal pasivos y patrimonio 50,645,417 31,635,127
R . .
Fas notas explicitivas anexas son parte integrante de—lofg-estados financieros separados.
/ /4 )1 j
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g‘Diegt; Almeida 7 Ml\ udl’Alvarez Joffre Omar Paredes
Gerente General - j’?ﬁ Financiero Contador General

Pigina 6 de 40



VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO S_EPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Ingresos por ventas ' 18
Costo de productos vendidos 18
Utilidad bruta ]
Gastos de administrativos y ventas (*) 19
Otros (egresos) ingresos, netos 20
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto 21
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del gjercicio:
Pérdidas actuariales

Resuliado integral del afio

2017 2016
144,017,374 98,024,332
(126,728,865) (84,622,808)
17,288,500 13,401,524
(12,003,639) (10,878,197)
(272,764) 356,932
5,012,106 3,080,259
(2.342,688) (1,378,554)
2,669,418 1,701,705
(644,648) (652,272)
2,024,770 1,049,433
(5) (86,427)
2,024,765 963,006

(*) Incluye Participacién Trabajadores para el afio 2017 $ 471.073,86 y para el 2016 $300.300

T _,i

™ ,LH .
/Las notas exphcatwas anexas son parte 1ntegr&n, e{lp’s estados financieros
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de oberacian:
Utilidad antzs de impuesto a la renta

Més cargos a resultados que no representan movimienta de efective:
Detetioro de cuentas y docamentos por cobfar comerdales
Depreciacién de propiedades, equipos y vehiculos
Amertizacién de otros activos
Provisitn J ubilacidn parronal y desahudo.

Cambias en activos y pasivas:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por eobrara compaiiias relacdonadas corto y largo plazo
Impuestos por Recuperar
Anticpos a proveedores
Otras cuenias por cobrar
Inventarios
Ulros activos .
Cuentas por pagar proveedoras
Cuentag por pagara compaiiias refacionadas Corto v Largo Plazo
Trpuesios por pagar
Antgapo de clientes
Otras cuentas por pagar
Obligacianes sodales
Ingreso diferide
Beneficios sociales

‘Efectivo generado por las actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Flujo de efectiva de [as actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, equipes y vehleulos
Ventas de propiedades, equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizadn en las actividades de invession
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de divendos
Electivo recibide por préstamos y obligaciones financleras
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones finanderas

Efectivo neto provista por Tas actividades de financiarmienta
(Disminucitn) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aho

Electvo y equivalentes de efectivo al final del adlo

2

7

itg de 16 ; estados financier

Notas 2017 2016
2,600,418 1,701,705
7 15500 -
2 430,095 466,201
134,615 135,823
15 167,740 141,266
3,576,768 2,448,005
(9,127,456) (4,102,40)
(626,440) (69.711)
(369.108), 5761z
(165,645) 146,799
(66.369) l6o3,117)
{B,311,367) 2,058,562
(534,086) (334,658)
6,283,604 (617,267)
(545:300) Fa1E59)
(253,617) 125192
138,388 {(111,093)
5,905 (31,261)
239,794 158,910
227,750 -
(81.164) 48.383
(9,614,248) (1,037.003)
(686,166) (652.072)
(10,300,413} (1,689,363)
(647,346) (128,967)
(26.011) {13.442)
(673.357) (142,409)
(1444.493) {845,000)
16,058,915 5,906,988
(4,349,884 f2,052,043)
10,264:53% 3,009,945
(705,233) 1,178,171
o528 560 1,350,308
& 1,819,336 2,528,560

, i
1 — i
< Diego Almeida /{f’l\?[jgi],él’hlvarez
Gerente General “” Gerente Financiero Contador General
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1.1

1.2

1.3

1.4

VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Vallejo Araujo S.A. (la “Compafiia™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de julic de 1923, como
una compailia unipersonal se transformo en una sociedad Anénima el 4 de junio de 1954 (COPASA); su
actividad principal es la comercializacién de vehiculos, repuestos, accesorios y servicios de manteniraiento
de automotores de marca Chevrolet, autorizada mediante contrato de concesién otorgado por General
Motors del Ecuador GME.

La Compafhia fue adquirida por Grupo WAY con fecha 24 de julio de 2015, a través de Autoventas Way W
Amador y S.A. y Wilson Ernesto Amador, el 20 de agosto de 2015 Autoventas Way W Amador Y S.A. cede
sus acciones al Fideicomiso VASA, el cual es administradoe por Fideval, con la finalidad de garantizar a los
anteriores propietarios de la Compaiiia el pago de las obligaciones contraidas como parte de esta
adquisicion.

Adquisicion de acciones de Inka’s Rent a Car S.A. -

Al 31 de diciembre del 2016 recibid por parte de Imbauto S.A. a través de una cesién de acciones la
totalidad accionaria de Inka’s Rent a Car S.A. que tenia en su poder. Ver Nota 10.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucién en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i) reduccion de costos y gastos de operacidn por
medio del control presupuestario; ii} incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las
ventas; 1ii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le
permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Composicién accionaria -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Fideicomiso VASA es accionista de Vallgjo Araujo S.A., entidad en la
que posee el 99.99% de su capital social y el St. Wilson Amador 0.01%.
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1.5

VALLEJQ ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 28 de marzo de 2018 y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accicnistas para su aprobacién definitiva. ’

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas polificas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopceién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bdsicamente bajo el criterio del costo. En cumplimiento de las
NIIF, la compafija también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria, porlo tante los
estados financieros separados de la Compafiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la
consolidacion.

También exige a la Adminisiracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

" montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacién de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del 2017 con los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en
los estados financieros del afic 2017.

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razén de
que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S.A.; los estados financieros separados de Vallejo
Araujo S.A. v sus subsidiarias estan incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora, preparados de acuerdo a NIIF.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Norma

Tema

Aplicacién obligatoria para
ejerciciosiniciados a partir

da:

NIC28
NIC 40

NIIF 1
NIIF 2
NIIF 4
NIF g
NIF15
CINIF 22
NIC 28
NIF 16

NIifF g

CINIIF 23
NIIF17

En relacién a la NIIF 9, 15 ¥ 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general, se esperan

Mejoras relzcionadas con la medicién de una asociada ouna empresa conjunta a su valor

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben
realizarse ¢nando hay un cambio dem ostrable en el uso del activo.
Enmiendasrelacionadasa la eliminaeién delasexencionesa corto plazo para los adaptantes
por primera vez con respecioa la NIIF7, la NIC19 y la NIIF 1 0.

Las enmiendas aclaran como contahbilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas
en acelones

Enmiendasala NIIF 4 "Contratos de seguros”relativasa la aplicacién dela NIIF ¢
(Instrumentos fnancieros).

Corresponde a la revisién final dela NIIF 9, que reemplaza las publicadag anteriormente y a
la NIC 39 v sus guias de aplicacion.

Publicacién dela norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazard a la NIC11 y 18,

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacion denominada otasada en una moneda extranjera.

Aclaracifn sobre el registroa largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporeional

Publicacién dela norma "Arrendamientios” esta norma reemplazara ala NIC17.

Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta

Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros'.

impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

1 deenero2018

1 deenero2018
1 deeneroeold
1 deenero2018
1 de enero2018
1 deenerozo18
1 deeneroz018
1 deeneroz2o018

1 deenerpzo019
1 de enero 2019

1 deenerozo1g

1 deenerc2019

1 de enero 2021

()  Naturaleza del cambio: La NIIF g trata la clasificacion, medicidén y baja de activos y pasivos
financieros, introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de
deterioro para activos financieros.

(ii) Impacto: Sus principales instrumentos financieros son: a} la cartera compuesta por cuentas por

cobrar a clientes la cuales se liquidan principalmente en el corto plazo; las pérdidas por deterioro de

periodos pasados se hallan provisionadas y basados en el comportamiento actual de la cartera se
considera que las pérdidas por deterioro son bajas, por 1o que si se provisionaran las pérdidas
esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

(iii) Fecha de adopcidn de la Compafija: La Compaiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectivaa
partir del 1 de enerco de 2018, con los recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos

del afio 2017 no se reexpresaran.
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2.2

2.3

VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

(i)  Naturaleza del cambio: La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se reconocen
cuando se transfiere el control de un bien o servicio al cliente. La norma permite para su adopeién
un enfoque retrospectivo completo, asi como un enfoque retrospectivo modificado.

(ii) Impacto: Las ventas comprenden: venta de vehiculos, venta de repuestos y venta de servicios de
taller; por cada una de estas existe una obligacién de desempeiio claramente identificable y el precio
de la transaccidn no contiene componentes variables significativos previamente a los pactados;
tampoco existen costos materiales incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, se espera efectos bajos en la aplicacién de esta norma.

(iii) Fecha de adopcién de 1a Compafiia: Es obligatoria para ejercicios iniciados en, o después del, 1de
enero del 2018. La Compafiia tiene la intencién de adoptar la norma utilizando un enfoque
retrospectivo modificado, lo que significa que el impacto acumulado de la adopcidn se reconocerd
en las utilidades acumuladas a partir del 1 de enero de 2018 y que los comparativos no se
reexpresaran.

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compania.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de 1a Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales trangacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacidn financiera por segimentos -

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicio. Los
segmentos son: venta de productos, que incluye la comercializacién de vehiculos, repuestos, accesorios y
llantas; y servicios de taller. El segmento derivado de la venta de productos representa aproximadamente
el 91.99% de los ingresos de la Compaiiia; el segmento de servicios de taller representa el 8.01% de los
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VALLEJQ ARAUJO S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ingresos. De esta forma, el inico segmento reportable lo constituye el segmento de productos, la
Administracién considera que la presentacién de estados financieros, integrando todos los segmentos
operacionales, es apropiado reflejo del dnico segmento reportable.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

2.5 Actvos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su veacimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

{a) Cuentas por cobrar comerciales Yy otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacitn financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de sitnacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en €l estado de sitnacién financiera separados a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

Medicién injicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a Ja transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por la

mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se registran a su costo amortizado.

Los intereses de los préstamaos comerciales son caleulados usando el método de interés efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas y documentos por
cobrar comerciales” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros neto” cuando se ha establecido el derecho dela
Compafiia a percibir su pago.

ii} Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por

recuperar de compafiias relacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta
60 dias}, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado. En
aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a go dfas, se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado

iii) Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros dendores que se liquidan en el

corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos v gblizaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

iii} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con compaiiias relacionadas,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias. En caso de que los plazos pactados de
Pago sean mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo un
interés implicito con base en tasas de mercado

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compahia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisiéon para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida™) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos 0 mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizaciéa financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccion
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compaiiia requirié el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila

Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparifa se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos ¥ promociones recibidas atribuibles alos
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién,
distribucién v otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una estimacién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsoleseencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de 1os inventarios tienen una
rotacién menor a 37 dias para vehiculos y 131 dias para repuestos y accesorios (2015: 40 dias para

vehiculos ¥ 134 dias para repuestos y accesorios). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a log
resuliados integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en asociadas -

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales. Las inversiones en asociadas se reconocen por el método del costo.

Propiedades, equipos y vehiculos -

Las propiedades, equipos ¥ vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cnando son
incurridos.

Los programas de computacién adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, equipos y vehiculos, es calculada’
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de estos activos son revisadas v ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, equipos y vehiculos son las siguientes:
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Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios Entre 40y 60
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos Entre sy 15
Equipos y herramientas Entte5y25

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubre “Otros
ingrescs, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos) -

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros de} activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta sifuacidn, el monto recuperable del activo especifico es recaiculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocide en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicic. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en €l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
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considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Vallejo Araujo S.A_ aplica el 22% después del analisis
realizado.

Se encuenira en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La Compaiiia registré como gastos por Impuesto a la renta los afios 2017 y 2016 el anticipo minimo debido
a que es mayor que el impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financiercs. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas ala fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta o sus activos ¥ pasivos tributarios serdn realizados al mismo tempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
v diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.
Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo
{(a} Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y corresponden

principalmente a:
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(b)

{c)

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funecidén del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a a renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administratives en funcién de 1a labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

(iii) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahueio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
heneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los ¢asos determinacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensunal por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficic se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,07% para el afio 2017y 4.14%
anual para el afio 2016 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos, publicada por
el Banco Mundial que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hip6tesis actuariales utilizan informacién financiera piblica y propia e incluyen variables como
som, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supnestos actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados
e reconocen inmediatamente en resnltados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores mayores a 10 afios que se
encontraban trabajando parala Compaiia, sin embargo en el afic 2016 dicha provisién se constituyd
para cubrir al 100% de los trabajadores.

Beneficios por terminacién o cese laboral

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.
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Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) 1a Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligaci6n es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos
(a) Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos v repuestos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador vy no subsiste incertidumbre significativa relativa a Ia recuperacién de la consideracién
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es probable
que se otorguen descuentos ¥ el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduceion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido por ¢l cliente.

(b) Servicios
Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  El deterioro de los activos de la Compafiia se evalda con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.9.

¢  Provisiones por beneficios a los empleados: las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11).

*  Laestimacion de vidas titiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectian segiin se
describe en la Nota 2.8.

¢ Impuesto a la renta diferido: la Compafiia ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta
manera impuesto a la renta diferido, segiin se describe en la Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de 1a Compafiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran
los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. El Directorio
proporciona guias y principio para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como €l riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
construetivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracién de

riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.
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Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambias en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de eambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las

exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de
la Compafiia.

)

Riesgo de precio y concentracién:

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de sus
productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado
considerablemente en los Gltimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de
mercado de oferta y demanda y ne tienen regulacion por parte del Gobierno. Asi mismo, los precios
de los productos de la Compafiia estin influenciados por la esirategia del Gobierno de reducir
importaciones a través de cupos de importacién o incrementando la carga impositiva y arancelaria a
los productos que la Compaiifa comercializa,

No obstante, el hecho de que la Compafiia tiene una posicidén de liderazgo en la industria de
comercializacidn de vehiculos en el sector norte del pais y al ser los principales factores competitivos
el precio, calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio adecuado,
sumada a la calidad de los productos ofrecides, marcas reconocidas a nivel mundial y un servicio de

postventa certificado con altos estdndares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en
precio.

De esta manera para el afio 2017, la Compaiiia muesira una recuperacion en ventas, ya que los afios
2015 ¥ 2016, estuvieron marcados por una importante contraccién del sector automotor, por
factores como: restricciones de crédito para vehiculos por parte de las entidades financieras, una
menor demanda por la incertidumbre ¢ indecisién de los clientes ante la compleja situacién
econdmica del pais y una fuerte caida de la demanda en el segmento de vehiculos pesados. La
Compaiiia estd adoptando lo mencionado en la Nota 1.2. para mitigar los impactos.

Los precios determinan en funcién de ios costos de compra mas el margen requerido, este precio de
venta es monitoreado por el 4rea de Marketing de la Compaiiia para saber si es aceptado o no por el
mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, easc contrario se negocia con la marca
descuentos y promociones.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transaceiones en el Ecuador es el délar de los Estados Unidos de América v
las transacciones que realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracién estima que la
exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compania y
que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
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la cuantia de los flujos futuros. El endendamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracién considera que la exposicién a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafifa, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en % 9.33%
en el afio 2017 y 2016. Debido a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compaifiia genera sus ingresos principalmente por la venta de vienes con crédito Financiado por una
entidad del sistema financiero dichos bienes son adquiridos directamente de sus compaiias relacionadas.

La Compania establece la provisién para deterioro que representa su estimacién de pérdidas incurridas en
relacién con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El deterioro sobre el saldo de los deudores
comerciales es determinado anualmente en razén de un anélisis individual de los deudores con saldos
mayores a US$10,000 v 1a probabilidad de recuperacién de los saldos pendientes. De los clientes menores
a US$10,000 se establece una provision general en base a su antigiiedad. La probabilidad de recuperacién
se mide sobre el comportamiento de los tramos de antigiiedad del afio actual respecto al afio anterior. El
porcentaje de deterioro resulta de la diferencia de la probabilidad de recuperacién para alcanzar el 100%.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

La Administracién de la Compaiiia considera que los saldos por cobrar a partes relacionadas no requieren
una estimacion por detericro.

Efectivo y equivalentes de efectivg

La Compaiiia mantiene efective y equivalentes de efectivo por US$1,819,336 al 31 de diciembre de 2017
{2016: US$2,528,569), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras

que estdn calificadas AAA- y AA-, segiin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la lignidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.
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La Compafia monitorea el nivel de entradas de efectivo de 1as cuentas v documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrupados sobre 1a base del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacién hasta la

~ fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menosder - Menosde1
Afio Afio

Al 31 de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones financieras 2,160,663 2,424,984
Préstamos y obligaciones financieras con fuente de repago 14,690,156
Cuentas por pagar a proveedores 16,867,088 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 39,218 2,039
Al 21 de diciembre de 2016
Préstamos v abligaciones financieras 5,006,988 1,668,785
Cuentas por pagar a proveedores 10,583,394 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 583,916 2,814

Al 31 de diciembre de 2017 los préstamos y obligaciones financieras corresponden principalmente a la
adquisicién de inventario de su principales proveedores (General Motors del Ecuador S.A).

Segtin las politicas de la Compafiia, las cuentas v documentos por cobrar a comerciales, en general, se
otorgan en plazos de hasta g afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3
afios.

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas v acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del pairimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice deuda-patrimonio de la Compafifa al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:
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2017 2016
Préstamos y obligaciones financieras (corto y largo plazo) 4,594,647 7,875,773
Préstamos y obligaciones financieras con fuente de repago 14,690,156 -
Cuentas por pagar a proveedores ' 16,867,088 10,583,394
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (corto v largo plazo) 41,257 586,757
Otras cuentas por pagar 88,118 78,211

Menos: efectivoy equivalente de efectivo (1,819,336) {2,528,569)
Deuda neta 34,461,930 16,295,566
Total patrimonio 9,459,856 8.030.318
Indice deuda-patrimonio 3.64 1.82
Ratfo de apalancamiento 27% 55%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores libres de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corrente

Activos financieros medidos

2l costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,819,336 - 2,528,560 -
Activos financieros medidos

al costo amortizado

Cuentas vy documentos por cobrar comerciales 20,247,845 - 12,743,854 -
Cuentas por eobrar a compaiiias relacionadas 601,098 306,772 276,977 5,263
Otras cuentas por cobrar 1,743,737 - 1,677,268 -
‘T'otal activos tinancieros 54,412,016 206,772 17,206,768 5,263
Pagivos financieros medidos

al costo amortizado

Prestamos y obligaciones financieras 2,169,663 2,424,984 5,006,088 1,668,785
Prestamos v obligaciones financieras con fuente de repago 14,690,156 - - -
Cuentas por pagar a proveedores 16,867,088 - 10,570,034 -
Otras cuentas por pagar 88,118 - 78,211 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 39,218 2,039 583,016 2,841
‘l'otal pasivos financieros 33,854,243 2,427,023 17,139,149 1,671,626

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos v pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instramentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Caja 4,497 5,152
Bancos locales 1,803,079 2,360,415
Inversion 11,760 133,002
1,819,336 2,528,569

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017y 2016 es el

siguiente:
2017 2016
Clientes comerciales (1), (3) 20,331,900 11,731,864
Clientes con tarjetas de crédito ' 341,917 144,215
20,673,817 11,876,079
Provisién Incobrables (2) (425,972) (600,790)
20,247,845 11,275,289

(1) Laantigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion financiera es

come sigue:
2017 2016
Valor % Valor %

Facturas no vencidas 18,240,159 g0% 10,145,462 86%
0-30 dias 1,365,895 7% 684,782 6%
31-90 dias ' 258,802 1% 404,262 2%
01-180 dias 192,405 1% 92,782 1%
181-360 dias 183,488 1% 113,422 1%
Mayor a 360 dias 91,060 0% 291,154 2%
Total 20,331,899 100% 11,731,864 100%

{2) Elmovimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar fue el siguiente:

{3) De esta cuenta el valor de USD.$14,690,156 es la fuente de repago de las obligaciones Bancarias.
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201 2016
Saldo injcial 600,790 600,790
Provisidn del afio 154,900 -
Utilizaciones (329,718) -
Saldo final 425,972 600,790
INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017y 2016 es el siguiente:
2017 2016
Repuestos 4,555,516 4,175,404
Vehiculos 13,322,104 5,387,625
Reparacidon de vehiculos en proceso 602,281 754,745
18,479,901 10,317,774
Provisiom para deterioro del inventario (139,601} {298,731)
18,340,210 10,019,043
Fl movimiento de la provision es como sigue:
201 2016
Saldo inicial 298,731 444,832
Bajas, ajustes {159,040) (146,101)
Saldo al 31 de diciembre 133,601 298,731
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
Porcentaje de participacion en el
Entidad capital (%)
2017 2016 20V 2016

Inka’s Rent A Car Ecnador S.A. (1) 99.50% 99.50% 2,031,341 1,743,810
Plan Automotor Ecuatoriano 8. A. 3.00% 3.00% 141,215 141,215
Karimaseg S.A. (1) 7.00% 7.00% 70,929 70,929
Consorio IMVAPRO 25.00% - 8,000 -
Fideicomiso Mercantil de Flujos y Pagos Vallejo Ar 1.00% - 1,000 -
Fideicomiso Mercantil Vallejo Araujo Flujos 1.00% - 1,000 -

2,253,485 1,955,954

{1) Estasinversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estdn registradas al costo;
ninguna de las acciones es cotizadas piblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados; en el afio 2016 la compaiiia Imbauto S.A. cedid sus acciones en Inka“s Renta
Car S.A. para condonar la denda mantenida con Vallejo Araujo S.A.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de diciembre del 2017
Tasa de interés Corriente No corrients
Prestamos bancarios:
Banco de Guayaquil 9.06% 5,180,840 -
Banco Internacional 9.00% 4,890,237
Banco Bolivariano 8.25% 888,459 -
Banco General Rumifiahui 8.00% 429,064 -
Banco Capital 8.00% 2,382 -
Banco Pichincha C.A. 8.00% 500,000 -
Coop. Coprogreso 8.69% 1,370,745 -
Banco de la Produccion Produbanco 8.A. 7.50% 1,358,429 -
Obligaciones Financieras con fuentes de repago (*) 14,690,156
Banco de la Produccion Produbanco 5.4, 7.65% 1,000,000 -
Barico Internacional 11.82% - 1,306,232
Banco de Guayaquil 0.33% - 222,375
Banco del Pacifico 8.95% 791,312 896,377
Sobregiros Bancarios 260,340 -
2,021,652 2,424,984
16,711,808 2,424,984
Provisidn por intereses por pagar 148,011 -
16,859,819 2,424,984
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa de interés
Prestamos banearios;

Grupo Produbanco -Proamerica S.A- 8.95%-11.23%

Banco Internacional S.A. 8.95%-11.45%
Banco Bolivarino S.A. 8.83%
Banco General Rumifiahui 5.4, 8.95%
Banco Capital S.A. 8.55%
Banco Amazonas S.A. 8.95%

Provisién por intereses por pagar

Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente
1,000,000 -
3,304,620 1,668,785
600,000 -
98,874 -
841,308 -
15,090 -
5,859,892 1,668,785
47,096 -
5,906,588 1,668,785

Los préstamos bancarios con el Grupe Produbanco - Proamerica S.A. corresponden a lineas de crédito a
través de las cuales la Compaiiia financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos recibidos por
los préstamos con terceros, las otras institucicnes financieras y las obligaciones en circulacion son

utilizadas para capital de trabajo y la cancelacion de pasivos.

IMPUESTO A LA RENTA
Composicion:

Impuestos por recuperar:
Créditos tributarios a favor

IVA en compras
Retenciones IVA

[m puestos por pagar:

Impuesto a la renta corriente
IVA en ventas

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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2017 2016
755,471 1,051,532
491,582 98
382,258 250,096
1,629,311 1,301,726
686,166 652,272
1,226,064 1,228,847
1,012,230 1,881,119

2017 2016
686,166 652,272

(41,518) -

644,648 652,272




VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017y 2016:

2017 2016

Utilidad del afio antes de participacitn laboral e Impuesto a la renta 3,140,492 2,002,005
Menos -Participacion a los trabajadores {471,074) (300,300)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,669,418 1,701,705
Menos - Ingrescs exenrtos {40,158) (44,669)
Mas - Gastos no deducibles 489,674 169,121
Base tributaria 3,118,934 1,826,157
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado corriente 686,165 401,755
Anticipo minime de Iimpuesto ala Renta 533,164 652,272
Impuesto a la renta corriente causado 686,164 652,272

La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 2 669,418 1,701,705
Tasa impositiva vigente : 22% 22%
Impuesto a la renta 587,273 374,375

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal 98,801 27,380
Gasto impuesto a la renta del afio 686,164 401,755
Tasa efectiva 26% 24%
Situacion Fiscal

Los afios 2015 a 2017, se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades correspondientes.
Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2017 2016
Activoe por impuesto diferido:
Valor neto de realizacion 683,142 26,624
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Al 1 de enero 2016 26,624
Debito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2016 26,624
Debito a resultados por impuestos diferidos 41,518
Al 31 de diciernbre del 2017 68,142

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de Ia
Jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de Sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccitn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre €l monto de ntilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las gue se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, v; iii) aquellas sociedades de turismo receptive.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementadc el empleo neto. Asf también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracidn, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio, estos rubros si formaban parte del célculo del
anticipo.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en 1a parte que no sea utilizada coma

crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia considera que las reformas tributarias, si tendran un impacto en las
operaciones de la misma. Debido a que se generaran mas gastos no deducibles por la reforma del
desahucio y jubilacién patronal, se incrementari del 22% al 25% de la tasa del impuesto a la renta lo que

significa que la compafiia pague m4s impuesto a la renta.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién:

2017 2016
General Motors Ecuador S.A. 15,857,271 9,267,756
Proveedores locales 1,009,817 1,315,638
16,867,088 10,583,394
PROVISIONES
El detaile de beneficios de empleados a corto plazo es como sigue:
Saldo al Pagos y/o Salde al
injcio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios sociales 189,979 1,859,081 (1,790,060) 259,000
Participacién de los trabajadores en las utilidades 300,302 471,075 (300,302) 471,075
450,281 2,330,150 (2,090,562) 730,075
Saldo al Pagos y/o Saldc al
inigio [ncrementos utilizaciones final
2016
Beneficios sociales 172,887 1,531,799 {1,514,707) 189.979
Participacion de los trabajadores en las utilidades 158,483 300,302 (158,483) 300,302
331,370 1,832,101 (1,673,190) 440,281

De acuerdo con lo previsto en 1as leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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VALLEJO ARAUJO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 1,197,231 1,050,002 231,559 206,161 1,428,790 1,256,163
Costos por servicios corrientes 85,225 127,353 62,796 63,222 148,021 190,575
Costos por intereses 10,132 45,780 9,587 8,989 19,719 54,769
Pérdidas (gananera) actuariales (19,192) 98,610 19,197 (11,664) 5 86,946
{Beneficios pagados) (52,856) (55,585) (28,313} - (81,169) (55:585)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - (68,029) - (35,149) - (104,078)
Al a1 de diciembre 1,220,540 1,107,231 294,826 231,559 1,515,366 1,428,790

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:

Jukilacién patronal Desahucio Taotal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costos por servicios corrientes 85,225 127,353 62,7906 63,222 148,021 190.575
Costos por intereses 10,132 (23,140) 9,587 (26,160) 19,719 {49,300)
Al 31 de diciembre 95,357 202,814 72,383 25,400 167,740 141,266

Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fcuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

Fl capital susecrito y pagado de 1a Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende 5,451,000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de Ia utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Con fecha 4 de octubre del 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba transferir el
saldo de utilidades retenidas para la creacion de la reserva facultativa. Dicha reserva no puede distribuirse.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantenjendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 1as utilidades son distribuidas ¢ destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas.

Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el cdlculo de los
beneficios a empleados por jubilacién patronal, desahucio v valuacién proporcional patrimonial. .

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ventas Costo Margen %
201
Ventas de productos 134,639,169 124,545,524 10,093,645 7.50%
Servicios 4,568,288 2,183,341 2,384,947 52.21%
Comisiones 4,809,917 - 4,809,917 100.00%
144,017,374 126,728,865 17,288,500 12.00%
Ventas Costo Margen %
201
Ventas de productos 00,554,054 82,663,632 7,890,422 8.71%
Servicios 4,499,243 1,959,175 2,540,068 56.46%
Comisiones 2,972,037 - 2,072,037 100.00%
98,025,334 84,622,807 13,402,527 13.67%
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Gastos de personal
Suministros

Gastos de publicidad

Gastos de viaje

Honorarios

Movilizacién

Servicios Bésicos
Mantenimiento

Cuotas y afiliaciones
Garantias, Obsequios, Comisiones
Servicios a tereeros

Impuestos

Arriendos

Depreciaciones y Amortizacién
Seguros

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETOS

Composicién:

Venta de activo fijo
Gastos no deducibles
Otros ingreso

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicidn:

Intereses bancarios
Costos bancarios
Comisiones

2017 2016
6,058,707 5,233,432
134,785 130,122
514,043 403,138
108,286 69,694
963,233 859,566
230,481 165,203
328,605 384,584
274,958 268,468
42,559 26,844
951,599 777486
113,704 157,998
96,554 72,200
1,571,058 1,668,117
554,710 606,024
60,267 54,921
12,003,639 10,878,197
2017 2016
10,150 219
(496.863) (60,863)
213,949 617,576
(272,764) 556,032
2017 2016
1,245,626 448,511
494,002 467,755
603,060 462,288
2,342,688 1,378,554

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaifias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades
con aceionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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VALLEJO ARAUJO S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de Compafiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacién:

2017 2016
Cotriente No Corriente iente No Cerriente
UED or AL GO fias relacionada:
Backoifice Servicios Empresariales S.A. - 4,548 - 2,290
Infobosa S.4. - 1,751 - 1,720
Backbosa S.A. - 473 - 2
Dismaddub 8.4 8,007 - -
Imbauto S.4. 181,021 300,000 124,151 -
Inkas Rent a car S.A. 343,130 81,573 -
Way Express centro de Servicios WS Cia. Ltda. 7,440 23,737 -
Amador Villaba Thaufik José 19,599 24,913, -
Amador Yepez Wilson Ernesto . 755 .
Amador Villaba Santiago 3,921 - -
Amador Villaba Wilson 30,200 - -
Amadaor Villaba Pablo Damian 3.500 - 1,848 -
501,908 306,772 276,977 5,263
2017 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Backoffice Servicios Empresariales S.A, -
Backbosa S.A. - 1,747 - 1,748
Infobosa S.A. - 292 - 1,093
Amador Villalba Santiago 7,200 - - -
Dismarklub S.A. 4,348 - 38,548 -
Imbauto S.A. 17,650 - 328,608 -
Inkas Renta car S.A. 9,957 - - -
Way Express centro de Servicios WS Cia. Ltda. [ - 216,760 -
19,218 2,030 583,016 2,841

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

201 201

Sueldos,salarics, bonos y beneficios 121,225 73,736

121,225 73,736
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VALLEJO ARAUJOQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EXL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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