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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta General de Accionistas

Vallefo Arawjo S.A

Quite, 19 de abril de 2017

Opinién

Hemos auditade los estados financieros separados de Vallejo Arauio S.A. {la “*Compania™) que
comprenden el estado separado de situacion tinanciera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, ast como las notas explicativas de los estados financieros separados que tncluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

Tn nuestra opinion. los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, [a situacion financiera de Vallgjo Arawjo S.A. al 21 de dictembre del 2016 y e}
desemnpeno de sus operaciones v sus flujos de efeetivo por €l afio terminado en esa fecha. de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acnerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NJAs). Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financteros separados”™.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestira opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Valigjo Araujo S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos camplide con
nlestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos vequisitos.

{tro asunto

Sin calificar nuestra opinion informamos que como se incdica en la Nota 2.1, la Compaiiia no prepara estados

financieros consolidados ean su subsidiaria, en razdn que de acuerdo a Normas Internacionales de
[nformacion Financiera {(NTIF), los estados tinancieros consolidados al 31 de diciembre del 2016. han sido
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preparados por su controladora Autoventas Way W Amador Y S.A., los cuales se presentan en forma
separada de estos estados financieros separados.

Ctra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria,
la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Er conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra respensabilidad es leer el
Informe Anual de la Gerencia v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros separados ¢ con nuestro conocimiento cbtenido durante
la auditoria, o st por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

51, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro intorme de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiaies de esta informacidn,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiita por los estados financieros
separados

La Administracion de Vailejo Araujo $.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) ¥ del control interno necesario para permitir Ia preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros separados. la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando. segan corresponda, ios
asuntos relacionados con empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha. a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
o exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
claboraci6n de la informaci6n financiera de la Compadiia.
Responsabilidad del auditer en relucion con la auditoria de los estados financieros

sepuarudos

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, va sea por fraude o error, v emitir un informe
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de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuande existe. Los errores maieriales pueden surgir de fraude o ervor y se
consideran materiales si, indiidushnente o en su conjunio podrian razonablemente inthair en las
decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en log estados financieros separados.

Cotno parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

« Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, diseRamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un ervor material debido a un fraude es mis elevado que en el caso de
una incorreccidn material debido a error, va que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
nimisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracidn del control
Hierno.

s Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en faneidn de las circunstancias ¥ no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

= BEvaluamos gi las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estiinaciones contables sean
razonables asi como las respeetivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

» Concluimos sobre o adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha v, basdndonos en la evidencia de auditeria oltenida. concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
signiticativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de anditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compagiia no continte
LOMO BRa empress en funcionamiento.

» Tvaluamos Ia presentacion global, 1a estructura v el conienido de los estados tinancieros separados.
incluida la informacion revelada, ¥ si los estados financieros separados representan las transacclones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentaecién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa det control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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YALLEJO ARAUJO 8.AL

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACOTEVOS Mioias

Antivos corrientes

Fleetivo ¥ eqaivalentes de electiva 13

Cuentas v documentos por cobrar comereiales 7

Cuenias por cobrar g compadiss relacionadas 22

Iim puestos por reeuperar 12

Anticipas & provesdores

{hirascuentas por cobrar

Inventarios a

Totraide activos corrienies

Arctivos ne eorrientes
Mropiedades, equipos y vehiculos 5

Tnipuestoa la renta diferido P2
Inversiones en aeciones 163

tirosactivos
Totalde activos no corrientes
Total de activaes

{1] VerNota2.2.

-

i.as noias.explicaiivas anexas son parte integrante,de loggsiados financieros separados. “\'\k

Ay W

236

2,528 5600
P1.504,350
282,240
L3017 d
27,005
1.4 8,001
E0,010,00.43

2Lk
Reestructuracion (1)

[ S e R ¢ o]
Tab44.9048
211,020
1,878,658
274,794
903,637
12,077,005

WTL2IR,RT0

21,041,000

2,594,310

afy. B2
1.955,054
3 H.000

2, 718100
ERN IR
vr77.058
151,174

4,724,807

3,072,058

27,714,322

d

e

Ry i
W

j

y . ; _%,-"
] Gén‘é?'té Financiero

Diego Almieidas
Gerente General
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VALLEJO ARAUJO 8.4,

ESTADO SEPARADG DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBERE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Fréstamos v obligaciones financieras
Cugntas por pagar a proveedores

Cuenios por pagar a companias relacionadas
I puestos por pagar

Anticipo de clientes

Otrascuentas por pagar

Beneficios a em pleados

Tuotal pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Préstamos v aobligaciones financieras
Bencficios a em pleados

Total pasivos nocorrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

{13 Ver Nota 2.2.

s

11
14
23
i3

1é

z016 2015
o

5,906,988 3.027,160
10,463,384 11,237,940
711,177 307.276
1,881,110 L8y w.520
218,774 491,577
94,611 18,327
531,181 165,327
19,907,254 17,645,327

1,658,785 -
1,428,790 1,256,103
3.007.575 1,256,163

23,004,800

18,201,490

5,451,000 5.451,000
2,297,480 2,297,480
1.18:.838 1,064,352
8.230,318 R.812,832

27,714,322

¥

i

_}asﬁbfﬁs explicativas anexas son parte integrante dd los estados financieros separados. - }

iego Almeida
Gerente General

S
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Reestructurado(1}

Ingresos por ventas 19 28,442,333 114,266,186
Costode producios vendidos (%) 10 (84,622,808} (g8.778.245)
Utilidad bruta 19 13,819,525 15,487,041
Gastos de administrativosy ventas (*) 20 (11,193.395) {(13.066,944)
(irosingresos, nelos 21 355,280 (552,752}
Ttilidad operacional 2,981.419 1,868,245
Gastos financieros, neto el {1.279,714) (1,120.213}
Utilidad antes del Impuestoa Ya renta 1,701.705 748,032
Impuesto a la renta iz (652,272) {1.043.287)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 1,049,433 {295,255)

Otrosresultadosintegrales
Partidas que nose reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicien
{Pérdida) ganancias actuariales (36,347} 260,266

Resuitadointegral def afio 962.486 (34,989}

{*} Incluve participacién de los trabajadores en las utilidades que en el 20156 totalizd US$300,300 (2015
1185132,005)

(1) Ver Ngta z.2.

Y

.~ Diego Almeida Migae] aAlvarez Joffre Parede
Gerente General Geéfente/Fiflanciers Contador
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VALLEJO ARAUJO S.A.

ESTADO S}EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL ANOTERMINADO EI. 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Dotas

Fiafn de efestive de las actividades de pperacion:
Leddad antes de wmpucsto a b rants

Mas imeneslcargos reréditos ) a resuitado s que no represaniaa

muovimiznte de efeciive:

Deleriere de cugnlas vdocumentes porcobrarcomertiales B
Dizleriore de inventarm
Depreciacion de propledades.equipos yvehivulos @
Amonizacrnde otrag aclivas

Provisienubilacien paten naiy desahucio 6

Camhios enactivas yoasives:

Cuemas vdecumentos porsobrarcomearsiaiss
Cuenfas porcobrara compadiss relacinnadas
mpuesios posRecuperar

Anticipas 4 proveadnes

{¥rrs cuentas porechrar

Tmveniarios

Meo s Activos

Cusntas porpager provesdores

Caenlas porpagara compahiss refacinnadas
hmpuestas parpagar

Anticing da clistes

Cirds cUenias parpagar
Haonzlicim= gz ampleado s

Reneficies socales

Hicctivo generade porlas actividades de opescidn
impuesto ala rema pagade

Efective nelo unlizade en las actividades de operacion
Fiuin de efactivo de ias actividades de inversidn:

NVErswones anacsiones
Adwiones de propiedades. equipos yvehiculos
Gaias de propredades, aquipos yvohiculos

Lfeermva neto uethzade snias actividades de mversion
Flujo de efectivo de las actividades de finsncizamientn

Pawo de divendos

Eizeiven secibidn parpréstamos vobligacioaes financieras
Lizetnn pagado porpréstamos yobligaciones fnancreras

Flewive agie provisic porias actividades de francamenio
Mimmezwal lcremento rein de efaciivo vequivalentes de efectiva
Cieetive yeguivalentys de gteciive almikio deiafio

Elective yegumrvaienies de sf@ctive alfinaldelafo &
(1) Ver Nota 2. T L
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" Diego Almeida - Miguel Akarez Joffre Pargdes
Gerente General Gerente-Financiero Contador
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