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Informe de los Auditorcs Externos Independicntes

A los Acaonisias v Direcrono de
Vallejo Araujo S.A.

Infurme sobree los Estados Financieros

. Hemos auditadi los estados de simmacion Gnandera adjuntos de Vallejo Arawjo 5.A. al 31 de
Deciembre de 2013 v los correspondientes estados de resultados integrales, cambios ea el
patrimonic de los accionistas ¥ sus fhajos de efectivo por €l ano terminado en esa fecha v un
resumen de las politicas contables sipnificativas y otras rotas explicativas. TLos estados
financicros por el ato rerminado ol 31 de Diciembre de 2012, focron auditados por otros
audhitores guenes emitcton una opinidn sin salvecades con fecha 25 de abril de 2013,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2 la Adminsstracion de Vallejo Arawjo 5.A. ¢ responaable por la preparacion y presentacidin
raconzlile de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion
fimanciera. lista respousabilidad inclure el disciio, la implementacion v el mantcramicnio de
controles incernos que son relevactes pam la preparacidn ¥ presentacon mzonable de los
estados fimancieros, que no estén afectados por distossiones siguloalivas, sean ésts causadas
por fraude o error, modiante la seleccidn v apheavion de politicas conrables apropiadas; v
elaboracion die estimaciones contables rasnnables de acuerdo con las circunstzncias,

El control mremo ¢s un proceso electuado por la perencia, empleades v orrox, disenado para
logear operaciones efecrivas, eticientes, informes financierns confiables v cumplingento de las
leses v segulaciones. Fsiablecer v mantener un eontral interno  efecovo ¢ una
responsabilidad importante de ka gerencia y requcre supervision conlinus por parte de clla,
para ceterminar que Ins confroles estan operando como se preteadit y son modificados
penddicamente segiin las necesidades.

Loz componentes de control interna como son: conciencia de conrrol, evaluacidn de mesgo
politicas v procedumnicntos. sistema de informacidn comunicacion v seguemento, ao han sido
permanentemente evalsados ¥ corregidos por la Administraciéa de Vallejo Araujo S.A.



/. Crowe Horwath.

Fl control interno diseaado por la Admunistracion de Vallejo Ataujo S.A. no ha asegurado 2
cugyion de informes financicros comfables, que permitan logrer operaciones efecovas, tal
como se deseribe en las limelaciones inchudas en este informe.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestma responsabilidad ¢s ¢xpresat ina opinion sobre estos esrados financieros en basc a
nuesiez auditora. Cxeepto por lo mdicado en el pieeafo 4, nuestra audicoda se cfeciud de
acuerdo con normas mrernacionales de auditoria. Estas normmas requicren gue cumplamos con
requerirmientos éticos v planiliguemos v realicemos la audioria pura ohtener certeza cweonable
de que los estados financieros oo esun alectados por distordones significativas, Una audiroria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria
subre lus saldos v revelaciones presentadas ¢n los esrados financicros. Tao: procedimicnios
selecconados dependen del hucio del aoditor e mcluyen Ia evalvacidn del acsgo Jde distonsiones
sipnificativas en loz estados finsncieros por fraude o error. Al efectuar csta evaluacion de mcsgo,
el anditar toma en consideracion los controles iernos relevanes de i Compania, pacs Ja
preparacion y presentacion tazenable de sus estados financieras 4 fin de disedar procedimientos
de auditosia adecados 2 lus cirvunstancias, peco no von el propdsito de expresar una opinion
sobre la efecovidad del control intemo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evalunadn de que los panapios de contabilidad utilizados zon apropiados v de que las
esrimaciones contables hechas por b Administracion son ceronables, asi como vos evalucitn
de ln presentacion general de los estados financicros. Considerzmos que Ia evidencia de
anditarda gue hemos abrenido os suficiente v apropiada pars proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Limirtaciones al alcance de la anditoria

4. No ha sudo puesta a nuesira d.u'-pu sLe15n:

*  Composicion de los valores inchudos en arras cuentas por pagar comerciales por
LI551,521.385 ¥ que de acuerdo 2] concepro de la conmbalicad representan partidas
conciltalarias de bancos pendientes de idennficar.

*  Anexos o estados de cuenea de los saldos al 31 de diciembre de W1 2 (saldos mniciales) de
cuentas por cobrar v cuentas por papar 4 laego plazo con companias relacionadas, que permia
identificar su composician,

e lulommacion relacionada con o caloulo del saldo prescatado en activos por imnpuestos
difendos que permila determinar su razonabilidad. Al 31 de Diciembre el saldo del activo por
impueste difendo asciende & USH 241,302,
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Opinibn

5 Ln nuesma opinidn, excepto por Jos efectos de los ajustes, st los hay. qie habrian sido
eonsiderados como necesanos, ¢ no hubieran existide las Jmitaciones en ¢l aleance de nuesteo
trabajo descntas en o] pdrrato 4, los cotados Bnancieres, mencinonacos en ¢ primer pdrmafu,
presentan ruzouablemente en todos los aspectos imporantes, la sitmodn dnanciers de Vallejo
Araujo S.A., al 31 de Diciernbre de 2013, los resulrados de sus operaciones, los cambios ea su
palzirmonio v sus flujos de efectivo por el ado teominade en esz fecha, de acverdo con normas
internacionules de informacidn fnancicra,
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VALLEJO ARAUJO S.A.

Faradaos de Sieacidn Financiera

Motas 2013 2012
LS Difbarss;

Activos
Active Corriente
Efcctivo y equivalentes de efective 5 396,715 71,581
Cuentas pot cobrar comerciales ¥ otras cuentus pur cobrar 6 0,334 [EH B, 330502
Crentas por cobrear relacionadas 1 2ASD G 952 22
Activn pur Lupaeslos contienies 13 2,146,138 1264 006
Iovenianos i 2,941,183 5632047
Servicios y olros pagos anticipados 127973 08,303
T'oal aclive cnteiente 20810317 17 279 24
Activo No Corriente
(luentas por cobrar comparifas selacionadas 14 2098967 2626441
Propiedad, molalano v equipo 8 13,663,712 1 077,631
Tnversion en acciones 9 38,243 38,243
Cros activos, neto 10 123406 218,239
Activo por impuesto diferido 13 241 502 241,502
Total aelive o cortients 17,'._32’1_.",&5(".'_ 1O 202 246
Taral activo 37,878,147 36,481,487
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VALLEJO ARAUJO §.A,

Uistados de Simeacidn Vladnciers

N 31 de Diciembrc de
MNotas 2013 2012
- (LIS [ 2diares)
Pasivos
- Pasive Coreiente
- Oblgaciones con nsnmciones financieras 1 202404 247779
Cuentas por pagar comerciales v uiras Cuenctas por pagar 12 13,139,839 10,048 .217
= (uentas por pagar comparias relacionadas 14 3,052,633 564,111
o Pasivos por impuesio cornents 13 843 984 625676
Benelicios definidos para empleados 15 434,149 214763
— Taral pasivo cotrente 17673000 13,930,538
o Pasive No Corriente
B Cuentas por pagar compaiias 1elacionadas ¥ 12916873 16,253,187
Benclicios defimdos para empleados 15 093,437 ) 939 558
—— Total pasivo no comiente 139 10,330 17,193 345
. Toual pasive 31,583,339 31,123,903
= Parrimonio 17
Capieal Locial 4,023 000 4.0123,000
= Reserva legal 403,242 445,242
Heserva faculeadva 7 104,127 2,100,127
Efectos uplicacién NTIIFS 363,226} (363.226)
- Resultados acumiados 129 665 {807 539)
Total Pacnmome 6,294 808 5,357,584
) Toral Pagivo v Patrimonio 37,878,147 36,481,487
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VALLEJO ARAUJO S.A.

Femados de Resultados Inleprales

31 de Diciembre de
MNotas 2013 2012

(LTS Dhibares]

Ingresos
Venta de bienes 18 83,224 455 PB4 037
Venta de servicios 6,314,180 53987234
Unlidud en venia de actvos 164 593 63,07
Drvidendos recibidos 22033 20,392
89.731.161 83.795,833
Costo de ventas 13 15.1635,923 71058314
Margen bruwg 14,567,238 12 T57.519
Gaslos de vperacion
Cinsins de adminisrracion 7 venra 19 10,919 258 10,876,376
(iastos de depreciacién ¥ amonizacion 756,248 446,948
Costos finaneleros 1,233,280 1,242,065
12009392 12,563,089
Utilidad artes de smpuesto a la renta 1657 8406 141,230
Impuoesio a la renta 13
[enpucsto a la reata cornente (633,186 (536,000
lenpuesto a la renta diferidos - 174,330
(623,186) (361,670)
Ulidlidad [pérdida) nera v resulrado mntepral 1034 660 {170,140
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VALLEJO ARAUJO S.A.

Fatados de Flujos de Blective

Finjos de efective netos en actividades de operacitn:
Iimthidad (Perdida © nera del adc

Ajustes para conciliar ka {pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto (utilizado en) lag actividades de operaciin:

Drepreciacionss v amortizaciones

Provisida detedors cuentas par cobar

Proasidn jubilacidn Pm:’nn:al

T'rovizidn detsricsn de iaventacos

Provizidn pam impuests = b renia y parficipacée mabazdores
Bajz en otzas cucnias por cobrar

Likdad en venra de propiedad, mobibinno v cquizn, nero
Reconogimeni s de ipuesho diferidno

Varacidn eu capital de trabajo = aumento (disminucidn)
Variacidm de activos = (aumento) disuninucidn

Cuentas por eolisire comerciales v ogs cnentes sur colour
Inwvertarios

Servicios ¥ ofros pagoe aancipados

Vanacidin de pasivos — aumento (disminucion)

Cuentas por pagar comerciales y 0tras CUCATAS Dor pager
Beneficios definidos purs erapleadas

Efective neo (utlizadoe en) actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversidn
Adizones de acrivos Bios
Efectivo neto utilizado en acuvidades inversida

Flujos de efective en actividades de inanciamiento
Obkgaaones instinuciones Enancleru

Cumpedias relacionadas

Efectivo neto utilizado en acdvidudes de financiamiento

Aumento (Disminucitn) ncm del elecuvo

Caiz v harcos &l indcio del ano
Cap v banceos 21 fin del ans

4

2013 20312
(LIS Ddlderes)

1,034 G55 A7T0, 140
Vah,248 446,948
697,121 233917

53,548 2870
6501114

Ns5747 600,565

- B0

{169,593 {63,070

- {174,330

247,841 3 HEE DO
{3,319,138) 1385337
(29,57R) 61023

2,656,745 4,706,953)
(73,175} (107.578)

2700 471 (A7 1076

1,827.264

(2,107,630

1,827,264

&y

(2,275,387,

=

(2,687,214)

(2,107,630

{613,405)
3,252,021

MGG 2,636,526
A74,864) 42,120
971,581 1.013,701
596,715 971,581
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