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SEBVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compafila fu= constituida mediante escritura plblica del 7 de julio de 1993 &
inscrita &n &l Registro Mercantil &l 7 de octubre de 1993, Su domicilio princigal es en
in cludnd de Galapagos, Santa Cruz en fa citdad de Puerto Avora Av, Charles Darwin,
El plazo parn |o cual se forma 8 empresa es de 50 anfos.

Su obisto socal es 18 prestacion como un@ operadora de servicios de tunsmo y
hoteleria, prestando servicios especificos de:

Venta de alimantos y bebidas

Alajamiento y servicios complementanos (lavanderia)
Venta de paguetes turisticos Locales

Venta y amision de tickets nacionales

Venta v ermisidn de tickets internacionales
Comisianes lineas péreas

Paguete turistico receptivo

Paguetes internacionales

Galextur es un operador turistico con mas de 24 afos de presencia en el mercado
nacional e Intemacional. Nos diferenciamos por brindar servicios turisticos
personallzados, con el asesoramiento oportuno de un grupo de expertos que
preparan 'y eaardinan la programacdliin de paguetes turisticos a medida o Tavlor Made,;
tanto en Ecuador Contlnental como en las Islas Galdpagos y otros destinos de
Sudamérica coma: Pertl, Ballvia, Chile, Argentina y Brasil.

Galextur Cia Ltda &s operador directo ¥y propietario dal Hotel Sliberstein Ubicado en
Sante Crie — Puerto Ayora, su producto principal estz direcclonado en 85 lsias
Encantadas ¥ contamos con &l plus de smitic bolebtos séreos nacionales &
intermacionzles, siendo una Empresa que tiene |a callficacidn TATA.

Al 31 da diclembre del 2017 y 20186, el personal total de ta Compadia alcanzd 50 v
35 emplesdos, respoctivaments,

La informeacian contenids =n estos estados financiérns es responsabilidad de la
Adminlstracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraclién de cumplimiento - Los estados financierns de la Empresa
han sldo preparadas de acuerde con las Normas. Intemaclonales de
Informacién Financlera para Pequefias y Madianas Entidades (NIIF para las
FYMES) emitida por ] Conséjo de Noarmas Internacionsles de Contabllidad




{1ASE).

La preparacion de estados financleros conforme con las NIIF ‘s para las FYMES
exige ¢l uso de clertas estimaciones. Tambien exige a la direccion gue gjerza su
juicio en el proceso de aplicar las pollticas contables.

2.2. Moneda funcfonal -Los estados financieros han sido preparados en USD,
(dbinres) como resultado del -proceso de dolarizacidn de la economin 2 travée de|
cual el Goblerno Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pals, 2 délar
de los Estados Unidos de América

1.3, Bases de preparacldn.- Los estadac financieros han sido preparados sobra
las bases del costo historico, @l como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante. El costo historico estd basado generalments en al valor
razonable de la contrapartida dada en & intercambio de los activos.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Empress en |a preparacion de sus estados financleros:

2.4.  Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de
afective Incluye aquellos activos financieros liguldos, depésitos o Inversiones
financieras liguidas, cajas chicas que se pusden transformar répldamente en
efectivo &n un plaza Inferior & tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
hancag son presentados como pasivos cormentes en el estado de situacion
firanciera,

15, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las
ventas sa realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de ias
cuentas por cobrar no tienen intereses, Cuando sl crédito se amplia mds alld de
laz condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar 3¢ miden al cosio
amortizado utilizando el método de interés efectivo, Al final de cada periodo Sobre
el gue se informa, los importes en fibros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia abjetiva
de gue no vayan a ser recuperables. 5i es @si, 58 reconoce inmedistamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor, La emprasa actualmente no cuenta
con un monta material de cuentas por cobrar ya que los servicios & proformas y
{as facturas se emiten una vez brindados los mismos y para esto ya daben estar
cancelados en su totalided, La carters existente s cartera vencids de afos
anterloras en su mayaria.

2.6. Inventarios.- 5& ha sstmbiecido la cuenta inventanios para clasificar o todos
aquelios bienes disponibles para la venta, adquiridos gue no constituyen activos
fijos de la Empresa v los Inventarios de materia prima usada para I3 produccidn
de alimentos de consumo para la venta en el restaurante del hotel, en &l caso
especifico los Inventarios Unicamente cormesponden & Materia Prima.  El costo se
encoentra @ su costo de adguisicion. Los invertarios incluyen una provisidn para
reconocer pérdidas por obsolescencia, o deterioro 3 cual es detarminada en
funcion de un andalisis de I8 pesibilidad real de utilizacion, slquiler o venta, &n &
caso ds tener inventarios de productos tarminados, s& ha determinado no
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provisionar en el caso de nuestros inventarios de materla prima por cuanto se ha
astablecido gue se deben factursr los autoconsumos, deterioros, perdidas
afectando al costo.

.7 Propiedad; ¥ equipos.-

2.7.1. Medicidn en &l momenfo del reconocimiento; Las partidas de
propledades v equlpos se madirzn Inicialmente por su costo,

B costo de propiedadss v equipos comprends su pracio de adgulsicion mas
todos los costos directaments relacionados con la ublcacidn ¥ la puesta an
cond|cionas de funclonamisnto.

2.7.2. Medicion posierior al reconocimiento: Las partidas de propiedades, planta
y dquipo se miden a3l costo menos |a depreciacion acumtlada ¥ cualguler
peérdidn por deteriors del valor acumulada.

2.7.3. Método de depreciacion y widas itifes: La depreciacion se carga pars
distribuir 8] costo de los activos menos sus valorss residuales a lo largo de su
vida dtil estimadsa, aplicando &l método lineal, Si exiete algin indicio de que
s& ha producido un cambio significativo en In tasa de depreciacidn, vida Ot o
valor residual de un activo, s revisa la depreciacion de ese activo da forma
prospectiva pare reflejar las nuevas expactativas. En =l afio 2017 se reallzo
especificamente una baja por deterioro de la lancha FIOVAL de propiedad de
la Empresa cuyo monto en libros supera e valor recuperable de la misma en
base a las ofertas enviadas para su reparaclon parclal, se reconocen aclivos
pof impuestos diferidos e Ingresos par Impuestos diferidos.,

A continuacion, se presentan |as principales partidas de propiedades y
eguipas y las vidas utiles usadas en &l célculo de la depreciacion:

Irem Vida (til {en afips]
Edificios 20
Instalaciones Entre 5y 20
Muehles vy enseres 10

Efqipo de computo 333
Equipos de oficna 10
Vehicolos g
Embarcacian 10




2.7.4. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utllided o pérdida gue
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como |& diferencla entre el precio de ventn y al valor en libros del
activo ¥ reconoclda en resultados.

2.8. Activos Intanglhles.- El activo intangible se reconoce 51 es probable gue Jas
beneficios aconomicos futuros ambuibles al active gue fluirdn hacia la sptidad; sl
costo o valor se pueden medir confisblemente; ¥ nolresilia de desembolsos
ncurridos Internamente. Los desembolsos incurrides en elementos generados
internamente s& reconocen comao gastos cuando se incurre en ellos. Subsiguients
al reconocimiento inicial, los activos Intanglbles se miden al costo menos |a
emortizacion acumulada v las perdidas por detenorou

2.9. Impuestos.- El gasto por impuesto a [a rénta represents & suma del
impuesto a |a renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. Ls utilidad gravable diflere
de la utllidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. £l pasivo de |a
empresa por conpcepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - El Impuestn diferido se reconnce sobre |as
diferencias tempararas determinadas entre el valar an libros de |os activos
¥ pasivas Incluidos en los estados financleras v sus bases fiscales. Un pasiva
por impuesto diferlds & reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponlbles. Un active por implssts diferflds s8 reconocs por
todas las diferenclas tamporarias deducibles, sn la medida an que results
probable guela Compafiia disponga: de utilidedes gravables futuras contra
ias fue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos
¥ pasivos por Impuestos diferidos s= miden emplaando las tasas fiscalas que
s espara sean de aplicacion 2n &l perodo en el gue &l activo se realice o el
pasivo 58 cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidas con poslvos
por impuestos diferidos i, v s6lo s| tiene recenocido legalmente el derecho
de compensarios, frente & la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos €n esas partidas y a8 Compania tiene |3 intencion de ligwdar
siis activas ¥ pasivos coma netos.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una
obligacion presente (ya se3 legal o implicita) como resultado de un sucesa
pasado, s probabla que ia Compafla tenga que desprandsarse de récursos que
incorporen heneflcios econdmicas para cancelar la obligacién v puede hacerse
una estimacidn fiable del importe da Ia chligacidn.

El mmporte reconocido como provision debe ser & mejor estimacion del
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desembolso necesario para cancalar la obligadidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta las riesgos ¥ las Incertidumbras correspondientes.
Cuando se mide una provisidn tsande el flujo de efective estimade pare
cancelar la obligacién presente, su importe an libros representa el valor actual
de dicho flujo de slectiva.

2,10, Bensficios a empleados

2:10.1. Baneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definldos {jubllacidn patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de |a Unidad
de Credito Proyectada; con valoraciones actuarales realizadas al final de
ezda periodo.

Los costos por servicio présente ¢ pasado se reconocen en el resultado del
ano en &l que se generan, as como el interés financiero generado por fa
obligacidn de bensficia definida.

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de sitwacion financlera con cargo o
abono & otro resultado integral, en et periodo en que se producen. El
reconacimiento de las ganancigs v perdidas actuarales en otro rasultado
integral se reflejan Inmediataments en |as ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

2:10.2. Particlpacién a empleados - La Compafila reconoce un pasivo
¥ un gasto por la participacion de'los empleados en las utilidades de [3
Compafila, Este beneficio s& calculs & 1a tasa del 15% de las utllidades
liguidas antss dal Impuesto & |a renta de acuerdo con disposiclones

legales.

2:11. Reconoclmlento da lngresoe por actividades ordinarias.- Los ingresas de
actividades ordinarias procedentes de ia vents de servicios s& reconocen cuando
se prestan los servicios v ha cambiado su propiedad, Los ingresas se calculan al
valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
¢l imponte estimado de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compania puesda otorgar.

2.12. Costos y Gastos.- Los costos y gastos se reglstran al costo histarico. Los
costos v gastos se reconocen a medlida que son incurridos, ndependlentemente
de |a fecha en gue s& haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el gue s conocen.

2.13. Costos por préstamos.- Todos los costos por préstamos se recanocen en el
resultado del periodo en el que se Incurren,
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2.14, Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan |los activos y pasivos, f@mpoco los
Ingresos y gastos, salve oguellos casos en los que la compensaclon sem
requenda o permitida por alguna norma y ests presentacion sea el reflejo de (s
esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacclones gue, contractualments o por
una norma legal, contemplan [a posibilidad de compensacion v la Compafin
tiene ia Intenclén de liguidai® por su import2 neto o de realizar & activa v
proceder &l pago del pasivo de forma &lmultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.15. Datarloro dal valor de los activos.- Inventarios.- La perdida por deterioro
SE reconoce en resultados cuando el precio de venta menos fos costos para
completar v vender 88 mas bajo que el valar =n libros & la fecha de presentacion

del reporte.

Activas diferentes a inventarios.- Si la cantidod recuperable es mas baja gue
el valar en llbros, Ia diferencia se reconace en resultados como una perdids por
deterlorg. Cuando hay un Indicador de deterlore se deben determinar el valor
recuperapole del actvo, v de su caso, reconocer al deterioro. En ciertas casos sa
permite |a reversa de anteriores pérdidas por deteriom,

2,16, Activos finpnchoros - Todos los:activos financieras se reconocen 'y dan de
baja a |a fecha d= negociacidn cuando =& realiza una compra o venta de un
gctiva financiern ¥ son medidos iniclalmente al valor razonable;, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valar razonable y cuyas costos da la transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activas fnancierns reconocidos son posteriormeante medidos &n su
totalidad al costo amaortizado o al valor razonable y se presentan &0 activos no
carrientes, sxcepto aguallos caon vencimigntos originales Inferiores @ 12 meses
a partir de la fecha del estado da situacidn financiera, que se presentan como
activos corrlentes,

2:.18.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
= Hon activos - financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
Que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 8 valor razanable, se miden al costo
amartizado utilizando &l metodo de s tasa de interés efectiva, menaos
cuslguier deterioro, El periodo de crédito promedio sobre la vents de
blenes es de 90 dias.

2.16.2. Deterioro de actives financieros al costo amortizade - Los

activos financieros que se miden 3l costo amortizado son probades por
deterjoroal final de cada periodo;
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El importe de la pérdida por detenoro del valor pare un active financlero
medido al costo amortizado es la diferenciz entre el importe en libros v los
fiujas de efactive estimadas futures descontados a la tasa de intarés efectiva
orlginal dal activo financiero

2.16.3. Baja de un active flnanclero - La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobire [os
flujos de-efectivo del activa financiero, v transfiere de manera sustanclal o=
riesgns ¥ bensficios Inherentes a |a propiedad del activo financiera, 51 la
Compaiila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios Inherentes a |a propiedad ¥ continda reteniendo el control del
activa transferido, |a Compaiila reconoce su participacion en al activo v 1a
abllgacién asoclada por los valores gue tendrla que pagar.

2.17, Pasivos financleros - Los pasivos financieros se dasifican como
pasiva corrlente = menos que |2 Compzsiilz tehge derecho Ihcondicional de
diferir ¢l pago de la cbligacién por lo menos 12 meses después de |a lecha
del estado de situpeian lNnanciera,

2.17.1. Pasivas fMnancieras medidos al costo amortizeado - Se
reconocen Ihicialmentea su costo, neto de los costos que s& hayan Incurrldo
en la transeccicn. Posteriormente, se miden 3 sU costo amortizado vy
cuzlquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
neceshrios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estada de resultados durante la vida del acuerda con &l método de |a tasa
de interes ofectiva,

2,172, Cuentas por pagar comerciales y olras cuenitas por pagar
- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar son pasivos
financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercada activo. Despiods del reconocimiento (niclal, a wvalor
razonable, s& miden al costo amortizado utifizando el meétodo de 1a tasa
de interés efectiva. El periodo de crédito promedio pard 1a compra de
ciertos bienes 25 de 120 dias. Despues del reconocimiento inicial, & velor
razonable, s miden al costo amartizado Utilizando &l métoda de 1a tasa
de interes sfectiva.

2:17.3. Préstamos.- Aepresentan pasivos financieros (Ue & reconocen
Inicialmentz a su valor rezonable, neto de los costos d= |3 transacoion
incurridos. Estos préstamaos se registran subsecuentements & su costo
amortizade usando el método de interés efectiva,

2.17.4. Baja de un pasivo financhero - La Compania da de baja un
pasiva financlero si, v solo =l &piran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.




2.18. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas — Ls
Jurite para amision de la NIIF para las PYMES &n su reunion de octubre de
2016, decidio gue I3 proxima revision exhaustva (completa) de la NITF para
las PYMES se Ipiciard en los primerns meses de 2019, con el chjetn de
proporcionar una plamaforma estable para la aplicaclon en la PYMES,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los-presentes estados financleros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice cdertas estimaciones y establezca
alounas supuestos inherentes a |3 actividad economica de |s entidad, con &l propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de
los: estados finencieros. En opinion de |a Administracion; tmles estimbcionas vy
supuestos estuviernn basados en la mejor utilizaclan de la Informacién dispanible al
momanto, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y jukcios contables criticos que |3
gdminlstraclan del Grupo ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A'le fecha de clerre de cada: penodo, o en aguella fecha
gue s considere necesarip, se analiza el valor de los activas para determinar si
existe algun indicio de gue diches actves hubieran sufrido una pérdida por
deteriorn.  En caso de gue exista algim indicio se realiza una estimacion del
imparte recuperable de dicho activa, Si 58 trata de activos identificabilas que no
generan Mujos de efectivo de forma independiente, s2 =stima la recuperabilidad
de la unidad genaradora de efactiva 2 1a que pertenece ef activo.

Laz perdidas por dateriors reconocidas &n un - activo an pariodos Bnterones son
revertidas cuando s& produce un camblo #n |las estimaciones sohre su importe
recuperadle incrementando &l valor del activo con abono & resultedos con el
limite del valor n llbros que ef activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deterioro,

3.2 Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipos. - La sstimacion de
las vidas dtiles y el valor residual se efectian de scuerdo a lo mencionado en la
Haota 2.7.3,

3.3 Impuestos a la renta diferido. - La Companila ha realizado la estimaclan de
sUs impuestos diferides considerando que todas las diferencias entre el valor an
llbras ¥ la base tributaria de las actlvas vy pasivos se revertirdn en &l futuns.

3.4 Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos. - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficies dafinidos depende de varios
factores que son determinadas en funclén de un cdlculo actuarial basados en
varios suplsstos, Estos supusstos utllizados para detérminar el valor presente




dee estas obligaciones incluyen una tass de descuento, Cualguier camblo en los
supuestns Impacts en &l valer en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuano contratadoe por la Compaifils para realizer of calculo actuanial, utiliza la
tasa de descuento, [ tasa de mortalidad v de ratacién al final de cada ano
reportado por la administracion de la Compaiiiz. Le tase de descuento e [y tasa
de Interés quee debe ser utllizada para determinar 2l valor presente de los flujos
futuros de caja astimados que s& espera Van 3 sér reguerdos para cumpliv conla
ohligacian de estos beneficios,

d. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Las cusntas bancaras que se mantienen en los Bancos v los valores en efectivo

gl 31 de diclembre 2017, estdn debiidamente concilladas v ascienden & un valor

de USDT.480

Un detalle del efectivo:

2017 2016

Caja Chica 2.350 &350
Caja ventas = 4,218
Bancos locales 5.130 8,815
Bancos exterior = 3157
Efectiva y equivalentes de
efectiva 7.480 1B.561

5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
MNETO

En 2l periodo del 1 de enero &l 31 diclembre 2017 la cartera total clientes
asclende 3 US$115.407 que representa el 9,88% del total de activo corriente,
gue no reprasenta un punta critice comparado con gl nivel de ventas, ya gue an
su mayoria las serviclos son prepagados para pader brindarlos, el 70% de cartera
as cartera vencida de afios anteriores. El deteriorn actumulado de cuentas
incobrables asclende a USD11.188, la provisidn de cusatas |ncobrables
deteriorn en el afio 2017 fue de USDBS1 adicional [a'baja de facturas incobrables
correspondientes al afin 2012 fug de USD15.566, de acuerdo Al andlisis de
cuentas por cobratr

Las cuenmias por cobrar comerciales son comp sigue:
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Clientes

Otras cusentas por cobrar

Tarjetas de crédito

Anticipo empleados

Garantias entragadas

(=) Pravision cuentas incobrablas

(=) Provision otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras
cuentas por cobrar; nato

(1)
(2)

2017 2016
{restablecido)

115,407 119,813
325.180 419,039
3.946 1.886
1.347 1.333
4.422 -
-11.1848 -165.963
-47.014 42,014
397.109 336.074

(1] En el afio 2017, esta valor corresponde a las facturas pendlentes de pago
amitidas a los clientes, En &l afo 2016, se registra un error al Incluir clartas
Cuentas por cobrar de accionistas como parte de las cuentas por cobrar de
clientes por lo gue se realizd una reclasificacion y s reestablecio los estados
financieros del affo 2016 por un valor de US312.579,

(2] Corresponde B una deuda por cobrar @l Sefor Gulliermo Bague Pincay por
concepto de relaciones comerciales por operaciongs y comisiones por &l girg
erdinario dal negocin en renta de embarcacion propledad del Sefor Baque. El
Sefior Bague ha reconocido estas deudas con 8l propdsito de poder liguidar

las mismas.

Antloledad de las cuentas por cobrar vencldas pero no deferioradas:

0 - 60 dias

B0 - 120 dias

Mayor & 120 dias

Total

Antigledad promadio (dlas)

Lamblos an |a provision gara

2017

56971
3:188

2017

2016

25,395
729

2016




Saldos-al comienzo del ana 165,983 30,714

Provisian del afio ag1 140,119
Baja [155.685) _[4.850)
Saldos al fin del afo 11188 165,983

6. DEUDA CON VINCULADA A CORTO PLAZO:

2017 2016
Herederos del Sefior Werner S(lbersteln [3) 312.579 313.579
Deuds con vinculads a corto plazo 312,579 312.579

{3} En el perioda del 1 de enero al 31 diclembre 2017 $e registra una deuds por
cobrar por un valor de US0312,579 al Dr. Wemner Silberstein, socio fundador,
quien lamentablements fallacit en &l mes de mayo del 2017, una vez que en
gl afio 2018 se concliya el tramite |legal de posesian sfectiva que se esta
redlizands por parte de los nievos soclos v herederns se determinara el
tratamiento de la mencionada deuda,

7. INVENTARIOS

2017 2016
Inventarios 16.121 Z5.076
Importaciones en ransito 4,635 4,635
Otros 2:129 2:169
(=} Deterioro de Invenianos =219 =151
Inventarios 20.756 29.729

8. IMPUESTOS CORRIENTES ¥ DIFERIDOS

Activos ¥ pasivos del afio corriente.- Un resumen de activos v pasivos por
Impuestos corrlentes g5 comao s|gue:
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Activo por impuestos corrientes:
Cradito tributario de impuesto & la
renta

Impuesto al Valor egregado IVA

Total

Pasivos por impuestos corrlantes;
Retenclones en la fusnte por pagar
Retenciones del WA por pagar
Impuesto 2 la Renta por pagar
Impuestos por pagar anos anteriorss
Interesss v multas por pagar

Total

2017 2016
28,352 17.862
3184254 2BH.T17
412.626 304.679
2017 2016
18.821 B.9ap
92.535 53.748
29.414 4764
L1500 54,245
16.798 -
229.530 118,197

8.1.1. Conciliacion tributaria - contable del impuesto & la renta corriente - Una
reconcillacién entre |a utllidad segin sstados financleros v &l gastn por

impuesio & [a renta corriente, 25 coma sigue;

2017 2016
Utllidad [pérdida) segin estados
financierns antes
de Impuestos & la ranta 207.023 ~0o Fad
Gastos no deducibles locales 40,053 236.773
Gastos no deducibles exterior Zi1.670 i
Ganeracidn diferenclas tempararias
deterioro de inventarios 20,000 ]
utilidad (pérdida) gravable 133.700 137.051
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Impuesto @ Ia renta causado { 4} 29,414 30,151

Anticipo calculado (5} 29.043 29.041
Impuesto a la renta cargado a resultados 29,414 30,151
Impuesto & la renta diferide ~5.000 -
Total 24.414 30.151

(4} De confarmidad con disposiciones legales, |a tanfa para el impuesto a [a renta,
s caledla en un 22% sobre las utllidades sujetas & distmbucion v del 12%
sobre las utilidades sujetas s capitalizacion.

(5] & partir del afo 2010, se debe considerar come impuesto & 1& renta minimo
el valor del anticipo calculada, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del acliva, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de Ingresos gravados v 0.2% de costos
v gastos deducibles;

Pars los afios 2017 v 2016, |a compafiia determint como anticipo de impussto
a la renta US%29.043 y US529.041, el mismo que fue Inferior al 22% del
Impuesta a |a Rents de US20,414 v US$30.151 respectivaments,

Son susceptibles de revision por parte de las autoridedes trbutarias las
declaraciones de impuestos de los-anios 2014 al 2017,

8.1.2. Gastos no deducibles L5 empresa durante el perindo comprendido antra 01
de anaro de] 2017 al 31 de diciembra del 2017 por un valaor de USD320,723
como gastos no deducibies, los mismos que se generan &n suU mayoria por
costos del exterior que no han podido ser legalizados por cuanto & deuda con
el SRl no nos permitia =acar liquldaciones de compras y servicios haciendo
imposible realizar la nacionalizacion del servicio con |as debidas retenciones.

Tambien se realiza en & mes de Moviembrz 2017 por =l camblo da
Administracion y equipo completo relacionado 2l mansjo contable una toma
fisica de inventarios la misma gque genera un gjuste gque gs enviado
directaments al costo por el valor de USD130.645 para sstablecer saldos
existentes y partir de saldos realas, cabe recalcar gue el mismo fue analizedo
W reallzado [term por item dentificando su naturalera sipn embargo por criterio
contahle se estima que por no cumplir con &l principlo contable de registro
aportuno &s un costo no deducible.




DETALLE DE GASTOS NO BEOUCIDLES
FRAOVISION MO DEDUC|BLE DETERIORD ] S0, 000000
| GASTUS WO DEDUCIELES 5 b T
GASTOS MO DFOUCITELES OFL EXTERIOR 5 anni
GASTOS NO DEDUCIELES X PENALIDADES [ BA05 15
GASTOY MO GEDUCIELES CTAS POR COBRAR EMPLEADDS | § 333373
GASTOS MO DEDLICIELES ARMDBTIFACIONES 5 3.5
GASTOS FINANCIERCS 5 1,550.23
FERIAS 5 3380 H
{ PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 5 1860108
| COMISIONES & SOCIEDADES 5 171173
PAQLIETE TURISTICD EXTRANIERG S CILTETES
GASTOS DE GESTION 5 a05.00
TELECOMLMICACIONES 5 10a.30
OTROS 5 A0
AIUSTETOMA FISICA BE INVENTARICS 4 1304535
TICKETS HACIONALES § 21.4K2.34
PAOUETE TURETICD ) 27,1598 84
TOTAL 4 3m0,7I.08

8.1.3. Movimiento de la provisién para impuesto a la renta. - Los movimientos
de la provision para-el impuesto & la renta fueron como sigue:

2017 1018
Saldos al comienzo del afa 4.7h4 -
Prowvigion del afio 29,414 30.151
Pagos efectuados (B) 32625 25,887
Saloos al fin del ano 1.052 4.264

{6] Pagos efectuados. = Corresponde gl anticipo pagada ¥ 2 retenciones en la
fuente de impuesto 3 la renta.

(7! Saldos del impuesto diferido. = Los movimigntos de activos [pasivos) por
impuesto difendos fueron como sigue:
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Activo por iImpuesto - Saldos al

diferido Saldos al Reconocidos en fin
comlenzo [os resultados del anp

Detenorp de activias fijos . 5.000 2,000

Activas por impuestos

diferidos 5.000

H.1.4. DEros Azuntos Aspactos Tributarios:
Tarifa del impuesto s las ganancias.

Provision para los anes 2017 v 2016,

La provision para & impussto a las ganancias por ef afio terminado &l 31 dediciembre
de 2017, ha =ida calculada aplicanda |3 tarifa efsctiva del 229, El articula 37 de |3
Ley de Regimen Tributario Interno establece que |a tarifa del Impuesto a la Renta
para sociedades es del 22%; sin embargo, = los acclonistas, participes,
constituyentes o beneficiarios de una socledad son residentes o estan establecidos
en paralsos fiscales o regimenes de menor mposicion en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de ague!
gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd
dal 25%, Si la relacidn indicada es infenor al 50%, la tarifa del Impuesto a @ Rents
serd del 25% sobre la proporcidn de la base Imponible que pertenezca a dicha
participacidn en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn,

Asi mismo una socieded deberd aplicar la tarife del 25% =obre la porcidn de las
participaciones de sus acclonlstas, soclos, participes, constituyentes, beneficiorlos o
similares que no informe a |a Administracion Tnbutana en los términos definidos pars
la presentacian del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016

El anticipo del Impussto a la Renta pars los ahos terminados 8l 31 de didembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procadimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ en el articulo 76 de su
Reqglamento.

El anticipo de impuesto 8 la renta minimo resulte de la suma matematica del 0,4%
del active, 0,29 del patdimonls, 0,4% dé ingrescs gravados ¥ 0,29 de costos ¥
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por coRcepios
establecidos en disposiciones tribbtarias {Circular 14 emitida por 2l Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de dicembre de
2018},
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Rebajn del valar a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017,

Medlante Decreto Ejecutive N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N®
135 del 7 de diciemibre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticlpo de Impuesto & lz2 Renta correspondients al perfada fiscal 2017 para las
peETsonds naturales, sucesjonas indivisas obligadas a llevar cantabilidad v socledades
bajo las siguientes condiclones!

Ingresos brutaos anuales

Desde Hasta
Personas naturales; sucesiones - 500,000 100%
Imdivisas abligadas a llevar 500,000 1.000,000 G0%
contabilidad v sociedades 1.000.000 En adelante 40%

Reinversign de utilidades

La Compafila que relnvierta sus utilidades en 2l pals podra obtener una reduccin de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto @ Ia renta sobre &l montao relnvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en [a tarifa del impuesto
2 la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales
o regimenes de menar Imposician Inferior 8l 50%, se debers calcular la tarifa efective
del impuesto a Ia renta, la cual resulta de dividir 8l iImpuesto @ |a renta causado pars
la base imponible respectiva.

El beneficio en I3 reduccion de Ia tarifa, debe estar respaldado en un Informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan refacion laboral directa o
Indirecta con le Compafifa.

El valor de las utllidades reinvertidas daberd sfectiarse con el correspontdiente
aumento de capital y se perfecclonard con la Inscripcidn de la correspondiente
escritura en gl Registro Marcantll, hasta & 31 de diclembre dal sjercicio impositivo
posterior 8 aguel en que s& generaron lps utilidades materia dé |a reinversidn.

Pego minimo de impuasto a las ganancias

Conforme & |as reformas introducidas 8 la Ley de Regimen Trnbutano Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficlal Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2003, sl el apticipo minimo determinado &n el sjarcicio respactivo no
e5 acreditado al pago del impuesto a | rentn caushdn, o no o5 autorizade su
devolucién por parte de la Adminlstracion Tributarla, se constituird en pago definitive
de impuesto & 1a renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Serviclo de Rentas Intermas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
saciedades por un ejerciclo economico cda trienlo se considerara como &l primer
afio @ primer trierla al periodao fiscal 2010 cuando, por casa fortuito o fusrza mayor,
g2 haya visto afectada gravements |8 actividad econémica del sujeto pasive an el
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ajerciclo econdmico raspectivo. Pars el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debldamente justificada a la Administracidn Tributare, para que realice las
varificaciones que earrespandan.

De acoerdo &8 lodispussto en &l Art. 30 dal Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortulto
se definen como & Imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
tzrremoto, 2| apresamiento de anemigos, los actos de |a autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, stc. 5! el contribuyente no pueds demostrar el caso fortuito o
fuerza mayar antz la Adminigtracion Tributaria, =l antcipo minime detarminado en sl
sjercicio respectivo, deberd ser contabillzado como gasto del Impuasto a la renta.

Ademas, a partir del sjercicio fiscal 2018 cuando se haya wvisto afectada
significativamente |a actividad aconomica de un contribuyente, &l mayor valor entre
el anticipo determinade v & Impuesto a la renta causado puede ser recuperada en |3
parte que exceda el Hpo impositivo efectivo promedio de les contribuyentes en
general definido por Ia Adminlstracion Tributaria.

Precips de transferencia

L# legisiacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo & |a Ley de Régimen Tributario Tntermo v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, sztd grientads a2 regular con fines
tributarios las trapsacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales v/io
exterior), de manera gue las contraprestaciones sntre partes relacionadas deben
regpetar el Principio de Flena Competencia,

Mediante Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC1S-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 25 de maya de 2016, el Sarvicio de Rentas Internas modificd Ia
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Rents cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores @ 3,000,000.deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior @ 15,000,000 deben presentar el Inforrme
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no deben
ser caontempladas para dicho snalisis:

El referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por 2l Servicios de Rentas
Internas por cualguier monto ¥ tipo de opéracion o transaccion con partes
relacionados locsles v/oodel exteriar.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCEGC15-00000455 fue publicads &
través de la pagima del Servicio de Rentas Intermas 1@ ficha téonica pare |a
estandarizgcidn del analisis de precios de transferencia, el cudl establece 2l contenida
de presentacldn del Informe Intagrsl.

Se encuentran exentos de! Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
aue:
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i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de |los ingresos gravables;
i) Mo realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales

preferentes; ¥

i) No mantengan suscrito con el estado contratos pars la exploracion vy
explotscion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
fin mayor a un mes contado & partir de 1a fecha de exiglbllidad de i

declaracion dal Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): "Loe sujstas pasivos del Tmpuests 3 la Renta que,
no estando sxentos de la aplicaclion del régimen de preclos de transferancia conforme
2 |la Ley de Regimen Tributario Intemo, dentro de un misma periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes ralacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dalares de |os Estados Unldos de Amérce (3,000,000) debardn

presantar g Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas.

9. GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADO

2017 2016
Antcipos entregados 8 proveedores 28,499 41.211
Gastos pagedos por anticipado 28.499 41.211
10.PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
2016 A znere del
2017 2016
[restablecido) [restablacidol
Costa 1,539.385 1,534,840 1.488.573
Depreciacidn acumulada B31.192 555,178 409,223
Tatal 908.194 g78.76d 9959.350




Terrenos

Edlficias

Equlpos de computacion
Muebles y Enseres
Instalaciones
Equipos de oficing
Vehiculos
Embarcaciones

{-) Depreciaciones
{-) Deteriora
Total

2017
229.03<
B32.EBD

43.027
36.643
45,8224
198.132
72,198
BLB4T
-R11.192
=20.000
908194

Betalle de los movimizgntos 5 como sigue!

AL Al
Lispfauls  COMPRAS AMUEOTER  RijE3FI0LE

2016
2249.033
B32.850

42.917
da. 1492
45,829
193,643
72.198
B1.647
-555.178

979.762

Al

2015
229,033
B32.987

35.109
35,983
29,090
176.446
&4.278
Bl.647
~485,223

999.350
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11 ACTIVOS INTANGIBLES
Un detalle de los activos intengibles es como sigue;
2017 2016
Licsncias 1,137 1477
Sistema contable 10,184 7400
(=) Amortizacion scumulades activos
Intangibles -539 -
Activos intangibles 10.821 B.5
—_———




12.ACREEDDRES POR PAGAR

En el periodo 1 de enero al 31 de diclambre del 2017, la empresa registrd un
valor de en provesdores no relacionados por un valor de USD. 336,120 que se
consldera un valor importante que: ha sida prodicto del proceso de falts de
liquidez de la Compaila por las pérdidas existentes, también se incluye el valor
de USD, 47,217.35 por Préstamos a pagos 8 provesdores de partes relacianadas

# |a amprasa, Totalizanda la cantidad de USD, 383,337,666,

2017 2016
PFrovestores por pagar 336.120 111,234
Acreadores por pagar 336.120 111.234
13.ANTICIPD CLIENTES

2017 2016
Futuras ocupaclones (8] 319,924 214 631
(tros por [iguidar 2,204 SH2
Anticipo cllentes 322.218 215,114

(8] Corresponde & pagos realizados por dientes para resefvar el pafuete turistico,

14.PASIVOS FINANCIEROS

2017
Sobregires bancarnos 25919
Banco Pichincha (9] 31.877
Banco de Guayaquil -
Banco Procredit -
Pasivos Flnancleros 52.796

2016

275,015
119,988
101

45,633

455.761

(9} Un detalle de los pasives financierps es como sigue:

¥
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15.,PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADODS

2017 2016

Sueldog par pagar 7972 53207
Aportes por pagar 76,058 0,657
fondos de reserve por pagar 11.219 1425
Prestamos 1ESS por pagar 8,769 -
Déomo tercero 5,785 3415
Decmo cuarto 10,830 14.368
Otros 36.558 19,728
Finiquitos por pagar 25,014 -
Provisiones por benaficios a los

empleados 282.356 __ 101.800

15.1.1, Participacion 8 empleados: De conformidad con disposiciones
lagales, los trabajadores tenen derecho 8 participar en las utllidades de la
smpresa en un 15% apliceble & las utilidades liguidas o contables antes de
Impuesto a ls renta:

Ls empresa en el afio 2017 ¢ 2016 ha obtenido pérdidas por lo gue no se han
sfectuado movimientos por este concepto,

16.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2017 2016
Jubilacion patronal 162,117 158.839
Desahucio por pagar 48448 24,629
Obligacidn por beneficios
definidos 210.565 2103.468
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16.1.1. lubilacién patronal [e acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte ¥ cinca aios o mas hubieren prestado
sus serviclos en forma continuada o Interrumplda, tendrén derecho & ser
jubllados por sus smpleadores sin perjulcic da 13 jubllacidn gue les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Soclal,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacidn patronal

fusran como sigue:

Saldos &l comienza del afio
Costo de |os servicios
Casto por Intereses
Ganancia (perdida) cambio
en variatles financieras

Pérdida ganancia actuarial
recopocida por ajustec v
EXpErEncia

Efects de reducciones v
liguldaciones anticipadas

Saldos al fin dal afa

2017
158,839
20,306
11.583

«1.598

-6.0F7

=20.995

162.117

016
143,565
22,957
d.,889

- 131 n??

=3.496

A158:839

16.3: Bonificaclén por desahucio De acuerdo con disposiciones def
Codigo de Trabajo, en los asos de terminaclan de la relacidn laborz! por
desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, la Compalila
entregara el 25% de |la Gitima remuneracidn mensual por cada uno de jos

anos de servicio,

Los movimientos =n el valor presente de ohligacion de honificacidn jpor

desahics fusron como Slaus:

Saldos-al comienzo del afio
Costo de los servicios
Costo por interesss
Ganancia (perdida) cambio
en variables financieras
Pérdida ganancia actuarial
reconocida por ajustes v
experiencia

44 530
5.232
3.157

-341

=2, 137

2016

40,688
8717
3.404

=12.285
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Servicios pasados - =4, 594
Beneficios pagados -1,472

Efecto de reduccionss y
liguidaciones anticipadas

Saldos al fin dal afo 48.449 44.630

Los cdlculos actuariales del valor presenta de |3 obligacion devengada por concepto

de beneficlos definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2017 v 2016 por un

actiatio Independients. El valor presente de |as cbligaciones por concepto de

beneficios definldos y los costos del serviclo actual y el costo del serviclo anterior

fueron calculados utilizando &l método de la’unidad de crédito provectada. Bajo

est2 metoda los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de serviclo del

empleado y basados en 1a formula: del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma

cantidad de beneficio & ceda afo de servicio, considerando &l uso de hipdtesic

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis

reflejan el valor de dinero a través del tlempo, 2l incremento salarial v las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuarlales significativas utllizadas para lz determinacion de las
ohligaclones por beneficios definldos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado v [a mortalidad, El analisis de sensibilidad detalfado a continuacion 52 ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al
final del periodo da referencia de [as respectivos sunisstoe,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdloulos actuariales
son las sigulentes;

2017 2015
Tasa de descusnto 7,600, 746%
Tasa esperada del incremento salarial 2,50% e

Las importes reconocidos en los resultzdos respecto 2 dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

2017 2016
Costos de los servicios 25:338 31674
Costos porintereses 14,790 12.253
Raversion de reservas por
trabajedores salidos - =
Saldos al fin del afio 40.328 43.967
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17.INSTRUMENTOS FINANCIERDS

17.1. Gestidn de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Companin esti expussto a distintos resgos de
naturaleza financiéra gue pueden afectar de manera mis a menos significativa al
valar economico de sus fludos v activos v, 8n consecuencia, susresultados,

Lz Compafila dispone da una organizaclon y de sistemas de mformacion,
atministrados por |8 Contedora General, gue permiteén identificar dichos rigsgos,
detarminar su magnitud, proponer & la Gerencia General med|das de mitigaclan,
glecutar dichas medidas v controlar su- efectividad.

A continuacion, se-presente una definicidn de los riesgos que enfrenta |a
Compafiia, una caractarizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmante &n uso por parte del Compafila, si es el caso;

17.1.1. Riesgo en las tasas de intenés.- [ a Compafla registra un
préstamo bancario y & encusntra expuesta a rlesgos en a tasa de interds,

17.1.3. Riesgo de cradito.- El rlesgo de crédito s reflére al rlesgo de
nue una de as partas incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
&n una perdida financiera para la Compatiia, La Compania ha adoptado una
politica de dnicaments involucrarse con partes solventss v obtener
suficientes colaterales, cuando s=a apropiade, como forma de mitigar el
rieego de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, L3
Compafiia Unicamente realiza transaccionas con compafiias qus cusptan can
[a misma o mejor calificacian de riesga.

Las cuentas comerciales por cobrar esm@n compuestss por un numero
impor@nte de clientes  distribuidos entre diversas industrias y dreas
geografices. LA evaluscion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiers de las cuentas por cobrar,

17.1.3, Riesgo de liquidez.~ La Administracion es la que tlene [a
responsabllidad Mnal por la gestidn de liguidez. La Administracion ha
establecldo un marco de trabajo aproplado para ln gestidn de liguidez de
manera que la gerencia pueda manejar |og requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plaro 8si como la gestidn de liguidez de Ia
Compafiia. La Compafiia maneja e riesgo de liguidez manteniendo resanvas,
facllidades financleras y de préstamo  adecuadas, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos provectados y reales v conclllanda los
perfiles de vencimiento de los actlvas ¥ paslvas financlers.

17.1.4. Riesgo de capifal.- La Compafila gestlona su capltal para asegurar
gue |8 misma esté en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan & repdimiento a sus accionistas a traves de 13
optimizacion de |os saldos de deuds y patrimonio. La sdministracion revisa
la estructura de capital de la Compaiia sobre una base anual, Como parta
de asta revisian, la administracion considera el costo del capital ¥ los rlesgos
asoclados con cada clase de capital.
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Los principales Indicadores financieros de la Compafia se detallan a

continuadion
Capital de trabajo -Uss GB.372
indice de liquidez 0.95 veces
Pasivos totalas / patrimaonio 31.29 veres

Lé adminlstracian considera que los indicedores financleros &l momeanto no
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio
y nivel de desdrrollo de la Compafiia, v se encuentra tomarndo los correctivos
necesarios con el proposito de mejorarlos.

17.2. Categorias de instrumentos financieres. - El detalle de los activos y
pasivos financiergs mantenidos por la-Compania es como siguat

2017 2016
Activos fingncigros ol costo
amortizago.
Efectivo v eguivalentes 7480 18.561
Cusntas por cobrar comerciales y
ptras cuentas:por cobrar, neto 357,109 336074
Deuda con vinculada a corto plazo 312.579 312.579
Total 717.168 EE7.213
Pasivas financieros ol costo omortizodo
Acreedoras por pagar 336130 111.234
Pasivos financieros 57.796 455,761
Cuentss por pagar con relacionadas 47217 88.026
Total 441,133 B56.021

17.3. Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracidn
de la Compafiia considera que |os importes en libros de los actives v pasivas
finantiearas reconacidod al ecsth amortizado en los estados financieros; s2
apro¥iman & su valorrazonable.
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18.CUENTAS POR PAGAR COM RELACIONADAS

Lin detalle de las cuentas por pagar con relaclonadas.

Corto Plazo:
2017 2016
Werner Silberstein - 7720
Gabriele Silbarstain (107 14,379 77,958
Gulsela Lugmafia 12,080 .
Grit Silberstsin - 3,338
Yara Slbecstein FE-T -
Cuentas por pagar con
relacionadas 47.217 B89.026
Largo plazo:
2017 2016
Eabriele Silbarstain (11} 30,000 -
Jan Silberstein (11} 54970 .
Grit Silbarstein (i1} g.970 -
Yara Sliherstain {11} 5.970
Total 50.910 =
[10) Corresponde a prestamos realizados por |8 Sefiora Gabnele Silberstein,

los cusles no s& ha esmblecido plazos, nl se ha fijado Intereses, nl garantias
¥a gue s8 mantisnen como deudas corrientes,

(11} Corresponde a un préstamo entregado por la Sefora Gabrigle
Silberstein, Ian Siberseein, Grit Sliberstein, Yara Silbersteing los mismos gue
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genaran Intereses del 9.33%, o 36 mases plazo, v Hene vencimlento 11 de
poviembrz 2020,

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
19.1. Transacciones comerciales.- Durante los afcs terminados el 31 da

diciembrs del 2017 y 2016, la Compafia realmzd las sigulentes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Nimero de
Mombre del socio e Valor USD %G Participacion
Slberstein Gahriels 245,600 245,600 30%
Elberstein Wearmesr Kurt 245,600 245,600 S0
2017 2016

Gabriela Sllbearstein

Prestamos recibidos 64,759 77,968
Compra de bcket 10,771 1;182
Pagos en relacion de dependencio 5,323 4.592
Aeembolso de gastos 1,464 1,415

Werner Kurt Silberstein

Prestamos entregados 0 1)
Compra d= ticket 4,220 520
Servicios Asesprip 8,635 22,338
Repmbolso di gastos 141 123

Grit Silbarstein

Prestamos entregados 10,000 3,338
Compra de Goket 3:175 189
Pagos en relacion de dependencia 31,500 o
Reembolso da gastos 7O7 1)

Jan Silberstain

Preatamos entregados 10,000 0
Compra de ticket 347 558
Servicios de Asesora 1] 34,493
Reembalso de gastos 1,605 1,706




Tk

0 08L'T jebed Jod sopEng

BOGTLL GLEPS iofed oo soluessiy
ulEsraq|s aEUque

ST0L LTOL

:anbis owod =3 SepeUnoE|El salied Uod SOpES 50| ¥0 S{EI#D LN

SYOVNOIDVIEH 5S31HVd NCD O0TY5'0C

14 71737 DonyEsa]
0 (1] 74 |eweaied ugie|gnr
1Eg'98 SE9'H SOHEOUOH
£66 ¥E6'L S531 1= suody
{09t aER'Ct SH|Ri0s s03EUEag
T65'r EZB'GE sopEng
oT0T LI0T

@nhE 0wl = aneR eRpuRIal B ap sSoRESURCdWI0D A SFUOIRISUTIWEY

"SEURAT[RI Of4 SI|ET|GEY OU SSU0ROBSURDN W@ 9TOT A LT0T Ip
AIGUMDIP #p TE (& opedinped Ley ou ‘usiusssidsl B) 2nb S0(0% s6) ool
se ‘jpiauaf epuasal By 8 apuEAnjpu Cepl) 81D Jnixs[Es  ewedios e ap
wg3se0 8] Uawnse anb seupsisd SELWAD A UODEASIUIWPY B 30 SOIGLSIL S0

GCE'Cy (g9z‘az SOAlES SEIMGIR

TOL v Sk sopelalila SOLelsaly
*ERY] ‘2 [Elojuny cwspang A ssfein a0 epualy

o (1} ssel ap osjoOQwasy
0 0 23UapUS0aP 3P UDIERI us sofigy
] £FE =30 @p euchuo]
i o000t sopefanua soweseld

UEIEIRG)S BiEl




Werner Kurt Sllberstein

(herederos)
Frestamos por
cobrar 312.573 312579
Cuentas por pagar 24 238 12,934

Erit Silbarstein
Prestamos por pagar 9:.970 3.339
Sueldos por pagar o o

Z1.PATRIMONIO
21.1, CAPITAL SOCIAL.- E| capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de

diclembie del 2017 comprende 491,200,00 participacionss de un valer neminal
de US% 1 cads una, distribuldas de la slgulente manera:

Gabrizla
3.1.01.01.001 | 5ilberstein
Wernar
3.1.01,01.002 | Silberstein (*

245.600,00

245.600,00

(=) Or. Werner Silberstein, socio fundador, quien lamentablementa fallecid en of mes
de mayo del 2017, una vez gue &n el &fio 2018 se concluya el tramite legal de
posesion efectiva gue se estad realizando por parte de los nuevos socios vy heredsros
se determinard los nuevos socios.

21.2. RESERVA LEGAL.- L3 Ley de Companias requiere gue por lo menos &l 5%
de la utilidad anual sea- aproplado como reserva legal hasta gue asta como
minimo alcance &l 25% del capital social. Esta reserva no es dispanible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2017 2016
Reserva agal 17.089 17.089
17.089 17.089
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21.3. RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA.- De acusrdo con los
estatutos da ls Compafiia Ia misma debe aproptar &l 20% de las utilidades
liguidas para establecer ressrvas facultathvas,

2017 2016
Reserva facultstiva 67.804 B7.6B04
67.804 B7.804

21.4. UTILIDADES ACUMULADAS.-
Un resumen de las utilidades retenidas =5 como sigue!

2017 2016

Utilidades acumuladas 184,565 738 810
(=) Perdidas scumuladas (1) -232.964 :
Resultados ecumulados
provenientes de |a
adapcion por primens vex
de las NIIF (11) =29.530 =29.530
Reserva de capital (12) 170.410 170.410
Resultados acumuladas 102.481 379.691
'1:] o L F ST O HOILLITTL RS R ) gy orItnics ar P CVERE REREE T LHCPETRE s ',

de lzg NIIF.- Incluye los valores résultantes de los ajustes onginades en 1a

adopcion por primera ver de las NIIF. El saldo screedor sdlo podr@ ser

capitalizado en |a parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas vy las
del dlitimo ejercicio econdmico concluido, st las hublaren; utllizado en absorber
pérididas; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compafila, segun
Resolucidn emitida par la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del

2011,

(13} Beserva capital- ls reserve de capal se establecd por 13 reexpresion
monetariz realizada en el Ecuador. Los saldos acreedores de las cusntas
Reserva de Capital, son parte de |6 cuenta resultados acumulados, subcoenta

Reserva de Capital , saldo que sdlo podrén ser capitalizados en ia parte

que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ORtimo ejercicio
econdrnice concluldo gl las hubleren, utllizade en absorber perdidas: o

devuelio en &l caso de liguidacion de la Compafia,
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La empresa en el afio 2017 efectud un restablacimiente de sus estados
financieros debido a errores y omisionas en los mismos.

Son errores de periodos anterlores las omisiones = inexactitudes en los estados
financleros de una entidad correspondientes a uno 0 mas periodos anteriores,
gue surgen de no emplear, o de un eror al utilizar, informaclén fable qua:

(a) estaba disponible cuando los estados financieros pam esos periodos fusron
autorizados a emitirse: v

{b) podria msperarse Hzm‘lah]En'lEnI:E que se hublera conseguido y tenido en
cuentz en {a elaboracidn y presentacian de aquellos estados financieros.

Dentro” de estos errores se [ncluyen les efectos de errorés arlbmigticos, emores
en la aplicacion de politicas contables, la Inadvertencia o mala Interpretacian
de hechos, asl como los fraudes.

ka ampresa cormigio) los errores de forma rebroactiva los afrores slgniflcativos
de periodos anteriores, en los primeros estados financieros formulados despuis
de su descubrimisnto, resxprasando la Informacion comparstiva para el perlada
o periodos anteriores en los que se orlgind el error;

La composicion de la cuenta es la siguiente:

BT TR Ma el el 2 1 Tl 7 P £ s =

TR BAGC] BEAI AT ¥ 01 AU ELED
REVINEC TREANLIENEMNCLIA S0 CANCTLAOAE

FrE W T Pl S| LT RN SO T LA [0
RELERE FIADH HEGm FRE Aiiia

REVENLL 0 AGD BIALIZATID W 803 COSeILIADD
ASYIADS RADD REALIZAIO ¥ MO CORSCILIA DD

AECLARI SO N GEHILULER AR AR TR

RECL LI RCTh) UE HICLLGA SR b LNTEREIFEL

AECLALIFEC RCEE] BN ST OF ORI SSS EIEI:II-B

ARCLARIMERESM SOairD OF SF | CIRes . Mok AN TIRRCN E

AL LR RS ORI ETALES I &R L TERITIESG
RECLLLITE ECRCHE] Fls 00 (8 COMAPITIE & bl A TRRICRES

[T ea =] o ARIDS & oRsS
BCLERINTI-RCETA SN ESTE Y RATSERID AMTINICWIT

BECLISiFul STk AL ELES ¥ Trifhid A mnei s

RECLALINCECECIE TR DTG5 ANTINIENLT

MECLALINCACIH EDIFICIOS AHCE ANTINICATS
SN BETLASE A BOpTTE :wmﬂ'ﬂ"mmm-mmwmm
ANIETE AECLAN. &F FOLITICE CORTARLE ARG X1 7 CURIEATA COFiCie (1T
AILTETE SECLASE & POUTEA CRSTARIE AND FUIG RRCADNDRA.

AJLIETE BICLAAF &7 DOUTICs CONTARLE. &SRO J0EE SRCTVICTEN

RILSTE BECLASF af mm:mﬂEm: ELIAHEH TS S TR 10
AJLINTE (ERRECRACICEES AGCA 2 WTRRICEST

CORRICCION RESTEITHD EETURCr ACT LA N - JHRL

AJUETE REICD, Cf EERCA ASITVADICH TIREEwO:
-l.l'l-ll‘ﬂ ﬂ:ﬂﬂbﬂamﬂ‘ mmm

Los efectos v resxpresidn de los mencionados ajustes se sncuentran reflejados
en los Estados Financieros Reestablecidos.




21.4.1, Dividendos.- A partir ded afio 2010, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades
domiclliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposician, se
encuentran sujetos a retencidn para afactos dal impuesto a la renta.

22, INGRESQS

En ol periado del 1 d= snero al 31 de didembre de 2017, se registraron ventas
netas por el valor de USs 2.545.626, como ingrasos netos ya restados d2 los
Ingresos brutos las descuentes v devoluclonas en ventas v USS 167,920 referante
# olros ingresos no oparacion:sles,

2017 2016
Prestacian de sarvicios 2,545.626 3.453.736
Otros 167.920 23.504
Ingresos 2.813.547 3,516,142

23.COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

l.os costos v gastos generales detsallados por rubro en el balance del perindo enam
a diclembre 2017 corresponde &l valor de USS 2.161.752 en costos v LSS 858,817
en gastos, A continuacion s= detalla un cuadro comparativo de ventas vs gastos
totales & diclembre 2017.

2017 2016
Costo de veanths =2.161.752 =3.4092.351
Gastos de ventas -235,.250 -466, 618
Gastos de administracion =513, 089 -587. 954
Gastos financieroe -33.302 -42.787
Ciros gastos =77, 0es =-51.285
-3.020.569 -3.646.015
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

2017 Z016
Eonsumos de materias prima y
producto terminado 178.270 135.401
Gastoe por beneficios a los
empleadas FAT 464 T16, 2456
Costos de distribucion - =
Arriendos = 2:317
Gastos por depreciacian ¥
e e 66.142 b5.802
Impuestos 5.550 37.529
SEQUros 4.040 -
Costos de publicidad 21.731 13.800
Honorarios ¥ asesorias 44.081 -
Otros gastos 1.911.2%1 2,814,430
Total 3.020.569 3.646.015

Gastos por bepeficios a los empleados x Un detalle de gastos por beneficios a

empleados &5 como sigue

2017 2016
Sualdos v salarios 405,387 545,707
Beneficios sociales 110.596 B4.151
Farticipacidn a emplaatdos - -
Aportes al TESS B6.593 102.780
Beneficios definidos 104,408 43,608
Total 787.464 776.246

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financleros 27 de Jullo del 2018 se produjeron eventos gue en opinidn de |3
Administraciom pudieran tener un efecto importante sobre los  estados

fimancieros adjuntosi
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« Clerre de cuentas bancaras cormientes de |a empresa por protestos
ocaslonados por un error en |3 aplicacién de une resolucion del SRI
emitida &n enern 2018 gue & banco |a ejecuts #n junlo. Al momento fa
empresa reallzs su transacclonalided con cuentss de ahorros v
herramigntas coma cash managment.

» Hasta |a fecha de presentacitn de Balances la posesidn efectiva y triémite
legal de donaciones, ¥ herencias relaclonadas con el socio principal que
lallecid en mayo 2017 Dr. Wemer Silberstein se encuentra en proceso o
tramite y aun no ha llegado & su término &n materia legal v socletana.

= De acuerdo al informe elaborado por nuestro buffet de abhagados adjunto
un detalle de lo referido en relacidn & todos los julclos de la Compadifa al
31 de diciembire 2017 ;

lulcla No, 17371-2017-03188 |nicado por Ia Sefiara Esthela Paulina Luje
Pujota por despida |ntempestivo cuya cuantia es de USD $21.212,60
{veintlin mil doscientos doce con &0/100 dolares de los estados unidos de
armérlen).

Julela Mo, 17371-2017-04534 Iniciado por 16 Sefiora Marcla Patricia
Izquierdo Cordova por despide intempestive cuyva cuante es de
US[937 30000 (trelnts  slst= mll tresclentos con 00/100 dolares de los estados
unides de amérlcal,

Julcio MNo. 17371-2017-04727 iniciado por la Sefiora Patricia Elizabsth
Jacome Ramos por despido intempestive cuya cuantia es ds USD §6,672,91
{szis mil saiscientos satents v dos con 91/100 délares de los estadoe unidos

de amarjca]

Julcla MNe. 17371-2017-05407 Iniciado por la Sefiora Fanny Lourdes Felix
Bolafios por destpldo intempestivo cuya cusntia es de USDsS50,128,57
(cincuenta mlil ciento veinte v ocha con 977100 dalares de o5 estados unidos

de america)

Terminacion de fa relacion laboral por mutuo acuerdo con &f Sefor Edwin
Danllo Villearraal Zhiunio; pendiente e page de USD $8,442,08 (ocho mil
ochocientos. cuarents ¥y dos con 087100 ddlares de oz estedos unldos de
smerica).

De la informaclin gue antecede a la fecha de presentacion de Estados
Financleras afio 2017, 27 de jullo del 2018 se detalla Ia situacidn actual de los
MISMmias,

Acta de Madiacion de acuerdo total con el Sz2fior Roberto Vicents Nicola
Vargas, ex trabajador de |8 ampresa, por &) valor de USD $3,784,09 (tres
mil setecientos ochenta y cuatro con 09/100 dolares de los estadas unidos de
amérlca) pagaderon en 5 pagos mensualel deide 8l mes de agosto hasta & mes de
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diciembre de 2017.

Dentro del Julcle No, 17371-2017-04727 |niclado por la seflors Patricia
Elizabeth Jacome Ramos, se llegd a un acuerdo en & gue la compafia se
comprometit a cancelar a |a ex trabajadora el valor de USD52.513,60 (dos
mil selscientos trece con 60/100 dblares de los estados unidos de
américa). Para cumplir con ka obligacion, Ia compafila debla realizar 3 pagos
&n |os meses de febrero, marzo y abril de 2018 por |2 cantidad de USD
£871,20 (ochocientes setenta y uno con 20/100 dolares de |os estados
unidos de ameérica), Lo abligacion se encuentra cumplida.

Dentro del Juiclia Moo 17371-2017-04534 iniclado por |a Sefora Marcia
Patricla Izquierdo Cordova, se llegd & un acuerdo en =l gue la compaiilz se
carmnprometio a cancelar a la ex trabajadora el valor de USD § 12.101,98
{doce mil cienta Una con 98/100 délares de los estados unides de américa).
Para cumplic con In obligacion, 1a comparia debia realizar 4 pagos en los
meses de marzo, abrll mayo y Junlo de 2018 por la cantidad de USD
$3.352,00 (tres mil trescientos cincuenta y dos con 00/100 dalares
de los estados unidos de américa) & primero, v lo cantided de $2.916,55
{dos mil novecientos diecisels con 66/100 dalares de los estados unidos de
américa) los otros tres, La obllgacion se encuentra cumplida.

Dentro del Juicio No. 17371-2017-05407 Iniciado por la Sefiora Fanny
Lourdes Felix Bolafos, se liegd & un acusrdo en & que |8 compafia se
comprometit a cancelar a la ex trabajadora el valor de USD § 28.000,00
{velntincho mil con 00/100 dolares de los estados unidos de ameérica).
Para cumplir con la obligacidn, |a compafila debla realizar 9 pagos desde el
mes de mayo hasta & mes de diclembre de 2018 por le cantidad de UsDh
$8.000,00 (ocho mil con 00/100 délares de los estados unidos de america)
€| primero, v Ia cantidad de $2.500,00 (dos mijl gquinientos con 00/100
dilares de lns sstados unldos de amdrica) los otras ocho pagos. Se encuentran
pendientes |os pagos delos meses-de julio 8 diclembre por el valor totel de USD
515,000,00 [guince mil con 00,/100 délares de los estados unidos deamérica)

En el mes de marzo de 2018 se suscribid un Acte de Mediacion de aguerdo
Lotal con el Sefior Edwin Danile Villareal Zhunio, =¥ tabajador de |a
empresa; por el valor de USD $3.676,31 (bres mil selscentos setenta ¥ sels
can 317100 dalares de los estados unldos de ameérich) pagaderos en ?
cuotas' desde el mes de abril hasta el mes de julla de 2018, S& sncusntra
pendiente dnlcaments el Oltimo pago del mes de julls por el valor total de
USD5676,31 (seisclentos setenta ¥ sels con 31/100 dolares de los estados
unidos de amarica’.

La Sefora Carmen Oliva Pavon Esplnosa tramité una solicibud de visto
buena, |8 misma: gue le fue concedlda, le cual significaba que |z s=fora
Pavan podla presentar una demanda por despido Intempestive por &l
vialar de USD $22.563,51 [(veintidos mil gulnigntos-sesenta v tres con
51/100 dblares de los estados unidos de america). Se recomendd a |a
Empress gue s& lleguesa unacuerdo extrajudiclal En el med de mayo de 2018
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e suscribic un Arta de Mediacion de acuerde totsl con |a ex trabajaders de s
empresa, por el valor de WSE $14.350,00 {catorce mil trescientos cincuents  con
00/100 dolares da oy estadas upldos de smérica) pagadercs en 10 cuctas desde
el mes de mayo de 2018 hasts ol mes de febrero de 2019 S5e encuentran pendiente
de pago B cuctas por el valor total de USE 59.600,00 [nueve mil seiscientos: con
00/100 dolares de los =stados unidos de américs).

= Julcio Mo, 17230-2018-00562 iniciado por | compafia LIBERTY RISK
ASESORES EMPRESARIALES SSOREDRBEL CIA LTDA por pago de facturas
cuys cuantia era de USD 51.612,80 (mil ssiscientos doce con BO/100
délares de los estados unldos de ameérlea), GALEXTUR perdid- el juicio v
cumplio con su obligacion,

- Juicior No, 17371-2018-02528 |niciado por la Sefom Esthela Paullma Luje
Fujota por despido intempeastivo cuya cuantia es da USD $11.898,65 (once
mil ochocientos noventa v nueve con 55/100 ddlares de |ps sstados unidos
de américa). En ests ocasidn se citd correctamente a la compafiia. Las
probabllidades de perder &l julcio san altas,

« Cabe mencionar gue de la refacion comercial gue ha mantenido la emprasa
con 2l Sefior Guillesma Baque Pincay, se han identificado dos deudas que el
mencionado sefior mantiene con |3 empresa;

a) Deuda por e valor de $256.519.55 (doscientos cincuenta v seis mil
quinientos. diecinueve con 55/100 ddlares de loz estados unidos de
ameérica) misma que ha sido reconocide por el deudor ¥ que; en casode no
cumplir con su obligacidn, s= cusnta con las herramlentas necesarias pare
judiclalizar el reclamo v cobrar la.devda. Este deuds es5 |8 actusl ya que se
han realizado ef registro v cruce de informacion adiclonal registrada desde
£l 31 de Diclembre 2017 & |a presente fecha.

b) Deuda por & valor de $93.018,57 {noventa y tres mil dieciocho con 57/100
dolares de los estsdos unidos de américa) misma que se origina por
indemnizaciones que cubrio I empresa con s5us clientes y que puede repetir
en contra del sefior Baque. En caso de no cumplir con su obligacidn, se
fusnt:adcun las herramientas necesarias para judicializar af reclomo y cobrar
& gedoa.

24,APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financisros por el aflo terminado &l 31 de diclembre del 2017,
hian sido aprobados por e Administracion de'la Compaflis en Acta de Junta
General Ordinaria v Universal de Soclos celshrada sl dia miércoles 20 de
Junlo del 2018 y serdn presentedos 8 @ Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinian de {a Administracion de la Compafia, los sstados
finencieros seran aprobados por 1 Junta de Accionistas sin madificacionas,
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residente Ejecutiva Cantadora




