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Servicion Integradey de Commiboia & Auditorln

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de: ‘
SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICTIOS TURISTICOS
GALEXTUR CiA. LTDA., los que incluven ¢! Estado de Situacion Financiera al 31
de diciembre del 2014, Estado de Resullzdos Integrales, Evolucion de! Patrimonio y
Estado de Flujos de Efsctivo, por ¢ afio que termind an esa facha: y, un resumen de
las politicas contables v oiras notas explicativas.

Responsahilidad de la Administracién por los Estados Financieros,

La sdministracion de SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA., es
responsable por la preperacion v precentacion raronable de estos estados financieros,
de acperdo con las Normss Internaciona’es de Informacion Financiera, Dsta
tesponsabilidad incluye: el disefio, la implementacion v el mantenimiento de controles
internos  adecuados para la preparacidn v presentecion razomable de estados
financleros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a frande o error,
la seleccitn y aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad; v, la elaboractdn de
estimaciones contables que son razonables en las circunsiancias,

Responsahilidad de los Auditores,

Nuestra rasponsghilidad es expresar una opinitn sobre los estados financieros, basada
en nuestrs auditoria. Efectuamos nusstre apditoria de acuerdo a las MNormas
Internacionales de Auditora y " Aseguramiento. Fstas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacitn v efecucidn de una
auditoria que tengz como objeto obtener una segoridad razonable, para determinar s
los estados financieros estin [{bres de errores significativos.

Una auditoria incluye [a ejecucién de procedimientos pam obtensr evidencia
suficiente sobre los momtos v revelaciomes en los estados fingneleros, Los
procedimientos seleccionados depender de nnestro juicio, incluyvendo Ia evaluacion di
Ios riesgos por errores materiales en los estades financieros, debido a Faude o emor,
Al realizar 125 evaluacionss de oesgo, consderimos 108 Sontrolés intéthos Televantsy
para la preparacion v presentacion razonable de los estados fnancieros, lo que permite
dissfiar procedimisntos de suditorla adecuados a las circimstancias, pero no con el
propisito de expresar uma opinidn sobre lz cfectivided del control intemo de fa
entidad. Una auditoriy también evallie los principios de contabilidad wtifizados v la
razonabilidad de las estimacione: contsbles elabotadss por la Administrecion, asi
como evaluar la presentacion de Tos csiados finesciercs tomados en conjumto,
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropieda para
sustentar nusstza opinion.
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Oipinidn

En nuesira opinidu, los referidos estados financierns mencionados en el primer pamafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CiA, LTDA., al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones, evoluciin de patrimonio v flujo de efectiva por
el perdodo terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas Internaciopales de
Informacitn Financiers

Chiros Asuntos

Cumpliendo disposiciones lepales emitidas por el SRI (Resolucidn No. NAC-DGER
2006-0214), 1a opinidn sobre &l complimiento de obligaciones tfibutarias, se emitirh
por separade conjuntamente con Ios anexos que serdn elebomdes v ;xmmhadus por la
Compadia,

Por disposicidn de la Superinterdencia de Compafifas, establecidas er la Resolucién
No. 06.0LICI 003 del 21 de agosto del 2006; v, Mo, ADM-08-199 de! 3 de julio del
2008, se implementardn las Normas de Auditeria v Asepuramizeto “NIAA™ v su
aplicacidn a partir de enero 1 de 2,009,

e
e
Quito — Ecuador \

Abril 22 del 2015 \\
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SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2014
{EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE &HE’RIC.-!}

INGRESOSY COSTO DE VENTAS:

NOTAS
Ventas netas 24 2.811.960.16
(-} Costo de ventas 25 (1.921 893 95)
UTILIDAD BRUTA 890.066.21
Otros ingresos 27.883.14
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos 26 (513 860.23)
Gastos de Ventas 27 (63,115.00)
(Gastos Fimancieros (4,558 08)
Otros Gastos (48,964 33)
Sub-total 602,614.50
UTILIDAD OPERACIONAL 287.451.71
Menos:
Impuesto a la renta 22 (5935721
TTILIDAD DEL EJERCICIO 228.094.50

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 287.451,71
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL FFECTIVO: 73,481,63
Depreciacion v amortizacion 12,172.64
Jubilaciom Patronal 1.510.62
Provision cuentas mcobrables 7.550.48
Beneficios Sociales 3223880
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: {17,430,00)
Disminucién en Cuentas por cobrar no relacionados 1287348
Disminucion en  Cuentas por cobrat relacionados 7337061
{Aumenta) en Ortras cuentas por cobrar (49.112.93)
{Aumento) en Anticipo clientes (6343837
{Aumenta) en Servicios y otros pagos anticipados (31622}
{Aumento) en Impuestos correntes (7.81324)
(Dismmnucion) en Provisiones sociales {32.12647)
Aumento en Cuentas por pagar no relacionados T.50421
(Disminucion) en Cuentas por pagar relacionados (24,342 48)
Aumento en Pasivo por impuestos comientes 019363
(Dismiticion) en Otras cuentas por pagar (37.093.90)
(Disminucion) en Impuesto ala Benta {35.326,01)
(Disminucion) en Anticipo clientes {52.161.20)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVOS DE OPERACION 34350334

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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SERVICIOS TURISTICOS GALEXTUR CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.1

1.2

1.3

14

1.5

Entidad que reporta

Constitucion

Servicios Turisticos Galextur Cia. Ltda. fue constituida el 14 de julio de 1993, e
inscrita en el Registro Mercantil. Se constituyé como compaiifa limitada e inicié sus
operaciones el 14 de julio de 1993. El plazo para el cual se forma la Compaiiia es de
50 afios, y se encuentra domiciliada en la Av. Charles Darwin, Edificio Hotel
Silberstein, parroquia Puerto Ayora, provincia de Galdpagos.

Actividad econdomica

Su actividad principal consiste en la realizacion de toda clase de actividades
turisticas, especialmente el establecimiento y administracion de alojamientos
turisticos.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia y serdn presentados a Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Socios que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificacién y/o
aprobacion definitiva.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia tiene 2 oficinas abiertas en 2 ciudades,
seguln la siguiente distribucion geogréfica:

Ciudades Numf:ro de
oficinas
Puerto Ayora 1
Quito 1
Total: 2

Auditores Independientes



(§) INTERCAUSER

P S Dot ge Conalla & o

2.1.

2.2

2.3.

24.

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en R.O. 94 del 23-X1I-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafifa toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estdn presentados en cifras
completas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiifa, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la

Auditores Independientes
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experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera, requiere que la Administracién de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

* Nota 13 — Propiedad, planta y equipo
* Nota 20 — Beneficios a empleados

* Nota 22 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones, que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el
31 de diciembre del 2014, se incluye en la Nota 20 — Medicion de obligaciones
por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compaifiia requieren la
medicién de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas € interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01

Auditores Independientes
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enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon”. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2018, con adopcidn temprana permitida.

La compafia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicacién de la NIIF 9. La Compafiia no planea una

adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingreso de actividades Ordinarias”, la NIC 11 “ Contratos de Construccién” y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
enero del 2017. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa su adopcién tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros separados.

Otras nuevas normas o modificaciones a normas e interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones a los empleados (Modificaciones a
la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 —2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

Auditores Independientes



(§) INTERCAUSER

P S Dot ge Conalla & o

4.1.

4.2.

4.3.

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)

- Método de participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

- Mejoras Anuales a la NIIF Ciclo 2012- 2014 — varias normas.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.
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44.

4.5.

4.6.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad vy baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administraciéon de la Compaiiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Propiedad, planta v equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos

(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Mediciéon posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.
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¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo: Afios vida util:
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 7

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida ttil o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.
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El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como edificios, equipos,
instalaciones, embarcaciones, maquinaria y equipo, muebles de oficina, vehiculos,
equipos de cOmputo, pinacoteca, equipo de centro de buceo y libros y activos
intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o cambio en las
circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se
estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida, si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracién de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificios, equipos,
instalaciones, embarcaciones, maquinaria y equipo, muebles de oficina, vehiculos,
equipos de computo, pinacoteca, equipo de centro de buceo y libros; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compaiiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaifiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo, en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
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beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cddigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiia al 31 de diciembre del 2014, reconocié en el estado de situacién
financiera una provision para jubilacion patronal y desahucio por el valor de USD
110.955,70, valor establecido mediante un célculo actuarial elaborado por una
empresa actuaria calificada independiente, con base en el método de unidad de
crédito proyectada.

c¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.
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4.10.

4.11.

4.12.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligaciéon presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
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desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacion de toda clase de actividades
turisticas, especialmente el establecimiento y administracion de alojamientos
turisticos, al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por la venta de
bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos
las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdin a TURISTICOS GALEXTUR CIA. LTDA., y puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
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afo, actualizada en términos de dodlares de los Estados Unidos de América, al cierre
del mismo.

4.15. Juicios v estimaciones de la gerencia

5.1

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparaciéon de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situaciéon financiera de la Compaiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. La Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo de capital
* Riesgo ambiental

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

* Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

* Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

* Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

* Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion,

y,
* Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros

identificados por la Compaiiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estd en uso por parte de la Compania:

Riesgo de crédito
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5.2

5.3

54

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 1 y 15 dias. Previo a la
concesion del crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demds condiciones de
crédito. El resto de ventas se realizan en efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compafifa, de manera que la Administracion pueda atender los

requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administraciéon gestiona su capital, para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes), menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
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Préstamos bancarios 187,524,777
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (43,976,13)

Deuda neta 143,548,64
Patrimonio 854,034,39
Ratio de apalancamiento 0,17

5.5 Riesgo ambiental

Existen riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, comunidad,
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
desechos orgdnicos e inorgdnicos que podrian ocasionar contaminacidén a cuerpos
hidricos y suelo.

6. Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluye:
Bancos (i) (i) 41,676,13
Caja Chica 2,300,00
Total: 43,976,13

(i) = Fondos disponibles en délares
americanos, depositados en cuentas corrientes,
y son de libre disponibilidad.

7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:
Clientes 116,966,77
Tarjetas de Crédito 2,257,71
Total: 119,224,48
Estimacion por deterioro cuentas por cobrar (43,896,31)
Total Neto: 75,328,17

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia
evaluia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero
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interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar dentro de
los plazos de vencimiento por USD 69,876.26

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas pero no deterioradas por USD 14,853.23; la Administracién considera que
tales importes siguen siendo recuperables.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:

Entre 1 y 30 dias 69,876,26
Entre 31 y 180 dias 13,928,23
Entre 181 y 360 dias 925,00
Mais de 360 dias 34,494,99

Total: 119,224,48

Durante el 2014, el movimiento de la estimacién para deterioro de cuentas por
cobrar se compone de:

Saldo inicial (36,345,83)
Estimacién por deterioro (Nota 26) (18,611,64)
Ajuste 11,061,16

Saldo al final de aiio: (43,896,31)

La Compaiifa mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al
nivel que la Administracién la considera adecuada, de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la estimacion en los estados financieros. En opinion de la Gerencia, la estimacion
para deterioro de cuentas por cobrar cubre adecuadamente el riesgo de deterioro al
31 de diciembre de 2014.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evoluciéon de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y

cobertura de garantias se muestra a continuacion:
2014 2013

Indice de morosidad/cartera vencida
Cobertura de provisiones sobre cartera
deteriorada

Cobertura de garantias

Auditores Independientes



(§) INTERCAUSER

P S Dot ge Conalla & o

8. Partes Relacionadas
Incluye:
Por cobrar Por pagar
Silberstein Gabriele - 102,467,61
Silberstein Werner 2,844,60 78,642,44
Silberstein Jan - 14,34
Total: 2,844,60 181,124,39

Los saldos por cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas no generan
intereses y no tienen garantias especificas. Las cuentas por cobrar son de
vencimiento corriente y las cuentas por pagar son de vencimiento no corriente.

9. Otras cuentas por cobrar

Incluye:

Empleados Galdpagos 1,846,09
Empleados Quito 2,411,17
Garantias 10,070,00
Valores en garantia 4,470,30
Clientes directos 25,651,75
Ventas pasajes 10,371,98
Pay Pal 1,149,54
Otros menor valor 11,267,49

Total: 67,238,32

10. Anticipo proveedores
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11.

12.

13.

Baque Pincay Guilermo 212,464,26
Bernilda Zobeida Rivas Fernandez 5,106,78
Luis Fernando Ruiz Diaz 6,639,20
Galagents S.A. 1,004,14
Banco de Guayaquil 2,321,30
Otros menor valor 17,651,92
Total: 245,187,60
Servicios v otros pagos anticipados
Incluye:
Anticipo Tramite 240,00
Anticipo Caja Chica 276,22
Total: 516,22
Activos por impuestos corrientes
Incluye:
Crédito Tributario IVA 7.815,24
Total: 7,815,24

Propiedad, planta v equipo

La Compainia emplea el modelo del costo para la mediciéon de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacién. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados,
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2014, no se tienen indicios de deterioro de valor de

propiedad, planta y equipo.

La Administracion tienen formalizadas pdlizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estdn
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantasy equipo, entendiendo que
dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financiero.
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La depreciacion del afio

en el Costo de Ventas.

FPrupiedad, plamia y eguipy

corresponde a $ 42.013,52, la cual se encuentra registrada

SALDO INICTAL  ADICIONES  BECLASIFICACIO  AJUSTES (BATAS  SALTOFINAL
N
Tesrenz 356,200 67 B, 00,00 ATE2RLAD
Exl s ERER I EE R - - H41TH304
Tuasalarinnes AT T L7200 (PD5A% - " arsmomn
Ertharcaciba T 10,567 84 = . 8164728
B e iz 557156 AT (1£0055%  1AT852.75
Ahevies f=aficora ! i 14 CLAEL Y [ 1 Y 442655
Venimilos 09,06 - : 2833111
Eyuwpe de simypole $:83 10 ALEE (LOTE0T) 2736701
DPurscobeca b LR, = b 3446
Equepo eonten de buoco - 142,86 14280
Lizzoz b1 ERE 114,16
SnhTaral  1ATSA5TEG 108, 409,72 15.086,47; 1042017, 15485402
DEPRECLAUN
Tefiio: WE 07T 1530011 (T8 30458345
InleTercanes 48400 124840 (2Bt {3 ) 174K ML
TnbaTaciEe |ZaA 534 7R - 7445 155241.59
Sazenoe y epepo 3332131 1750043 (383,67 €12.507. 38 £6,343.23
Blueties e oliamn 13.745.53 238406 (762250 ELER Y 1538434
imruipn de com Pt EREER 3 UMK R (SR A 19,201,279
Verdealns 2200307 Tn A (M0 20,284,001
Sub.Tatal PN E 14,136, 62 (145347 JRLEI0ELT 43355274
TOTAL A54067, 14 I24,052.10 (A5 10,8913  L114,075,83
Cuentas por pagar no relacionadas
Incluye:
Facturas por pagar a proveedores locales:
Yaénez Vinueza Edwin Fabiin 5,513,83
Salgraf Cia. Ltda. 2,871,57
Mega primavera galdpagos 1,794,83
Armijos Villegas Alex Arnulfo 1,411,74
Silberstein Werner 1,334,13
Palacios Reyes Luisa 1,081,82
Aerogal Aerolineas Galdpagos S. A. 3,539,56
Otras menor valor 4,866,55
Total: 22,414,03

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a
terceros no relacionados de servicios y suministros; estin denominadas en délares
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15.

16.

17.

18.

estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compaiiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.

Préstamo bancarios correspondientes a un financiamiento con entidad local para
inversiones en adecuaciones, con vencimientos hasta abril del 2019 y devengan
interés a tasa variable.

En opinién de la Administracion, las cldusulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compaiia se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2014.

N’ Operacion Otorgado por: Fecha Capital %Tasa  Corriente

2031202-00 Banco del Pichincha 04/04/2019 210,000,00  10,90% 36,559,32

Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Retenciones por pagar 9,193,63

Total: 9,193,63

Otras cuentas por pagar

Incluye:
10% servicios 11,235,60
IESS por pagar 7,592,61
Otras menor valor 7,807,46
Total: 26,635,67

Anticipo clientes

Auditores Independientes
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Incluye:

19. Provisiones sociales

Incluye:

Condotravel
Contractour
Ecoamérica
Ecoandres
Ecuadorwonders
Sudamericana de Tours
Holbrook

Ideal SouthAmerica
Michael Wu

Peru Trip

Shu Fen Chen
TaraTours

Otros de menor valor

Total:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Total:

20. Provisiones por beneficios a empleados

2,608,80
1,482,00
5,000,00
1,041,64
1,061,00
3,700,00
1,891,00
1,200,00
7,290,00
3,228,00
8,375,00
3,933,00
28,011,73

68,822,17

3,942,41
11,537,55

15,479,96

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por el afio que terminaron el 31 de diciembre del 2014

€s como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio
Al 1 de enero del 2014 87,406,93 58,610,18
Pagos - (5,460,26)
Ajuste 1,519,62 (31,120,77)
Al 31 de diciembre de 2014 88,926,55 22,029,15

El Cédigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores, de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25
aflos de servicio para una misma Compafiia. De acuerdo a lo establecido en el
Cdédigo del Trabajo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la
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que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los tltimos cinco afios
previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia
mensual de $ 20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de $ 30 si
solo tiene derecho a la jubilacion patronal: sin edad minima de retiro.

La Compafiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afnos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matemadtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014, es el
siguiente:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 10 afios 11,738,00
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 5,164,00
16,902,00

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento 6,54%
Tasa de crecimiento de salario 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tabla de rotacién 9,45%
Vida laboral promedio remanente 7,06
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales, pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014,
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siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacion Patronal

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Bonificacion por Desahucio

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Aumento Disminucion
(6,933,00) 7,744,00
(7,191,00) 7,985,00

Aumento Disminucién
(2,160,00) 2,402,00
(2,241,00) 2,476,00

Ver siguiente pagina: 21. Movimiento de provisiones.

21. Movmuento de provisiones

Al 3L de Dhorsmiors 2l 2014, el morimuemta 2e las provisicnes s presania asi

Sald: mmicial al 1 de enero ded 2014

Drchiloa:
Fewos
Ajusrer
Credilos:
Prov:cifn

Sjustes

Eald: fimal al 31 de dlelambee dal 2014

FATIMATINN
1148 LIN] LEL L
WA ol dwmu SRS
COERAR SuLoo SUCLDD
31634583 350123 1LB6E 31 H7 4136113 SHELO. 1B
- (32 F1a3y) | LT, Dby -
(1105114} (3828108
1561154 513755 180513
L1562
1385431 304241 11.557.55 38.F1680 31039.18

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participaciéon a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente detalle:
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a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:

Utilidad antes de deducciones
15% Participacion trabajadores

b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones
(-) 15% Participacion trabajadores
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
(+) Gastos no deducibles
Base Impositiva

¢.- CONCILIACION A LA RENTA:

Impuesto a la Renta Causado

(-) Anticipos de impuesto a la renta
(-) Retenciones en la fuente
Anticipo Pendiente de Pago

IMPUESTO A PAGAR

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Junta de
Accionistas resuelve la capitalizacién de las utilidades 6 el 22 % sobre las

utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

La Compaiiia liquido su impuesto a la renta, en base al impuesto causado,
sobre una base del 12% y 22%, por cuanto la Junta de Socios decidi6 reinvertir

las utilidades.

Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
presentado por USD. 351,200.00 dividido en 8.780.000,00 participaciones
ordinarias y nominativas y negociables a un valor de US$ 0.04 ctvs. de ddlar valor
nominal cada una. Al 31 de diciembre del 2014, la estructura societaria de la

Compaiia es la siguiente:

338,178,49
(50,726,77)

338,178,49
(50,726,77)
(704,00)
46694,16

333,441,88

59,357,21

(20,313,40)
(14,209,53)
13,782,78

38,617,06
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Socios Valor ANunr:er? de pari (.%) .
Participaciones portaciones articipaciones
Werner Kurt Silberstein $ 175,600,00 4,390,000,00 50%
Gabriele Silberstein $ 175,600,00 4,390,000,00 50%
351,200,00 8,780,000,00 100 %

Con fecha 25 de septiembre del 2014, queda inscrito en el Registro Mercantil de
Santa Cruz el aumento del capital social en $ 350.000 mediante capitalizacion de
resultados acumulados.

Las utilidades por aportaciones bdsicas se han calculado teniendo en cuenta la
utilidad neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas.
Para el afo 2014, este indicador es de 0.03 ddlares por aportacion.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa

c¢) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiias, el estatuto o la junta
general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, establecido el porcentaje de
beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducird después del
porcentaje previsto en los incisos anteriores.

d) Otros resultados integrales

La Compaiiia no tiene efecto por otros resultados integrales para el 2014.

e) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas

Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
a la aplicacion de las NIIF, seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
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Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido; si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

i.

ii.

iii.

i.  Utilidades retenidas 131,411,87

ii. Resultados acumulados NIIF (29,530,02)

iii. Reserva de capital 170,410,20
Total: 272,292,05

Utilidades retenidas

Esta a disposiciéon de los socios puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

De registrar un saldo deudor éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion (NEC 17), hasta
el periodo de transicion (marzo 31 del 2000), siendo esta reserva de
revalorizacién patrimonial y reexpresion monetaria. Este saldo puede ser
capitalizado.

Segin  Resolucion SC.ICIL CPAIFRS.G.11.007 emitido  por la
Superintendencia de Compaiifas con fecha 9 de septiembre del 2011, los saldos
provenientes de cuenta Reserva de capital generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta Reserva de capital, saldos que solo podrian ser
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capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber

pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

24. Ingresos — composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la

Compaiiia:

Alimentos y bebidas 131,138,52 4,66%
Habitaciones 618,165,90 21,98%
Transporte maritimo 227,423,86 8,09%
Transporte aéreo 111,397,73 3,96%
Centro de buceo 8,748,03 0,31%
Servicios de exportacion 1,707,850,12  60,74%
Otros menor valor 7,236,00 0,26%

Total: 2,811,960,16 100 %

25. Costo de ventas — composicion

A continuaciéon se muestra un detalle de la composiciéon de los costos de la
Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Alimentos y bebidas 225,046,37
Habitaciones 240,157,94
Transporte maritimo 1,284,085,13
Transporte aéreo 161,870,41
Centro de buceo 1,916,08
Embarcacion 8,817,89
Total: 1,921,893,82

26. Gastos de administracion — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la
Compaiiia:
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Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal 171,252,02
Beneficios sociales 47,557,73
Gastos del personal 78,403,27
Servicios y comunicaciones 12,551,04
Mantenimiento y reparaciones 33,135,03
Honorarios 43,318,92
15% Participacién trabajadores 50,726,77
Estimacion por deterioro 18,611,64
Otros menor valor 58,303,81

Total: 513,860,23

27. Gastos de venta — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos:

Ventas Quito 24.812,37
Ventas Galdpagos 4,466,59
Centro de buceo 25,214,84
Beneficios sociales 1,330,353
Gastos personal 1,569,33
Otros menor valor 5,721,34

Total: 63,115,00

28. Situacion fiscal

La Compaiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico; por consiguiente, los ejercicios
econdmicos 2014, 2013 y 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé ala legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

29. Precios de transferencia
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30.

31.

32.

La Compaiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.

Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Abril 22 del 2015), no se han producido eventos econémicos importantes que en
opinion de la Gerencia General deban ser revelados.
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