Tetra Pak Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al'31 de dicieribre de 2017
Ekpr’esadaé'- en Délares de E.U.A.

1.. OPERACIONES
La Compaifia fue constitulda en Ecuador en marzo de 1994 bajo la-denominacion de “Tetra Laval dél Ecuador Cia.
Ltda.”, cambiando a la denominacion actual el 4.de julio de 1994,

Tetra Pak 'Ci_a. Ltd'a_._es subsidiaria de Sefico Holding BV, {compaiia con residenéia'en__ Ho_landa').que alavezes
integranie del grupo econdmico Tetra Laval Holdings B. V..de Holanda y su principal actividad consiste en la
importacién y comércializacién de material de envase. para alimientds liquidos, maguinarias y repuesios.

Los estados ﬁn'an_c::i:eros adjuntos han sido aprobados por |a-gereicia de la Compania para su distribucion el 14-de
maizo de 2018, y seran presentados para Ja aprobacion de ta Junta General de Socios. En opinion de la gerencia,
estos estados financleros seran aprobados sin modificacién..

La direccién registrada-de la Compafiia en Ecuador &s Provincia de Pichihcha, cludad de. Quito; en [a Avenida Eloy
Alfdiro N35-09 y Portugal, Edificio_ Millenilm F'_iaza‘piso 5 oficina 505.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracién de cumplimianto-

Los estados financieros adjuntos han sido prepaiados. dé acuerdo con las Normas Intérhacionales de Informiacién
Financiera {en adelante “NIIF*}, emitidas-por la International Accounting Standards Board (en adélarite “IASB",
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicion-

Los estados financieros de la Compaia han sido. preparados enbase al costo historico, a partir de los registras de
contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a metodds actuarales. Los estados financieros se-presentan en Dolares de EUA qug es la
moneda de cursa legal en el E_cu_ad"or y moneda-funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad: adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaifaha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos que se iriiciari en
o después del 1 dé enero de 2017, segdn se describe a confinuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Comipaiiia.y la naturaleza de-sus operaciones, la adopeidn de dichas normas no tuye-un efecto significativo en’su
posicion financiera-y resultadios; por [0 tanto, no ha sido necasario. medificar los estados financieros comparativas
de la Compaiia:
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Modificaciones a la'NIC 7.— Estado de flujés de efectivo: (njciativa sobre informacion a revelar,
M_odif'icaciqnes_ ala NIC 12 — I_mpuesios a las Ganancias: Reconocimienta de activos por impuesto difefido.
por pérdidas no reafizadzs,

Medificaciones afa:NIIF 12 Informarcién a Revelar sobre Participa_tﬁfo_nes- en Ofras Entidades; Clarificacidn def
alcance en los desgloses requeridos en la NUF 42

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAT[VAS-

Las principales politicas de contabilidad-aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados-financiercs

son las siguientes;

a)

b)

Bancos
E! efectivo en bancos reconocide en los estados financieros constituye efectivo de libre disponibilidad.
mantenido en entidades financieras locales y no estd sujsto a un riesgo significativo de cambios en.su valor.

Instrumentos financieros
Activos financieros’

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se-clasifican al momento del reconoéimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambics en restitados, préstamos y cuentas por cobrar; inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, actives financieros disponibis para la venita, o como defivados designades-como-instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, seguin corresponda. Todos los activos financieros se reconccen

‘nicialmente por su valor razonable mas {os.costos de fransaccicn 'di"_re_ctamente atribuibles, exceptoa los activos

financieros que se contabilizan a! valor razonable.con cambics en resultados.
‘Medicion Posterior

I Préstanios y cuentas por cabrar

Los préstamos ¥ cuentas. por cobrar, c;qr_respond_én a aquellos activos financieros con pagos fijos ¥
determinablés que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento infcial, estos-
activos: financieros se miden al costo.amortizado utiiizando el método de Ja tasa de interés efectiva,
menos cualquier deferioro del valor. El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento a prima en la adquisicién, y las comisiphas ¢ Jos costos glé son una parte infegrante de Ja
tasa de interés efectivé;_ La amor_lizéf;i'én_ de la tasa de _in_{erés efectiva se reconoce en el estads de
resultades comao ingreso financiero en el estado de resultados. Las péfdidas que resulten del. detefioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en ¢l caso de los.
préstamos ¥ come.costos de ventas U otros gastos cperativos en el caso de 'las_'_cuentas por cobrar.

La Compafiia niantiene en esta cat'ego_ﬁa: el efective en caja y bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas..
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Baja de actives financleros
Un activo fihanciero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo. de activos
Tinancieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

*  Hayan expirado {os derechos contractuales a recibir [os flujos de efectivo generados por el active;

'»  Se hayan transferido los dergchos confractuales sobre los flujos .de._éfectivo-generadbs_ por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero. la totalidad de esos: flujos de efectivo sin una
“deimota significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, y;

+ Se hayan transferido sustanciaimente todos o5 riesgos y béneficios inhierentes 2 la propiedad del activg;
o ne se hayan ni transﬁ_’arido ni_retenido _sustancialmenté todos los riesgos- y beneﬁcids inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferida el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos-contractuales de recibir los fiujos de efective generados por el activo,
o'se haya celebradd un acuerdo de transferencia, fa Compafia evalla st ha retenido, ¥ en que medida, los
riesgos'y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compaiifa no ha fransferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la prapledad del active, ni tampoco ha transferido
el control de! mismo, la. C_bmpaﬁia contindia reconociendo contablemente el acti’vo_t'ransféri_do en |a medida de
"su implicacién continuada sobre el mismo, En-esé caso, la Comipafita tarbién reconoce el pasive relacidnado.
El activo fransferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones
qué la Compaiiia haya retenido.

Detetioro del valor de los activos financieros

Al clerre:de cada periodo sobreel que se informa, la Compafiia evalla $i existe dlguna evidencia objetiva de
que un active financiero o un grupe de actives financiercs se encuentran detericrades en-su valor. Un deterioro
del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del réconocimiento inicial del active (ef evento que
causa ja pérdida) tienen impacto negativa sobre los flujos de efsctive futuros estimados del _aéfil.;'q _ﬁpancﬁéro
0 del grupo de activos financieros, y ese impactanegativo puede estimarse de manéra fiable. La evidencia de
un _deierio_ro del valor podria‘incluir, entre otros, indicios tales cormo que os deudores o un grupo de deudores
~se.encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento ¢ mora‘en iog pagos de capital o
intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u ot'ra_'fofm_a de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una. disminucion: medible en los flujos de efective fmurg:;s.estim_ados,
tales. como.cambios adversos en e astado de los pagos en mora o n las candiciones econdmicas gue se
cofrelacionan con los inc’umpii'mientos‘.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financiercs contabilizados por su costo amortizado, la Compariia primero evalda si existe
‘alguna evidencia objetiva de. daterioro del valor para los actives finangieros Que son individualments
significativos, o de manera colectiva para los activos financieres que no resulten individualment significativos.
Si la Compafila determina que no existe evidencia ohjetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluzdo de manera individual, independientements. de su significatividad, incitiira ese activa en un grupo de
activos financieras con caracterisficas de riesgo de crédito similarés; y los evaluara de manera colectiva para
determinar si existe deter_io_r_o_de su valor, Los_ac_tivos que se evallan de manera individual para determinar si
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existe deterioro dé su valor y para los:cuales una pérdida por deteriore se reconoce o se‘sigue reconociendo,
no'se incluyen en la evaluacién de deterioro del valor efectuada de manera colectiva,

Elimporte de cualquigr pérdida per deterioro del valor identificada se mide como la diferenicia entre el imparte
en libros del activo y ef valor presente de los flujos de efective futuros estimados (excluidas las pérd_id_é’s de
crédito futuras esperadas que adn no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos dé efectivo futuros
estimados se descusnta a la tasa de interés efectiva original de los actives financieres. Si un préstamo
-devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuen{o' para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es |2 tasa de interés efectiva:actual.

El importe i librog del active se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados, Los intereses ganades (registrados como.ingresos financieros
en el estado de resultados) se siguen’devengando sobre el imponte en libros reducido, aplicando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futurcs a Iés fings de.medir |2 pérdida por deterioro del
~valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cu_é__ndo-n_o- existen
-expectaiivas realistas de un recupero futurc v todas las garantias que sobre ellos pudieran existir -se
efectivizaron'o f_ransﬁriero_n-a ia Compaiita. Si, eﬁ_ un ejercidi_o. pesterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debide a un evente gue courre despigs de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por detericro del valor reconocida anferiormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de. provision por desvalorizacion. 8Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos. financieros en el estado de resultados:

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de ‘su reconocimiento iricial, como pasivos financieros at
valor razonable cdh cambios en resultados, préstamos 'y cuentas per pagar, o como derivadas designados
camo 'ins'trumentos-_de ccbertura-en una cobertu_ra eficaz, 'segﬁn-carres_bonda.

Todos fos pasivos financieros se reconocen inicialmente por-su valor razonabley, en el ¢aso de los préstamos
¥ cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de fransaccidn
-direclamente atribuibles.

La Cémpafila mantiene en esta catégoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagara enfidades relacionadas.

Medicion posterior

i)  Préstames y cuentas por pagar.
Después del reconocimiente iniclal, las - deldas y préstamo_s- que devengan interés se miden
postefiormente por su toste amortizado, ulilizandd: ¢l método de la fasa de interés efectiva. Las
ganancias-y. pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
‘través del proceso de amaonrtizacidn aplicando &l método de la tasa de inferés efectiva..
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E! costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la:-adquisicion y las
comisiongs o [6s costos que sean una parte integrante de |4 tasa deinterés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costes financieros eh el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
tn pasive financiero se da de baja cuando fa obligasién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelade, o haya vencido.:

Cuando un pasivo financiero existente as réemplazado por ofro pasivo proveniente _d_el' mismo prestamista.
bajo condiciones sustancialmente: diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente' e modifican de-
manera sustancial, fal permuta o modificacién se frata-comoe una baja-del pasivo originaly el reconocimiento
de un nuevo pasivo, ¥ 14 difeténcia entre los imipartes en libros respactivos & récénoce én el estado ds
resultados. '

Compensacidn de instrumentos financferos.

Los. actives financieros y:los pasivos financieros son objeto de compensacior de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existé un-derecho actual legalmente exigible de
.compensar los importes reconocidos; y (ji)-si existe fa intencion de liquidarios por e] importe neto, o de reafizar
los activos ¥ cancelar los pasivos en forma simulfanea:

Valor raZonabhle de los ifistrumentos financieros
L& Compariia-mide sts instrumentos financieros al valor. razonable en.cada fecha del estado de situdcion
financiera.

Ef valor razonable es €l precio que se recibifia por vehder uh activo o-que se pagaria al transferir un pasivo
:en una transaccion: acordada entre paricipantes de-un mercadoe a la fecha de medicidn.

El valor razqn_a_ble de un activo o pasivo sé mide utilizando los suptiestos que los participantes e el rhercado
usarian al ponerle valor al active 6 pasiv_o,-asumiendo que los partiéipanies en e mercado actian en su mejor
.interés econdmico. La Compania utiliza téchicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cugles figne suficiente informacion digponible para medir al valor razonable; maximizando el uso de datos
observables reigvantes y minimizande el usa de datos no observabies.

Todos los actives y pasivos por los cuales s& determinan o revelan valores: razonab]es en los estados
financieros son clasificados dentro.de [a jer_arq'uia de valor razonable, descritaa continiuacién, en base al nivel
mas. bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un. tado;

- Nivel 1 - Precios cotizadas {no ajustadas) en mercades gctivas para activos o pasivas idénticos,

- Nivel 2:- Técnicas de valugcion por las cuales el nivel més bajo de informacién Gue as significativa para
la- medicién at valor ra_zpn_able.és directa ¢.indirectamente obhservable,

- Nivel'3'- Técnicas de valuacidn jor las cuales 8! hivel mag bajo de _inform_ac_ién que es'signiﬁbati\ro para
la medicidn al valor razcnable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en Ios estados financieros sobre una base
recurrénte, la Compafia determina si se han producido transferéncias éntre los diferentes nivéles dentro de
la jerarguia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia
analiza los movimientos en los valores de Ios activos y pasivos que deben servalorizades de acuerdo-con las

politicas coritables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable; la Compariia ha:determinado las tlases de activos y
pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquta de valor razonable
tal como 'se explicd anteriormente.

Arrendamientos
La determinacién de s un-acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo

‘ala fecha de:su celebracian, $i el curnplimignto del dcuerdo depende del uso de unc o mas activos especificos,
o si el acuerde concede el derecho de uso del activo; inclisc si tal derecho na se encuentra especificado de

mangra -expl'icita__.en el acuerdo.

La Compafiia coma arrendadora;

Los arrendamientos en los que la Compaiiia no-transfiere sustancialmente todos los riesgos ¥ los beneficios
inherentes & la propiedad del active, se clasifican come arrendamientos operafivos. Los costos direcios
iniciales incurridos ‘en Ja hegociacién de un arrendamiento opérative se suman al importe en iibros del activo
arrendado y se reconocen a lo largo c_i_ei_plazo.del_ar_re_ndamier_ito sobre la mismabés_e-que los ingresos por
arrendamiento. Los arrendamientos -contingentes se reconocen como ingresos en el pericdo en el gue se
consideran ganados.

Invertarios
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar

‘Cadd producto a su ubicacidn actual y darle su-condicion actual, forman parte del costo. Los inventarios de la

Companiia se contabilizan 'de_'la siguiente manera;

~  Material de envase: Al costo de compra seg(n el-costo especifico.
- Repuestos: Al costo de compra segdin ef método promedio.

-~  Material de ervase en fransito: Al costo de. importacion mds los .costos relacionados con la

nacionalizacion;

- Maquinas y equipos para la- venta: Al ¢osto de importacién dé los equipos mas- todos 105 costos de
instalacién y puesta en marcha.en las instalaciones de lbs clientes. '

- Equipos &n procesc: Al costo de importacion de los squipos mas todos: (o5 costos de instalacion y puesta
en marcha que se encuentran incurridos seguin el porcentaje de avance de la in_stala__cién',_ an las
instalaciofies de los clientes.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precic.de venta en el curse ordinario del negocic, menos
los costos estimados de'terminacion y venta.
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La politica seguida por la Coermnpaiiia para la estimacién.de inventarios de lenio movimiente, en mal estade y
obsolelo se describe én la Nota 4

Maquinaria, muebles y équipo

La maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neta de depr_eciacién at_;um&lad'a.y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El :costo de adguisicion incluye ios costos extemos mas los costos infernos, formados por consumos de
maieriales de boadega, costos de mano de obra difecta empleada er la instalacion y cualquier otro costo.

necesario para llevar a cabo la inversién, siempre ¥ cuando éstos no sean asumidos par terceros.

El costa de los activos en-proceso constituye todos los désembo!sos incurridos hasta que los proyectos estan
listos para fa puesta en marcha y soh capitalizados al elemento del activo correspondiente.

‘Los costos de mejoras que representan un aumento de la. productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida il de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos cuando cumplen los
requisites de recondcerlo como activo, Los gastos de reparacién'y mantenimiento se cargan a las cuentas de

resuitades del gjercicio en que se incurren:

L.a maquinaria, muebles y eqlipo se deprecian desdé el momento-en que jo$ bighes estan en condiciones de

uso, distribuyendo linealmente el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y jperiodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada. ejercicio v, s procede;
gjustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida 0til estimada de los bienes, que san:

Afos
Maguinaria y equipes de distibucién 8.3
Equipo-de oficina y computo '3.33.
Mejoras & instalacionas 40
Maquinas de produceion &

El valor residual de estos acfivos, la vida Ut y el método de-depteciacion seleccionado son revisados y
ajuStéudos si fuera necesatio, a la fecha de cada estado de. situacion ﬁnanciera para asegurar que el método y
el periods de |a depreciacion sean consistentes con el bengficio écondmico ¥ las expectativas de-vida de las
parf_idé_s de maquinaria, muebles y equipo. E valor residual de un activo a menudo es pocod significativo.y
puede ignorarse en ef.célculg de depreci_abic’:n a menos que sea:prcb‘abie que sea material. '

Un cempoenente de maguinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del _mi_s_mq reconocida
iniciaimente, 'se da de baja al momente de su'venta o cuando no'se espera obtener beneficlos econdémicos
futuros-por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al moménto de [a baja del active (calculada
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como-la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y ef importe en libros del active) se incluye-en
el-estado de resultados cuando se da de baja el attivo.

A la fecha de cierre.o siempre que haya uh indicio de que pueda axistir un deterioro en el valer de'los activos,
s& comparara el valor recuperable de os mismos con su valor neto contable. Cualquier registro ¢ reverse da
una pérdida de valor, que sufja como consecuencia de esta comp_arac'ic‘m' se registra con carge o abono-a los
resultados del afio segin corresponda.

Las politicas-sequidas por la Compafifa para la estimacion de:la vida 1til de-estos activos. ¥ la estimacién:de
deterioro se describen en la Nota 4.

f}  Deterioro de activos no financieros
A tada fecha de clerre del.periodo sobre el que se informa, la Compafiia evélla si exisie algin indicio de que
.un activo no financiero pudiera. estar deteriorado en su valor.. Si existe algln indicio, o cuando. sé requieran
pfuebas anudles de deterioro del valor para un activo, [z Compaﬁia estima. el Importe recuperable de ese
activo.:

El importe recuperable de un-active &s el mayadr valor entre el valor razonable menas los costos de venta, ya
sea de un- activo o' de una unidad generad;ﬁra de efectivo, y su valot en uso, El importe recuperable se
determina para uh active individual, saivo gue.el active no genere flujos de efectivo gue sean sustancialmente
independientes 'de..los'ﬂujOS de efactivo de otros activos o grupos de activos. Guandd el importe‘en libros de
un activo o de una unidad gerieradora de efectivo exceda su imporie recuperable, el activo se- considera
deteriorado v se reduce el vaior.a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de gfectivo estimades se-descuentan a su valor presente aplicando una
tasa de descuento antes de .Impuestbs que refieje las evaluacio_nes 'ac:t_ual'es del mercado sobre-el valor
temporat del dinero y los r'ies'g_cs aspecificos del active. Para la determinacion dal valor razonable menos los
costos de venta, se foman en cuenta transacciones. recientes. del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de trahsacciones, se UtikiZa un modelo de valeracion que resulte apropiado en las
circunstancias. Estos calculos se verifican contra mL’llt}prs de valoracion, colizaciones de acciones para
sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compafiia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados, gue. incluyen calculos de
proyecc'ion'es due se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de
la Compania, en funcién a sus vidas E_ﬁles y al tiempo de los contratos especiicos parz cada unidad
-generadara en forma individual. Por lo general, los presiipuestos 'y calculos de'proyecciones cubreri el periodo
previsto en los r;on{ratcs;. Para log periodos. de mayar extensidn, se calcula unatasa de crecimienito a largo
plazo y sé (a @plica a los flujos de efective fuiuros de las proyecciones:a partir del quinto afio.

Las perdidas por deteirioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen.en el estade de resiltados integrales en aquellas categorias de gastos
gue mejor se correspondan. con la funcién del activo deteriorado, salvo:para las propiedades revaluadas
previamente, donde la: revaluacion se regisiré en el otro resultada integral. En eslos.casas, el deterip_ro d'_e'l
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valor también se reconoce en el otro resultade integral hasta el imporie de cualquier revaluacién previamente:
recanocida.

Para los actives no financigros en genéral, excluida. la plusvalia, a.cada fecha de cierre*de! periode sobre el
gue se informa se efectia una evaluacion para determinar si existe algun indicic de que las pérdidas por

deterioro.del valor reconocidas p'reViamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la

Gompaitia efectia una nueva estimacidn del importe recuperable del activo o de 1a unidad generadora. de

efectivo, segln corresponda. Una pérdida . por deterioro del valor reconocida previamente solamente.se

tevierte si hubo un cambio en los supuastos utilizados para determinar el imporie recuperable desde la ﬂl't_ima
vez en que se reconocit dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de-manera tal que el

importe en librés del active o de'la unidad generadora de efectivo no exceda:su importe recuperable, ni exceda

el importe en libros que se hubfera determinado, heto de la depreciacidn, si no'se fiublese reconccids una
pérdida:por deterioro det valor para eseactivo o esa unidad generadora de efectivo en los periodos anteriores:
Tal reversion se reconoce en ef estado de resultados integrales, salve que el activo se contabilice por su valor

‘revaluado, en cuyo caso la reversion se :tr_a'ta'_co_mo un incremento de revaluacion,

Al 3% de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de ia Gompafiia ha reconccido péididas por deteriaro de sus
activos como se explica en'las Notas 4 y 13,

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar correspondén a obligaciones existentes a la'fetha del estado de situatidn financiera,
surgitas coro consecuencia de sucesos pasados para cuya gancelacion se espera una salfida de recursos y
cuyo imporie y oportunidad se puede estimar flablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la-Compaiiia tiene Lna obiigacicn presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga. que desprenderse de.recursos para
cancelar fas obligaciones y cuande pueda hacerse una estirmacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se reifisa_n_-'__a- cada. fecha del estado d_e situacion financiera y se ajustan para reflejar fa imejor
esfimiacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones s& descu_entan_ utilizando una tasa

-:azitua] de mercado antes de impuestos-que refleja; cuandé corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aurmento de la firovision producto del paso del tiempo s reconoce como
un-coste financierc en el estado de resuttados:

tos pasivos confi_ngentes 'son registrados en los estados financieros cuardo se considlera gue es probable

que se confirmen.éni el tiempo y pueden ser '_'r_a_zonableménte cuantificados; en caso contrario 5010 se revela
ia ‘contingencia en notas-a los estadds financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados.
financieras, pere s& revelan en:notas cuando su grade. de contingencia es probable,
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Provisiches por soparte de mercadeo
Las provisiones por soporte de mercadeo se retofiocen cuando el'servicio ha sido recibido y se liguida con la.
emisidn de la factura comercial por.parte del proveador.

Provisiones por garantias

Las provisicnes 'por costos re!acibnad_us con garantias se reconceen cuando se ve_hd_e el producto o se presta
el servidio. E! reconocimiento inicial se-basa en la experiehcla histérica. La éstimacion inicial de lo costos
relacicnados-con garantias se revisa anualmente.

Bensficios a empleados
Corto plazo;

Son beneficios cuyo pago es:liquidade hasta el términc deé los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el qiie los empleados han.prestado los servicios, se récoricceran como un'gasto por el valor (sin descontar)

de los beneficios a corta plazo que se han de:pagar por tales servicios, Como parte dé los beneficios da corto

plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando ¢ 15% sobre la utilidad contable.

'i__a 'Camp_aﬁfa, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde-
a'un plan de jubilacion patronal ¥ desahucio que se registra con cargo a resultades del afio y su _pasi_vo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente. con base _a_.estudios_ actuariales realizados por un perito independiente, usando ef método de
unidad de crédito proyectado. El valor presénte de Jas obligaciones de beneficios definidos se determina

descontando los flujos de-salida de efectivo estimados usanda la tasa de interés determinada por el perito.

Impuestos

Impuesta a las garancias coriente:

Las activos.y pasivos por-el impuesto. a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a.la autoridad fiscal. Las-tasas impositivas y-la normativa fiscal utilizadas. para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalia en forma périédica las posiciohes tomadas-en las déclaraciones dé impuestos
cn respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion,
y constitliye provisiones cuando fuera aprapiado,

Impugssto'a las ganancias diferido:

El impuestc @ las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases -i’mposit'iv_as de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha_ de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen gor todaslas diférencias temporarias imponibles,

Los activos por impugsto diferido-se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libres de-los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida ‘en‘que ya no séa probable ia existencia de suficiente ganancia
impahible futura para permitir que esos activos. por impuesto diferido sean utiizados tofal o parcialhénte.

Los activos por impuesto diferide no reconogidos se reevaltan en cada fecha de ciérre del periodo sabre ef
que se informa.y se feconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias impenibles
futuras - que permitan recuperar dichos activos -por impuesto diferido no recondcidas con antericridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos & las tasas de impuésto sobrg la renta vigentes a
la fecha gue se estima que Ias diferencias temporarias e reversen, considerando las-tasas del impueste a la
renita vigentes, .establecidas en'la Ley Oiganica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este
caso s 22%,

lLos activos y pasivos por impuesto diferido se comipensan si existé un derecho legalmiente exigible de
‘compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias-corriente y si. los impuestos diferidos se

relacionan con fa milsma-entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

'El activo por impuestos diferidos ho se descuenta a-su valor actua! y 5 clasifica- como no. corrignte..

Impuesto sgbre: las venias
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activas se reconocen excluyendo ‘el imports:de
cualquier impuesto sobre las ventas (g, impuesto al valor agregado), salvo:

-~ “‘Cuardc el impuesto gabre las veritas incurrido en una adquisitién*de_ activos 0 en una prestacién de

'ser\_.ri_cfos-no resulte recuperable de'la autoridad. fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte.def costo de adquisicidn.del active o como parte del gasto, segiin corresponda;

»  Lascuentas porcobrar y porpagar que ya estén expresadas incliyendo &l impotte de impuestos sobre -
las ventas.

El importe heto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de; o que cofresponda pagar a la.
autoridad fiscal, se presentar como una cuenta por cobrar.o una cuenta per pagar en el estado de situacion

financiera, segiln corrésponda,

Reconocimiento de ingresos

Los-ingresos se reccnocen cuando es probable que los berieficios econdmices asociados.a la transaccion
fluyan a fa Compania y el monto_de ingresa puede ser medido confiatilemente; indépendientemente. del
momento en que se genera &l cobro. 1os ingrescs.se miden por el valor razonable, de la- contraprestacion:
r_ecibida-o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas.contractuaimente v sin incliir
impugstos ni aranceles. '

L6s criterios especificos de.reconocimients de los distintos. tipos de ingreses se mericionan continifacidn:
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Venta de.hienes

Los ingresos de actividades ordiniafias procedentes dg ja venta de bignes §& reconacen cyande los riesgoes
significativos y 'Ias-ven't'_ajas'inhe_rentés:‘ ala propiedad se hantransferido-sustancialmenté al comprador; lo cual
ocurre, por lo general, al momento de la-entrega de 16s bienes. Los ingresos dela Compaiiia provienen-
pringipalmente de !a importacién y comercializacion focal de soluciones integrales. de envasado qué incluye el
matenal de envase para productos liquides y maquinas y-equipos.

Las ventas son réconocidas netas de-devoluciones y-descuentos, cuando se:ha entregado el bien y se han
transferido.Jos derechos y beneficios intierentes.

Venta de sefvicigs

Los ingresos procedentes de la instalacidn de maquinas llenadoras se reconocen en funcién al grado de
terminacion. E) grado de terminacion s¢ mide ‘en funcién de los costos incurridos a (a fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, como un percentaje sobre ios costos totales para cada conitrato. Cuando el
resulfado de un conirato no se puedé_medir de manera fiable, los ingreses se reconocen solamente hasta el
limite del gasto incurrido que reuna tas condiciones para ser recuperadé: Las facturaciones anticipadas-de los
SEIVIiCios se reconocen como ingresos diferidos y s_e'devengan en funcion dei sérvicio prestado.

Ingrégos por arrendamientos-
Los ingresos procedentes de los-arrendamienios operativos sobre maquinas. y equipos se contabilizan en

forma lineal a lo largo del‘plazo de arre_n_i:l_amiento, y se los clasifica como-ihgresos de aétividades ordinarias

dadé su haturaleza cpefativa.

Ingresos financieros
Los ingresos financieros por arréndamientos y ventas a plazo se reconocen como ingresos operativos y se

-registran utilizando el método de la tasade inter_és efectivo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de-ventas se registra cuandd se eniregan los bienes. de manera simul'ténea al regonocimiento de los
ingrescs por la correspongdiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independiénternente del momento. en que se pagan, ¥.se registran en los peri'od_os con los cuales se
relacionan,

Conversién de moneda extranjera

Las transacciones:en moneda exiranjera son iniciaimente registradas por la Compafilaa las tasas de cambio
de sus respectivas monedas a la fecha de la trahsaction, Los actives y pasivos monetarics denominados en
maoneda. extranjera se convierten ala fasa de cambio de cierre de la roneda vigenite 4 Ja fecha de cierre deél
periodo sobre &l que se informa. Todas lds diferencias se impuian al'_es'tado de 'result_adqs.

Ciasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta Ios activos'y pasivos-en el estadd de situacion financiera clasificados como corrientes,
¥ no carrientes. Un activo se clasifica come corriente cuando la Compaiiia:

»  esperzreglizar el activo o tiene la intencion de venderlo o conisumirlo en su cTc_:'I_o normal de operacién;
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s mantiene el activa principaimente cori fines de negociacian;

*  esperarealizar-el active dentro de los doce meses siguientes después de! periodo scbre el que se
informa; o

s elactivpes efeclivc-_cl equivalente-al efectivo. a2 menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser’
intercambiado.ni utilizado para cancelar un pasivo por.un periods minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el gue se.informa.

Todos los demas actives.sé clasifican como no corrientas.

Un pasive se dlasifica: corrio corriente cuanda'la Compafila:
¢ espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

'« rhantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
'« el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el

que-se informa; o
= no fiene un detecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante,-al menos, los doce
‘meses sigufentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Eventos posteriores

Los eventos posteriores‘al cierre del-gjercicio gue provean informacién adicional sobre |a estimacion financiera
de la Compaiifa & la fecha de! estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluldos en los estados

financieros. Los @ventos posteriores importantes.dque ne son eventos de ajuste son expuestos en notas a'log
‘estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de 'Ios_' estados: financieros de la Campaﬁia requiere .que- la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y'supuestos contables que afectan los montos de'ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones
relacionadas asf como la revelacion de pasivos contingentes al ciefre del perfodo sobre ef que seinforma. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales supugstos y estimacionegs pqdrfa’ dar lugar en jél futuro a resultados.que podrian
tequerr de ajustes significatives a los impottes en Jibfos de los actives o pasivos afectados:

Juicios.
En la aplicacion de las politicas contables de Ja Companifa, la gerencia ha realizado {os siguientes juicios, que tienen
efecto significativa sobre los importes re¢onocidos en los estados financieros:
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Arreridamientos financieros — la Compaiia corngo arrendador:
La Compaiia ha celebrado arrendamientos comerciales de méquinas y -equipos reconacidos. inicialmente

.como inventarios. La. Compafila ha determinado, sobre fa b_a__se de una evaluacion de los terminos y las

condiciones de los.acuerdos, que ha transferido todos. log riesgos y beneficios significativos {nherentes. a fa
propi’ed_ad_ de estos activos ¥, en consecuencia, ha_ contabilizado estos contratos como arrendamientos
financieros; reconociendo.las cuentas par cobrar y los ingresos por venta de bienes e ingresos financieros'y
sus correspondientes costos asociados. '
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Arrendamientos dperativos — la Compafia come arrendador:

La Compania ha 'celeb_ra_d'o arrendamientos comerciales de méaquinas y equipos reconocidos inicialmente
como maquinaria, en activds no corrientés.. La-Compalfiia ha determinade, sobre la base de una evaluacién
deos términos y las condiciones de.los aduerdos, gue ha retenido todos los riesgos y beneficios significativos

“inherentes a la propledad de estos acfivos y, en consecuencia, hia contabilizado estos contratos como

arrendamientos operativos.

Estirnaciones y suposiciones

Las suposiciones claves rei_ag:_iqnad_as con gl futuro y otras fuentes claves de estimaciones. de incertidumbres & fa
facha de cierre del periodo sobre el que se informa,. que tienen un aito fiesgo de. ocasionar ajustes significativos
sobre. los importes en 1ii3_[os- de los activos y los pasivos durante el proxime ejercicio, se describen a continuacién:

La Comipafila ha basado sus supcsicicnes'y estimacionas c_cnsider_an_do los pardmetros disponibles al momento de
la preparacion de los estades financieros. Sin embargo; las circunstancias y los supuestos actualgs sobre los

adontecimientos futuros podrian variar debide a cambios en el mercado v a 'circunsta_ncias_- nuevas: que puedan

sur'gir mas. allé del control de lda Compania. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el gue’
-oourren. ' '
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E_s_t_i"rr_‘s_ac_i'c’_m para cuentas dudesas de deudores comerciales:

La estimacién para’ cuentas. dudosas de deudores comerciales es _d_ete_rminadé por _"Ia gerancia de. la
Compafiia, en base a una evaluzcitn dela antigiledad de los saldos por. cabiar y 2 posibitidad de recuperacion
de 1os mismos.

Esﬁmadién_ para inventarios de lento movimiento, en'mal estado y obsoleto:
La estimacion pard inventarios de lenfo movimiento, en mal &stado y obsoleto es determingda en base a la.
antigiedad de 'ias.partid_as_;

Vida (ifil de-magquinaria, muebles y equipo:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en ias proyecciones. dé uso futuro de I'o_s._.-activos,-En
aquellos casos eri los que sé puedan determinar que la vida ttil de los activas-deberia dismintiirse, se depresia
el exceso entre el valoren ii_'bros_ neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gt resia_nte
revisada. Factores tales como los cambios en. el uso planificado.de los distintos. activos. pedrian hader que la
vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro.del valor de ios actives ne financieros:

La Compaiifa evalta los actives o grupos de actives: por detefioro cuando eventos © cambios en las
circunstancias indican que-el valor-en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de:
activos, cuyos valores exceden su valor de mercads. o capacidad de generacion de. ingresos netos, se
practican. ajustes per detericro de valor con cargo a los resultados del pariodo.

Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gas{os por impuestos requiere de .Enterpret_aciunes a la fegislacion

“tributaiia aplicable. La Compaitia cuenta con asesoria profésional:en materia tributaria ‘al momento de tomar

decisiones sobre-asuntos tributarios. Aun cusndo la Compaiiia cohsidera que sus estimaciohes en materia
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tributaria son prudentes, conseérvadoras y aplicadas en forma consistente en los pericdos reporiados, pueden
surglr discrepancias con el brganismo de contro! tributaric {Servicio de Rentas Internas}, en la- interpretacion.
de normas, que pudieran requerir de' gjustes por-fmp_ueétos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presénte de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones ac':tl'.i_ar'iai_es.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones .que pedrian- diferir de. los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar-_eh el futuro. Estas suposiciones incluyen; la determinacién de la tasa de
descuanto, los aumentas salariales futuros, los indices de mortalidad y 108 aumentos futuros _de fas pensignes.

Dsbido a Ta complejidad de la valuacién, las suposicicnes subyacentes y s naturaleza de largo piazo, las

obligaciones por beneficios definidos. son extremadamenie sensibles a los. cambios en-estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan & cada fecha de cierre del periodo sobre el que se infarma.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas pore! Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial {([ESS) segun R.Q. No. 850 del 28 de agostode 2002. Los au_menios fufuros
de-salarios y.pensiones se basan en los indices de inflacidn futiros espérados para el pajs.

Provisiones:
Debido a las incertidimbres inherentes a las esfimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones; lds desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente scbre la base.

de las estimaciones realizadas..

La determinacion de |a canfidad a provisionar estd basada en la mejor éstimacion-dé Ios desembolsos que
Seran necesarios pagar por'la correspondiente obligacion, --tomantj'_o -en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha def periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

‘legalés y consliltores,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES.

A continuation, se enumeran las Normas Internacionales de Informacitn Financiera y enmiendas emitidas, perc con
vigencia posterior al éjercicio. ecu_néimicq que comienzan al 1 de enerb de 2018, En este séntido, la Compafia tiene
la intencitn de adoptar estas noirnas segun cofresponda, cuando entren en vigencia.

‘NIIF 9 ~ Instrumentos financieros

En julic de 2014, el JASB emiti¢ la versién ﬁr_}ai de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que feemplaza a la'NJC 39

“Instrumentos finandieros: Re_conocin"iiento ¥y medicién” y todas las versiongs anteriores de NIIF 9.

L.a NIIF @ establece los. siguientes tres aspe'citbs_-"los-ires aspectos para ia-comabiiizacién y medicidn de instrumentos

financieros, estos son;
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Clasificacion y medicion
Deterigro
Coritabilidad de. coberturas
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La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen a partir de! 1.de enero de 2018, con aplicacion.
anticipada permitida. A excepeion de 1a contabilizacion de coberturas,. se requiere-una aplicacion retrospectiva dé
los aspectos ccnslderadus_ en esta nerma, sin embargo la informacion comparativa no .es o'bl'igato_ria. Para la
contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas
excepciones,

L-a Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en ia fecha de vigencia requerida y no restablecera la informagion
comparativa: Durante. el afdé 2017, la Compafia reédlizd una .evaluacién del impacio de los {res aspectos
fundamentales dé-NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacién disponible-a la fecha y puede
estar sujeta-a cambios derivados de informacion disporible para el afio 2018, fecha en la cuai esta norma entrarad
en vigencia..

La Compaiita no espera un impacto-significativo en su esia_do de situacion financiera ¥ patriimonio por la aplicacién
de los requerimientos detallados en NIIF 9.

{a) Clasificacion y medicién
Praducto de la implementacion-de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacian y medicion de sus Instrumentos
financleros, no se-espéran reclasificacionss entre cétegorias de insttumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se maritienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera
que generen flujos de efectivo para la Compafiia, La Compafia analizd las caracteristicas de fos: flujos. de
efectivo. contractuales de estes insfrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios para la
-medictén através de costo. amortizado bajo NIIF 9, F_"or la tanto, o se. requiere efectuar una reclasificacién para,
-estos instrumentos.

(b} Deterioro

La NUF 9 requiere que la. Compafia régistre las pérdidas crediticias esperadas scbré todos sus activos
financieros, ya.seasobre-una medicion. del deteri_oro esperade.en los siguienies 12 meses o por toda la duracién
del activo financiero, sobfe un anélisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado {pérdida futura
esperada). La Cqmp_aﬁia aplicara &l enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando
{a duracidn del crédito para los saldos de cuentas por cobrar'-u::csrrlerciales:yr acfivos contractuales. La Compania
‘ha:determinade que, debido a la-composicion corriente de hasta 45 dias de su cartera de deudores comerciales
y la'feécuperacion histérica de:cuentas por cobrar, fa implementacion de esta nueva norma ne incrementara la
provisiéh para cuentas incobrables.

NIF 15 - Ingrésos procedentes de acuerdos con clientes
La NEF 15 se emitid en-mayo de 2014 y se modificd en abril de 2018, y establece un modelo de cinco pasos para

contabilizar los ingrescs derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece gue fos ingresos se feconocen en una canfidad que refleja la contraprestacién a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de |a transferencia hacia el cliente de bienes o servicios,
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NIIF 16 reemplazara todes los requerimientos actuales de reconocimienio de ingresos. Se requiére una aplicacién
retrospectiva completa o una-aplicacién retrospectiva modificada para los sjercicios que comienzan a partir del 1
de efero de 2018, La Compaiiia planea adoptar-esta norma en Ja fecha de vigencia requerida utilizando @) método
retrospectivo medificado,

La Ccmpaﬁia opera eh la industris de comerdializacién de bienes. Las ventas a sus glisntes son efeciuadas
- directamente a través de solicitudes de-pedidos de venta conforme a los requerimientos del cliente.

El material de envase, los equipos ¥ los servicios son vendidos.per medie-de contratos separados o e_n-paqqe'tes
gue incluyen bienes y servicios.

La compafia actla como principal para las aclividades de comercializacion, por lo. tanto, debe reconocer el ingresg
en forma bruta. El reconocimiente del .ingrese.en forma bruta requiere que se recongzean separadamente los
ingresos, los costos y los gastos de la:operacion..

Elingresc-es _recc_moc_fdo cuando ja obligacidn de desempefic se cumple transfiriendo ¢l bien, e_quipo o servicio al
cliente, 8s decif, cuando el cliente chtiene &! contral. Control se refiere.a |2 capacidad de dirigir e! uso del mismo
y-o__l_::tene_f-sgstanc'ia_lmente.todos los beneficios delbien, equipa, & servicio transferido.

Durante el afia 2017, la Comipafia realizé la evaluacion de impattos por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan.a continuacién:

(a} Venta de material de envase.
Para los acuerdés con clientes en los que generalmente. se espera que fa-venta de material de envase sea la
tihica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 terga impacio en los estados
financieros de la Compaiia. '

La Compafia ha determinado: que el reconocimiento de ingresos ocurré cuando el cliente obtiene el control
del bien, lo cual sucede al momento de laentrega.de éstos, por lo cual elingreso se.reconocerd enun momerto
.especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuads de acuerdo a la politica contable vigente.

Actu_ai’menté;, la Compania reconocce los ingresos por la venta-de material de envase al valor-razonable d'e:.la
contraprestacion recibida o:pot recibir, neto de devolucienes y descugntos.

Del portafolio de contratos con clientes, la-Compariia identificé. que en todos los casos Jag obiigaciones de
desémpefio se basan-en Ja.entrega de los bienes y cuando el cliente.verifica su confermidad.

La Companija ha determinado. que ei valor de la transaceién gue debe ser asignado a los ingresos por venta
de material deenvase en comparacian ¢on la actual politica contable no sufre modificacian.

Para |os contratos gon clientes én los-que Se espera que la venta de material de envase, repuéstos y material
adicional sea la tnica obligacién dé desempeiic, la. Cothpafifa no espera impacto en sus resultados {ras_. la
adopcién de la-NIIF 15. Se espera que ef reconocimiento del ingrese ccurra €n €l punto en el que ef controf
del ;ac_ﬁuu es transferido al cliente, generalmente en la-entrega del mismo,
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{b) Consideracién variabhle

18

Ciertas dcuerdos con clientes proporcionan un dérecho de descuenfos por voluman, por tamafie de material
de envase, por cqtegoria y por precio de venta del producto final. Actualmente, ia _C_ompaﬁia reconoce ' los
ingresos por 12 vénta de bienes al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neto de.
descuentos. Los descuentos entregados a clientes se reconcsen come un gasto de venta en el estade de.

resultados integrales,
En caso'de no ser posible estimar 10s ingrescs. de manera razonable, Ia Compariia difiere.el reécanocimiento:
de ingresos hasta poder estimarios razonablemente, Estas disposiciones dan lugar a una consideracién

variable de acusrde a NIIF 15, y debe ser estimado al inicio def acuerdo y se actualice.de manera perigdica,

NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracién variabie ¥ separarlo del precio della transaccion & fin

.de establecer in métedo dé reconécimiento para cada.consideracitn variable que otorgue ia Compaiiia a sus

clientes.

La Comipafiia estima que la medicion de esta consideracién variable afectara el recanocimiento de sus
ingresos.

{1} Descuentos por volumen (AVD)
El chjetivo de-este descuento es incentivar 6] continuo crecimiento de las entregas de material de envase,
a iravés de un esguema de descuentos por volumen, que se incrementa a medida que crécen las
compras anyales de los clientes.

{2y Descuentos dél sistema de famaiio {S5D)
Este descuente incentiva el '.contin_u_o desarrollo de los. empagues Tetra Brik Aseptic de contenido 1000
ml-en el hercado ecuatorians; a través de un descuepto por volurmen, que se-incrementa a medida_.q_ue
crecen las compras de este formato dentro del afio calendario,

(3} Descuéntos por categoria
El objetivo de este descuento es incentivar-el continuo crecimiento en formatos estratégicos del negocio
de iarga duracién en el mercado ecuatoriane.

(4) Descuento por precic (DIP}
El chjetivo de este descuento es incentivar el continuo crecimiento.en el “segmento de bajo desemboisc”
del negocic de larga duracién en el mercado ecuatariano.

{5} Descuento por pago-avanzado-{AP'R)
Eldescuento de pago avanzado es un estimuio financiera que favorece positivamente a nuestros clientes
en el resultade final, conformie:su disgonibilidad y convériéncia. La propuesta consisté en un descuento
© recargo financiero establecido segln las a'Itemat'ivas de mercade:
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{c)

{d)
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i8) Descuentos para.empaques Aséptic‘os {APD)
El objetive-de est descuento es incentivar la adopeion de la tecnologia Tetra Pak de empaques de
cartén asépticos por parte de los clientes én el mercado ecuatariano,

De acuerdo a NIIF 15, lns descuentos mencibna__dos de ventas efectuadas son una consideracion variable, 1d
Compafiia ha decidido utifizar el método deal valor esperade’ para estimar el saldo de los clientes que tendran
derécho a este descuento por volimen. La Compafifa ha determinado que producto de la adopcion de NIIF
15.las consider_ac'io'nes:va_riab_!e‘s afectarén al reconocimiento de los ingresos de la Compafiia, sin embarge a
fa fecha de estos estados financieros fa evaluacion final de 1as impaclcs de la adopcitn de esta norma.se

encuentra en progeso.

Reconocimiento del ingreso por los proyectos en curso
Los ingresos por contratos deben cormprender:

-« 'El monto del ingrese acordado inicialmerite

¢ Varidcién en él trabajé por conirate debido a. Gafmbios en &l alcance del proyecto, reclamaciones de
clientes o terceros 'y pagos de incentivos siempre que sea.probable que generen ingresos y que la
cantidad puede determinarse de manera fiable,

Actualmentg, los ingresos reconocidos por ef contrato generélmeme no son iguales-a los importes facturados
a clientes (facturacién del progreso); los:ingresos por proyectos reconocidos en base al método de-porcentaje
de cumplimiento (POC) al final de cada periode'y no facturadas son reconogidos coftio provisidn de ingresos
parla Compafiia. Los ingresos.seé recenacen a lofargo del tismpo midiendo el progresc hacia ia satisfaceion
completa de la obligacion de desempefio. El métoda del percentaje -de finalizacién es la proporcion de:los
Lcostos del contrata incurridos por el trabajo realizado en comparacién con el costo total- estiméde del'cantrato.

Para log contratos con clientes en'los gue se espera que las ventas por equipos -de procésamiento sea la
dnica obligacion de desempefio; se espera un impacto significativo &n los estados financieros tras la adopcion
de ia NIfF 15, Se espera gue el reconocimients.de costos e ingresa ocurra en &} punto'en el que el control del
adtivo es transferido al cliente, generalmente: cumpliendo los requisitos rn_e_n_cioh:ados anteriormente, -sin
embarga a la fecha de estos estados financieros la evaluacin final de los impactos de la.adopeidn de esta
NOIMa s encLenira en proceso.

-Prestacion de servicios técnicos

La Compafia ofrece servicios técnicos a sus clientes. Estos servicios son basicamente mantenimientos o
asistencia en caso de ser requerida por los clientes, estos servicios pueden incluir también el uso de repuestos.

Actuaimente, la Compaiiia registra la venta-de los repuestos y seivicios de manerd conjunta; Por tanto, como

resultado. de la adopcién de NIIF 15 la asignacion de fa contraprestacion y €l memento de reconocimiento del
ingreso tante de {a venta de los repuéstos como del servizio se veran afectados de.manera significativa. La
Compafila debe segmentar el ingreso por venta de répuesto's.y_ prestacion de seivicios y separarlos en lineas
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diferentes de ingreso. en ¢l gstado de resultados integrales, sin embargo a la fecha de estos estados
financieras fa evaluacion final de los impactos de la adopcin de esta norma se encuentra en proceso.

{e) Requisitos de presentacién y reveldacion
Los requisiios de presentacion san un.cambio significativo con respecto a la-practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelacianes requerido. en'los &stados financieros de (& Compafiia. Muchos:
de los requisitos de revelacidn en-NIIF 15 soh huevos; sin embargo la Compaiiia ha evaluado que el impacto
de algunos de ellos no sera signiificativo.

En particular, la Caorpaiiia espera que Ias notas a los estados financieros eg ampliaran debido a:la revefacion.
de os juicios y estimacicnes utilizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de‘estimar los precios de
venta independientes de cada obligacion de desempefic.

Ademds, comg 10 establece NilF 15, la Cmnpaﬁia. revelard informacién_ de los ingresos por cafegorias,
considerando la naturaleza, monto, p_eriadu.y grado-de incertidumbre de estos.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NilF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de'si iin
contrato contiene un arrendafniento, SIC-15-Arrendamientos operatives-Incentivos y SIG-27 Evaluaciéh. de la
esencia de las transacciones gue adoptan 1a forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios
para el raconocimiento, |a valoracion, la presentacién y la.informacion a revelar de los arrendamientos y requiers
que los arrendatarios contabilicen tedos los arrendamientos bajo un Unico modele de balance similar a la actual
contabilizacién de los arfendamientos financieros de acuerdd con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
Tecanocimiento de. los ‘arrendamientas por los-arrendatarios, los arendamientos de activos de bajo valor {por
giemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos.a corto plazo {es decir, os contratos de-arrendamiento
con:un plazo de arrendamienta de 12 meses o menos): En Ja fécha de inicio.de un arrendaniiento, el arrendatario
redonocara Lh pasive por [os pagos a realizar por of arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamienfa} ¥ Ui
activo-gue representa el derecho de usar el activo subyacente duranie ef plazo del arrendamisenito (s degir, elactivo
por el derecho de-uso). Los armendatarios.deberén reconocer ‘por separado el gasto por intereses .cprrespondiente
al pasivo pof el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho dg usa.

qu arrendatarios también estaran o'blig_ados a regevaludr el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
{por-ejemplo, un cambio en el plazd dél arrendamiento, un cambic en los pagos de arrendamiento futuros gue
Tesulten de un cambio. en un indice o tasa _uti'lizad'a__ para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el importe-de la reevaluacion def pasivo por &l arreridamiento como un ajuste al activo- por el derecho
de uso.

L.a contabilidad de! a‘rrend_ador:segﬁn la NIIF 1_$'no se modifica sustancialments respecio a la contabilidad actual
de la NIC 17, Los arreridatarios conhtinuaran clasificando los amendamientos éon los mismigs principios de
clasificadion  que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos. y- financieros.
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La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas
gue las estipuladas en la NIG 17.

La NItF 16 es efectiva para ios ejercicios que comiencen el T de enero de-2019 ¢ posteriormente, permitiéndose su
aplicacion anticipada, pero no antes de gue una entidad aplique |a NIIF 15. Lin arrendatario pusde optar por aplicar
la nerma de forma retroactiva total ¢ mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias
-de la norma permiten ciertas exenciones. En'2018, la Compariia continuard evaluando el efecto potencial de fa NilF
16 en sus estados financizros.

CINilF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Irterprétacidn aborda la contabilizacion. del impuesto sobré las gandncias cuande los tratamientos tributarios
implican una inceftidumbre que-afecta a la aplicacion de la NIC. 12 y no se aplica a impuestos o'gravéjmenes'fuer'a
del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se
pudieran derivar; La Interpretacidn aborda especificamente [0s siguientes aspectos:

»  Siuna entidad tiene gue considerar las incertidumbres fiscales por separado.

«  Las hipdtesis-que hace una entidad sobre si va & ser revisado el tratamiento fiscal por las. avtoridades fiscales:

s  {omo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar,
las deducciones fiscales y los __tipcshpps_itivga._..

. Coémo la-enlidad considera los cambios en los hechos y circunstancias..

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separade o junte con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva- para los gjercicios. que comiencen ‘el 1 de enero de 2019 6 posteriormente, pero se
‘permiten determinadas exenciones en |a transicion. La Compaifa aplicard la interpretacion desde su-fecha efectiva.
Dado que a Compaiifa opera en un enforno. tributario compiejo; Iz aplicacién de la Interpretacién puede afestar a
sus-estados financieros y a log desglosées requeridos. Ademas, la Compaiifa podria tener que implantar procesos
y procedimientids para obtenér ia informacion necesaria para aplicar de manera correcta la _Ihterpre_tacién‘.

Existen otras modificaciones que también.se aplican por primera ez a‘partir del 1 de‘enero de 2018; sin embargo,

-de acuerdo a ia conclusion de la gerencia, gstas no tienen-impacte algund en sus estados finaficiefos de la
Compaiifa.
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Nornmas

Fecha efectiva de
vigenciz

NIIF 17 = Contratos de segura
Madificaciones a las NIFF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos enfre un inversory su.asociada
0 hegocio conjunte

1 de energ de 2027

Por definir

Mejoras anuales a Ias NIIF — Ciclo 20142016 (emifidas-en diciembre:de 20186}
Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez.de las NIF - Stipresion de exenciones a core plazo

-para guienas las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones.en ascciadas y negocios conjuntos ~ Aclaracién de que la
yalotacion:de las parficipadas-al valor razenable con cambios en resultados-es una eleccion de formia

separada.para.cada inversion

"NIIF 9 Instrumentos Financleros con la NIF 4 Contratos de-seguro —Madificaciones a fa NIIF 4
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y-contraprestaciones anticipadas
Modificaciones a la NIEF 2 = Clasificacion y valoracian de transacciones cen pagos basados en acciones

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de energ de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero da 2018
-1.dé¢ enéro de 201§

1 de énero de 2018.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la.siguienite manera:

2017 il
HNo No
Cortiente. corriente Total -Corriente -corriante Total

Activos financieros medidos al.costo amortizado
Bancoy 587,485 - 587,495 189412 - 169,412
Deudores comerciales y olréds cuentas por cobrar, neto. 12,302 046 1 83,837 12,455,883 14,093,578 208722 14,302,300
Cuentas por cobrar  entidades relagionadas 232,524 . 232,524 597,882 - 597,682
Ofras cuentas por cobtar, néto - 15,260 15,260 - 100,004 100,004
Total activos financieros’ 13,122,065 169,097 13,291,162 14,360,672 308,726 15,169,398
Paslvos financieros medides af costo amortizado
Obligaciones financieras 11,103,538 - 11,103,539 10,265,376 - 10,265,376
Obligaciune_s_ financieras con retacionadas 11,557,758 . 11,687,758 11,536,631 - 11,536:831
Acreedores comerciales y otras cuentas. por pagar 2,408,811 - 2406811 2,708,467 - 2,708,487
Cuentas por pagar a entidades felacionadas 27,793,320 - CZ7,793320 26,997,168 - 269977168
Tutai_ p_asivos financieros 52,861,428 - 52,861,428 5__1.50?.642_ - 51,507,642

7. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l efectivo en bancos seformaba de depdsitos en cuentas bancarias del pais,
denominadas cuenitas corrientes en dt‘:_lares de los Estados Unidos.de América; de libre dispanibilidad y no generan

intereses.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR .COBRAR
Al 31 de dicigmbre de: 2017y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguients

manegra:

Deudores comerciales, neto:

WMaterial de envase

Maquinas y équipos

Repuestos y servicid (cnico

Arriendo de maqiinas y ventas financiadas’
- porcién. comienta {Ver nota 12)

Descuento y rebaias

Valor présente feto de, ventas financiadas.y
arriendos financieros

Estimacién para cuentas dudgsas

Subtotal

‘Otras cuentas. por cobrai:

Provigidn de ingresos
Cuentas. por cobrar a empleados

Deudoras varios
Subtotal

Total

)
@

o

n

)

{2)

2017 ‘2016
P__rovisién Provisitn
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor.
bruta. dudosas nete bruto dudosas - neto
8,390,132 - 8380132 7,527,805 - 7,527,805
2,609,460 - 2809460 5,104,543 - 8104543
1,408,577 - 1,406,577 756,078 756,978
- - . 196,323 - 196,323
- - (482,934} - {482,934}
11,317 - 14,317 16,138 - 18,139
- {125,988) {125,998) - {25,858} (25,368),
12,417,486 (125898) 12,291,488 14,118,854, ‘(25,958 14,092,806
2017 ‘2016
Provislon Provislon
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
bruto: dudosas nete brito dudosas neto
1,135,453 - 1,135,453 1,047,958 - 1,047,958
10,558 - 10,558 682 - 682
439,440 - 439,440 574,703 - 574,703
1,585,451 - 1,585,451 1,623,343 - 1,623,343
14,002,837 {(125,988) 13,876,839 45,742,187 {25,958} -15,7._-15,-2_33-

tos contratos. firmados con los mismos.

3%

Cueritas por cobrar con condiciones de vencimianto promedio de.30:a 45 dias siguientes (Ver (a) v (b) sigufentes).
Descuentos y rebajas cajculados en base a las condiclones negosiadas con cada cliente por la venta de envases, segdin
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(a) Al 31 de diciemibre de 2017 y 2016 la antigiledad del saldo de deudores comerciales; neto de provision es

como sigue:
2017 2016
No No _
deterlo. Déterio- deterio- Deterio-.
rada. rada’ Total- rada rdda Total

Vigente(hasta 30 dias) 10,608,522 - 10,508,522 13,242,887 - 13,242,887
Vencida:

De 1:a 30 dias 72,501 - 72,501 803,871 - 903,671
De 31 a'60 dias 1,282,539 - 1,202,538 {125,029) - {135,029
De 81290 dlas 117,802 - 117.802 100,811 - 109,914
De 91'a 180 dias 159,794 - 159,794 164,476 . 154,476
Migs de 180 dias. 255,010 {125,998} 129,012 108,210 (25,958) 77,282
Total cuentas por cobrar 12,406,168 {125,998) 12,280,170 14,389,326 (26,958) 14,363,368

(b} Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de ia estimacion para cuentas dudosas fue como sigue;

2017 2016
Salda: al inicia 25,958 534,264
Mis {menos):

Proiisiongs (Ver Nota 22) 137,412 95,145
Utilizacién - {217,828)
Réversion (37,372 {486,623)
Saldo.al final 125,998 25,958

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
tLas operaciones anire la Compafia y stis entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de
Ja Compafla considerando su objeto y condiciones.

{a) Saldos y {ransaccioneés con compaiiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017y 2016, Jas cuentas por cobrar con entidades relacionadas’se formaban de-
fa siguiente manera:
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Naturaleza
de la- Origen de ta Vanci-
Sociedad relacicn Pals traﬁsacclé'n mlento 2017 2016
Tetra Pak Lida. Cojombla Cliente-Filiaj  Colombia Exportacion de.bienes 80 dias - 298,837
Tetra Pak Packaging Solution SpA Cliente-Filial italia Servicio téenico 60 dlas - 195,997
Telra Pak Hispania 5. A Gliente-Filial Espafia Reembolso.de Gastos. 60 dias 53,081 37,9860
Tetra Pak Bolivia SRL Clierite-Fillal Bolivia Servicio 1anico 60 dlas - 30,000
Tetra Pak 5A. Cliente-Filial Panamd, Reemboiso.de gastos 50 dias - 1_3,052
Tefra Pak Technical Setvice AB ‘Cliente-Fllial. -Suecia Exporiacién de bienes 60 dlas 1,415 12,783
Tetra Pak Packading Solution AB Cliente-Fifial Suecia Exporacion de Bienes  60°dlas 8,508 4,637
Tetra Pak SA, Gllente-Filal.  Pert Senvicio Técnica 60 dias - 4516
Tetra Pak-Packaging: Sciution AB Cliente-Filial Suacia Servicio técnico 60 dlas 51,953 -
“Tetra Pak Ltda. Colombia Clignte-Filial Colombia Servicio téenico 80 dias :53,5'0_1_ -
Tetra Pak Inc. Cliente-Filiat EEUU ‘Exgortacién de bighas 60 dias 23,699 -
Tetra Pak 5. A, Ciente:Filfal Panama’ Servicio Técnico 60 dias 20,940 -
Tetra Pak Packaging Solution. SpA Cliente-Filial Italia Exportacidn de bignes 60 dias 5,860 -
Tetra Pak C. A Cliente-Filial  Venezuela Servicio Técnice 60 dias 588 -

232,524 597,682

{a.2) Al'31 de diciembre deé 2017y 2016, as cuéntas por pagar cén éntidades reldcionadas. se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza de Origen de la Venci-
Sociedad la relacidn Pais “transaccidn miento 2017 2016
Proveedor 120
Tetra Laval Internalional S.A. Filial Suiza Varios. dias 27,793.320 26,997,168

27,783,320 26,997,168
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.NOtES a los estados financieros (continuacion)

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y' 2016, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Crédito fributario VA 407,697 845,316
Crédito tributario por retencionies de VA 3,827,072 2,917,062

4,235,669 3,762,378

Impuestos por pagar
Al 31 de-diciembre da 2_0-1'? y 201__6‘ los impuestos por pagar s formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a fa salida de divisas (1) 1,923,645 1,932,210
Retenciones de impuisto a la refita en |4 fuente- 407,091 442312
Impuesta a fa. Renta {Ver nota 19} 534,210 575,691

2,864,946 2,960,213

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y-2015 el Impuesto.z la Salida de Divisas representa ia provisién realizada.par la Compa#ia.por

pasivos con empresas dél exierior que seran canceladas durante el afic 2018:y 2017 respectivaments.

11. INVENTARIOS
Al'31 de diciernbre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016"
Inventario de material de'envase v tapas; 677,852 64@,7_53
Equipos para la venta 2,308,395 7i7812
Equipos en proceso 2':,20'8 458 266,241
Repuasios para reverta 412,455 147,873
Inventarios en transito 4,108,278 4,188,930

9,715,439 5967414

Menos- Esﬁmacién para _obs_olesc_encié _(_7_8_0'._361 } ('823_.61 1)

8835078 5,143,803

El movimiento de ia cuenta de estimacion para absolescencia durante Ios afios 2017 y 2016, fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuasion)

Saldoal Inicio
Mas (menos):

Adicicnes

Reversiones

Salda al final

12. DEUDORES COMERCIALES LARGO PLAZO
Al 31 de _dic_t'embre"de 2017 y 2016, los deudores comerciales largo plazo se formaban por ventas financiadasa

2017 2016
823,611 265,797
966,368 683,110

:(1.,0 09,618} (125,298)

780,361

823,611

Bpresas cuyo giro de negocio es la produccién y comercializacion de alimentos liquidos, los plazos de
financiamiento de estas ventas oscilan entre 5y 6 afos y los intereses de financlacion se calculan a las tasas del
8% y 7% anual gue depende del tipo de cliente y su.riesgo identificado por ia-Compafia.

La Compafita.se reserva el dominio de las maguinas hasta que el comprador haya pagado fa totalidad del precio

én las formas establecidas en &l contrato y podré pedira la-Compaitia el fitulc de 'pr'dpiedad . La compradorg asume

el riesgo que corren las maquinarias desde la fécha de puésta en marcha en sus instalaciones.

13. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el saldo.de magquinaria, muebles y equipos se formaba de la siguiente manera;

Maguinaria y equipas de distribucion
- en arendamiento operativo con
cligntes.

Equipo de oficina y computo
Mejoras e instalaciones

Méguinas de produccién

Proyeclos en-curso

Totales’

2017 2016
Deprecia- Deprecia-
Costo citn Costo cién
histérico  Deterioro  acumulada’ Neto histérico.  Deterloro  acumuiada Neto
38,715,273  (1.551,275) (9,595,855) 27,568,143 39405758 {1467,702) (7739931} 30,168,125
594,944 - (751,578) 143,368 ‘B55,990 - (623,165) 232,825
324,479 . (72727) 251,752 324,478 - (40,589) 283,880
606,834 - (398,236) 208,598 511,635 - (303,834) 207,801
1,234,342 - - 1234342 1030419 - - 1030419
41,775,871 (1,551,275} (10,818,394) 29,406,202 42,128,280  ({1,497,702). (8,707,519} 31,923,059

Durante ios afios 2017 y'2016i_ el movimiento de maguinaria, ruebles y equipo fue &l siguiente:
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Notas a los estados ﬁnancie’ros (continuacion)

Maquinaria y
equipode  Equipo de
distribucion  oficinay Mejoras e Maguinas de.  Proyectos en
(i) coémputo instalaciones produccisn curso “Tatal

Costo:
Saldc al 37 de diciembre de 2015 25,816,033 871,005 387,750 490,737 1,941,203 29,506,768
Adiciones 13,558,733 - - - 46,505 13,605,328,
Transferencia de-équipos.a Inventario para
{a verita {1,357.043) (82,642} (99,671) - (936,481) (2.475.837)
Deterforo {109 867} - - - - (109.867)
Transferencias y ajustes - 67.527 36,359 20,898 (70.898) 103986
Saldo al 37 de diciémbre de 2016 37,908,056 855,990 324,478 511,635 1,030,419 40,630,578
Adiciones - - - - 5,263,847 5,283 347
Transferencia de eqpipos a Inventario para
la venta {5,314,996) - < - (5,314,098)
Delerioro - (404 379} - - . - {404,373)
Transferencias y djustes 4,975,317 38,954 - 95,199 {5,079,924) 29,545
“Saldo al 31 de diclemare de 2017 37,163,998 894,944 326478 606,834 1,234,342 40,224,596

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de depreciacion de-maguinaria; muebles-y equipo fue ! siguiente;

Maquinariay  Equipo-de
equipo da ‘oficina y Mejoras e Méaguinas de  Proyectos en

distribucién  coimputo  instalaciones  produccion GUrso Total
Degréciacion acumitada:
Saldo.al 31 de diciembre de 2014 (4,912,956)  (58%,516) (102,813) {207,179) - {5804,464)
Depreciacion (3476,668) {124,129} (31,732) (96,655) - (3,729,185)
Transferencia de equipos-a: Inventario
para faventa 649,594 B2,480 93,958 - - 826,130
Satdo al 31 de diclembre de 2016 (7.738,931)  (623,165). _{;in",ssa}_ (303,834) ' - (8,707,519)
Depieciacion (4,424,008) (1284149 {32,138) 194,402y - (4679857
Transferencia de equipos & inventario
para la venta 2,568,982 - - _ - - 2,568.982
Saldo al.34 de diciembre de 2017 {9,595,885)  (751,576). {72,727} {398,236} _ - (10,818,394)
Saldo neto af 31 de diciembre de 2016 30,188,125 232,825 283,889 207,801 1,030,419 31,923,059
Saldo neto-al 31 de-diclembre de 2017 27,566,143 143,358 251,754 208,598 1,234,342° 29,406,202
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Notas. a los estados financieros (continuacisn)

(1) Represenfan arrendamientos operativos de magquinarias de -ehvasado y llenado _uliiizadés en fa p_roducpiﬁn_y

comergializacion de alimentos liquidos, Las caracteristicas principales.de estos coritratos son:

= Nose trasladan los nesgos de las maguinarias al clienfe.

= Elingreso por arréndamianto se recorioce en form lineat..

. La vigencia o plazos de estos contratos es de 6 afios menor.a [ vida Util-de la.madguinaria.

- En los contraios se estipuls ef uso exclusivo dela magquinaria. por parte del.arrendadaor y en-caso de incumplimients,

la Compafiia-puede dar porterminads el contrato deinmadiata.

. El arrendatario débe coniratar un $eguro por tado el plazo de duragion del contrato contra toda riesge.

. Estas maquinarias se regisiran en la-cuenta de-magquinaria, mushles y equipas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la inversion bruta de los contratos. de arrendamiente operativos, los pagos

minimos futuros de los arrendamientos operativos, es como sigue:

Afio 2017 Afio 2016
Inverslén bruta ‘Pagos minlmios  Inversion bruta - Pagos minimos
Periodo de futuros del da futuros-del

en afios _arrenda_mienti:‘ arrendamiento arrendamiento arrendamiento
0 38,715,273 39,405,758 -

1 8,312,478 - 5.619,330
2:5 27,852,870 . 26,307,936
+5 3,791,085 - 6,686,560
38,715,273 37,756,433 39,405,758 28,613,826

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones finaricieras se formaban de la sigisiente manera

Prés_ia_mos con reia_citm_adé del-exterior

{Vernota 8)
Préstarmos bancafios

Total

2017 2016
~ Capital Interés Total. Capital Interés Total
11,500,000 57,758 11,557,758 11,500,000 36631 11,536,631
(@) 11,000,000 103,539 11103539 10,100,000 165376 10,265,376
22,500,000 161,207 22,661,297 21,600,000 202,007 21,802,007

{a) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 soh como sigue:
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Notas a los estados financieros (continvacién)

15,

2017: Vencimiento
Tasa Valor Costo Venei- Hasta 123 d4a@

Acreedor Nominal  nominal amortizado  Plazo. miento 1 mes meses ‘meses Total
Citibank N..A. 5.60% 3,700,000 3,746,620 180 10/0412018 - 3746,620 3746620
Ciibank N.A.  5.60% 1,500,000 1,518,900 180 10/04/2018 - - 1,518,800 1,518,900,
Citibank NL A, 5.40% 400,000 403422 92 06/02/2018 - . 403,422 403,422
Ciiibank N. A, 5.40% 1,500,000 1,508,075 90 05/03/2018 - 1,506,075 - 4,508,075
Cithank N. A. 5.40%: 3,000,000 3,018,667 40 20002/2018 - 3018867 - 3018667
Citibank N. A, 5.40% 900,000 909855 90  18/01/2018 - 908,855 - 909,855

- 5434597 5,668,942 11,103,639
2018: vencimlento
Tasa Valor Costo Veneci- Hasta 1a3 4a6

Acréedor Nominal nominial . amortizado Plaza - miento 1 mes meses meses Total
Citibank N. &, B.50% 2,700,000 3764847 179 O7/042017 - - B,764647 3764647
Cltibank N. A, 8.50% 1,600,000 1,526,208 178 070412017 - - 1,526,208 1,526,208
citibank N.A.  B.75%. 500,000 513,368. 178 10/03/2017 - - 513,368 513,368 .
Clibank N. A,  B75% 1,000,000, 1,026:738. 178 1040372017 - - 1026736  1,026.736
Gitibank N. A, 8.95%. 400,000 403,083 180 08/05/2017 - - 403,083 403,083
Citiainik N.. A, 8.00% 3,000,000 3,031,334 80 130242017 - 3081334 ~ 3,031,334

- 3,021,334 7,234,042 10,285,376

Estospr_é’stamos;est_é_n avalados por garantias bancarias constituidas por Casa Matriz a.favor de la Compaiiia por

12,480,000.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ios-acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-se formaban de fa

siguiente manera:
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Proveedores

Anticipos de cliéntes
Cuentas porpagar-a empieados

QCtros

M

2017 2016
1,939.141  1.800.734
296,731 838,448
75,588 68,646
95.367 529
2,406,811 2,708,467




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(1) Los proveedores jocales tiehen vencimiéntos estdndar de 30 dlas, sin embarge ios plazos pueden ser negociados por el -area

de compras de fa Compatila.

16. PROVISIONES.

‘Al 31 de diciembre d'e_e__ 2017 y 2018, las provisiones se formaban como sigle:

2017 2016
Gastos operativos 242,307 256,350
Garantias 117,587 7.691
Ordenes de compras 108,680 271,814
Costos de importacion 69:259 83372
Saporte de mercadeo 36477 -
574,310 618,227

17. INGRESOS DIFERIDOS
‘Al 31 de diciemibre de 2017 y 2016, ef movimiento de ingresos diferidos fue como sigue;

2017 2016
‘Saldo iniclal 2,399,692 2,386,628
Més {menos):
Adiciones 5250086 4,796,826
Transferencias a iﬁgi_'_esqs {6,599,681) {4.783,762)
Saldo al final 1,080,077 2,399,692

18. BENEFIC]OS‘A EMPLEADQS A CORTO'Y LARGO PLAZD

a). Beneficios a empleados a corto plazo
Al-31 de diciembre. de 2017 y 2018, los beneficios & empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2097 2016
Participacion a trabajadores () 261,644 130,268
Vacaciones 159,417 148,566
Décimo tercer sueido 21,733 9,376
Décimo cuarto suglda. 6200 5,217

448,003 294,427
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{1} Laparicipacion a trabajadores se cdlcula considerando ia tarifa del 15% de la utilidad. cantable.

Durante el afio2017 el movimiento de beneficios a empleadss fue como sigue;

Saldc Saldo-
31.12.2018 Provisiones -‘Pagos 3142207
Parlicipacion a trabajadores 130,268 261,644 {130,2 68) 261,644
Vacaciopes 148,566 124,041 {113,190) 158,417
Décimo tercer sueldo’ 8,376 154,707 {142 ,350) 2173y
Décimo cuarto sueldo 6,217 14,485 (14,493} 6,200
294,427 554,877 {400,307) 449,003

Durante el afic 2016 el movimiento de beneficios a empleados fue come sigue:

Saldo Saldo
31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.2016
Parficipacion a trabajadores 151,623 130,268 {151,623) 130,268
Vacaciones 103,005’ 108,889 (63,418) 148,566
Décimo tercersusido 6,059 124,236 {120.819) 9,376.
Décimo cuarto sueldo 5203 13,874, (12;860) 6,217
265,980 377267 {348,820) 294,427

b) Beneficios a empleados a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados a Jargo plazo se-formaban

como sigue:
2047 2016
Jubilacian patronial (@) 364,444 212,711
Desahucio (i 114,386 66,478
479,330 279,189

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicics 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de destuenio “4.02% 7.46%
Tasa esperada de incremento sdlafial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensionés - 2.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla [ESS 2002  Tabla IESS 2002
Tasa de rotacldn 11.58% 12.54%
Vida laboral promedio iémanente, 775 7.83

36



Notas a los-estados financieros (continuacion)

37

El céleulo delos beneficios post empleo ko realiza:un actuario externo cafificado.

i

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolugién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero'de: 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso-que los frabajadares tiensi derecho a'la jubilacién patronal mencionada en ef Codigo
del Tr_abajo. sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obiigatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinico afnos o més
hubieren prestado servicios continuada Q.interrumpidémente, tendrén deracho a ser jubilades por 5Us
empleadores,

Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplido veinte afics, y menos
de veinficinco afios de tiabajo.continuo o interrimpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

Jjubilacion. Al 31 de _dici'en’ib_re_..de 2017 y _2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el

100% del valor determinado en el estudio actuarial,

Ld'siguiente tabla resurhe log compenentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal recondcida
en el estado de fesultados integrales y su movimiento durante el afio:

2017 2016

Saido inicial 212,71 182,405
Gastos operativos del periodo: ' '

Costo.del senvicio en el perlodo actizal 130,330 34,009

Costa-financiero 15,582 11,304

Efecto en reducciones y liquidacicnes anticipadas {8,267 (1.581)

Beneficios pagados - -
Otros résulfados integralés:

Pérdida (ganancia) aciuarial 105,199 13,426)
Saldo final 364,444 212,711

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muéstra la forma en gue la
abligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion . actuarial
relevante que sra razonablerhetite posible al cietre detl ejercicio, se muestra a continuacion:

2017 2016
Variacion tasa 'de diescuento -0.5% 20,107 19,678
Impacto % tasa de-descuento -0.5% 6% 9%
Variacion tasa dé descisnto +0.5% {18,698) (17,830}
Impacto % tasa de descuento +0.5% (B%5) ({8%)
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 20,591 20,476
Impacto % tasa de incremento salarial +D.5_%' 6% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% {19,235} {18,438)
Impacta % iasa de incremento-salarial -0.5% {5%) {9%)
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if) Desahucic-
De acuerdo. con el Cé_d_i'go del Trabajo, la Compafiia tendria un pasive por indetniziciones con ios
empleados que se separen voluntariamente bajo cigrtas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacidn labdral por desahucio solicitado por el erpleadcr o por el
trabajador, &l empleador bonificara al trabajador co'r_] el veinticinco por ciento del equivalente ala Gifima
remuneracidn mensual por cada uno dé log afios de servicios prestados a {a misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucid cubre el 100% del valor
establecido en 2l estudio actuarial.

La siguierite tabla resume los componentes del gz_a_stode beneficio-por desahucio reconocido eh.el estadd
de resuitades integralés y sumovimiento durante el afio:

2017 2018

Saldo jnicial 86,478 58,847

Gastos operativos del periodo:

-Costo del servicio en'el periodo actual 12,176 12,479
Costo financierc. 4,854 3,479
Beneficios pagados {3,233) (1.261)
Costt por servicios pasados S .

Otros resuliados integrales:

Peardida (ganancia} actuarial 34611 (5,166}
‘Saldo final 114,856 66,478

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por ios cambios en fa supesicion sctuarial refevarite
que era razonablemente posible al cierre.del ejercicio, se muestra a continuacion:”

2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 4,684 6,650
impacito % tasa de descuentd -0.5% 4% 10%
Varlaciéh tasa de descuento +0.5% (4.357) {5,913y
Impacto % tasa de descuento +0.5% {4%) {(9%)
.\',iariaciéh. tasa de incremento salasial +0.5% 4,835 4,920
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 4% 10%
Variacion tasa dé incremanto salarial -0.5% (4,837} {6.183}
Impadta %'tasd de incremento salaral -0.5% (4%} ' (9%
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a)  Unresumisn delimpuesta a la renta‘comiente y diferido cargado a resultados. es como sigue:

2017 2016
Impuesto aJa renta coriente 1.371,340 1,329,275
Impuesto a la renta diferide, relacionado con &l ofigen’ y reversp de
diferencias temporarias- {540,320) (461,402)
‘Gasto por impuesto a-la renta del-afo 831,020 867,873

b)  Impuesto a la renta cortiente
Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financigros y la utilidad gravable es como sigue:

2097 201¢

Uliidad antes de provigién:para impueslo 2 |3 renta 1,622,459 719,596
Mas

Gaslos no deducibles: 3,862,903 4,597 505
Utilidad gravable 5,485,362 5,317,401
Tasa legal de impuesto (1) 26% 25%
‘Impuesté a la.renta causado 1,371,341 1,329,275
Menos:

Relenciones del afio (837,131 (661.602)
Retenciones de afios anteriores - (91,982)
-Impuestos par pagar (Ver Nota 10) 534,210 575,691

(1) De acuerdo cori-la résolucion del Servicio de Rentas Intemas No. NAC-DGERCGC 15-00003238; incluida en el
Redgistro. Oficial 665.del 8 de enero de 2018, el Servicia de.Rentas Internas axpidio las normas que establécen las
condiciones, plazos- ¥ las excepéiones para-informar & composicidn sacietaria, v aprobar el “Anexa de Accionistas,

Participes, Socios; Migibros de Directorio y Administradores”,

-Por conﬁd_en_cialida’ad de la informacién de los.actionistas, la Compafiia no ha realizado la préséntacion completa del
“Anexo de Accionistas, Participes; Socies; Miembros de Directorio y Administradores” al Servicio de Rentas Intermnas,
por to cual ha aplicado ta tarifa.dél 25% a Ja totalidad de la base imponible para el caiculo del impuesto 4 fa renta-de
-ejercicio fiscal corfiente. Eri opinidn de la Administracian de.la Compafiia y lo$ asesores legales, no se ha identificado
ofros riesgos o contingenciag asociadas & 1a no presentacién o pres'enta_c{én. I_noomp'leta del “Anexo de Accioni;tas.

Participes, Socias, Mfe_mbrqs_ de Directvio y Administradores”.
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¢) lmpuesto a la renta diferido
E'I__'ac'tivo y pasiva par impueste a la.renta diferido se formabade la siguiente manera:

L Estado de resultados
Estado de situacion o

Integrates
2017 2016 2017 2046

Diferencias temporarias:

Detérioro de maquinaria, muebles ¥ equipo heto {1} 168,606 480,636 293,561 111,775
Cuentas por cobrar por arrendamiento financiera largo.

plaza 7,073 10,300 (3.227) 7:812
Invetitarios 23,330 20,830 2,500 20,780
Operaciones de arendamiento corrigntes. 2,616 (47,950) 50,566 16,808
Provision para-cuentas incobrables 18,326 17,044. 1,282, -
Obsolescencia de inventarios’ 280,794 240,823 39,971 139,453,
Provision de impuesto a ia salida de divisas 323,812 268,952 54,860 131.501
Deprecidciones 506,083 404 989 101,094 31,370
Olras partidas 16,886 17,172 {287) 1,902
‘Efecto en el impuesto diferido en résultados. - - 540,320 ‘461,402
Active por impuesto-diférido.neto 1,347,526 1_,_392,'795' - -

{1} Durante el afic 2017 a Compafia registrd un ajuste. sobre el activo por impuestos diferidos reiaciohado con fa
regularizacion de la-deduccion’de la estimacion de deleriarg de maguinarias dadas de baja en afios.anteriores
que ha completado.su vida dtil por 585,591,

Para fa determinacion del activo y pasivo por"im_pu_e_sto diferido ai 31.de diciembre de 2017y 2016, se
aplicaron las tasas deimpueste ala rénta en base al periedo fiscal en el que la Compafia éspéra recuperar
o liguidar las diferencias temporarias.

d} Otros asunfos relacionados con el impuesto a la renta.

(i} Situacién fiscal
De-acuerdo con disposiciones legales, Ia.autbrida_c_l fri_bu'tar_ia tiene I__a-fa'cu'lta_d de reﬁié.ar- las déc_l'araciones
det impuesto a fa renta de la Compafiia, dentro del plaze de hasta tres &fids posteriores contadas a partir
de |z fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta; y hasta seis anos -cuando. [a
Administracién Tributaria considéere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto. -

La.Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
(i} Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuestoa la'renta de la Compadiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perfode fiscal; aplicando a las ulilidades gravables la tasa de! impuesio a la renta vigente,
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i)

{iv}

(v}

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa de| impuesto a la fenta es del 22%. No obstante, .a partir del sjercicio. fiscal 2016, la tarifa

impositiva serd del 25% &n ‘el caso de que (A socledad teriga dccionistas,. socios, patticipes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes c-establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn; con una paﬂicipaci’én':direct'a_o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 6:de aquel que corresponda a la haturaleza de 14 sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes

“de menor imposicién sea - menor-al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de 1a base

imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismio, se aplicara la tarifa del 25% a'toda |z base imponiblg; la sociedad que incumpla con'et deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicion de. sus accionistas, socios, par_tié_ipes_,

confribuyentes, bene’fici_'a__rios o similares, conforme a lo-que establezca la Ley de Régimen Tributario

Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ctras sanciohes que
fueren aglicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus- utilidades en e! pais en los términos ¥ condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario internc, podria abtener una reduccion en [a tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre:el monto. rei'nve_rtido; siempre'y cuanda efectien el

correspondiente aumento deé-capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipos del impuesto a fa renta-
El ‘anticipp se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a Ja renta del afo inmediato

anterior, aplicando clertos porcentajes al valor dél activo total (menos ciertos componentes), patrimonio

total, ingresos gravables y costos y gastos dedhcibles. Ef amicipo'seré;-com'pensado con el impuesto a
Ia:reri_ta_ causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion, En case de que-el

‘impuesto & |2 renta cabisado fuere menor al anticipc determinado, el anticipo se convierte enimpuesto a

la renta minimo.

Asi tambigén, se-excluiran de la ‘determinacion del anticipo del impuestc a la renta los gastos
incrementalds .por generacion de nuevo eémplés o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizad'os', relacionados con los beneﬁ_'cios_ tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organico de-la Produccian, Comercio e Inversiones para
las riugvas inversicnes, asi como dtras afectaciones paraplicacidn de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distiibuidos por
.sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras. sociedades nacionales
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(vi)

{vii)

-6 exfranjeras, no damiciliadas en paraisos fiscales. & jurisdiceitn de-menor-imposicién o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exantos de Impuesto a la Renta:

Esta exencioin no aplica si-el beneficiaric-efectivo; gien econémicamente o de hecho tiene el poder de

_controlar la _atr_ibuci_c’:_n ‘de disponer de| benéfi'ci'o, €8 una persona nétu_ral residente-en &f Ecuador. E!

porcent_aje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien
y donde esta localizado el béneficiaric efectivo, sin Gue supere fa d'iferenc'ia-'ef_]_tre la maxima tarifa de
impuesto.a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de jmpuesto a la renta.prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean dis_trib_u'idos a-so_cieda_des dorviciliadas en paraisos fiscales o
regimenes.de menor imposicién se debe -a'p_li'c_ar'Una retencién adicional por la diferencia-entre la tasa
maxima de tributacion de. una persona natural (35%) y lg tarifa de impuesto a ta renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cugndo la sociedad que distribuye los dividendos. o utilidades incumpla el deber de Informar scbre su

Composicién accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos-dividendos

como.si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando- una sociedad distribuya dividendos. antes-de {a-{Erminaciﬁn de'i-ejerciciq-'econémico u otorgue

.préstamos de dinero a-sus socios, -accionistas ¢ alguna de sus partes. relacionadas (préstamos no

cor"ne’fciales}, esta operacién se considerara cormo page g€ dividendos anticipados y por Consiguiente se
debera efectuar la-retencian correspondiente-a la tarifa de imguesto ala renta_‘corpgraiivn vigente al afic
&n curso, sohre el monto de tales pagos. Tal re't_enc'ién sera declarada y pagada al mes sighiente de
efeciuada.y cons't'itui'ré crédito tributaric para la empresa en su declaracidn de Impuesto 2 la Renta.

Enajenacion de acciones y_parﬁcipaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, Ias utilidades gue
perciban las socigdades domiciiadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, -ecuatofianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, proveniéntes de I_a_enaj'enac'i'én directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto  la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava.a lo siguiente:

» La trangferencia o fraslado de divisas-al exterior,

» Los pagos efectuados desde el extericr, inclusive aquellos réalizados con recursos financieros.en &l
exterior de la persona natural o la sociedad o de térceras,

« Las importaciones pendlentes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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= Las exportaciones de bienas y serviclos generados en-el Ecuader, efectuadas par personas nhaturdiss
6 sociedadeés domiciliadas en el Ecuador, cuando las: divisas correspondientes 2 los pagos por
concepto de dichas exportaciones. no ingresen al Ecuadar,

+ Cuando la salida de divisas se produzca como restltado de la compensacion o neteo de saldos
deldores 'y acreedores. ton el exlerior, la hase imponible estara constituida por la tot_alidad.'deula
operacian, es decir, tanto por &l saldo neto transferido como per el manto compensado.

Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no inc_iu_yén pagos por consumos de tarjetas de-crédito.

« 'Pagos realizados-al exterior por amorfizécién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales;.con un plazo-mayor a un afic, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Orgdnico de.fa Produccion, Comercio’e Inversiones.y que
devenguen intereses a las tagas referencialés.

s Pagos realizados al exteriof por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de.
Desarroilo Econdmico {ZEDE),

» Pagos. realizados.al exterior por concepto de dividéndos distribuidos por sociedades nacipnaies o
extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, después del pago del irnpuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o-de. personas. nafurafes no residentes en e!Ecu_ado:_'_, siempre y cuando no
-estén-domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidh.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado comoe crédite tributario para la (_:_Jete_rmin_acit"i_n
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre qué haya sido originado en laimportacién de:materias
primas, insumos y-bienas de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos praductivos
¥ que consten en & listado emitido por el. Comité de Politica Tributaria.

{viii} Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, s promulgo.en el Segundo Suplemento.del Registra-Oficial No. 150 la Ley

Drgénica para la Reactivacién de fa Economia, Fortalecimiento de fa Dolarizacion y Modernizacion de la

Gestidn Financiera, la cual incluye, entre ofros, cambics en el Cadiga Tributario, el Codiga Orgénico de.
la-Production, Comercio e Inversiones, Ja Ley de Régimen Tributario Interno y la.Ley Reformatoria para
ta Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales. réformas tributarias son las siguientes:
- Reformas al Cédigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones-

Se aumenta fa tarifa de impuesto- 2 la renta al 25% para secledades que suscriban con el Estado
contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria,
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= Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1. de enero de 20;‘18, la tasa de impuesto & la.renta correspondiente a sociedades es

del 25%; Sir-embargo, la tasa impositiva aureritara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%,

-en &} caso de que ia sociedad tenga accichistas, socios, patticipes, constituyentes, beneficiarios

o similares, residentes o estabiecidosen paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn:.con
una participacion directa 6 indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquef que corresponda & la naturaleza de la sociedad.

Cuando Ia _p_aﬂib'_ipa_cic")n de los accionistas, socios, parﬁc_ipes. beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de merior imposicion sea menor al 50%, ia tarifa

del 28% -se aplicard sobre la proporcion de la base imponible. que corresponda a dicha

participacién.

Cuando ja sociedad incumpla con el deber e informar a lg Administracion. Tributaria Ja
composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

.conforme a'io gue establezca la Ley de Régimen Tributario Intermo.y las resdluciones. que emita

el Servicic de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a ioda la’base impaonible,

El beneficio de la reduccién de fa.tasa del im_puesto a'la renta de 10 puntos.porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando- efectien el correspondients
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Gnicamente aplicable para
sociedades catalogad_a_s como exportadores habi_tuai_es_. sociedades. de turismo receptivo y
aquellas ‘gue se dediquen a la produccién de bienes que posean 50% o méas de cornponanté
n_ac’ior_:a'l'-en "Ios-j.té_rminos_. y condiciones. que sé establezcan en el Reglamento a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno;

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el caleulo del anticipo de impuesto a la renta se podrg exciuir los gastos incrementales para
la generacién de. empleo, |a adquisicion.de nuevos activds productives que:permitan’ genherar
mayores niveles de produccion-asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracién y los aporles patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucidon dél anticipe pagado de im_p'Uesto‘ a'la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

o Quefa actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
o Que el monto-del anticipo pagado exceda el tipo Imposilivo ef_ectivu__(T IE) promedio de los
confribuyentes en general;
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o Que & exceso syjeto a devolucion no.sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y
el impuesto causado, v,

‘o Que el Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha rnantenido o incrementadoe el emplec

neto,
Modificaciones en gastos deducibles para la determiinacidn de impuesto a la renta-

Pagos coi la intervencién de entidades del sistema financiero-
Se. disminuye el limiteé relacionade con la cobfigacién de- utilizaf el sistema finahciero, en

trapsacciones por valores.supariores a los mil délar_es-de los Estados Unidos de América; para

su deducitilidad en el calculo del impuesto-a la renta y la generacion de crédito tributario de
Impuesto'a'l Valot Agregado,

Pagos por jubilacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme {6 dispuesio
en el Codigo del Trabajo siempre que el emple_ado_r cumpla con [a dbliga_cién-de mantener
disponibles los fondos necesarics. para el page de los mencionados beneficios y que no
provengan de provisiones constifuidas en:afios anteriores.

Adquisiciones a entidades dé la Economia Popular y Solidaria-
Las contribuyentes que adquieran de bieres o servicios .a organizaciones de la Econamia Popular

¥y Sofidaria que sean ca_nfs'_!'deradas_ coma microempresas, fienen derecho a una deduccion

adicional de hasta diez por tiento del valor de dichas adquisiciones para la determinacién del
imptiesta a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracién de pago del impuesto a la renta durante tres.afios contados a partir
del primer gjercicio fiscal &n 2l que genaren ingresos operacionales, las nuevas microempresas
que inicien su actividad ecoriémica a_'-pa_rtir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto:a la renta para micro-y pequefias empresas y expdrtadores habituales tienen
una rebaj'a_ de-t're_s;punto_s parcentuales en la tarifa del impuesto a Ja:renta, siempre que para el
caso de.los expdrtadores habituales sé mantenga o'se increments el-empleo.
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* Modificaciones en otros impuestos
Se incluyan como-servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Vj_alor Agregado —
IVA a los servicios de riego y drenaje, usos ¥ aprovéchamiento del agua.

Las ventas de cocinas. elécificas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
sistemas de induccion ¥ los sistemas eléctricos de caléntamiento de agita para uso doméstico,
ihciuyendo las duchas eléciricas, producidas en ei pais, generan derecho a crédito tributario total
de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se.establece un sistema de cupos.anuales de importacién o-produccion nacional de alcohol para
acceder a'la exencion del impuesta a los Consumos Especiales — ICE.
Se elimina el impuesto a lastieras rurales.

»  Disposicion General Sexta

En relacidn a la exencion de impuesto a la fenta por dividendos. o utilidades generados en
provectos publicos en alianza pl,:!_b]_i.co ‘privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de
Régimen Tributario Intetno; deducibilidad de pages originados por financiamiento externo
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal;. asi como respecio de las
exenciones al impuesto a la'salida de divisas én pagos por financiamiento exterrio o en pagos
realizados @l éxteriof en él desarrollo de proyectes APP, pre\?istos en' el numeral 3.dsl articule
159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatofia para.ta Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas
no seran’ aplicahles en los-¢asos enlos qie el perceptor del pago esté domiciliade, séa_ residente
© esté establecido en-parajsos fiscales o'jUr_isdicc'iOHes de mener imposicion, o se trate de pagos
efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales calificades por la Administracicn
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de
Politica Tributaria mediante resolucidn genaral en términos de segmentds, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia.y estandares de transparencia.

20. ‘PATRIMONIO

a)

48,

Capital emitido
Al 31 de digiembre de 2017 y 2016 g capital emifido. estaba consiituido’ por 20,875,000 parficipaciones
totalmente pagadas con un valor nominal__dE'0.0éi"(cu_a'tro ‘centaves de delar).cada una.

El detalle de Jos socios de la Compaiiia al 31 de diciem'bre_dé 2017 'y_2016 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre del socio participaciones’ % Valor
Sefico Holding B.V, 20,874,998 99.99% 835,000
Tetra Pak Nederland Holding B.V. 2 0.01% -
20,875,000 100.00% 835,000
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b)

c)

d)

Reserva legal

La Ley requiera que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 5% de 1a uti!;'dad neta_-a_nuaf_, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendos en
efectivo, excepto en cas¢ de liquidadion dé la. Compaiiia, pero puede utifizarse para cubrir p'é_rdidas“-da_

‘operaciongs. o para capitalizarse.

Resultados acumulades: provenientes de la-adopcién por primera vez de las Normas Internacioriales
de Informacién Finandiera - NIIF

De acuerda a fa Reselucion No: SC.ICI.CPA IFRS.G:11.01 de ta. Superintendencia de Compaiiias, emmitida &l
9'de-septiembre de 2011, el saldo deudot por 914,900 proveniente. de los ajustes por adopeién por. primiera

‘vez de las NIIF, solo podra ser absorbido poer los resultados acumiulados y. los del ditimo. ejercicio econdmice

concluida:

Reservis de capital

De acuerda con la Resolucion: No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de a Superintendencia:de Compaiiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, e1_ saldo acreedor de la reserva de capital por 183,475 genierados hasta el afo
anterior al periodo de transicidn de aplicacion dé las Normias Internacionales de Informacion Finan__c:iera- - NIl
deben ser transferidos en el patrimenio, a la cuenta: de resultados acumulades y podran ser capitalizados en
la parte que:exceda al valor-de las p_érdid'as acumuladas y las del Gltimo ejercicid concluido, si'las-hubieren;
ulilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de 'a Compafia.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos de-actividades ordinarias se formaban de'la siguiente manera:

2017 2016
Ventas netas de material de envase 48,974,160 32,448,623
Ventas netas de equipos. 10,304,123 14,450,321
Ventas netas de disefios y parles 3,200 5:400
Ventas rigtas por.servicios técnicos (repuesios.y servidios) 9,038,032 6,529,169

88,409,515 53,434,513

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante tos afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se.formaban de la siguiente manera:

A7
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2017 2016
Personal. 1,935,622 1,871,193
Otros: 418,988 149,070
Gastos de viajes 401,595 382,753
.Arrendamjientos. 307,656 271,465
Servicios subcontratados 201,350 237,733
Depreciacion® 162,136 155,861
Hongrarios profesionales . 125,267 85,035,
Provisian incobrables ver nota (8) 137,412 96__-,'1 45
Seguros 61,972 1,430
Cuotas.y Membresias. 56,462 42,155
Mantenimiento y reparaclones 47,820 42,920
Materiales y suministras. 21,430 34,907

3,877,710 3,370,667

23. GASTOS DE VENTAS
Durante jos afos 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Apoyo de mercades 1,362,866 1,341,812
Publicidad 641,358 102,239
Pramocisn ambiental 54,448 78,669

2,058,772 1,522,720

24. GARANTIAS
La Compahia, ofrece a sus clientes una garantia de rendimiento de equipos y maquinariz vendides. Si [os equipos
¥ maquinarias no cumpien con los rendimientos ofrecidos, ia Compafiia estima‘el pago de las-garantias en funcién
a su experiencia pasada (Ver nota 16).

25. RECLASIFICACIONES
Al'31 de diciembre de 2016 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estado de resuitados integraies y
de fiujos de efectivo para hacerlos comparables .con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de
2017,

26. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
El Gripe Tetra Laval gs un grupd industrial privado. de origen sieco, cuya oficina central se ericuentra en Suiza.
Las-aclividades cpgrativas dentro-del Grupo-estan organizadas e ires giupos industriales autdnomos: Delaval,
Sidel y Tetra Pak. Las. actividades de las compafiias estan c__oncen_tr_ad_a_s.-en la produccién de sistemas para el
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procesamiento, empaquetado-y distribucién de alimentos; asi como de acceserios para la prodiccién de jdcteos y

la cria‘de.animales de granja,

Los tres.grupos indu_stri_ale_s-son lideres en sus respectivas areas de negocio, ¥ aungue operan independientements

cooperan intensivamente para desarrollar y aprovechar las sinergias entre- elles, El Tetra Laval Board {fa Junta.

Directiva) es responsable de |z estrategia general del Grupo y del control y supervisidn de las operaciones. de sus

negocios..

a)

b)

<)
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Competencia

A nivel local existen diferentes opciones de empagques para alimentos coma fundas, botellas de-p_léstico. latas,
enfre ofros. Del mismo mode, dentro de [a tecnologia de envasado utilizada por la Compafiia se prevé &l
ingreso de otras compafiias de-nacionalidad China.

La Compafia ha'implementado una esirategia a nivel mundial proyectando sus acciones'a largo plazo hacia

el afic 2020.. A nivel fegional el mercado “Andina” al cual psrienece Tetra Pak Cia. Lida, Ecuador, lanzé su

Estrategia 511 (cinco mercados, una régién, una '__ambic_ic’jh).

‘Los principales pilares de asta .estratégia gon ‘Crecimientd”, “Innovacisn”, “Medio Ambiente™ y--‘-‘Ren'dimIento?".

Dichos pilares van enfocados a reforzar la posicion de liderazge de la Compafiia a nivel mundial, regional y
local, buscande |a fidelizacion de la cartera de clientes,

Cambios técholdgicos

Este riesgo estd presente en compafiias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios ‘o métodos; financiadas con recursos. propios, sin tener la certeza de que. dichas
inversiones puedan generar rentabilidad: futura suficiente para repagar la inversién realiz_ada. teniendo como

‘conséclencia fa pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigadion de esté riesgo consiéter en Ia-_diversific_:abién.dg las inversiohes
y en la implementacién de mecanismos. adecuados. de conirol de proyectos que permitan determinar su
cohveniencia en un momenio dado.

La Compafia no asume &ste riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian tas-compafias. relacionadas del exterior, Tetra Pak Cia. Ltda., sélo realiza actividades
de comercializacion-a nivel local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado gue las operaciones ‘de [3 Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dépendientes del
nivel de. actividad ecohdmica que desarrolla el pais. Los ingresos.de la. Compafiia han incrementado-en el
28%, pasando de 53,434,513 en el afio- 2016 a 68,409,515 en el afio 2017.,
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d).

)
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Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

E!l rigsgo financiero por excelencia-es &l rissgo de liquidez, que cansiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimeoniales comic censecuencia de lanecesidad de liquidar actives de |a Compafifaa un va_Torrinfefior al de
mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas.de una‘insuficiente mitigacion a través de un
calce adecuado entre las obligaciones financieras-de la Compania.y sus deréchos de cobro.

Los mecanismas mas-usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas. de-credito

‘que permitan hacer frente. a necésidades imprevistas de liguidez v sobre todo en la adecuada administracién

de ios calées financieros.

‘La Compaiiia carga con el riésgo de liguidez completamente, puesto que sus actividades de distribucion se

conducen integramente; én Ecuadar y, por |6 tanto, la-administracion de-sus actividades implica el man_ej'q

financiero adecuado para poder- cumplir con sus obli'gaci'_o__nes. Sin embargo, la Ccmpaﬁ_ia- para mitigar este
“tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito, tanto.con entidades bancarias independientes, como es el Citibank,

asi como también con'su relacionada, Tetra Laval Finance & Treasury Ltd.

Mitigacidn de riesgos
Como paite dél mianejo total de riesgos, la' Compafiia evalda constahtemente’ los difererites-escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar ias exposiciones resultantes de cambios en las tasas de iriterés,

.mo_r_led_a extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

E{ riesgo de-mercado domina varios riesges que fienen una caracteristica comin; la posibilidad de que ia
Compafia sufra pérdidas como conisecusncia de’ las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee; Asi, entre fos m_'éis' comunes se encuentran;

»  Riesgo de'que lds tasas de inferés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la, baja o &l alza,
respectivamerite.

*  Riesgo de que la posicion de mercadoe de ia-Compafia se deteriore como consecuencia de ia operacién
‘propta o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan difectamente fa operacién de ia Compaiiia

-sufran varigciones adversas:en sus precios.
s  Riesgo de que las monedas distintas & la moneda de: operacién de la Compafila sufra variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos més usuales. de mitigacién de esfos riesgos se encuentra Ta diversificacion de
activos .y pasivos, asi como [a dpetfacion con derivados financieros quertrasladen €l riesgo hacia tercercs.

La Compafia-asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distibuye pueden estar sujetos a

“variaciones desfavorables.dé las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podiia afectar sus ventas,
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Adicionalmente las materias primas utilizadas en Ia fabricacion de los mismos pueden. sufrir variaciones
adversas en sus piecios, pues todos sug proveedores son del exteriar; lo-que afectaria et precic de compra
de los productes ¥, por consiguiente, |a rentabilidad de la Compa'ﬂia‘

La‘Compaiia ha invertido recursos importantes durante 2017 y 2016 con el fin de promocionar las bondades
de-los productos que comercializa. Estas i_niciaﬁvas {as ha realizado tantb_ en medios de.comiinicacion cuantc
en la cadena de distribucion de los productos. Igualmente se realizan actividades en conjunto.con los clientes
mas importarites de la Compania. Con estas iniciativas se esperamantener|a preferencia de los consumidores
a‘nivel jocal.

e-1) Riesgo de tasa de interés
El rigsgo de la:tasa de interés es'el riesgo.de fluciuaéién del valor justo del flujo de efectivo futuro de u_h_
'in&tr_u_nientn financiera, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exgosicion de la
Compaiia al rfiesgo de cambios en las tasas dé‘interés del mercado estaria pr’incipalmenté rela‘cio_nada
can las-obligaciones de la Compafia. de deuda de large plaza con tasag de interés variables.

La Compaiifa mitiga-este riesgo mediante la ontratation de productos financieros con tasas fijas, a nivel
del -barnco local Citibank,

Sibien el préstamo contratade con Tetra Lavat Firance & Treasury Lid., determina unz tasa variable, se
entiende que no xiste una alta exposicién de este lipo de fiesgo, pues la Compaiiia que actia como
financiera del gripo, & su vez mide los riesgos de exposicion ﬁh_a_nciera_ de las empresas que conforman
&l mismo,

‘A continuacion sé pregenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija

y variable:
Tasa % Tasa.de
variatile Tasafija  Slniriterés “Total interés promedio

31 de diciembre de 2017:
_Acﬁvos_ financieros
Barices - - 587,495 687,495 N
Deudores comerciates y otras cuentas:
-por-cobrar - 11,317 12,280,729 12,302,046 7
Cuentas par cabiar a entidades refacionadas . - 232,524 232,524 -
- Deudores comerciales fargo plazo - 153,857 - 153,837 7
Pasivos financieros
Obligaciones fihancieras 11,500,000 11,000,000 - -22500,000 486
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar - - 2,408,811 2,408,811 =
‘Cuentas por pagar a entidades relacicriadas 57,793,320 - - 27793320 247

&1
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Tasa % Tasa de

variable Tasafifa  Sininterés Total  Jnterés promadio
31 de diciembre de 2016:
Adlivos financieros
Bances . - - 169,412 169,412 -
Deiidoies comercidles y otras cuentas
por cobrar - 212482 13,881,116 14,093,578 7
Cuentas par cobrar a entidades rélacionadas’ - - .587.682 597,682 :
Deudoies comerciales largo plazé - 208,722 - 208,722 7
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 11,500,000- 10,400,000 - 21,600,000 6.98
Acrepdores comerciales y otras cuentas por pagar - - 2,708,487 2,708,467 -
Cuentas par pagar a entidades relacionadas 26,947,168 - T 26,897,168 3.62

52

e-2)

A continuacién se muestra la sensibilidad en el estado de resultades por el posib_le._-efectp de Ios-camb'ios_
en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impliesto a fa renta, asumiendo que
los pasives financieros-al 31 de diciembre.de 2017y 2016 se renovafén a su término y se mantendran
por lo que resta del afio sig'uien:te_:.

Efecto en resuftados integrales.antes de
impuesto a la renta

Cambios en punios-basicos 2017 2016
+(-}0.5 2(}7.46_1 214,827
+ (1.0 414,986 414,296
+(}1.5 622,496 614,179

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ef valor razonable o flujos de caja fuluros de un
instrumen'to'ﬁna_ncierp‘-fl'u_ctiiien debido a.cambios en les tipos de .cambio. La exp_oSiciEin de la Compaiiia

-a los tipos de cambio se relaciona principaimente-a las actividades aperativas de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia mantigne pasivos-en moneda extranjera: cuya

moneda de origen son en: Euro, Coronas Suecas, Libras:Esterlinas y Coronas Danesas: A continuacion

‘se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:



Notas a los estados financieros (centiruacisn)

Tipo de cambio

Moneda
deorlgen 2017 2016 2017 2016
Euros 34,890 84,862 1185 1.053
Acreedores-comerciales y ofras cuentas por pagar SEK 47,618 61,694 0.121 £.410
CHF 1,478 - 0102 .
Positién pasiva 53,686 146,556
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Las operaciones en moneda extranjera se efectan a [os tipos de cambio del mercadao libre publicados:
por el Banco Central del Ecuador.

Al'31 de diciembre de 2017 v de 2016, fa Compaiia realiza sus operaciones principales en dolares de
los Estados Unidos dg América, moneda de curso legal en gl paig, por lofanto, no'se presentan-efectos
importantes porvariaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al'31 de diciembre. de 2017y de 2016, la Compaiiia no tiene aperaciones con producios derivados, para:
la cob_eriura de su riesgo de cambio por fo que asume la exposiciéna dicho riesgo de su posicion

cambiaria.

Riésgo de liquidez

El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con-sus obligaciones. de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimientc y reemplazar los fondos: cuando sean retiradts. La
consetuencia seria-el incumplimientd en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez sé controla a través del calce de i0s vencimientos de Sus activos y pasivos, de la obtencidn de
lineas de crédito y/o.mariteniendo los excedentas de liquidez, Jo cual le permits a la Compania desarrollar sus
actividades normalmente.

La-administracion dei riesgo deiiguidez implica mantener-suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento,
a través de una adecuada_ cantidad de fuentes de créditc comprometidas y Ié_ capacidad de. liquidar
transacciones principalmerite de endeudaimiento. Al respecto, Ja Gerencia de la Compaiifa. orienta sus
esfuerzos a martener fuentés de-financiamiento a fravés de la disponibilidad de lineas de crédite. El siguiente
cuadro muest_ra.el_VEncimién_tp da las obligacicnes contraidas-por 'la Compaiiia a la 'fecha-dei__bala'nce general
y los importes a desembolsar a su venc_'imientb-, en base a los pagos confractuales no descontados gue se
realizaran:
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Al 31 de diciembre de 2017

Hasta t Hasta 3 De3an2
mes meses meses Total
Obligaciones financiéras. - 34,567 11,068,942 11,103,539
Obligaciones financieras con relacionadas - 57,758 11,500,000 11,557,758
Cuentas por pagar a entidades relacionadas’ - - '27‘?93,3_20 27,793,320
Acreedores. comerciales y ofras cuentas por
pagar 1,474,504 881,940 50,367 2,406,811
Total pasives financieros 1,474,504 974,295 So,nz,szs 52,861,428
Al 31 de diciembre de 2016
Hasta. 1 Hasta 3 De3a’l2
mes meses meses :Tptal
Obli_gacio‘nes financiéras - 31,334 10,234,042 10,285,376
Obligaciones finaricieras con relacionadas - 26,631 19,800,000 11,536,631
‘Cuentas por pagar a entidades refacionzgias; - - 26,997,168 25,997,168
Acreedores comerciales -blras cuentas por
pagar 2,1 40,412 555,828 12,227 2,708,467
Total pasivos financieros 2,140,412 623,793 48,743437 51,507,642

Riesgo de gestion de capital

La Comipania administra de manera activa Una base de capital pata cubrir los Tiesgos inherentes @n sus
actividades, La adecuacion delcapital de la Compaifa es monitareada usando,-entra otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de 12 Compariia cuandt maneja-capital, gue esun concepte mas.amplio que el “Patrimonic” que
se muestra en e} estado de situacion san

(iy Salvaguardar la capacidad de la Comparifa para continuar operando de manera que contintie brindande
retorngs a los atcionistas'y:beneficios a los ofros participantes; y
(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarollo de sus actividades.

Al 31.de diciembre de 2017 y 2016, no han existido c_ambio_s_;-.en'l_a_s_activic;ades y politicas de man_ej'o de capital
en la Compaija:
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27.

h)

La Casa Matriz ofrece garantias a favor de las diferentes empresas que conforman el grupo, con el fin de
avalar operaciones de crédito que las empresas locales puedan requerir para su operacion normal dentro del
territorio nacional.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no relna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a la tecnologia y coste de los equipos de la
Compaiiia, todos los clientes de Tetra Pak Cia. Lida., deben tener una infraestructura importante para
administrar dichos equipos, asegurando indirectamente su cartera.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compaiia. Por ofra parte, la Compaiiia aplica en montos importantes negociados, clausulas
legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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