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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Tetra Pak Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tetra Pak Cia. Ltda. (una compafiia constituida en
el Ecuador y subsidiaria de Simatra Holding B.V. de las Antillas Holandesas) al 31 de diciembre de 2008
y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabitidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinién.

3. Ennuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tetra Pak Cia. Ltda., al
31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus socios y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2008 2007

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 661,226 1,265,051
Inversiones temporales 3y10 - 971,248
Cuentas por cobrar, neto 4 6,752,476 5,663,042
Inventarios, neto 5 4,344,284 3,011,708
Gastos pagados por anticipado 1,805 2,002
Otros activos corrientes - 56,925
Total activo corriente 11,759,791 10,969,976
Cuentas por cobrar a largo plazo 6 1,591,434 2,453,473
Maquinaria, muebles y equipo, neto 7 3,414,056 2,213,925
Total activo 16,765,281 15,637,374
Pasivo y patrimonio de los socios

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 8y 10 4,000,000 9,018,750
Cuentas por pagar 9 3,704,785 2,972,541
Compaifiias relacionadas 10 7.460,068 2,632,001
Pasivos acumulados 11 518,646 583,666
Total pasivo corriente _ 15,683,499 15,206,958
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 21 86,175 12,824
Patrimonio de los socios:

Capital social 12 835,000 5,000
Aporte para futura capitalizacion 2,868,880 3,698,880
Reserva de capital 13 183,475 183,475
Déficit acumulado (2,891,748) (3,469,763)
Total patrimonio de los socios 995,607 417,592

Total pasivo y patrimonio de los socios 15,637,374

16,765,281 l
]
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Femando Rios Caflos Alvarez na Cecilia Andino Armande®lente
Gerente General Sub Gerente Gerente Financiero Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Tetra Pak Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2008 2007
Ventas: 2(k)
Material de envase 17,165,670 13,309,442
Repuestos, disefios y asistencia técnica 2,829,518 2,613,330
Magquinaria y equipos 1,171,784 1,240,218
Arriendos y otros 22 (a) 1,340,013 460,944
22,506,985 17,623,934
Costo de ventas:
Material de envase (13,744,080) (11,166,024)
Repuestos, disefios y asistencia técnica (2,226,805) (1,946,711)
Maquinaria y equipos (954,742) " (879,052)
Otros (1,371,278) (800,437)
(18,296,905) (14,792,224)
Utilidad bruta 4,210,080 2,831,710
Gastos de operacion:
Administrativos 16 (2,382,440) (1,774,722)
Venta (856,313) (817,739)
Otros gastos operativos 19 (368,636) (686,767)
(3,607,389) (3,279,228)
Utilidad (pérdida) en operacién 602,691 (447,518)
Otros ingresos y (gastos):
Financieros, neto 17 (313,216) (524,100)
Otros ingresos no operacionales 18 841,063 239,031
Pérdida en cambio, neta (6,455) (13,684)
' 521,392 (298,753)
Utilidad (pérdida) antes de provisién para participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 1,124,083 (746,271)
Provisién para participacién de trabajadores 2(i) (225,959) (63,269)
Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a la
renta 898,124 (809,540)
Provisién para impuesto a la renta 2(§)y20() (320,109) (89,631)
Utilidad (pérdida) neta 578,015 (899,171)

Femando Rios / Cﬁ{los Alvarez
/ Gerente General

Sub Gerente
Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Ana Cecilia Andino
Gerente Financiero




Tetra Pak Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los socios
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte {Déficit acumulado)
para Reser-
futura va legal Pérdidas
Capital capitali- Reserva (Nota acumu-
social zacién  de capital 14) ladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2006 3,880 3,700,000 183,475 879 (2,763,779) (2,762,900)
Més (menos):
Aumento de capital (Ver Nota 12) 1,120 (1,120) - - - -
Ajustes a periodos anteriores
(Ver Nota 15) - - - - 192,308 192,308
Pérdida neta - - - - (899,171) (899,171)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 5,000 3,698,880 183,475 879 (3,470,642) (3,469,763)
Més (menos):
Aumento de capital (Ver Nota 12) 830,000 (830,000) - - - -
Utilidad neta

578,015 578,015
(2.802,627) (2,891,748)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 835,000 2,868,880 183,475 879

/f/@b’@%C

Fernando Rios Carlo Alvarez Ana Cecilia Andino
/ Gerente General Sub Gerente

Gerente Financiero Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Tetra Pak Cia. Ltda.
Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

2008 2007

Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) neta 578,015 (899,171)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién-

Depreciaciones 468,888 313,781

Aumento en jubilacién patronal y desahucio 73,351 -
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (1,089,434) 3,582,477

(Aumento) en inventarios (1,332,576) (1,428,029)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 197 (1,133)
Disminucién (aumento) en otros activos corrientes 56,925 (56,925)
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo 862,039 207,689

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 732,244 (480,845)
Aumento en compaiiias relacionadas 4,828,067 1,170,797

(Disminucién) aumento en pasivos acumulados (65,020) 438,521

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 5,112,696 2,847,162

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adquisicién de maquinaria, muebles y equipo, neto (1,669,019) (838,383)
Disminucién (incremento) en inversiones temporales 15,070 (15,070)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,653,949) (853,453)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

(Disminucién) en sobregiros bancarios - (21,709)
(Disminucién) en obligaciones financieras (5,018,750) (847,720)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (5,018,750) (869,429)

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones
temporales (1,560,003) 1,124,280

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 2,221,229 1,096,949
Saldo al fin del afio 661,226 2,221,229
¢ <_/
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Fernando Rios f Carlc% Alvarez 5 Cecila Andino Armando&Sente
Gerente General Sub Gerente Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de esto estados financieros.




Tetra Pak Cfa. Ltda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Operaciones

Tetra Pak Cia. Ltda. es subsidiaria de Simatra Holding B. V., (compaiiia con
residencia en las Antillas Holandesas) que a la vez es integrante del grupo
econdmico Tetra Laval Holdings B. V. de Holanda. Fue constituida en
Ecuador en marzo de 1994 y su principal actividad consiste en la
importacion y comercializacion de material de envase para alimentos
liquidos, maquinarias, repuestos y materia prima en general.

La direccién registrada de la Companiia es Avenida Eloy Alfaro N35-09 y
Portugal Edificio Millenium Plaza piso 5, Quito - Ecuador.

Como resultado de la crisis econémica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesién econémica a
nivel global. De igual manera, esta crisis est4 afectando el desempefio de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccion drastica en
los precios internacionales del petréleo, disminucion de su reserva
monetaria interacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compaiiia considera que sus operaciones no seran afectadas de
manera significativa por esta crisis econémica, al punto de poner en riesgo
ia continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto
que la mencionada crisis tendra en los estados financieros, por lo que los
mismos deben ser interpretados considerando esta circunstancia.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Junta General de Socios. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-
Se encuentran registrados a su valor nominal.

(b) Inversiones temporales-
Las inversiones temporales estan registradas al costo que no excede
el valor de mercado. Las inversiones con vencimientos menores a 90
dias son consideradas como equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo.

(c) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar a clientes se registran al monto original de la
factura y no excede el valor recuperable. La provision para cuentas
incobrables es realizada cuando existe la duda razonable para su
recuperacion en base a un andlisis individual de las cuentas. La
provisién se carga a los resultados del afio

(d) Inventarios-
Los inventarios de maquinaria y empaque estan valorados a su costo
especifico de adquisicion y los inventarios de repuestos al costo




Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

U]

(9)

(h)

promedio de adquisicion. E! valor de los inventarios no excede el
valor de mercado, excepto inventarios en transito que estan
registrados al costo de adquisicion.

La estimacion para inventario obsoleto o de lento movimiento de
repuestos es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
la baja rotacion de las partidas que la conformen. Esta se carga a
los resultados del afo.

Magquinaria, muebles y equipo-

La maquinaria, muebles y equipo estan registrados a una base que
se aproxima al costo. Los gastos por depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calcutan bajo el método de linea recta. Las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los
bienes, como sigue:

Afos
Magquinaria 10
Mobiliario y equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 3

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-

La cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentras valuadas
al costo. Los pasivos acumulados se cargan a los resultados del
afno.

Obligaciones financieras-
Las obligaciones financieras estan registradas al costo e incluyen los
cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.




Notas a los estados financieros (continuacion)

@

1))

(k)

M

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se registra en los resultados del afio bajo el
método del impuesto por pagar.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién, ﬂuyén hacia la Compaiiia y
el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se lievan en Délares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal del Ecuador.

3. Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones temporales se formaban de la

siguiente manera:
2007
Depésitos a plazo en Tetra Laval Capital Ltd. (Ver Nota 10) (1) 956,178
Pdéliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil S. A. con
vencimiento en marzo de 2008 y que genera intereses calculados
a la tasa del 5.25% anual. (2) 15,070
971,248

(1) Corresponden a inversiones a plazo fijo con vencimiento en marzo de 2008.

&)

Estas inversiones generan intereses calculados a las tasas anuales que fluctian
entre el 3.995% y 5.025%. En el afio 2007 estas inversiones tienen un plazo
menor a 90 dias por lo que para efectos del estado de flujos de efectivo se las

considera como equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2007, estas inversiones tenian un plazo mayor a 90 dias

por lo que no se consider6 como equivalente de efectivo en el estado de flujos.




Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2008 2007

Clientes 5,560,422 4,484,446
Porcién corriente de las cuentas por cobrar a
largo plazo (Ver Nota 6) 1,304,798 1,356,285
Retenciones en la fuente (Ver Nota 20 (c)) 533,240 536,661
Anticipos a proveedores 29,083 49,342
Otras 70,875 112,455

7,498,418 6,539,189
Menos- Provision para cuentas incobrables 745,942 876,147

6,752,476 5,663,042

Las cuentas por cobrar a clientes (corrientes y a largo plazo), representan
ventas de maquinaria, las cuales estan garantizadas con contratos de venta
con reserva de dominio.

E! movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables de corto y de
largo plazo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue

como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio 1,156,152 1,118,661
Mas (menos):
Provisiones 459,949 827,995
Reversion de provisiones (1) (581,606) (342,724)
Castigos . - (447,780)
Saldo final 1,034,495 1,156,162

(1) Lareversion de provisiones se componen de 654,744 de recuperaciones de
cuentas provisionadas en afos anteriores y una regulacién de la cuenta por
73,138.

La provisién para cuentas incobrables se segrega de la siguiente manera
para la cartera de corto y largo plazo:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Provision cartera corto plazo 745,942 876,147
Provision cartera largo plazo (Ver Nota 6) 288,553 280,005
Saldo final 1,034,495 1,156,152

5. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007
Maquinaria (1) 1,027,534 584,346
Repuestos 285,546 258,799
Materiales de envase 463,792 581,987
Importaciones en transito 2,778,399 1,689,182
4,555,271 3,114,314
Menos- Provisién para inventarios obsoletos 210,987 102,606
4,344,284 3,011,708

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 incluyen equipos en proceso de instalaciéon
por 623,034 y 407,766 respectivamente en virtud de los contratos de compra
venta suscritos con los clientes y cuya propiedad sera transferida una vez
emitidas las actas de entrega recepcion final.

Ei movimiento de la cuenta provision para inventarios obsoletos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 102,606 62,464
Reversiones - (25,015)
Provisiones 108,381 65,157
Saldo final 210,987 102,606

6. Cuentas por cobrar a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar a largo plazo por
venta de maquinaria se formaban de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Lacteos San Antonio S.A.-

Venta de maquinaria a plazos con vencimientos
hasta el 2010 y no genera intereses.

Solidenca S.A.-

Venta de maquinaria a plazos con vencimiento
hasta el 2010. Se cobran intereses de mora segun
la tasa pasiva preferencial al cierre de cada mes.
Industrias Lacteas Toni S.A.-

Venta de maquinaria a plazos con vencimiento
hasta el 2011 y no genera intereses.

La Provenzana Brands S.A.-

Venta de maquinaria a plazos con vencimiento
hasta el 2012. Se cobra intereses calculados a la
tasa LIBOR mas 3% sobre los saldos de los
equipos.

Pasteurizadora Quito S.A.-

Venta de maquinaria de llenado a plazos con
vencimientos hasta el 2012.

Ofras deudas de dificil cobro

Menos- Porcion corriente (Ver Nota 4)
Menos- Provision para cuentas incobrables

(Ver Nota 4)

7. Maquinaria, muebles y equipos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la maquinaria, muebles y equipos

estaban formados de la siguiente manera:

Maquinarias

Mobiliario y equipo de oficina
Instalaciones

Vehiculos

Equipo de computacién

Menos- Depreciacion acumulada

2008 2007
590,840 1,054,184
323,572 540,489

1,234,667 1,437,677
344,553 374,806
402,600 402,600
288,553 280,007

3,184,785 4,089,763

(1,304,798) (1,356,285)

1,879,987 2,733,478

(288,553) (280,005)

1,591,434 2,453,473
2008 2007

4,455,549 2,956,338
171,460 167,513
94,775 94,775
63,951 63,951
123,451 72,837
4,909,186 3,355,414
1,495,130 1,141,489
3,414,056 2,213,925




Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia mantiene maquinarias
(méaquinas lienadoras y otras) entregadas a clientes en arrendamiento
operativo y en comodato por un valor de 4,455,549 (con depreciacion
acumulada de 1,194,970) y 2,956,338 (con depreciacion acumulada de
887,884) respectivamente (ver Nota 22).

El movimiento de la maquinaria, muebles y equipos durante los afios 2008 y
2007, fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio 2,213,925 1,689,323
Mas (menos):
Adiciones, neto 1,669,019 838,383
Depreciacion del afio (468,888) (313,781)
Saldo final ' 3,414,056 2,213,925

8. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las obligaciones financieras se formaban
de la siguiente manera:

2008 2007

Tetra Laval Finance & Treasury BV, Sucursal

Pully-

Financiamiento para la compra de maquinaria y

material de envase, que devengan intereses

calculados a la tasa de interés anual variable de

entre 1.83% y 6.25%. Los intereses originados

por esta deuda al 31 de diciembre de 2008 y

2007 ascienden a 187,353 y 602,201

respectivamente (Ver Notas 10 y17) (1). 2,505,000 9,018,750
Citibank N. A. Sucursal Ecuador-

Préstamo que devenga intereses calculados a la

tasa anual de entre 9.02% y 10.00%. Los

intereses originados por esta deuda al 31 de

diciembre de 2008 ascienden a 144,549 (Ver

Nota 17) (2). 1,495,000 -

4,000,000 9,018,750

(1) La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de linea de crédito, con Tetra Laval
Finance & Treasury BV, Sucursal Pully, para financiar sus operaciones
comerciales e importaciones de materia prima. En este contrato no se




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

establecen garantias. El contrato fue renovado el 28 de abril de 2008 con

vencimiento el 30 de abril de 2009.

(2) La Compaiiia mantiene firmado un pagaré con vigencia desde el 12 de

noviembre de 2008 y vencimiento el 10 de febrero de 2009.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por pagar estaban formadas

de la siguiente manera:

2008

Descuentos por pagar a clientes (1) 2,650,260
Proveedores 337,487
Retenciones e impuestos 117,319
Anticipos de clientes 587,521
Seguro social 11,021
Empleados 1177

3,704,785

2007

2,599,412
101,575
102,302
161,185

8,067

2,972,541

(1) Los descuentos por pagar a clientes representan bonificaciones por volumen y
soporte de mercado, de conformidad con los convenios y acuerdos corporativos.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compaiiias relacionadas

fueron los siguientes:

2008 2007

Por cobrar (pagar)
Inversiones-
Tetra Laval Capital Ltd. (Ver Nota 3) - 956,178
Obligaciones financieras-
Tetra Laval Finance & Treasury BV, Sucursal Pully
(Ver Nota 8) (2,505,000) (9.018,750)
Operaciones comerciales-
Tetra Pak Laval Finance BV (7,562,573) (2,456,969)
Oftras cuentas por cobrar 102,505 117,674
Oftras cuentas por pagar - (292,706)

(7,460,068) (2,632,001)
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1.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan compras de
maquinaria, material de envase, repuestos y servicios, no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan intereses, excepto las obligaciones

financieras.

Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones con las

compafiias relacionadas fueron las siguientes:

2008
Compras de material de envase y adicional 15,128,158
Compras de maquinarias y equipos 2,130,152
Fletes 1,096,470
Compras de repuestos 707,774
Disefios 132,618
Gastos financieros neto (Ver Nota 17) 177,340
Asistencia técnica y servicios administrativos 1,186,935
Otros 139,096

2007

12,839,540
527,488
859,429

1,069,376
104,895
571,387
596,166

Las transacciones con compaiias relacionadas durante los afios 2008 y

2007, se han realizado en condiciones acordadas entre las partes.

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pasivos acumulados estaban

formados de la siguiente manera:

2008
Beneficios sociales 271,171
Provisiones operativas (1) 227,465
Otros acumulados 20,010
518,646

2007

117,164
442,052
24,450

583,666

(1) Al 31 de diciembre de 2008, las provisiones operativas incluyen principalmente:
provisiones para gastos de importaciones por 29,220 provisiones para garantias

por 138,516 y otras por 59,729.

Al 31 de diciembre de 2007, estas provisiones incluyen principaimente:

provisiones para gastos de importaciones por 44,477, provisiones para garantias
por 97,960, bonos a empleados por 53,854, instalacion de maquinas por 58,328,
capacitacién del personal por 15,000, comunicaciones por 20,000 y desahucios

por 50,000 (Ver Nota 21).
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social esta constituido por
20,875,000 y 125,000 participaciones respectivamente, de 0.04 cada una,
totaimente pagadas.

El 4 de julio de 2008 se registr6 en el Registro Mercantil el aumento de
capital realizado por los socios de la Compaiiia por 830,000, aumento
efectuado con la capitalizacion de aportes para futura capitalizacion
realizados en efectivo por el accionista Simatra Nobling B.V. en afos
anteriores y aprobados por la junta de socios.

El 28 de agosto de 2007 se registr6 en el Registro Mercantil el aumento de
capital realizado por los socios de la Compaiiia por 1,120, aumento
efectuado con la capitalizacidn de aportes para futura capitalizacion.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajuste a periodos anteriores
Al 31 de diciembre de 2007, las pérdidas acumuladas fueron ajustadas por
192,308 para corregir costo de ventas e inventario del periodo anterior.

Gastos administrativos
Por los afios 2008 y 2007, los gastos administrativos fueron como sigue:

2008 2007

Sueldos y beneficios al personal 452,431 399,735
Arriendos y gastos de oficina 218,040 195,603
Gastos de viaje 68,425 85,347
Depreciaciones 468,888 313,781
Honorarios y consultorias 958,759 552,229
Oftros 215,897 228,027

2,382,440 1,774,722
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17.

18.

19.

20.

Gastos financieros
Por los afios 2008 y 2007, los gastos financieros fueron como sigue:

2008 2007
Intereses pagados a compaiias relacionadas (1) (187,353) (602,201)
Intereses pagados a compaiiias no relacionadas (2) (144,549) -
Intereses ganados de clientes por mora 8,005 30,657
Intereses ganados de compaiiias relacionadas (1) 10,013 30,814
Oftros intereses ganados 668 16,630
(313,216) (524,100)

(1) intereses pagados neto a compafiias relacionadas (Ver Nota 10).
(2) Intereses por obligacion financiera (Ver Nota 8).

Otros ingresos no operacionales

Por los afios 2008 y 2007 los otros ingresos no operacionales incluyen
principalmente liquidaciones de provisiones realizadas en el afio anterior, no
usadas.

Otros gastos operativos
Por los afios 2008 y 2007, los otros gastos operativos fueron como sigue:

2008 2007
Provision para cuentas incobrables (1) 186,820 516,914
Baja de inventarios (2) 117,457 169,853
Baja de activos fijos 64,359 -
368,636 686,767

(1) La provisién de cuentas incobrables se conforma de la estimacion del afio 2008
por 459,949 (Ver Nota 4) menos las recuperaciones netas de cuentas
provisionadas en afos anteriores por 273,129.

(2) La baja de inventarios por 117,457 incluye 108,381 de cargos al gasto que se
realizaron a través de la provision por obsolescencia para el inventario de
repuestos (Ver Nota 5) y 9,076 de registros netos por bajas de inventarios de
materiales de envase enviados directamente al gasto.

Impuesto a la renta

(@) Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el afio 1999.
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(b)

(c)

(d)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de tres afos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Pérdidas fiscales amortizables-

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas
tributarias podran ser amortizadas dentro de los cinco afios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha
amortizacién exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
tributarias. La empresa no ha utilizado este beneficio en los afios
2008 y 2007.

Conciliacion tributaria-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad o pérdida
contable con la utilidad tributable de la Compaiiia en la determinacion
del impuesto a la renta, fueron las siguientes:

2008 2007

Utilidad (pérdida) antes de provision
para impuesto a la renta 898,123 (809,540)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 1,138,761 1,086,299
Reversion de la provision para incobrables
no deducible en el 2007-2006,
recuperables en el afio 2008-2007 (654,744) (110,544)
Reversidn de provisiones de gastos no
deducibles en 2007 (98,000) -
Ingresos exentos
(Reembolsos de seguros) (3,705) -
Ingresos gravables adicionales - 192,308
Utilidad tributable 1,280,435 358,523
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 320,109 89,631
Menos- Retenciones y anticipos 853,349 626,292

533,240 536,661

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.
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Reformas legales-

Durante el afio 2008, ia Asamblea Nacional expidié varias reformas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Cédigo
Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

Deducciones por intereses en créditos externos-

Seran deducibles los intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, siempre
y cuando el monto total de dichos créditos no supere al 300% del
patrimonio de la Compaiia. Los intereses pagados en exceso a la
relacion antes mencionada no seran deducibles.

Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados al
exterior-

A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, la retencion
en la fuente por pagos de intereses en créditos extemnos sera del 5%,
siempre que los pagos no se realicen a paraisos fiscales o
jurisdicciones que tengan una menor imposicion y que la tasa de
interés aplicada a dichos créditos no exceda a la tasa de interés
maxima referencial fijada por el Banco Central del Ecuador. Sobre
los intereses pagados en exceso a los determinados con la tasa
maxima referencial, se aplicara el 25% de retencién en la fuente.

Reduccién o exoneracién del anticipo del impuesto a la renta-

El Servicio de Rentas Intemas (SRI) concedera la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta, siempre y cuando el
contribuyente demuestre que incurrird en una pérdida, que las rentas
gravables disminuiran significativamente o que las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta cubrirén el impuesto a la renta por
pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y se
eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se establece la
presuncion de salida de divisas y la existencia del hecho generador
cuando se realicen importaciones y comercializacion de bienes, ain
cuando los pagos se realicen directamente en el exterior.

21. Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores

14
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tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de
trabajo continuado o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial No. 359
se publicé la reforma al Art. 219 del Cédigo del Trabajo, mediante el cual se
aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2008 la Compaiiia registr6 en sus libros conforme al
estudio actuarial realizado por un perito calificado, el valor de 44,264 como
provision para jubilacién patronal, de los cuales 22,911 corresponden a
empleados con 10 o0 mas afios de servicios. Esta provision cubre el 100%
de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2007 la Compaiiia mantiene una provisién para
jubilacién patronal constituida en afios anteriores que no habia sido
modificada, debido a la alta rotacién de sus empleados y funcionarios y que
el tiempo de estabilidad no supera los diez afios.

Reserva para indemnizacién-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, 1a Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2007,
la Compaiiia efecttio una provisién equivalente a 50,000, para despidos que
se decidieron hacer a finales del afio 2007, registrada como provision
operativa en los pasivos acumulados, la misma que fue reversada en el afio
2008, por no haberse utilizado.

Reserva para bonificacién por desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por
desahucio por terminacion de la relacion laboral solicitada por el empleador
o por el trabajador. En el afio 2008, la Compaiiia constituy6 la provision para
esta obligacién, conforme al estudio actuarial realizado por un perito
calificado. El monto de la provision ascendié a 41,911.




Notas a los estados financieros (continuacion)

16

22. Contratos

23

(a)

(b)

Contratos de arrendamiento-

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento de magquinarias
con clientes, con los cuales da en arrendamiento maquinas
lienadoras y equipos de distribucién. Por este arrendamiento recibira
canones periddicos, hasta por el monto establecido en los contratos.

Los gastos de mantenimiento y operacion de las maquinas estan a
cargo del arrendador.

E!l monto de maquinas llenadoras y equipos de distribucién
entregados en arrendamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es
de 4,399,852 y 2,721,035 respectivamente. Los ingresos generados
en estas operaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son por
952,452 y 210,412 respectivamente, registrados como otras ventas.

Contratos de comodato-

La Compaiiia ha celebrado contratos con clientes con los cuales
entrega en comodato o préstamo gratuito maquinas llenadoras, a
cambio de que estos activos se destinen exclusivamente para
actividades relacionadas con el negocio de la Compaiiia (compra de
envases).

El plazo establecido para estos contratos de comodato es de un afo,
a partir de la puesta en marcha de los activos. A su finalizacién el
cliente podra ejercer la opcién de compra estipulada en el contrato.

El monto de maquinas lienadoras entregado en comodato con opcidn
de compra al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es de 55,697 y
235,303 respectivamente.

Garantias

La Compafiia mantiene una garantia bancaria por buen uso del anticipo
entregado a favor de un cliente por 273,561 a un plazo de 180 dias y cuya
fecha de vencimiento fue el 14 de enero de 2009.




