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Ey ERNST & YOUNG ® E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. ® Phone: (593-2) 255-5553

Andalucia y Cordero esquina Fax:  (593-2) 255-4044
Edificio Cyede, Tercer Piso www.ey.com/ec

P.O.Box: 17-17-835

Quito - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Socios de Tetra Pak Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Tetra Pak Cia. Ltda. (una Compaiiia constituida en el
Ecuador y Subsidiaria de Yeni Holding N. V. de las Antillas Holandesas) al 31 de diciembre de 2002,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Tetra Pak Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2001 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron su informe el 12 de marzo de 2002, e incluyeron un pérrafo de salvedad por desviacion a
principios de contabilidad en el registro de ventas y costo de ventas del afio 2000 en el afio 2001, y un
pérrafo de énfasis relacionado con la situacidon econémica en el Ecuador.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Tetra Pak Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2002
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Hacemos mencién a la Nota 2 a los estados financieros, sin que esto represente una salvedad a
nuestra opiniéon. Segun se indica en dicha Nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad
econémica, debido principalmente al incremento en los precios de exportacion del petrdleo y a las
inversiones en el sector de hidrocarburos. Sin embargo, la estabilidad econdmica no dependera
unicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino también de la aplicacién de

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

medidas econémicas adicionales que ayuden a fortalecer la situacion econdmica actual. De no
conseguirse una estabilidad econdémica, pueden existir eventos econémicos que podrian afectar la
situacion financiera de la Compaiiia, dichos eventos se reconoceran en los estados financieros a
medida que ocurran.

¢ - //‘/ (] /
Francisco Copfejo

RNCPA 24499

Quito, Ecuador
14 de marzo de 2003
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Cuentas por cobrar a largo plazo
Activos fijos, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los socios

Pasivo corriente:

Sobregiros bancarios

Porcion corriente de obligaciones financieras a largo plazo
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Patrimonio de los socios:
Capital pagado

Aporte para futura capitalizacion
Reserva de capital

Reserva legal

Deéficit acumulado

Total patrimonio de los socios

Total pasivo y patrimonio de los socios

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota

11

©

11

12
13
14
15

2002 2001

128,894 3,668

- 32,061
3,562,245 2,828,086
1,033,494 1,038,988
479 258
4,725,112 3,903,061
373,244 295,463
1,312,380 533,180
- 18,620
6,410,736 4,750,324
82,660 8,503
144,332 71,601
3,017,453 2,976,728
2,637,378 1,598,433
34,271 50,220
788 6,846
5,916,882 4,712,331
329,129 -
3,880 3,880
2,000,000 2,000,000
183,475 183,475
879 879
(2,023,509) (2,150,241)
164,725 37,993
6,410,736 4,750,324




GRS, WO 1, SUMRAT M A . ARG . ANl - oA AL . A

E T LR T =

o BN © . STINRAEDST 1 1 SRR IR

§

Tetra Pak Cia. Ltda.

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ventas:

Material de envase

Repuestos, disefas y asistencia técnica
Maquinaria y equipos

Oftros

Costo de ventas:

Material de envase

Repuestos, disefos y asistencia técnica
Maquinaria y equipos

Otros

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos
Venta

Utilidad operacional

Otros ingresos y (gastos):
Gastos financieros

Utilidad en cambio, neta
Otros

Utilidad (pérdida) antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta

Provision para participacion de trabajadores
Provision para impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta por participacion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

16(c)

2002 2001
7,619,359 6,617,463
1,272,776 988,247

112,614 100,324
226,202 290,225
9,230,951 7,996,259
5,609,476 4,925 874
913,920 569,079
163,909 68,328
194,863 319,234
6,882,168 5,882,515
2,348,783 2,113,744
1,890,843 1,940,231
115,405 76,320
2,006,248 2,016,551
342,535 97,193
(188,274) (244,117)
24,428 3,353
5,410 15,137
(158,436) (225,627)
184,099 (128,434)
(23,738) (44,555)
(33,629) (63,119)
126,732 (236,108)
1.31 (2.43)




A, PR s, |

R

R

e

AR

s

Tetra Pak Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los socios
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldos al 31 de diciembre de 2000

Mas (menos)
Aporte para futura capitalizacion
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2001
Mas

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2002

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Aportes
para
futura Reser- Déficit
Capital capitali- va de Reser- acumu-
pagado zaciéon capital va legal lado Total
3,880 - 183,475 879 (1,914,133) (1,725,899)
- 2,000,000 - - - 2,000,000
- - - - (236,108) (236,108)
3,880 2,000,000 183,475 879 (2,150,241) 37,993
- - - - 126,732 126,732
3,880 2,000,000 183,475 879 (2,023,509) 164,725
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo en caja y bancos y equivalentes de
efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al fin del afio

Congciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto provisto
(utilizado) en actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:

Participacion de trabajadores

Depreciaciones y amortizaciones

(Reversion) provision para cuentas incobrables
Provisién de inventarios

(Reversion) baja de inventarios

Provision de bonos y descuentos comerciales
Beneficios sociales

Provisiones de anos anteriores

Efectivo proveniente de actividades de operaciéon antes de cambios en
el capital de trabajo

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) en inventarios

{Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a largo plazo

Disminucion en otros activos

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

Disminucion en pasivos acumulados

Disminucion en otros pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2002 2001
8,677,866 8,779,894
(8,104,715) {8,903,234)
(63,119) (70,165)
510,032 (193,505)
(1,051,355) (303,673)
117,746 13,619
(933,609) (290,054)
74,157 8,503
442 585 (156,185)
516,742 (147,682)
93,165 (631,241)
35,729 666,970
128,894 35,729
126,732 (236,108)
23,738 44,555
156,160 66,882
(292,484) 423,828
9,738 32,390
(6,213) 37,623
707,182 451,498
10,533 22,070
- (36,849)
735,386 805,889
(441,675) 593,426
1,969 (815,148)
(221) 8,243
(77,781) 203,919
16,869 29,631
331,763 (1,005,313)
(50,220) (3.910)
(6,058) (10,242)
510,032 (193,505)
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Operaciones

Tetra Pak Cia. Ltda. (una subsidiaria de Yeni Holding N. V., compaiiia con
residencia en las Antillas Holandesas) fue constituida en Ecuador en marzo
de 1994. Su principal actividad consiste en la importacion y
comercializacion de material de envase para alimentos liquidos,

maquinarias, repuestos y materia prima en general.

En Julio de 2001, su principal socio, Yeni Holding N. V., realiz6 un aporte por
US$2,000,000 para futuro aumento de capital, como parte de las acciones,
para fortalecer el patrimonio de la Compaiiia en Ecuador.

El nimero promedio de empleados fue de 11 en el 2002 y 12 en el 2001. La
direccion de la Compaiiia se encuentra en la calle San Javier N26-81 y Av.
Francisco de Orellana, Quito - Ecuador.

Situaciéon econémica en Ecuador

El Ecuador ha experimentado cierta estabilidad econémica, debido
principalmente al incremento en los precios de exportacion del petréleo y a
las inversiones en el sector de hidrocarburos. Sin embargo, la estabilidad
economica no dependera Unicamente de que se mantengan los factores
antes mencionados, sino también de la aplicacion de medidas econdémicas
adicionales que ayuden a fortalecer 1a situacion econémica actual. De no
conseguirse una estabilidad econémica, pueden existir eventos econdmicos
que podrian afectar la situacion financiera de la Compania, dichos eventos

se reconoceran en los estados financieros a medida que ocurran.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Junta General de Socios. En opinion de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.

Durante el afio 2002, se emitieron diez nuevas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) relacionadas con la contabilizacion de inversiones,
estados financieros consolidados, contabilizacion de inversiones en
asociadas, combinacion de negocios, operaciones discontinuadas, utilidades
por accion, activos intangibles, provision para activos y pasivos
contingentes, deterioro del valor de los activos y contabilizacion de subsidios
del Gobierno. Dichas normas son similares a las correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de enero
de 2002, excepto la norma de consolidacion cuya fecha de vigencia es el
afio 2003. En el futuro se planea adoptar todas las Normas Internacionales
de Contabilidad, sin embargo, en aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las NIC provean los

lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

La adopcion de estos nuevos principios de contabilidad para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, no difieren significativamente de
aquellos usados en la preparacion de los estados financieros de afos

anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y
120 dias plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura, menos una provisién por cualquier monto no recuperable.
La provision de cuentas de dudoso cobro es realizada cuando la

recuperacion del monto total no es probable.

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas se reconocen y

registran al costo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d

(e)

0

(@)

(h)

Inventarios
Los inventarios de repuestos se registran al costo promedio de
adquisicion, el cual no excede al vaior de mercado.

Los inventarios de maquinaria y material de envase se registran ai
costo especifico de adquisicion el cual no excede al valor de
mercado.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas
sus costos de internacion.

Activos fijos

Estan registrados al costo, el cual es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada.
El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del
periodo.

Cuentas por pagar

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo
de vencimiento de 30 dias, excepto con companias relacionadas, que
no tienen fecha especifica de vencimiento, y se registran al costo.

Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores se registra en los resuitados del
periodo y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad, de acuerdo
con la Ley.

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se registra en los resultados del periodo bajo el
método del impuesto por pagar.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de maquinarias y equipos, repuestos, disefos
y material de envase son reconocidos cuando los riesgos
significativos y la propiedad de los bienes han sido transferidos al
comprador.

Utilidad (pérdida) neta por participacion
La utilidad (pérdida) neta por participacion se calcula considerando el
promedio de participaciones en circulacion durante el afo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es fa moneda de curso legal del Ecuador.

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2002 2001

Clientes 3,539,331 3,063,216
Vencimientos cofrientes de las cuentas por
cobrar a largo plazo (Nota 6) 114 500 160,918
Retenciones en la fuente 91,457 52,669
Impuesto al valor agregado 51,127 74,043
Compafiias relacionadas - 33,695
Anticipos a proveedores 16,484 3,886
Otras cuentas por cobrar 27,472 19,799

3,840,371 3,408,227
Provision para cuentas incobrables (278,126) (580,141)

3,562,245 2,828,086

Las cuentas por cobrar a clientes (corrientes y a largo plazo), representan
las ventas de maquinaria, las cuales estan garantizadas por contratos de
venta con reserva de dominio.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas en el afio 2001 no tienen
fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

El movimiento de la cuenta, provision para cuentas incobrables por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Saldos iniciales (580,141) (177,644)
Provisiones (7,760) (423,828)
Reversion de provisiones 300,244 -
Castigos ) _ 9,531 21,331
Saldos finales (278,126) (580,141)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

inventarios

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

2002 2001

Maquinaria 110,438 741,305
Repuestos ' 51,985 62,900
Materiales de envase 1,348 252,702
Equipos en proceso 35,841 36,071
Importaciones en transito 843,620 10,481

1,043,232 1,103,459
Provision para inventarios obsoletos (9,738) (64,471)

1,033,494 1,038,988

El movimiento de la cuenta provision para inventarios obsoletos por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, fue como sigue:

2002
Saldos iniciales (64,471)
Reversiones . 64,471
Provisiones (8,738)
Saldos finales (9,738)

Cuentas por cobrar a largo plazo

2001

(32,081)

(32,390)

(64.471)

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas por cobrar a largo plazo se

formaban de la siguiente manera:

2002
Cuentas por cobrar por venta de magquinaria
con plazos de vencimiento hasta el 2007, a una
tasa de interés anual LIBOR mas el 2% 487,744
Vencimientos corrientes de las cuentas por
cobrar a largo plazo (114,500)
373,244

2001

456,382

(160,919)

295,463
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los vencimientos por afo de las cuentas por cobrar a largo plazo son como

sigue:

Anos

2003
2004
2005
2006
2007

7. Activos fijos

2002 2001
- 126,263
146,144 71,400
114,500 71,400
69,500 26,400
43,100 -
373,244 295,463

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los activos fijos, estaban formados de la

siguiente manera:

Maquinarias
Mobiliario y equipo de oficina
Instalaciones

Vehiculos

Depreciacion acumulada

Total

Tasa anual
de deprecia-
2002 2001 cién
1,278,047 425,859 10%
217,000 201,636 10% y 20%
69,302 69,302 10%
79,241 37,395 20%
1,643,590 734,192
(331,210) (201,012)
1,312,380 533,180

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia tiene activos fijos (maquinas
llenadoras) entregadas a clientes en arrendamiento operativo y en comodato
por un valor de US$901,291 (ver Nota 17).

El movimiento de los activos fijos durante los afios 2002 y 2001, fue como

sigue:

Saldos iniciales
Mas (menos)
Adiciones
Retiros, neto

Depreciacion del afio

Saldos finales

2002 2001
533,180 305,806
1,051,355 303,673
(117,746) (13,619)
(154,409) (62.680)
1,312,380 533,180
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, consisten
principalmente del financiamiento recibido de Tetra Laval Finance &
Treasury BV, Pully Branch, (compaiia relacionada) por $3,017,453 y
$2,976,728, respectivamente, para la compra de maquinaria y material de
envase. Estas obligaciones generan un interés anual del 10% y 6.87%,
respectivamente. Los intereses originados por esta deuda al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 ascienden a $204,413 y $264,713
respectivamente.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas por pagar estaban formadas
de la siguiente manera:

2002 2001
Compaiias relacionadas 1,373,724 987,263
Descuentos por pagar a clientes 707,182 460,420
Proveedores 199,693 112,428
Seguro social 3,197 2,410
Otros 353,582 35,912
2,637,378 1,598,433

Las cuentas por pagar a compahias relacionadas representan compras de
maquinaria y material de envase, y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Descuentos por pagar a clientes representan bonificaciones por volumen y
soporte de mercado, provisionados para clientes internacionales y
nacionales, de acuerdo con convenios corporativos y gerenciales.

Las principales transacciones celebradas con companias relacionadas por
socios comunes, consisten principalmente de lo siguiente:

2002 2001

Costo de ventas:

Compras de material de envase 5,293,361 4,818,684
Compras de maquinarias y equipos 317,183 45,988
Compras de repuestos 377,303 287,541
Disenos 94,831 34,345
Gastos administrativos (asistencia técnica

recibida) . 66,889 275,790

Gastos financieros 231,424

264,713
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

11.

12.

Las transacciones con companias relacionadas durante el ano 2002,

realizado en condiciones similares que con terceros.

Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los pasivos acumulados, estaban
formados de la siguiente manera:

2002
Beneficios sociales 10,533
Participacion a trabajadores 23,738
Impuesto a la renta .
34,271
Obligaciones financieras a largo plazo
2002
Obligaciones a largo plazo por compra de
maquinaria con vencimientos hasta 2007, a
una tasa de interés LIBOR 6 meses mas el 8% 473,461
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (144,332)
329,129

Los vencimientos por afio de las obligaciones a largo plazo son como

Afios

2004
2005
2006
2007

se han

2001

5,665
44,555

50,220

2001

71,601
(71,601)

sigue:

2002

144,332
91,325
46,736

46,736

329,129

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital pagado estaba conformado por

97,000 participaciones de US$0.04 cada una.

e e S
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

15.

16.

Aportes para futura capitalizacion

En julio de 2001, Yeni Holding N. V., socio principal de la Compafiia ha
realizado un aporte para futura capitalizacion por US$2,000,000, mediante la
compensacion de créditos que mantenia Tetra Pak Cia. Ltda., con dicha

empresa.

Reserva de capital

Ei saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liquidacion.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo
menos al 20% del capital asignado. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por
parte de las autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de
los afios 1999 a 2001.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta en el
plazo de tres afos a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion.

(b) Pérdidas acumuladas
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas
tributarias podran ser amortizadas dentro de los cinco afos
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha
amortizacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 las pérdidas tributarias
pendientes de amortizar ascienden a US$1,507,066 y US$1,550,613
respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Conciliacién Tributaria
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida)
contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2002 2001
Utilidad (pérdida) antes de provision para

impuesto a la renta 160,361 (172,989)

Mas (menos)

Ingresos exentos (300,455) (36,849)
Amortizacion pérdidas fiscales (43,547) {99,011)
Gastos no deducibles 318,156 561,326
Utilidad gravable 134,515 252,477
Provision para Impuesto a la renta 33,629 63,119
Menos- Retenciones y anticipos 72,418 70,165

iImpuesto a la renta por pagar - -

(d) Reformas al reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno
En el Registro Oficial No. 718 de! 4 de diciembre del 2002, se publicé
el Decreto Ejecutivo No. 3316, mediante el cual se reforma a partir
del 1 de enero del 2003 entre otros aspectos los siguientes:

Las sociedades que disminuyan el capital social en la porcién que
corresponda a la capitalizacién de utilidades que tributaron a la tarifa
del 15%, reliquidaran el impuesto a la renta correspondiente a la
tarifa del 25 %.

Los costos por reparaciones mayores de maquinaria, naves aéreas y
maritima, altos hornos, calderos y semejantes, seran deducibles el
momento en el que se efectlen dichas reparaciones.

17. Contratos

(a) Contratos de arrendamiento
La Compania mantiene ciertos contratos de arrendamiento de
magquinarias con clientes, por medio de los cuales Tetra Pak, da en
arrendamiento activos fijos (maquinas llenadoras), por los cuales
recibira cadnones periédicos de arrendamiento, hasta por el monto de
lo establecido en dichos contratos.

10
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Notas a los estados financieros (continuacion)

En dichos contratos se incluye una clausula de opcién de compra, la
cual podra ejercerla el cliente una vez cancelada la ultima cuota.

Los gastos de mantenimiento y operacion de las maquinarias estan a
cargo del arrendador.

El monto de activos fijos (maquinas llenadoras) entregados en
arrendamiento al 31 de diciembre de 2002, es de US$519,628

(b) Contratos de comodato
La Compaiiia ha celebrado contratos con ciertos clientes por medio
de los cuales Tetra Pak, entrega en comodato o préstamo gratuito
activos fijos (maquinas llenadoras), a cambio de que estos activos se
destinen exclusivamente para actividades relacionadas con el
negocio de Tetra Pak, (compra de envases).

El plazo para el cual esta establecido el contrato es de un afio, a
partir de la puesta en marcha de los activos.

A la finalizacién del contrato el cliente podra ejercer la opcion de
compra que se estipula en el contrato.

El monto de activos fijo (maquinas llenadoras) entregados en
comodato con opcién de compra al 31 de diciembre de 2002, es de
US$381,663.

18. Reclasificacion de estados financieros de 2001

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2001, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con la presentacion del afio 2002.
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