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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Tetra Pak Cia Ltda.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tetra Pak Cia Ltda. (una compafiia constituida en el Ecuador,
subsidiaria de Sefico B.V. de Holanda), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Tetra Pak Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2016, v los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Companiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafifa
para continuar como un negacio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademés:

. |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aqguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aguella gue
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre |a efectividad del control interno de la Compania.

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.
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s  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditorfa, y los

hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de gue apligue.

&/J/W

RNAE No. 462

Milton A. Vasconez R.
RNCPA No. 21195

Quito, Ecuador
14 de marzo de 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 dediciembre de 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Activos
Activos corrientes:
Bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por cobrar
Inventarios, neto
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Deudores comerciales largo plazo
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar largoe plazo
Maquinaria, muebles y equipo, neto
Activo porimpuesto diferido, neto

Total activos no corrientes

Total activos

Bibiana Martinez
Primer Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

10
11

12

13
19

2016 2015
169,412 1,055,087
15,716,239 12,611,776
597,682 101,885
3,762,378 2,362,233
5,143,803 6,900,759
92,086 34,254
25,481,600 23,065,994
208,722 318,633
- 9,339
100,004 311,577
31,923,059 23,702,304
1,392,796 931,394
33,624,581 25,273,247
59,106,181 48,339,241




Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras con relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Impuestos por pagar

Ingreso diferido

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

%mmfr\%ﬂ?cmﬁ

«—TBbana Marlnez

Primer Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

14
9,14
15

16
10
17

18 (a)

18 (b)

20

2016 2015
10,265,376 10,257,474
11,536,631 11,539,575
2,708,467 3,970,105
26,997,168 15,962,514
619,227 1,074,966
2,950,213 1,444,004
2,399,692 2,386,628
294,427 265,980
57,771,201 46,901,246
279,189 239,352
58,050,390 47,140,598
835,000 835,000
220,791 363,643
1,055,791 1,198,643
59,106,181 48,339,241




Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de EUA

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:

Ingresos financieros de arrendamiento y ventas a plazo
Gastos de administracién

Gastos de venta

Impuestos no recuperables

Costos financieros

Otros menores, neto

Utilidad en operacion antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta del afio

Otro resultado integral del afio:
Ganancia (Pérdida) actuarial, neto

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Biblana Martinez J

Primer Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

21

22
23

19 (a)

2016 2015
53,434,513 50,988,724
(45,740,701) (43,593,740)
7,693,812 7,394,984
81,198 85,944
(3,370,667)  (3,180,600)
(1,522,720)  (1,759,631)
(742,679)  (384,952)
(1,723,105)  (1,355812)
303,757 62,125
(6,974,216)  (6,532,926)
719,596 862,058
(867,873)  (575,207)
(148,277) 286,851
18,592 (2,889)
(129,685) 283,962
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.UA.

2016 2015

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 719,596 862,058
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacidn-

Depreciaciones 3,729,185 2474844
Deterioro de maquinaria y equipo de distibucion 109,666 1,188,084
Obligaciones por beneficios de post empleo 18,592 (2,889)

Variacién en capital de trabajo
Variacion de activos — aumento (disminucién)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (2,892 ,890) (3,627,597)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (495,797) 756,695
Impuestos por cobrar (1,492,127) (2,063,612)
Inventarios 1,756,956 (298,653)
Gastos pagados por anticipado (48,493) 197,400
Deudores comerciales largo plazo 109,911 335,618

Variacién de pasivos — aumento (disminucidn)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (1,261,638) 2,785,032
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,034,654 3,483,271
Provisiones (455,739) 669,504
Impuestos por pagar 930,518 304,948
Ingreso diferido . 13,064 (1,115,450}
Beneficios a empleados 68,284 69,477
11,843,742 6,018,730
Impuesto a la renta pagado (661,602) (592,912)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 11,182,140 5425818
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a maquinaria, muebles y equipo (13,605,328) (13,639,662)
Ventas y bajas de maquinaria, muebles y equipo 1545722 257,342
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (12,059,606) (13,382,320)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 5,320,398 20,572,355
Préstamos cancelados (5,315,440) (13,582,780)
Pago de dividendos a socios (13,167) -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (8,209) 6,989,575
Disminucién neta de Bancos (885,675) (966,927)
Bancos:
Saldo al inicio 1,055,087 2,022,014
Saldo al final : 169,412 1,055,087

ﬁ%mﬁ

Bibiana Martinez
Primer Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Tetra Pak Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaifiia fue constituida en Ecuador en marzo de 1994 bajo la denominacién de “Tetra Laval del Ecuador Cia.
Ltda.”, cambiando a la denominacion actual el 4 de julio de 1994.

Tetra Pak Cia. Ltda. es subsidiaria de Sefico Holding BV., (compafiia con residencia en Holanda) que a la vez es
integrante del grupo econémico Tetra Laval Holdings B. V. de Holanda y su principal actividad consiste en la
importacién y comercializacion de material de envase para alimentos liquidos, maquinarias y repuestos.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 15 de
enero de 2017, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En opinidon de la gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Compafiia en Ecuador es Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida Eloy
Alfaro N35-09 y Portugal, Edificio Millenium Plaza piso 5 oficina 505.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Bases de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver Nota 3 h). Los estados financieros se presentan en Délares
de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en
o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compaiiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del 1 de enero de 2016:

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversién: Aplicando la excepcion de Consolidacion.
Enmiendas a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas.

Enmiendas a la NIC 1 Iniciativa de revelacion.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.
Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras.

Enmiendas a la NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados.

NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los métodos
de disposicion.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados
Enmienda a NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento por moneda.

NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacion de informacién "en otra parte en el estado financiero interino".

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Bancos
El efectivo en bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de libre disponibilidad
mantenido en entidades financieras locales y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos

financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicién Posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en el caso de los

préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Compafiia mantiene en esta categoria: el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacidon de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafiia evalla si ha retenido, y en que medida, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido
el control del mismo, la Compaiiia continda reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de
su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado.
El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones

que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalua si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro



Notas a los estados financieros (continuacion)

del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que
causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se

correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente significativos.
Si la Compariia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluira ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si
existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo,

no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de
crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros
en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor. Los préstamos y la provisién por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Compaiiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

i) Préstamos y cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a

través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel

mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacioén por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las

politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicé anteriormente.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
ala fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o0 mas activos especificos,
o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.
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e)

La Compafia como arrendadora:

Los arrendamientos en los que la Compania no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos
iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros del activo
arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por
arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se

consideran ganados.

Inventarios
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar
cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Los inventarios de la

Compaiiia se contabilizan de la siguiente manera:

- Material de envase: Al costo de compra segun el costo especifico.

- Repuestos: Al costo de compra segun el método promedio.

- Material de envase en transito: Al costo de importacion mas los costos relacionados con la
nacionalizacion.

- Maquinas y equipos para la venta: Al costo de importaciéon de los equipos mas todos los costos de
instalacion y puesta en marcha en las instalaciones de los clientes.

- Equipos en proceso: Al costo de importacion de los equipos mas todos los costos de instalacion y puesta
en marcha que se encuentran incurridos segun el porcentaje de avance de la instalacion, en las

instalaciones de los clientes.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacién y venta.

La politica seguida por la Companiia para la estimacién de inventarios de lento movimiento, en mal estado y

obsoleto se describe en la Nota 4.

Maquinaria, muebles y equipo
La maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalaciéon y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan
listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.
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Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de

resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Anos
Maquinaria y equipos de distribucion 8.3
Equipo de oficina y cémputo 3.33
Mejoras e instalaciones 10
Maquinas de produccion 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de maquinaria, muebles y equipo. EIl valor residual de un activo a menudo es poco significativo y
puede ignorarse en el célculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en

el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados del afio segun corresponda.

Las politicas seguidas por la Compafia para la estimacion de la vida util de estos activos y la estimacion de
deterioro se describen en la Nota 4.
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Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de que
un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando se requieran
pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compafiia estima el importe recuperable de ese

activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. El importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de
un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el activo se considera

deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado en las
circunstancias. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para

sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compafiia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados, que incluyen calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de
la Compafiia, en funciéon a sus vidas utiles y al tiempo de los contratos especificos para cada unidad
generadora en forma individual. Por lo general, los presupuestos y calculos de proyecciones cubren el periodo
previsto en los contratos. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo
plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto afo.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos
que mejor se correspondan con la funcion del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas
previamente, donde la revaluacion se registrd en el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del
valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier revaluacion previamente

reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa se efectia una evaluacion para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiiia efectia una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
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revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la ultima
vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal que el
importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable, ni exceda
el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de efectivo en los periodos anteriores.
Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor

revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafia ha reconocido pérdidas por deterioro de sus

activos como se explica en las Notas 4 y 13.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados

financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Provisiones por soporte de mercadeo

Las provisiones por soporte de mercadeo se reconocen cuando el servicio ha sido recibido y se liquida con la

emision de la factura comercial por parte del proveedor.
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Provisiones por garantias

Las provisiones por costos relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o se presta
el servicio. El reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica. La estimacion inicial de los costos

relacionados con garantias se revisa anualmente.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los beneficios de corto

plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaifiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente:

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion,

y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido:

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes, establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este

caso es 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.
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Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos se mencionan continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se han transferido sustancialmente al comprador, lo cual
ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen
principalmente de la importacién y comercializacién local de soluciones integrales de envasado que incluye el

material de envase para productos liquidos y maquinas y equipos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la instalacion de maquinas llenadoras se reconocen en funcién al grado de
terminacion. El grado de terminacion se mide en funcion de los costos incurridos a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada contrato. Cuando el
resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el
limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser recuperado. Las facturaciones anticipadas de los
servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en funcion del servicio prestado.

Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre maquinas y equipos se contabilizan en
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias

dado su naturaleza operativa.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros por arrendamientos y ventas a plazo se reconocen como ingresos operativos y se

registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversiéon de moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaiiia a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en
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moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados.

m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compainiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes

y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

n) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion financiera

de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones

relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este

sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Juicios
En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que tienen
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

. Arrendamientos financieros — la Compafia como arrendador:
La Compaiiia ha celebrado arrendamientos comerciales de maquinas y equipos reconocidos inicialmente
como inventarios. La Compafiia ha determinado, sobre la base de una evaluacion de los términos y las
condiciones de los acuerdos, que ha transferido todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendamientos
financieros, reconociendo las cuentas por cobrar y los ingresos por venta de bienes e ingresos financieros y
sus correspondientes costos asociados.

. Arrendamientos operativos — la Compafiia como arrendador:
La Compaiiia ha celebrado arrendamientos comerciales de maquinas y equipos reconocidos inicialmente
como magquinaria, en activos no corrientes. La Compafiia ha determinado, sobre la base de una evaluacion
de los términos y las condiciones de los acuerdos, que ha retenido todos los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como

arrendamientos operativos.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan
surgir mas alla del control de la Compania. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que

ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacioén de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion

de los mismos.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos
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Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la

antigliedad de las partidas.

Vida util de maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida 0til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion

de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacioén se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compafiia tiene

la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmiendas a la NIC 7 - Iniciativa de revelacion

Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requerimientos de
revelaciéon en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Enmiendas a la NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones en pagos basados por acciones
Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4
Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Eliminacion de la
excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracién que medicion de participadas al valor justo
a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por inversion

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o Joint
Venture

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
No definido fecha
efectiva de vigencia

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente manera:
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2016 2015
No No
Corriente corriente Total Corriente corriente Total
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Bancos 169,412 - 169,412 1,055,087 - 1,055,087
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 14,093,578 208,722 14,302,300 9,954,600 318,633 10,273,233
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 597,682 - 597,682 101,885 - 101,885
Otras cuentas por cobrar, neto - 100,004 100,004 - 311,577 311,577
Total activos financieros 14,860,672 308,726 15,169,398 11,111,572 630,210 11,741,782
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 10,265,376 - 10,265,376 10,257,474 - 10,257,474
Obligaciones financieras con
relacionadas 11,536,631 - 11,536,631 11,539,575 - 11,539,575
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 2,708,467 - 2,708,467 3,970,105 - 3,970,105
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 26,997,168 - 26,997,168 15,962,514 - 15,962,514
Total pasivos financieros 51,507,642 - 51,507,642 41,729,668 - 41,729,668
7. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en bancos se formaba de depdsitos en cuentas bancarias del pais,
denominadas cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan
intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
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Deudores comerciales, neto:

2016 2015
Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
Bruto dudosas Neto Bruto dudosas Neto
Material de envase (1) 7,527,805 - 7,527,805 5,604,456 - 5,604,456
Maquinas y equipos (1) 6,104,543 - 6,104,543 3,972,893 - 3,972,893
Repuestos y servicio técnico (1) 756,978 756,978 1,124,129 - 1,124,129
Arriendo de maquinas y ventas financiadas
- porcion corriente (Ver nota 12) 196,323 - 196,323 402,157 - 402,157
Descuento y rebajas (2) (482,934) - (482,934) (487,931) - (487,931)
Valor presente neto de ventas financiadas y
arriendos financieros 16,139 - 16,139 (38,606) - (38,606)
Estimacion para cuentas dudosas - (25,958) (25,958) - (634,264) (634,264)
Subtotal 14,118,854 (25,958) 14,092,896 10,577,098 (634,264) 9,942,834
Otras cuentas por cobrar:
2016 2015
Provision Provision

Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor

Bruto dudosas Neto Bruto dudosas Neto
Provisién de ingresos 1,047,958 - 1,047,958 2,031,055 - 2,031,055
Anticipo a proveedores de repuestos y
maquinarias - - - 1,038 - 1,038
Cuentas por cobrar a empleados 682 - 682 10,728 - 10,728
Deudores varios 574,703 - 574,703 626,121 - 626,121
Subtotal 1,623,343 - 1,623,343 2,668,942 - 2,668,942
Total 15,742,197 (25,958) 15,716,239 13,246,040 (634,264) 12,611,776

(1)  Cuentas por cobrar con condiciones de vencimiento promedio de 30 a 45 dias siguientes (Ver (a) y (b) siguientes).
(2) Descuentos y rebajas calculados en base a las condiciones negociadas con cada cliente por la venta de envases, segun

los contratos firmados con los mismos (Ver (c) siguiente).

(a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es
como sigue:
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2016 2015
No Deterio- No Deterio-
deteriorada rada Total deteriorada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 13,242,887 - 13,242,887 8,725,874 - 8,725,874
Vencida:

De 1 a 30 dias 778,842 - 778,842 342,286 - 342,286
De 31 a 60 dias - - - 272,615 - 272,615
De 61 a 90 dias 109,911 - 109,911 260,205 - 260,205
De 91 a 180 dias 154,476 - 154,476 367,786 - 367,786
Mas de 180 dias 103,210 (25,958) 77,252 732,712 (634,264) 98,448
Total cuentas por cobrar 14,389,326 (25,958) 14,363,368 10,701,478 (634,264) 10,067,214

(b) Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 634,264 454,205
Mas (menos):
Provisiones (Ver Nota 22) 96,145 180,059
Utilizacion (217,828) -
Reversion (486,623) -
Saldo al final 25,958 634,264

(c) Durante los afios 2016 y 2015, el detalle de la provisién de descuentos y rebajas por cliente es como sigue:

2016 2015
Cliente:
Ecuajugos S.A. 465,887 375,640
Parmalat 17,047 21,869
Leansa - 38,426
Quicornac S.A. - 26,903
Pasteurizadora Quito S.A. - 17,179
Sumesa - 4,900
Grupo Oriental - 2,160
Industrias Lacteas Toni S.A. - 854
Total 482,934 487,931

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de
la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.
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(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacién Pais transaccion miento 2016 2015
Tetra Pak Ltda. Colombia Cliente-Filial Colombia  Exportacion de bienes 60 dias 298,837 -
Tetra Pak Packaging Solution SpA Cliente-Filial Italia Servicio técnico 60 dias 195,997 -
Tetra Pak Hispania S. A. Cliente-Filial Espafia Reembolso de Gastos 60 dias 37,960 24,593
Tetra Pak Bolivia SRL Cliente-Filial Bolivia Servicio técnico 60 dias 30,000 -
Tetra Pak S.A. Cliente-Filial Panama Reembolso de gastos 60 dias 13,052 -
Tetra Pak Technical Service AB Cliente-Filial Suecia Exportacion de bienes 60 dias 12,783 -
Tetra Pak Packaging Solution AB Cliente-Filial Suecia Exportacion de bienes 60 dias 4,537 22,549
Tetra Pak S.A. Cliente-Filial Peru Servicio Técnico 60 dias 4,516 -
Tetra Pak S. A. Ciente-Filial Panama Servicio Técnico 60 dias - 20,116
Tetra Pak S. A. Cliente-Filial Panama  Reembolso de Gastos 60 dias - 12,635
Tetra Pak Ltda. Colombia Cliente-Filial Colombia Servicio técnico 60 dias - 11,200
Tetra Pak Ltda. Colombia Cliente-Filial  Colombia Reembolso de gastos 60 dias - 4,877
Tetra Pak Packaging Solution SpA Cliente-Filial Italia Exportacion de bienes 60 dias - 4,385
Tetra Pak RDC S.A. de CV Cliente-Filial México Exportacién de bienes 60 dias - 1,510
Tetra Pak Dairy & Beverage Cliente-Filial Suecia Reembolso de Gastos 60 dias - 20

597,682 101,885

(a.2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza de Venci-
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion miento 2016 2015
Proveedor- Material de envase, adicional, 120
Tetra Pak International S.A. Filial Suiza maquinas dias - 10,789,141
Maquinas, repuestos,
Tetra Pak Dairy & Proveedor- reembolsos de gastos, servicio 120
Beverage System AB Filial Suecia técnico dias - 1,421,581
Servicios administrativos,
Proveedor- servicio técnico, maquinas, 120
Tetra Pak Ltda Colombia Filial Colombia reembolsos de gastos dias - 724,781
Tetra Pak Technical Proveedor- Repuestos, otros servicios, 120
Service AB Filial Suecia reembolsos de gastos dias - 667,220
Tetra Pak Packaging Proveedor- Maquinas, repuestos, servicio 120
solution AB Filial Suecia técnico, reembolsos de gastos dias - 455,089
Proveedor- Maquinas, servicio técnico, 120
Tetra Pak Ltda Brasil Filial Brasil repuestos dias - 430,016

21



Notas a los estados financieros (continuacion)

Naturaleza de Venci-
Sociedad la relacién Pais Origen de la transaccion miento 2016 2015
Tetra Pak Packaging Proveedor- Maquinas, servicios, reembolso 120
Solutions S.p.A. Filial Italia de gastos dias - 346,016
Tetra Pak Food Proveedor- 120
Machinery Filial China Maquinas dias - 330,339
Tetra Pak Processing Proveedor- Maquinas, repuestos, otros 120
Components Filial Suecia servicios dias - 224,521
Tetra Pak Stainless Proveedor- 120
Equipment Filial Indonesia  Maquinas, servicios dias - 112,642
Tetrapak technical Service Proveedor- 120
AB Filial Suecia Maquinas, servicios dias - 92,763

Servicio técnico, reembolsos de

Tetra Pak S.A. Peru Proveedor- Peru gastos, servicios 120

Filial administrativos, partes dias - 78,733
Tetra Laval Finance & Proveedor- 120

Treasury Ltd Filial Suiza Honorarios dias - 58,155
Proveedor- Estados Servicios técnico, reembolso de 120

Tetra Pak Inc. Filial Unidos gastos dias - 54,592
Proveedor- 120

Tetra Pak Scanima A/S Filial Dinamarca Maquinas, reembolsos dias - 48,457
Proveedor- Servicios administrativos y 120

Tetra Pak C.A. Filial Venezuela servicio técnico dias - 47,809
Proveedor- Servicios enlaces WAP, 120

AB Tetra Pak Filial Suecia muestras dias - 39,380
Tetra Pak S.A. de C.V Proveedor- Servicio técnico , repuestos, 120

México Filial México reembolso de gastos dias - 34,730
Proveedor- Disefios, servicio técnico, 120

Tetra Pak SRL Argentina Filial Argentina  reembolso de gastos dias - 4,113
Proveedor- Servicio técnico, reembolso de 120

Tetra Pak S. A. Filial Panama gastos dias - 2,436
Tetra Laval International Proveedor 120

S.A Filial Suiza Varios dias 26,997,168 -

26,997,168 15,962,514
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(a.3) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacién Pais transaccion miento Capital Interés Total Capital Interés Total
Acreedor
financiero-
Tetra Laval Finance & Treasury (1) Filial Suiza Financiamiento 365 dias 11,500,000 36,631 11,536,631 11,500,000 39,575 11,539,575

1) Préstamo a un afio plazo con préximo vencimiento en abril de 2017, (abril 2016 al 31 de diciembre de 2016) que se ha renovado al final de cada vencimiento

y que devengd una tasa de intereses calculados a la tasa de interés anual que fluctué entre 1,79% y 2,251%. Respectivamente. Ver nota 14.

(a.4) Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Ao 2016: Exporta-
Otros Otros ciones y

concep- servicios Reem-

tos Reem- (Enlaces Material bolsos

Servicio Material (Reten- bolsos Wap, de Maquinas por

Pais Sociedad técnico adicional ciones) por pagar  honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Suecia AB Tetra Pak - - 3,259 - 64,049 - - -
Suiza Tetra Laval Finance and Treasury LTD - - 13,745 - 1,405 708,156 - -
Suiza Tetra Laval Internacional S.A. - - - - 2,714 - - -
Panama Tetra Pak S.A. 10,089 - - - - - - 5,937
México Tetra Pak S.A. de C.V. 120,256 - - 16,443 18,534 - - 2,274
Venezuela Tetra Pak C.A. 201,418 - - 45,983 620 - - -
Suecia Tetra Pak Dairy & Beverage Systems AB - - - - 1,571 - 554,366 -
Alemania Tetra Pak GmbH & Co. KG - - - - 6,847 - - -
Espafa Tetra Pak Hispania S. A. - - - - - - - 172,581
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Ano 2016: Exporta-
Otros Otros ciones y
concep- servicios Reem-
tos Reem- (Enlaces Material bolsos
Servicio Material (Reten- bolsos Wap, de Maquinas por
Pais Sociedad técnico adicional ciones) por pagar  honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Estados Tetra Pak Inc. 32,766 - - - 8,520 - - - -
Suiza Tetra Pak Internacional S.A. - 1,858,878 8,942 - - - 24,113,080 6,842,196 -
Colombia Tetra Pak Ltda. Colombia 1,247,257 - - 172,097 23,272 - - 43,096 411,058
Brasil Tetra Pak Ltda. 1,346,729 - - 84,727 27,646 - - 2,159 -
Italia Tetra Pak Packaging solution S.p.A 67,712 - - - 13,270 - - 6,332 198,656
Suecia Tetra Pak Processing Components - - - - 498 - - 154,281 -
Pert Tetra Pak S.A. 146,427 - - 7,874 1,957 - - 64,211 29,239
Argentina Tetra Pak S.R.L. - - - - - - - 183 22,305
Dinamarca Tetra Pak Scanima A/S 26,921 - - - - - - 119,937 -
Suecia Tetra Pak Technical Service AB 2,526 - - 4,502 17,730 - - 1,688,002 12,337
India Tetra Pak India Private Limited - - - - - - - 155,771 -
Suecia Tetra Pak Packaging solution AB - - - - - - - - 4,085
Republica Tetra Pak Dominicana S. A. - - - - - - - - 16,226
Bolivia Tetra Pak SRL 15,252 - - 3,030 - - - - 31,645
Suecia Tetra Pak Processing Systems AB
China Tetra Pak Food Machinery (Shanghai) - - - - - - - 107,932 -
China Tetra Pak (Kunshan) CO. L - - - - 7,124 - - - -
Indonesia P.T. Tetra Pak Stainless Equipment - - - - 384 - - 9,734 -
Estados Tetra Pak Processing Equipment Inc - - - - - - - 1,100,480 -
Costa Rica Tetra Pak (T&T) Limited 14,882 - - - - - - - -
México Tetra Pak RDC México SA de CV - - - - - - - - (1,510)
Panama Tetra Pak de Panama S. A. - - - - - - - - 13,051
Total 3,232,235 1,858,878 25,946 334,656 196,141 708,156 24,113,080 10,848,680 917,884
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Ao 2015: Exporta-
Otros Otros ciones y
Servicio concep- servicios Reem-
recibido tos Reem- (Enlaces Material bolsos
Servicio Material por (Reten- bolsos Wap, de Maquinas por
Pais Sociedad técnico adicional disefios ciones) por pagar  honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Suecia AB Tetra Pak - - - 986 - 65,924 - - - -
Suiza Tetra Laval Finance and Treasury LTD - - - 4,696 - 570 563,203 - - -
Suiza Tetra Laval Internacional S.A. - - - - - 2,123 - - - -
Panama Tetra Pak S.A. 36,301 - - - 1,891 - - - - 32,752
México Tetra Pak S.A. de C.V. 38,535 - - - 8,201 18,610 - - - -
Venezuela Tetra Pak C.A. 107,934 - - 12,118 - - - - -
Suecia Tetra Pak Dairy & Beverage Systems AB 173,858 - - - 18,688 - - - 2,793,140 20
Espafia Tetra Pak Hispania S. A. - - - - - - - - - 40,902
Estados Tetra Pak Inc. 89,400 - - - 33,476 16,708 - - - -
Suiza Tetra Pak Internacional S.A. - 4,681,997 - - - - - 24,262,907 5,596,098 -
Colombia Tetra Pak Ltda. Colombia 724,050 - - 855,909 2,800 - - 232,829 185,299
Brasil Tetra Pak Ltda. 415,323 - - - 205,646 57,323 - - 2,653 -
Italia Tetra Pak Packaging solution S.p.A 30,307 - - 3,843 6,426 9,290 - - 1,218,063 8,215
Suecia Tetra Pak Processing Components - - - - - 1,255 - - 364,471 -
Pera Tetra Pak S.A. 159,241 - - 39,533 2,864 - - - 8,921
Argentina Tetra Pak S.R.L. - - - - - 3,198 - - 915 -
Dinamarca Tetra Pak Scanima A/S - - - - - - - - 132,800 -
Suecia Tetra Pak Technical Service AB - - - - - 7,015 - - 2,319,713 112,578
India Tetra Pak India Private Limited - - 499 - - - - - - -
Suecia Tetra Pak Packaging solution AB - - - - - 11,498 - - 1,634,351 25,331
Republica Tetra Pak Dominicana S. A. 5,022 - - - 2,249 - - - - -
Suecia Tetra Pak Processing Systems AB - - - - 832 - - - 19,748 -
China Tetra Pak Food Machinery (Shanghai) - - - - - - - - 319,737 -
India Tetra Pak India PVT - - - - - - - - - (14,906)
México Tetra Pak RDC México SA de CV - - - - - - - - - 1,510
China Tetra Pak (Kunshan) CO. L - - - - - 4,357 - - - -
Italia Tetra Pak ltaliana SpA - - - 1,295 - - - - - -
China Tetra Pak Trading (Shangai) Co., Ltd. - - - - - - - - 3,305 -
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Ao 2015: Exporta-
Otros Otros ciones y

Servicio concep- servicios Reem-

recibido tos Reem- (Enlaces Material bolsos

Material por (Reten- bolsos Wap, de Maquinas por

Pais Sociedad adicional disefos ciones) por pagar  honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Indonesia P.T. Tetra Pak Stainless Equipment - - - 5,937 416 - - 59,915 -
Total 4,681,997 499 10,820 1,190,906 203,951 563,203 24,262,907 14,697,738 400,622

(b) Administracién y alta direccion

(c)
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, y no se han realizado provisiones

por deterioro. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre

ellas.

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Tetra Pak Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado durante los afios 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya
sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de

la entidad. Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
263,069 203,647
263,069 203,647
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Crédito tributario IVA 845,316 1,095,007
Crédito tributario por retenciones de IVA 2,917,062 1,175,244
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 19) - 91,982

3,762,378 2,362,233

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la salida de divisas (1) 1,932,210 1,242,581
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 442,312 201,423
Impuesto a la Renta (Ver nota 19) 575,691 -

2,950,213 1,444,004

(1) El Impuesto a la Salida de Divisas representa la provision realizada por la Compaiiia por pasivos con empresas del exterior
que seran canceladas durante el aio 2016. La provision se ha realizado tomando en cuenta los parametros de la Norma

Internacional de Contabilidad (NIC) 37 y no los requerimientos tributarios para el pago.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Inventario de material de envase y tapas 646,758 867,751
Equipos para la venta 717,612 501,650
Equipos en proceso 266,241 112,186
Repuestos para reventa 147,873 235,753
Inventarios en transito 4,188,930 5,449,216

5,967,414 7,166,556

Menos- Estimacién para obsolescencia (823,611) (265,797)

5,143,803 6,900,759
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El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 265,797 198,159
Mas (menos):
Adiciones 683,110 170,713
Reversiones (125,296) (103,075)
Saldo al final 823,611 265,797

12. DEUDORES COMERCIALES LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Provision Provision
cuentas Valor Valor cuentas
Valor bruto dudosas neto bruto dudosas Valor neto

Arrendamiento financiero - - - 50,548 - 50,548
Ventas financiadas 208,722 - 208,722 268,085 - 268,085
Cuentas de dudoso cobro - - - 109,588 (109,588) -
208,722 - 208,722 428,221 (109,588) 318,633

Arrendamiento financiero
Representan arrendamientos de maquinarias de envasado y llenado, usadas en la produccién y comercializacion

de alimentos liquidos.

Las caracteristicas principales de estos contratos de arrendamiento financiero son:

. Implicitamente se traslada los riesgos y beneficios de las maquinarias a los arrendatarios.

. La tasa con la que se calculan los intereses de financiacion oscila entre el 5% y 7% anual que depende del
tipo de cliente y su riesgo identificado por la Compania.

. El plazo de los contratos va de 7 a 8 afios que representan gran parte de vida util de las maquinarias.

. El valor presente de los flujos generados cubre el 95% de totalidad del monto del contrato.

. La Compainiia se reserva el dominio de las maquinas hasta que el comprador haya pagado la totalidad del

precio en las formas establecidas en el contrato.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto bruto de los contratos de arrendamiento financieros, el valor presente

de los pagos minimos e inversion bruta en el arrendamiento, es como sigue:

Ao 2016
Valor presente de
Inversién bruta de Monto nominal los pagos Interés por
Periodo en afos arrendamiento contrato minimos devengar
0 116,564 - - -
- 2,892,237 196,323 3,030
2-5 - - - -
+5 - - - -
116,564 2,892,237 196,323 3,030
Aio 2015
Valor presente de
Inversién bruta de Monto nominal los pagos Interés por
Periodo en afos arrendamiento contrato minimos devengar
0 380,097 - - -
- 2,840,189 402,157 64,976
2-5 - 52,048 50,548 1,500
+5 - - - -
380,097 2,892,237 452,705 66,476

Arrendamiento operativo
Representan arrendamientos operativos de maquinarias de envasado y llenado utilizadas en la produccién y
comercializaciéon de alimentos liquidos. Las caracteristicas principales de estos contratos son:

. No se trasladan los riesgos de las maquinarias al cliente.

. El ingreso por arrendamiento se reconoce en forma lineal.

. La vigencia o plazos de estos contratos es de 6 afios menor a la vida util de la maquinaria.

. En los contratos se estipula el uso exclusivo de la maquinaria por parte del arrendador y en caso de
incumplimiento, la Compaiia puede dar por terminado el contrato de inmediato.

. El arrendatario debe contratar un seguro por todo el plazo de duracién del contrato contra todo riesgo.

. Estas maquinarias se registran en la cuenta de maquinaria, muebles y equipos.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la inversion bruta de los contratos de arrendamiento operativos, los pagos
minimos futuros de los arrendamientos operativos, es como sigue:

Aio 2016 Ano 2015

Inversion bruta Pagos minimos Inversiéon bruta  Pagos minimos

Periodo de futuros del de futuros del
en afnos arrendamiento arrendamiento arrendamiento arrendamiento
0 39,405,758 - 27,204,069 -
- 5,619,330 - 3,857,532
2-5 - 26,307,936 - 17,151,024
+5 - 6,686,560 - 4,925,974
39,405,758 38,613,826 27,204,069 25,934,530

Ventas financiadas

Son contratos de ventas a empresas cuyo giro de negocio es la produccion y comercializacion de alimentos liquidos,
los plazos de financiamiento de estas ventas oscilan entre 5 y 6 afios y los intereses de financiacion se calculan a
las tasas del 5% y 7% anual que depende del tipo de cliente y su riesgo identificado por la Compafiia.

La Compaiiia se reserva el dominio de las maquinas hasta que el comprador haya pagado la totalidad del precio
en las formas establecidas en el contrato y podra pedir a la Compaifiia el titulo de propiedad. La compradora asume
el riesgo que corren las maquinarias desde la fecha de puesta en marcha en sus instalaciones.

(a) Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas de largo plazo fue como
sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 109,588 90,293
Mas (menos):
Provisiones - 19,295
Bajas (109,588) -
Saldo al final - 109,588

13. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de maquinaria, muebles y equipos se formaba de la siguiente manera:
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Maquinaria y equipos de distribucion
— en arrendamiento operativo con

clientes

Equipo de oficina y cémputo}
Mejoras e instalaciones
Maquinas de produccién

Proyectos en curso

Totales

2016 2015
Deprecia- Deprecia-
Costo cion Costo cién
histérico Deterioro acumulada Neto histérico Deterioro  acumulada Neto
39,405,757 (1,497,702) (7,739,932) 30,168,123 27,204,069 (1,388,036) (4,912,956) 20,903,077
855,990 - (623,164) 232,826 871,005 - (581,516) 289,489
324,479 - (40,589) 283,890 387,790 - (102,813) 284,977
511,635 - (303,834) 207,801 490,737 - (207,179) 283,558
1,030,419 - - 1,030,419 1,941,203 - - 1,941,203
42,128,280 (1,497,702) (8,707,519) 31,923,059 30,894,804 (1,388,036) (5,804,464) 23,702,304

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de maquinaria, muebles y equipo fue el siguiente:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones (i) y (ii)
Bajas y Ventas
Deterioro

Transferencias y ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones (i) y (ii)
Bajas y Ventas, neto
Deterioro

Transferencias

Maquinariay Equipo de
equipo de oficinay Mejoras e Maquinas de  Proyectos en
distribucién cémputo instalaciones produccion curso Total
14,153,186 607,284 112,642 447,349 2,001,759 17,322,220
13,093,130 - - - 546,532 13,639,662
(242,199) - - - - (242,199)
(1,188,084) - - - - (1,188,084)
- 263,721 275,148 43,388 (607,088) (24,831)
25,816,033 871,005 387,790 490,737 1,941,203 29,506,768
13,558,733 - - - 46,595 13,605,328
(1,357,045) (15,015) (63,311) - (936,481) (2,371,852)
(109,666) - - - - (109,666)
- - - 20,898 (20,898) -
37,908,055 855,990 324,479 511,635 1,030,419 40,630,578

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de depreciacion de maquinaria, muebles y equipo fue el siguiente:
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14,

Préstamos con relacionada del exterior

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion

Bajas y Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion

Bajas y Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Maquinaria y Equipo de
equipo de oficinay Mejoras e Maquinas de
distribucién cémputo instalaciones produccién Total
(2,617,893) (506,231) (97,496) (117,688) (3,339,308)
(2,304,751) (75,285) (5,317) (89,491) (2,474,844)
9,688 - - 9,688
(4,912,956) (581,516) (102,813) (207,179) (5,804,464)
(3,476,669) (124,129) (31,732) (96,655) (3,729,185)
649,693 82,481 93,956 826,130
(7,739,932) (623,164) (40,589) (303,834) (8,707,519)

i) Las adiciones de maquinaria, muebles y equipos durante los afios 2016 y 2015 estan relacionadas principalmente con

arrendamientos operativos de maquinas y equipos a clientes por 13,558,733 (13,093,130 en 2015).

ii) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene proyectos en curso, con 16 y 7 clientes respectivamente, para

el arrendamiento operativo de maquinas y equipos, los cuales se pondran en marcha durante el afio 2017.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

(Ver nota 9)
Préstamos bancarios

Total

(a)

2016 2015
Capital Interés Total Capital Interés Total
11,500,000 36,631 11,536,631 11,500,000 39,575 11,539,575
10,100,000 165,376 10,265,376 10,100,000 157,474 10,257,474
21,600,000 202,007 21,802,007 21,600,000 197,049 21,797,049

(a) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:
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2016: Vencimiento
Tasa Valor Costo Venci- Hasta 1a3 4a6
Acreedor Nominal nominal amortizado Plazo miento 1 mes meses meses Total

Citibank N. A. 8.50% 3,700,000 3,764,647 179 07/04/2017 - - 3,764,647 3,764,647
Citibank N. A. 8.50% 1,500,000 1,526,208 179 07/04/2017 - - 1,526,208 1,526,208
Citibank N. A. 8.75% 500,000 513,368 178 10/03/2017 - 513,368 - 513,368
Citibank N. A. 8.75% 1,000,000 1,026,736 178 10/03/2017 - 1,026,736 - 1,026,736
Citibank N. A. 8.95% 400,000 403,083 180 08/05/2017 - - 403,083 403,083
Citibank N. A. 8.00% 3,000,000 3,031,334 90 13/02/2017 - 3,031,334 - 3,031,334
- 4,571,438 5,693,938 10,265,376

2015: Vencimiento

Tasa Valor Costo Venci- Hasta 1a3 4a6
Acreedor Nominal nominal amortizado Plazo miento 1 mes meses meses Total

Citibank N. A. 9.02% 3,700,000 3,778,800 90 05/01/2016 78,800 3,700,000 - 3,778,800
Citibank N. A. 9.02% 1,500,000 1,527,060 90 18/01/2016 27,060 1,500,000 - 1,527,060
Citibank N. A. 9.02% 500,000 501,754 90 17/03/2016 1,754 500,000 - 501,754
Citibank N. A. 9.02% 1,000,000 1,003,508 90 17/03/2016 3,508 1,000,000 - 1,003,508
Citibank N. A. 9.02% 1,200,000 1,213,229 90 15/02/2016 13,229 1,200,000 - 1,213,229
Citibank N. A. 9.02% 1,500,000 1,525,932 90 21/01/2016 25,932 1,500,000 - 1,525,932
Citibank N. A. 9.02% 700,000 707,191 90 18/02/2016 7,191 700,000 - 707,191
157,474 10,100,000 - 10,257,474

Estos préstamos estan avalados por garantias bancarias constituidas por Casa Matriz a favor de la Compania por
12,480,000.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:
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Proveedores

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar a empleados

Otros

2016 2015
1,800,734 1,866,540
838,448 2,018,283
68,646 76,107
639 9,175
2,708,467 3,970,105
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(1) Los proveedores locales tienen vencimientos estandar de 30 dias, sin embargo los plazos pueden ser negociados por el area
de compras de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiedad de los saldos por pagar de acreedores

comerciales son como sigue:

31a90 90 +
1 a 30 dias dias dias Total
31 de diciembre de 2016 1,263,305 528,440 8,989 1,800,734
31 de diciembre de 2015 1,458,708 200,815 207,017 1,866,540

16. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones se formaban como sigue:

2016 2015
Gastos operativos 256,350 157,054
Soporte de mercadeo - 662,968
Garantias 7,691 127,683
Costos de importacion 83,372 87,929
Ordenes de compras 271,814 39,332

619,227 1,074,966

17. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Cliente:

Industrias Lacteas Toni S.A. 1,797,436 594,064
Ajecuador S.A. 171,461 11,227
Lacteos San Antonio S.A. 107,893 141,587
Pasteurizadora Quito S.A. 89,782 89,782
Ecuajugos S.A. 72,136 181,099
Corporacion Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas S.A. 66,418 44,418
Industrias Lecheras Carchi 61,454 -
Reybanpac S.A. 28,410 180,053
Parmalat 4,702 4,702
Arca Continental - 504,420
El Ordefio S.A. - 394,001
DPA - 167,798
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2016 2015
Cliente:
Nestlé Ecuador S.A. - 32,838
New Beverages del Ecuador S.A. - 32,734
Coca Cola S.A. - 7,673
Lechera Andina S.A. - 227
La Oriental S.A. - 5

2,399,692 2,386,628

Durante los afios 2016 y 2015 el movimiento de ingresos diferidos fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 2,386,628 3,502,078
Mas (menos):
Adiciones 4,796,826 3,976,124
Transferencias a ingresos (4,783,762) (5,091,574)
Saldo al final 2,399,692 2,386,628

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

a) Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Participacion a trabajadores (1) 130,268 151,623
Vacaciones 148,566 103,095
Décimo tercer sueldo 9,376 6,059
Décimo cuarto sueldo 6,217 5,203

294,427 265,980

(1) La participacién a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2016 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:
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Saldo Saldo
31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.2016
Participacion a trabajadores 151,623 130,268 (151,623) 130,268
Vacaciones 103,095 108,889 (63,418) 148,566
Décimo tercer sueldo 6,059 124,236 (120,919) 9,376
Décimo cuarto sueldo 5,203 13,874 (12,860) 6,217
265,980 377,267 (348,820) 294,427
Durante el afio 2015 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:
Saldo Saldo
31.12.2014 Provisiones Pagos 31.12.2015
Participacion a trabajadores 136,091 151,623 (136,091) 151,623
Vacaciones 83,607 72,162 (52,674) 103,095
Décimo tercer sueldo 18,537 114,092 (126,570) 6,059
Décimo cuarto sueldo 6,218 15,023 (16,038) 5,203
244,453 352,900 (331,373) 265,980

b) Beneficios a empleados a larqo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
2016 2015
Jubilacion patronal (i) 212,711 182,405
Desahucio (ii) 66,478 56,947
279,189 239,352

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 12,54% 14,25%
Vida laboral promedio remanente 7.83 7.7
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El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(i)

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida
en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015

Saldo inicial 182,405 156,320
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 34,009 29,119

Costo financiero 11,304 10,287

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (1,581) (6,310)

Beneficios pagados - (6,841)
Otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida 10,950 (5,094)

Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos

financieros (24,376) 4,924
Saldo final 212,711 182,405

La provisién de jubilacion patronal se refiere a empleados con un maximo de 18 afios, por lo cual ha sido
clasificada por la Compafia como un pasivo de largo plazo, y no existe expectativa de pago en el préoximo

ano.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:
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2016 2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 19,678 18,497
Impacto % tasa de descuento -0.5% 9% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (17,630) (16,448)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (9%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 20,476 19,031
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (18,436) (17,023)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (9%) (9%)

ii) Desahucio-
De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015

Saldo inicial 56,947 35,082
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 12,479 7,588

Costo financiero 3,479 2,266

Beneficios pagados (1,261) (933)

Costo por servicios pasados - 9,885
Otros resultados integrales:

(Utilidad) pérdida actuarial reconocida 995 1,798

Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (6,161) 1,261
Saldo final 66,478 56,947

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por lo
que la provisién de desahucio ha sido clasificada por la compafiia como un pasivo de largo plazo.
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Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién actuarial relevante
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2016 2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 6,650 5,994
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10% 11%
Variacion tasa de descuento +0.5% (5,913) (5,305)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (9%) (9%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 6,920 6,167
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10% 1%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (6,183) (5,490)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (9%) (10%)

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la
enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de descuento, se debe considerar un
mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de
la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Como
resultado de la evaluacién efectuada por la gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios
definidos presentd un incremento de 92,919 en jubilacién patronal y de 24,345 en la provision de desahucio que no
fueron registrados por la Compafiia y que ha criterio de la gerencia la adopcién de dicha norma, no tuvo un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados, por lo tanto no ha modificado los estados financieros de la
Compaifia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 1,329,275 1,096,732
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (461,402) (521,525)
Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones continuadas 867,873 575,207

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

39



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

40

2016 2015

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 719,596 862,058
Mas

Gastos no deducibles 4,597,505 3,524,870
Utilidad gravable 5,317,101 4,386,928
Tasa legal de impuesto (1) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 1,329,275 1,096,732
Menos:

Retenciones del afio (661,602) (592,912)
Retenciones de afios anteriores (91,982) (595,802)
Impuesto a la renta por pagar (recuperar) (Ver nota 10 (2) 575,691 (91,982)

(1)

)

De acuerdo con la resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC 15-00003236, incluida en el
Registro Oficial 665 del 8 de enero de 2016, el Servicio de Rentas Internas expidié las normas que establecen las
condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas,

Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”.

Por confidencialidad de la informacién de los accionistas, la Compafiia no ha realizado la presentacion completa del
“Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores” al Servicio de Rentas Internas,
por lo cual ha aplicado la tarifa del 25% a la totalidad de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del
ejercicio fiscal corriente. En opinién de la gerencia de la Compaiiia y los asesores legales, no se ha identificado otros
riesgos o contingencias asociadas a la no presentacién o presentacion incompleta del “Anexo de Accionistas,

Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”.

El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 se conformaba en su totalidad de retenciones
en la fuente realizadas por clientes (Ver Nota 10). El Impuesto por pagar al 31 de diciembre de 2016 es fruto de la

conciliacion tributaria realizada por la compafia.

Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de situacion

Estado de resultados

Integrales

2016 2015 2016 2015
Diferencias temporarias:
Maquinaria, muebles y equipo neto 460,636 348,861 111,775 95,013
Cuentas por cobrar por arrendamiento financiero largo
plazo 10,300 2,488 7,812 71,087
Inventarios 20,830 50 20,780 50
Operaciones de arrendamiento corrientes (47,950) (64,759) 16,809 (25,184)
Provisién para cuentas incobrables 17,044 17,044 - 2,046
Obsolescencia de inventarios 240,823 101,370 139,453 30,982
Provision de impuesto a la salida de divisas 268,952 137,451 131,501 23,552
Depreciaciones 404,989 373,619 31,370 319,808
Otras partidas 17,172 15,270 1,902 4171
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 461,402 521,525
Activo por impuesto diferido neto 1,392,796 931,394 - -

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por

la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)

Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de

resultados integrales

2016 2015
719,596 862,058
179,899 215,515
687,974 359,692
867,873 575,207

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar

o liquidar las diferencias temporarias.

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

41

(i)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir

de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la

Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.
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(ii)

(ii)

(iv)

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde el afio 1999.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base

imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipos del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a
la renta minimo.
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(v)

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidon sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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(vi) Enajenacion de acciones y participaciones-

(vii)

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o

extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos

y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(viii) Reformas tributarias-

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de

abril del 2016, en la cual se establecié las siguientes reformas:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y
crédito

Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automética de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe, el
beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucion. No se requiere la certificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de
convenios.

Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azucar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos
lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural;
b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio moévil avanzado
prestado a Sociedades.

Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas
de crédito o de débito hasta 5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el

registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se estableci6 lo siguiente:

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como
de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relaciéon de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucion igual a un dia
de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con
esta contribucion sobre los valores aportados al IESS.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa del
0.90%.

La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde

al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y,



Notas a los estados financieros (continuacion)

46

sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa
a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menos imposicidon 0 no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

La contribucioén sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucién teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacion de dependencia y la participacion de los
trabajadores en las utilidades de las empresas.

También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en
el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la
Renta.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda
el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago
del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en
Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las
zonas afectadas.

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica como

consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido
por la Administracion Tributaria.
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Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realizados
al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado
a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocioén del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizaciéon de la

jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de
marzo del 2016.

La duracion de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema de Educacion
Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no menor
a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social al pasante
y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el equivalente al salario
bésico unificado vigente.

El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por el
Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio, conforme
establezca el IESS, siempre que el numero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la

némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucién
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, debera
reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicion
societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de identificar la parte del capital
que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte
del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de
su composicion societaria.

La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.
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b)

c)

d)

e)
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Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitido estaba constituido por 20,875,000 participaciones
totalmente pagadas con un valor nominal de 0.04 (cuatro centavos de délar) cada una.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre del socio participaciones % Valor
Sefico Holding B. V. 20,874,998 99.99% 835,000
Tetra Pak Nederland Holding B.V. 2 0.01% -
20,875,000 100.00% 835,000

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.01 de la Superintendencia de Companias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 914,900 proveniente de los ajustes por adopcién por primera
vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido

Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 183,475 generados
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF deben ser transferidos en el patrimonio, a la cuenta de resultados acumulados y podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Dividendos distribuidos a socios
Mediante acta de junta general ordinaria y universal de socios del 2 de mayo de 2016, la Junta General aprob6
retener en resultados acumulados resultados integrales del afio 2015 por 270,795 y distribuir dividendos a

socios por 13,167 de acuerdo a su porcentaje de participacion.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Ventas netas de material de envase 32,448,623 34,323,668
Ventas netas de equipos 14,450,321 10,867,340
Ventas netas por servicios técnicos (repuestos y servicios) 6,529,169 5,778,016
Ventas netas de disefios y partes 6,400 19,700

53,434,513 50,988,724

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Personal 1,871,193 1,566,111
Gastos de viajes 382,753 327,498
Arrendamientos 271,465 246,521
Servicios subcontratados 237,733 460,812
Depreciacion 155,861 80,418
Otros 149,070 8,518
Provision de cuentas incobrables (Ver nota 8) 96,145 180,059
Honorarios profesionales 85,035 192,598
Mantenimiento y reparaciones 42,920 8,653
Cuotas y Membresias 42,155 38,521
Materiales y suministros 34,907 61,999
Seguros 1,430 8,892

3,370,667 3,180,600

23. GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Apoyo de mercadeo 1,341,812 1,469,835
Publicidad 102,239 224,812
Promocién ambiental 78,669 64,984

1,522,720 1,759,631
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24. GARANTIAS
a) Garantias entregadas
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Fecha de Fecha de

Entidad emisora Tipo de producto inicio término Monto
Citibank, NA (1) Garantia Bancaria 17-agto-2016  17-abr-2017 17,000
Citibank, NA (1) Garantia Bancaria 18-oct-2016  10-abr-2017 22,000

22,000

(1) La Compaiiia constituy6 garantias bancarias para tramites de Internacién de herramientas bajo régimen de “Admisién
Temporal para Reexportacion en el mismo Estado” a nombre del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador.

A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Fecha de Fecha de

Entidad emisora Tipo de producto inicio término Monto
Citibank, NA (2) Garantia Bancaria 04-ago-2015  01-mar-2016 170,936
170,936

(2) LaLa Compaiiia constituy6é garantia bancaria por buen uso de anticipo recibido del cliente Rey Banano del Pacifico
C. A. Reybanpac .

b) Garantias requeridas a clientes en venta de maquinas
La Compaifiia en su politica interna establece el requerimiento de ciertas garantias para las ventas a créditos
y otras transacciones concernientes a su negocio, esto se determina en funcion del analisis del cliente al que
se le va a otorgar el crédito; se revisa su capacidad de pago, su capacidad productiva y su generacion de
flujos de efectivo. Las politicas de la Compania determinan las siguientes garantias para evitar futuros litigios
en el caso de ventas a crédito:

- Crédito documentado y notariado.
- Documentos de exportacion si fuere el caso.
- Prenda de activos.

El proceso de aprobacién de un crédito a una compafiia no relacionada implica una garantia bancaria en

donde el deudor es responsable de una garantia monetaria hasta el momento de la cancelacion total del monto

de la deuda.
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25.

c)

Garantias que la Compaiiia ofrece a sus clientes (garantias de rendimiento)
La Compaiiia, ofrece a sus clientes una garantia de rendimiento de equipos y maquinaria vendidos. Si los
equipos y maquinarias no cumplen con los rendimientos ofrecidos, la Compafiia estima el pago de las

garantias en funcién a su experiencia pasada (Ver nota 16).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
El Grupo Tetra Laval es un grupo industrial privado de origen sueco, cuya oficina central se encuentra en Suiza.

Las actividades operativas dentro del Grupo estan organizadas en tres grupos industriales auténomos: Delaval,

Sidel y Tetra Pak. Las actividades de las compafiias estan concentradas en la produccion de sistemas para el

procesamiento, empaquetado y distribucion de alimentos; asi como de accesorios para la produccién de lacteos y

la cria de animales de granja. Los tres grupos industriales son lideres en sus respectivas areas de negocio, y

aunque operan independientemente cooperan intensivamente para desarrollar y aprovechar las sinergias entre

ellos. El Tetra Laval Board (la Junta Directiva) es responsable de la estrategia general del Grupo y del control y

supervision de las operaciones de sus negocios.

a)

b)
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Competencia
A nivel local existen diferentes opciones de empaques para alimentos como fundas, botellas de plastico, latas,
entre otros. Del mismo modo, dentro de la tecnologia de envasado utilizada por la Compaiiia se prevé el

ingreso de otras companias de nacionalidad China.

La Compafiia ha implementado una estrategia a nivel mundial proyectando sus acciones a largo plazo hacia
el afio 2020. A nivel regional el mercado “Andina” al cual pertenece Tetra Pak Cia. Ltda. Ecuador, lanzé su
Estrategia 511 (cinco mercados, una regién, una ambicion). Los principales pilares de esta estrategia son
“Crecimiento”, “Innovacion”, “Medio Ambiente” y “Rendimiento”. Dichos pilares van enfocados a reforzar la
posicion de liderazgo de la Compania a nivel mundial, regional y local, buscando la fidelizacién de la cartera

de clientes.

Cambios tecnolégicos

Este riesgo estd presente en compafiias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo como

consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su

conveniencia en un momento dado.

La Compafiia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectuan las companias relacionadas del exterior. Tetra Pak Cia. Ltda. sélo realiza actividades
de comercializacion a nivel local.
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c)

d)

e)
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Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econémico, crecimiento
de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un impacto en el
crecimiento de las ventas de la Companfia pasando de 50,988,724 en el afio 2015 a 53,434,513 en el afio
2016.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior al de
mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacién a través de un

calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compaiiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracion

de los calces financieros.

La Compaiiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de distribucion se
conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administraciéon de sus actividades implica el manejo
financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compania para mitigar este
tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito, tanto con entidades bancarias independientes, como es el Citibank,
asi como también con su relacionada, Tetra Laval Finance & Treasury Ltd.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalua constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,

moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compainia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacién de la Compafiia

sufran variaciones adversas en sus precios.
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. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compafia sufra variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compaiiia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a

variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus ventas.

Adicionalmente las materias primas utilizadas en la fabricacion de los mismos pueden sufrir variaciones
adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaria el precio de compra

de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compafiia.

La Compaifiia ha invertido recursos importantes durante 2016 y 2015 con el fin de promocionar las bondades
de los productos que comercializa. Estas iniciativas las ha realizado tanto en medios de comunicacién cuanto
en la cadena de distribucion de los productos. Igualmente se realizan actividades en conjunto con los clientes
mas importantes de la Compania. Con estas iniciativas se espera mantener la preferencia de los consumidores

a nivel local.

e-1) Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaifiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada

con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Compaiiia mitiga este riesgo mediante la contratacion de productos financieros con tasas fijas, a nivel
del banco local Citibank.

Si bien el préstamo contratado con Tetra Laval Finance & Treasury Ltd., determina una tasa variable, se
entiende que no existe una alta exposicion de este tipo de riesgo, pues la Compafiia que actia como
financiera del grupo, a su vez mide los riesgos de exposicion financiera de las empresas que conforman

el mismo.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija

y variable:
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Tasa de
interés
31 de diciembre de 2016 promedio
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
Activos financieros
Bancos - - 169,412 169,412 -
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar - 212,462 13,881,116 14,093,578 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 597,682 597,682 -
Deudores comerciales largo plazo - 208,722 - 208,722 7
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 11,500,000 10,100,000 - 21,600,000 6.98
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 2,708,467 2,708,467 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 26,997,168 - - 26,997,168 3.62
Tasa de
interés
31 de diciembre de 2015 promedio
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
Activos financieros -
Bancos - - 1,055,087 1,055,087
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar - 363,551 9,591,049 9,954,600 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 101,885 101,885 -
Deudores comerciales largo plazo - 318,633 - 318,633 7
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 11,500,000 10,100,000 - 21,600,000 6.49
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 3,970,105 3,970,105 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15,869,751 - - 15,869,751 5.25

A continuacion se muestra la sensibilidad en el estado de resultados por el posible efecto de los cambios
en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que
los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se renovaran a su término y se mantendran

por lo que resta del afio siguiente:
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Efecto en resultados integrales antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2016 2015
+(-)0.5 214,327 137,952
+(-)1.0 414,296 275,459
+(-)1.5 614,179 412,897

e-2) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicidon de la Compafiia
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya
moneda de origen son en: Euro, Coronas Suecas, Libras Esterlinas y Coronas Danesas. A continuacion

se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

Tipo de cambio

Moneda
de origen 2016 2015 2016 2015

Pasivos

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 84,862 122,934 1.053 1.086
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar SEK 61,694 123,213 0.110 0.117
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar GBP - 84 - 1.533
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar DKK - 10,772 - 0.148
Posicion pasiva 146,556 257,003

55

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados para
la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion
cambiaria.
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Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento,
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizaran:

Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes 1] n Total
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 36,631 14,531,334 7,234,042 21,802,007
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 26,997,168 26,997,168
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 2,140,412 555,828 12,227 2,708,467

2,177,043 15,087,162 34,243,437 51,507,642

Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 197,049 10,100,000 11,500,000 21,797,049
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 15,962,514 15,962,514
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar 1,403,368 1,438,293 1,128,444 3,970,105

1,600,417 11,538,293 28,590,958 41,729,668

Riesgo de gestion de capital
La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la Gerencia.
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h)

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que

se muestra en el estado de situacion son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compafiia.

La Casa Matriz ofrece garantias a favor de las diferentes empresas que conforman el grupo, con el fin de
avalar operaciones de crédito que las empresas locales puedan requerir para su operaciéon normal dentro del

territorio nacional.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es

el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a la tecnologia y coste de los equipos de la
Compaiiia, todos los clientes de Tetra Pak Cia. Ltda. deben tener una infraestructura importante para

administrar dichos equipos, asegurando indirectamente su cartera.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relaciéon comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compafiia. Por otra parte, la Compaiiia aplica en montos importantes negociados, clausulas

legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten en

forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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