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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Tel: +593 2 255 5553
Andalucia y Cordero Fax:+593 2 255 4044

Edificio Cyede, Tercer Piso ey.com
Building a better P.O. Box 17-17-835
working world Quito-Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Socios de Tetra Pak Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tetra Pak Cia. Ltda. (una compafifa constituida en el
Ecuador, subsidiaria de Sefico Holding B. V. de Holanda), que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparaciéon de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidon de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Tetra Pak Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2013, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Thensd 2 o ch

RNAE No. 462

RNCPA No. 21.333

Quito, Ecuador
14 de marzo de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Deudores comerciales largo plazo
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Maquinaria, muebles y equipo, neto

Activo por impuesto diferido, neto
Total activos no corrientes

Total activos

Notas

10
11

12

13
19

/

Al 31 de diciembre de

'

Ui

.

2013 2012
1,379,107 904,465
12,033,197 9,195,177
49,068 211,694
574,559 351,958
5,256,243 4,725,895
684 1,119
19,292,858 15,390,308
956,202 1,189,563
10,600 10,600
11,756,629 6,709,215
332,022 419,704
13,055,453 8,329,082
32,348,311 23,719,390
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones

Impuestos por pagar
Ingreso diferido
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

<)

Pe Delouche
Gerente General

Al 31 de diciembre de

Notas 2013 2012

14 11,292,175 8,840,235
15 1,623,219 1,139,346
9 12,903,992 10,131,711
16 917,147 1,313,675
10 1,285,165 801,617
17 3,446,066 939,676
18 (a) 170,801 53,153
31,638,565 23,219,413

18 (b) 150,439 144,956
31,789,004 23,364,369

835,000 835,000
(275,693) (479,979)

20 559,307 355,021
32,348,311 23,719,390
_-'/H:
)

o Al e
Arman/gngLa‘iel“lte ol
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:

Ingresos financieros de arrendamiento y ventas a plazo
Gastos de administracion

Gastos de venta

Impuestos no recuperables

Costos financieros

Otros menores, neto

Utilidad (pérdida) en operacion antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del afo

Otro resultado integral del afio:
(Pérdidas) actuariales, neto

Resultados integrales del afno, neto de impuestos

Gerente General

Nota 2013 2012
21 44,327,615 39,659,236
(39,166,811) (35,299,892)
5,160,804 4,359,344
168,514 231,294
22 (2,235,884)  (2,258,038)
23 (962,524)  (1,314,748)
(740,277) (530,602)
(957,149) (793,492)
24 154,884 299,014
(4,572,436) (4,366,572)
588,368 (7,228)
19 (a) (381,111) (171,402)
207,257 (178,630)
(2,971) (570)
204,286 (179,200)

_,//
C"‘;_i- «""A -

. Arin_/_eafr[do F{ge‘nte_ —

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas (menos):

Apropiacion a reserva legal (Ver nota 20(b))
Pérdida neta

Otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas (menos):
Utilidad neta
Ofros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Resultados acumulados

Ajustes de Otros
Capital primera Reserva de Reserva resultados Resultados
emitido adopcion capital Legal integrales  acumulados Total Total
835,000 (914,900) 183,475 135,688 (23,818) 318,776 (300,779) 534,221
E = 31,312 = (31,312) g >
3 - 5 - (178.630) (178,630) (178,630)
- - - (570) (570) (570)
835,000 (914,900) 183,475 167,000 (24,388) 108,834 (479,979) 355,021
- - - - - 207,257 207,257 207,257
= - - - (2,971) - (2,971) (2,971)
835,000 (914,900) 183,475 163;,06 (27,359) 316,091 (275,693) 559,307

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

P i
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Tetra Pak Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Al 31 de dicie mbre de

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta con el

efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciaciones

Deterioro de maquinaria y equipo de distribucion

Obligaciones por beneficios de post empleo

Utilidad en venta de equipo y vehiculos

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Deudores comerciales largo plazo

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Impuestos por pagar

Ingreso diferido

Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a maquinaria, muebles y equipo
Ventas y bajas de maquinaria, muebles y equipo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos
Prestamos cancelados

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neto de Bancos

Bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

Philippe De
Gerente General

2013 2012
588,368 (7,228)
974,719 389,388

72,063 81,484
34,864 15,905
(13.200) (35,110)
(2,838,020) (2,507,571)
162,626 (67,647)
31,498 54,979
(530,348) 405,299
435 30,465
233,361 382,870
483,873 70,618
2,772,281 22,976
(396,528) 805,072
483,548 175,215
2,506,390 696,627
85,296 (198,904)
4,651,226 314,437
(547,528) (466,760)
4,103,698 (152,323)
(6,439,833) (3,694,139)
358,837 36,459
{6,080,996) (3,657,680)
23,085,000 23,390,000
(20,633,060) (19,600,000)
2,451,940 3,790,000
474,642 (20,003)
904,465 924,468
1,379,107 904,465

Vi

. Contador—— —

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Tetra Pak Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compania fue constituida en Ecuador en marzo de 1994 bajo la denominacion de “Tetra Laval del Ecuador
Cia. Ltda.”, cambiando a la denominacién actual el 4 de julio de 1994.

Tetra Pak Cia. Ltda. es subsidiaria de Sefico Holding BV., (compaiia con residencia en Holanda) que a la vez
es integrante del grupo econémico Tetra Laval Holdings B. V. de Holanda y su principal actividad consiste en la
importaciéon y comercializacion de material de envase para alimentos liquidos, maquinarias y repuestos.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucién el 28
de febrero de 2014, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania en Ecuador es Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida
Eloy Alfaro N35-09 y Portugal, Edificio Millenium Plaza piso 5 oficina 505.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2013, seglin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de
la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compafia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compariia son:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”
Cambia la agrupacién de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro
se presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
Unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacién financiera o
resultados de la Compafia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable™
La NIIF 13 establece una guia Unica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una
entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de aplicacién de la NIIF 13, la Compania ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
la Compania no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Banc

0sS

El efectivo en bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de libre disponibilidad

mantenido en entidades financieros locales y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su

valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el

venci

instru

miento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
mentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se

reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,

excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior —

i)

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun
se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos

financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Compariia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
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i)

estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

La Compafia mantiene en esta categoria: bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
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venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia evalta periédicamente si su capacidad e intencion de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compaiia no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intenciéon de venderlos en un futuro cercano, la Compafia puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la Gerencia tiene la
capacidad y la intenciéon de negociarlos en un futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo
registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no mantiene activos financieros disponibles para la
venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafia evalla si ha retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafia continda reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiia
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también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compania haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno 0 méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o0 un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compania primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce 0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacién de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacién correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
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ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si, en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de
resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la
Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se debera evaluar
respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse

reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de

transaccién directamente atribuibles.

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales

y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-

i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propoésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compania y que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compaiiia no ha designado pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacién aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intenciéon de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acttan
en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel méas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable.
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c)

d)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compaiia como arrendadora:

Los arrendamientos en los que la Compania no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros
del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los
ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo
en el que se consideran ganados.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicaciéon actual y darle su condicion actual, forman parte del costo. Los
inventarios de la Compafia se contabilizan de la siguiente manera:

- Material de envase: Al costo de compra segun el costo especifico.

- Repuestos: Al costo de compra segun el método promedio.

- Material de envase en transito: Al costo de importacion mas los costos relacionados con la
nacionalizacion.

- Maquinas y equipos para la venta: Al costo de importacion de los equipos mas todos los costos de
instalacion y puesta en marcha en las instalaciones de los clientes.

- Equipos en proceso: Al costo de importacién de los equipos mas todos los costos de instalacion y
puesta en marcha que se encuentran incurridos segun el porcentaje de avance de la instalacién, en
las instalaciones de los clientes.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La politica seguida por la Compania para la estimacion de inventarios de lento movimiento, en mal estado
y obsoleto se describe en la Nota 4.
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e)

Maquinaria, muebles y equipo-
La maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Ahos
Magquinaria y equipos de distribucion 8.3
Equipo de oficina y computo 3.33
Mejoras e instalaciones 10
Vehiculos 3.33
Maquinas de produccion 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un activo a menudo es poco
significativo y puede ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo
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f)

(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados del afio segun corresponda.

Las politicas seguidas por la Compania para la estimacién de la vida Gtil de estos activos y la estimacion
de deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio de
que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compania estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado
en las circunstancias. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compafia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compainia a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco anos. Para los periodos de mayor extensién, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto ario.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de
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gastos que mejor se correspondan con la funciéon del activo deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluacién se registré en el otro resultado integral. En estos casos, el
deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier
revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectla una evaluacién para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compainiia efectia una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la
ultima vez en que se reconoci6 dicha pérdida por deterioro del valor. La reversién se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo
que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento

de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Comparia ha reconocido pérdidas por deterioro de
sus activos como se explica en las notas 4 y 13.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se
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revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Provisiones por soporte de mercadeo-

Las provisiones por soporte de mercadeo se reconocen cuando el servicio ha sido recibido y se liquida con
la emisién de la factura comercial por parte del proveedor.

Provisiones por garantias-

Las provisiones por costos relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o se
presta el servicio. El reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica. La estimacién inicial de los
costos relacionados con garantias se revisa anualmente.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y
su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que
se espera recuperar de o0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 23% para el afno 2012 y 22% para el ano 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos se mencionan continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se han transferido sustancialmente al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafia
provienen principalmente de la importacién y comercializacion local de soluciones integrales de envasado
que incluye el material de envase para productos liquidos y maquinas y equipos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la instalacién de maquinas llenadoras se reconocen en funcién al grado de
terminacion. El grado de terminacion se mide en funcion de los costos incurridos a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada contrato. Cuando
el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente
hasta el limite del gasto incurrido que relna las condiciones para ser recuperado. Las facturaciones
anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en funcién del servicio
prestado.

Ingresos por arrendamientos-

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre maquinas y equipos se contabilizan en
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, y se los clasifica como ingresos de actividades
ordinarias dado su naturaleza operativa.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros por arrendamientos y ventas a plazo se reconocen como ingresos operativos y se
registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
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Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compafia a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados integrales.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informaciéon adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y

revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se

informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos

afectados.

Juicios-

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que

tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

Arrendamientos financieros — la Comparfia como arrendador:

La Comparnia ha celebrado arrendamientos comerciales de maquinas y equipos reconocidos inicialmente
como inventarios. La Compafia ha determinado, sobre la base de una evaluacion de los términos y las
condiciones de los acuerdos, que ha transferido todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendamientos
financieros, reconociendo las cuentas por cobrar y los ingresos por venta de bienes e ingresos financieros
y sus correspondientes costos asociados.
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Arrendamientos operativos — la Compariia como arrendador:

La Comparnia ha celebrado arrendamientos comerciales de maquinas y equipos reconocidos inicialmente
como maquinaria. La Compaiia ha determinado, sobre la base de una evaluacion de los términos y las
condiciones de los acuerdos, que ha retenido todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendamientos
operativos.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen

a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros

disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los

supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a

circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compafiia. Estos cambios se reflejan en los

supuestos en el momento en el que ocurren.

18

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacién de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigliedad de las partidas.

Vida util de maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaifia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafnia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales
y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compainia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacién precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los criterios de los
mecanismos de solucidon no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacién de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicién de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningdn
impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestién de riesgos de una compania.

“Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversién bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcién a la consolidacion requiere que las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacién aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

La Compafia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus

estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de

vencimiento de estos instrumentos.

BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en bancos se formaba de depésitos en cuentas bancarias del

pais, denominadas cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no

generan intereses.

2013 2012
No No

Corriente corriente Corriente corriente
1,379,107 - 904,465 -
11,762,458 956,202 8,247,986 1,189,563
49,068 - 211,694 -
- 10,600 - 10,600
13,190,633 966,802 9,364,145 1,200,163
11,292,175 - 8,840,235 -
1,623,219 - 1,139,346 -
12,903,992 - 10,131,711 -
25,819,386 - 20,111,292 -

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
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Deudores comerciales, neto:

2013 2012
Provi-
Provision sion
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
bruto dudosas Neto Bruto dudosas neto
Material de envase (1) 7,259,998 - 7,259,998 4,151,537 - 4,151,537
Maquinas y equipos (1) 3,649,336 - 3,649,336 3,437,885 - 3,437,885
Repuestos y servicio técnico (1) 918,999 - 918,999 751,353 - 751,353
Estimacién para cuentas dudosas - (174,072) (174,072) - (105,808) (105,808)
Descuento y rebajas (2) (403,021) - (403,021) (744,498) - (744,498)
Arriendo de maquinas y ventas
financiadas a largo plazo - porcién
corriente (Ver Nota 12) 591,414 - 591,414 762,505 - 762,505
Valor presente neto de ventas
financiadas y arriendos financieros (119,549) - (119,549) (98,934) - (98,934)
Subtotal 11,897,177 (174,072) 11,723,105 8,259,848 (105,808) 8,154,040
Otras cuentas por cobrar:
2013 2012
Provi- Provi-
sién sion
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
bruto dudosas Neto Bruto dudosas neto
Provisién de ingresos 267,858 - 267,858 824,949 - 824,949
Anticipo a proveedores de repuestos y
maquinarias 24,709 - 24,709 71,114 - 71,114
Cuentas por cobrar a empleados 14,644 - 14,644 22,832 - 22,832
Deudores varios 2,881 - 2,881 122,242 - 122,242
Subtotal 310,092 - 310,092 1,041,137 - 1,041,137
Total 12,207,269 (174,072) 12,033,197 9,300,985 (105,808) 9,195,177

(1)  Cuentas por cobrar con condiciones de vencimiento promedio de 30 a 45 dias siguientes (Ver (a) y (b) siguientes).
(2) Descuentos y rebajas calculados en base a las condiciones negociadas con cada cliente por la venta de envases,
segun los contratos firmados con los mismos (Ver (c) siguiente).

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es
como sigue:
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Vigente (hasta 30 dias)
Vencida:

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Mas de 180 dias

Total cuentas por cobrar

(b)

(©)

sigue:
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2013 2012
No Deterio- No Deterio-
deteriorada rada Total deteriorada rada Total

9,614,666 - 9,614,666 7,116,222 - 7,116,222
1,372,281 - 1,372,281 41,089 - 41,089
69,105 - 69,105 740,722 - 740,722
448,514 - 448,514 88,510 - 88,510
104,085 - 104,085 204,187 - 204,187
219,681 (174,072) 45,609 150,045 (105,808) 44,237
11,828,332 (174,072) 11,654,260 8,340,775 (105,808) 8,234,967

2013 2012
Saldo al inicio 105,808 156,610
Mas (menos):
Provisiones 149,226 75,882
Bajas (3,276) -
Reversién (77,686) (126,684)
Saldo al final

174,072

105,808

2013 2012

Cliente:

Ecuajugos S.A. 368,150 712,679
Quicornac S.A. - 8,395
El Ordeno - 17,980
Sumesa - 5,444
Lacteos San Antonio C.A. 3,900 -
Reybanpac S.A. 30,971 -
Total 403,021 744,498

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:

Durante los afios 2013 y 2012, el detalle de la provisiéon de descuentos y rebajas por cliente es como
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9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2013 2012
Tetra Pak S.A. Cliente-Filial ~ Peru Exportacion de bienes 60 dias 1,128 -
Tetra Pak S.A. Cliente-Filial ~ Peru Servicio administrativo 60 dias 9,383 48,479
Tetra Pak C.A Cliente-Filial  Venezuela Servicio técnico 60 dias - 5,915
Tetra Pak C.A Cliente-Filial  Venezuela Reembolso de gastos 60 dias - 278
Tetra Pak C.A Cliente-Filial ~ Venezuela Servicio administrativo 60 dias 5,004 -
Tetra Pak C.A Cliente-Filial ~ Venezuela Exportacion de bienes 60 dias 408 -
Tetra Pak Ltda. Colombia Cliente-Filial  Colombia  Exportacién de bienes 60 dias 517 134,036
Tetra Pal Ltda. Colombia Cliente-Filial  Colombia  Servicio técnico 60 dias 1,331 12,482
Tetra Pak Ltda. Colombia Cliente-Filial  Colombia  Reembolso de gastos 60 dias 6,695 4,789
Tetra Pak Technical Service AB Cliente-Filial  Suecia Exportacién de bienes 60 dias 24,602 5,715

49,068 211,694

(a.2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Naturaleza de la Venci-

Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion miento 2013 2012

Repuestos, otros servicios,

Tetra Pak Technical Service AB Proveedor-Filial Suecia reembolsos de gastos 120 dias 686,347 569,437
Magquinas, repuestos, otros

Tetra Pak Processing Components Proveedor-Filial Suecia servicios 120 dias 380,490 217,173
Material de envase, adicional,

Tetra Pak International S.A. Proveedor-Filial Suiza maquinas 120 dias 8,532,321 7,595,690
Magquinas, servicio técnico,

Tetra Pak Ltda Brasil Proveedor-Filial Brasil repuestos 120 dias 350,417 99,521
Servicios administrativos,
servicio técnico, maquinas,

Tetra Pak Ltda Colombia Proveedor-Filial Colombia reembolsos de gastos 120 dias 330,593 401,125
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AB

Naturaleza de la Venci-
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion miento 2013 2012
Servicio técnico, reembolsos de
gastos, servicios
Tetra Pak S.A. Pert Proveedor-Filial Pert administrativos, partes 120 dias 175,112 102,103
Méaquinas, repuestos,
Tetra Pak Dairy & Beverage System reembolsos de gastos, servicio
Proveedor-Filial Suecia técnico 120 dias 1,070,986 514,197
Magquinas, repuestos, servicio
Tetra Pak Packaging solution AB Proveedor-Filial Suecia técnico, reembolsos de gastos 120 dias 207,721 307,594
Tetra Laval Finance & Treasury Ltd Proveedor-Filial Suiza Honorarios 120 dias 528 418
AB Tetra Pak Proveedor-Filial Suecia Servicios enlaces WAP 120 dias 29,110 16,588
Tetra Pak Gmbh & CO Proveedor-Filial Alemania Entrenamientos 120 dias 6,939
Servicios administrativos y
Tetra Pak C.A. Proveedor-Filial Venezuela servicio técnico 120 dias 127,531 105,796
Servicios técnico , repuestos,
Tetra Pak S.A. de C.V México Proveedor-Filial México reembolso de gastos 120 dias 25,471 64,095
Tetra Pak Scanima A/S Proveedor-Filial Dinamarca Magquinas, reembolsos 120 dias 311,677 36,162
Tetra Pak SRL Argentina Proveedor-Filial Argentina Disefios 120 dias 480 5,450
Tetra Pak Global Resources S. A. Proveedor-Filial Suiza Otros servicios 120 dias 74,552 81,862
Tetra Pak de Chile Comercial Ltda. Proveedor-Filial Chile Repuestos 120 dias - 450
Tetra Pak & Cie Proveedor-Filial Francia Repuestos 120 dias - 7,111
Tetra Pak Processing Systems AB Proveedor-Filial Suecia Otros bienes 120 dias 10,616 -
Tetra Pak Cheese and Powder
Systems AS Proveedor-Filial Dinamarca Magquinas, repuestos 120 dias 59,199 -
Tetra Pak Food Machinery Proveedor-Filial China Mé&quinas 120 dias 504,913 -
Tetra Pak Bolivia Sociedad Proveedor-Filial Bolivia Otros conceptos 120 dias 3,538 -
Servicio técnico, reembolso de
Tetra Pak S. A. Proveedor-Filial Panama gastos 120 dias 22,390 -
12,903,992 10,131,711

(a.3) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los préstamos por pagar con entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:
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2013 2012
Naturaleza
de la Origen de la Venci-
Sociedad relacién Pais transaccion miento Capital Interés Total Capital Interés Total
Tetra Laval Finance & Treasury (Ver Nota 14). Préstamo a un afo plazo
con préximo vencimiento en abril de 2014, (abril 2013 al 31 de diciembre
de 2012) que se ha ido renovando al final de cada vencimiento y que Acreedor
devengd una tasa de intereses calculados a la tasa de interés anual que financiero-
fluctud entre 1,48% y 1,75%. Filial Suiza Financiamiento 365 dias 6,500,000 30,795 6,530,795 2,505,000 22,454 2,527,454
(a.4) Durante los anos 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:
Ao 2013:
Otros Otros Exporta-
Servicio  concep- Reem- servicios ciones y
Servicios recibido tos bolsos (Enlaces Material reembol
Servicio adminis- Material por (Reten- por Wap, de Maquinas Sos por
Pais Sociedad técnico trativos adicional disefos ciones) pagar honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Suecia AB Tetra Pak - - - - 1,853 - 76,416 - - - -
Suiza Tetra Laval Finance and Treasury LTD - - - - - - 528 407,845 - - -
Suiza Tetra Laval Internacional S.A. - - - - - 1,375 - - - - 2,752
Panama Tetra Pak S.A. (Central America and Caribbean) 21,482 - - - - 6,785 - - - - -
México Tetra Pak S.A. de C.V. 52,795 - - - - 19,121 - - - - -
Trinidad y Tobago Tetra Pak (T&T) Limited - - - - - 71 - - - - -
Venezuela Tetra Pak C.A. (6,411) 13,565 - - (34,004) 64,494 - - - 67 88,137
Suecia Tetra Pak Dairy & Beverage Systems AB 66,588 - - - 892 6,703 - - - 1,591,119 -
Alemania Tetra Pak GmbH & Co KG - - - - - - (981) - - - -
Suiza Tetra Pak Internacional S.A. - - 857,220 - - - - - 25,385,389 2,437,450 -
Colombia Tetra Pak Ltda. Colombia 385,656 - - - (202,801) 514,466 - - - 631,264 247,125
Brasil Tetra Pak Ltda. 505,564 - - 500 - 72,264 28,313 - - 126,451 -
Italia Tetra Pak Packaging solution S.p.A 5,023 - - - 6,294 3,624 3,761 - - 305,020 -
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Afo 2013:
Otros Otros Exporta-
Servicio concep- Reem- servicios ciones y
Servicios recibido tos bolsos (Enlaces Material reembol
Servicio adminis- Material por (Reten- por Wap, de Maquinas Sos por
Pais Sociedad técnico trativos adicional disefos ciones) pagar honorarios) Intereses envase y partes cobrar
Suecia Tetra Pak Processing Components - - - - - - 2,173 - - 742,308 -
Peru Tetra Pak S.A. 22,338 140,376 - - (41,177) 18,934 46,792 - - 2,146 33,239
Argentina Tetra Pak S.R.L. - - - 700 - - - - - 480 -
Dinamarca Tetra Pak Scanima A/S - - - - - 3,336 - - - 815,143 -
Suecia Tetra Pak Technical Service AB - - - - - 11,398 27,521 - - 2,076,935 32,583
India Tetra Pak India Private Limited - - - 2,000 - - - - - - -
Suiza Tetra Pak Global Resources SA - - - - - - 257,943 - - - -
Suecia Tetra Pak Packaging solution AB - - - - - 2,307 - - - 894,716 -
Republica Dominicana  Tetra Pak Dominicana S. A. 32,598 - - - - 10,415 - - - - -
Bolivia Tetra Pak Bolivia Sociedad Responsabilidad - - - - - - - - - - 1,112
Suecia Tetra Pak Processing Systems AB - - - - 10,616 - - - - - -
Dinamarca Tetra Pak Cheese and Powder Systems AS - - - - - - - - - 59,199 -
China Tetra Pak Food Machinery (Shanghai) - - - - - - - - - 481,950 -
Total 1,085,633 153,941 857,220 3,200 (258,327) 735,293 442,466 407,845 25,385,389 10,164,248 404,948
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Ano 2012:

Pais

Suecia

Suiza

Suiza

Panama
México
Trinidad y Tobago
Venezuela
Suecia
Alemania
Espana
Estados Unidos
Suiza
Colombia
Brasil

ltalia

Suecia

Estados Unidos
Pert

Argentina
Dinamarca
Suecia

India

Suiza

Francia

Suecia

Chile
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Sociedad

AB Tetra Pak
Tetra Laval Finance and Treasury LTD

Tetra Laval Internacional S.A.

Tetra Pak S.A. (Central América and Caribbean

Tetra Pak S.A. de C.V.

Tetra Pak (T&T) Limited

Tetra Pak C.A.

Tetra Pak Dairy & Beverage Systems AB
Tetra Pak GmbH & Co KG

Tetra Pak Hispania S.A.

Tetra Pak Inc.

Tetra Pak Internacional S.A.

Tetra Pak Ltda. Colombia

Tetra Pak Ltda.

Tetra Pak Packaging solution S.p.A
Tetra Pak Processing Components

Tetra Pak Processing Systems Americas Inc.

Tetra Pak S.A.

Tetra Pak S.R.L.

Tetra Pak Scanima A/S

Tetra Pak Technical Service AB
Tetra Pak India Private Limited
Tetra Pak Global Resources SA
Tetra Pak & Cie

Tetra Pak Packaging solution AB
Tetra Pak de Chile Comercial Ltda.

Total
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Otros Otros Exporta-
Servicio concep- servicios ciones y
Servicios recibido tos Reem- (Enlaces Material reembols
Servicio adminis- Material por (Reten- bolsos Wap, de Maquinas os por
técnico trativos adicional disefos ciones) por pagar honorarios) Intereses envase y partes cobrar
- - - - 520 - 54,366 - - - -
- - - - 418 - - 403,813 - - -
- - - - 1,276 - - - - - 9,314
22,622 - - - (1,033) 11,378 - - - - -
96,882 - - - - - 2,865 - - 6,121 -
- - - - - 42,320 - - - - -
61,965 75,179 - - (21,491) 13,244 5,123 - - 603 22,182
103,779 - - - 14,855 6,606 - - - 1,292,659 -
- - - - - - 6,939 - - - -
29,212 - - - - - - - - - -
- - - - 3,305 - 10,900 - - - -
- - 998,478 - - - - - 22,059,485 1,536,341 -
771,709 336,706 24,690 - (292,699) 167,043 14,138 - - 904,584 154,858
46,815 - - 6,850 (14,105) 9,510 97,622 - - 63,744 -
- - - - 3,556 - - - - 595,891 4,458
- - - - 136 - 1,403 - - 420,651 -
- - - - - - - - - 21,200 -
22,371 95,545 - - - - - - - 409,103 67,705
- - - 51,700 - 7,001 - - - - -
- - - - - - - - - 36,163 -
- - - - 495 11,378 2,916 - - 1,723,611 20,460
- - - 2,760 - - - - - - -
- - - - - - 247,356 - - - -
- - - - - - - - - 7,111 -
20,110 - - - - 3,129 553 - - 844,242 -
- - - - - - - - - 450 -
1,175,465 507,430 1,023,168 61,310 (304,767) 271,609 444,181 403,813 22,059,485 7,862,474 278,977
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto
plazo, y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre ellas.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Tetra Pak Cia. Ltda.,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o
no ejecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los
anos 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como

siguen:
2013 2012
Honorarios 257,943 247,356

257,943 247,356

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Crédito tributario neto IVA - 15,855
Crédito tributario de impuesto a la renta
(Ver nota 19) 574,559 336,103
574,559 351,958

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Impuesto a la salida de divisas (1 960.276 654.809
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente 128,853 146,808
Impuesto al valor agregado (IVA) 196,036 -
1,285,165 801,617

(1) El Impuesto a la Salida de Divisas representa la provision realizada por la Compaiiia por pasivos con empresas del exterior
que seran canceladas durante el afio 2014. La provision se ha realizado tomando en cuenta los parametros de la Norma

Internacional de Contabilidad (NIC) 37 y no los requerimientos tributarios para el pago.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Inventario de material de envase y tapas 343,419 674,911
Equipos para la venta 84,068 283,726
Equipos en proceso 1,972,917 1,815,856
Repuestos para reventa 417,080 365,538
Inventarios en transito 2,539,494 2,135,881

5,356,978 5,275,912
Menos- Estimacién para obsolescencia (100,735) (550,017)

5,256,243 4,725,895

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2013 y 2012, fue como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio 550,017 360,430
Mas (menos):
Adiciones 100,735 346,706
Reversiones (550,017) (157,119)
Saldo al final 100,735 550,017

12. DEUDORES COMERCIALES LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales largo plazo se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Provision Provision
cuentas Valor Valor cuentas
Valor bruto dudosas neto bruto dudosas Valor neto

Arrendamiento financiero 835,079 - 835,079 1,169,364 - 1,169,364
Ventas financiadas 385,029 - 385,029 426,900 - 426,900
Valor presente neto (263,906) - (263,906) (406,701) - (406,701)
Cuentas de dudoso cobro 100,298 (100,298) - 110,662 (110,662) -
1,056,500 (100,298) 956,202 1,300,225 (110,662) 1,189,563

Arrendamiento financiero-
Representan arrendamientos de maquinarias de envasado y llenado, usadas en la produccion y comercializacion
de alimentos liquidos.

Las caracteristicas principales de estos contratos de arrendamiento financiero son:

. Implicitamente se traslada los riesgos y beneficios de las maquinarias a los arrendatarios.

. La tasa con la que se calculan los intereses de financiacién oscila entre el 5% y 7% anual que depende del
tipo de cliente y su riesgo identificado por la Compania.

. El plazo de los contratos va de 7 a 8 afios que representan gran parte de vida util de las maquinarias.

. El valor presente de los flujos generados cubre el 95% de totalidad del monto del contrato.

. La Compaiiia se reserva el dominio de las maquinas hasta que el comprador haya pagado la totalidad del
precio en las formas establecidas en el contrato.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el monto bruto de los contratos de arrendamiento financieros, el valor
presente de los pagos minimos e inversion bruta en el arrendamiento, es como sigue:

Afo 2013
Valor presente de

Inversién bruta de Monto nominal los pagos Interés por

Periodo en afios arrendamiento contrato minimos devengar
0 1,382,530 - - -
- 2,959,350 591,414 142,796
2-5 - 856,322 835,079 263,906
+5 - - -
1,382,530 3,815,672 1,426,493 406,702
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Afo 2012
Valor presente de
Inversién bruta de Monto nominal los pagos Interés por
Periodo en afos arrendamiento contrato minimos devengar

0 4,411,685 - - -

1 - 2,377,777 762,505 124,692

2-5 - 1,086,570 1,169,364 406,701

+5 - - - -
4,411,685 3,464,347 1,931,869 531,393

Arrendamiento operativo-
Representan arrendamientos operativos de maquinarias de envasado y llenado utilizadas en la produccién y

comercializacién de alimentos liquidos. Las caracteristicas principales de estos contratos son:

. No se trasladan los riesgos de las maquinarias al cliente.

. El ingreso por arrendamiento se reconoce en forma lineal.

. La vigencia o plazos de estos contratos es de 6 afios menor a la vida (til de la maquinaria.

. En los contratos se estipula el uso exclusivo de la maquinaria por parte del arrendador y en caso de
incumplimiento, la Compania puede dar por terminado el contrato de inmediato.

. El arrendatario debe contratar un seguro por todo el plazo de duracién del contrato contra todo riesgo.

. Estas maquinarias se registran en la cuenta de maquinaria, muebles y equipos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la inversion bruta de los contratos de arrendamiento operativos, los pagos

minimos futuros de los arrendamientos operativos, es como sigue:

Ao 2013
Pagos minimos
Inversion bruta de futuros del

Periodo en afios arrendamiento arrendamiento
0 11,413,074 -
- 1,840,158
2-5 - 8,495,792
+5 - 1,847,029
11,413,074 12,182,979
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ARo 2012
Pagos minimos
Inversion bruta de futuros del

Periodo en afos arrendamiento arrendamiento
0 4,861,482 -
- 778,364
2-5 - 4,264,670
+5 - -
4,861,482 5,043,034

Venta financiadas-
Son contratos de ventas a empresas cuyo giro de negocio es la producciéon y comercializacién de alimentos

liquidos, los plazos de financiamiento de estas ventas oscilan entre 5 y 6 afos y los intereses de financiacion se
calculan a las tasas del 5% y 7% anual que depende del tipo de cliente y su riesgo identificado por la Compafiia.
La Compaiiia se reserva el dominio de las maquinas hasta que el comprador haya pagado la totalidad del precio
en las formas establecidas en el contrato y podra pedir a la Compafiia el titulo de propiedad. La compradora

asume el riesgo que corren las maquinarias desde la fecha de puesta en marcha en sus instalaciones.

(a) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas de largo plazo fue

como sigue:
2013 2012
Saldo al inicio 110,662 171,715
Mas (menos):
Provisiones 18,016 -
Bajas (28,380) (61,053)
Saldo al final 100,298 110,662

13. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de maquinaria, muebles y equipos se formaba de la siguiente

manera:
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Magquinaria y equipos de distribucion —
en arrendamiento operativo con clientes
Equipo de oficina y coémputo

Mejoras e instalaciones

Vehiculos

Magquinas de produccion

Proyectos en curso

Totales

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones (i) y (ii)

Bajas y ventas

Deterioro

Reclasificaciones

Transferencias
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones (i) y (ii)
Bajas y ventas
Deterioro

Transferencias

2013 2012
Deprecia- Deprecia-
Costo cioén Costo cién
histérico Deterioro acumulada Neto historico Deterioro acumulada Neto
11,413,074 (125,216) (1,191,609) 10,096,249 4,861,482 (53,154) (549,858) 4,258,470
556,990 - (426,866) 130,124 516,626 - (344,626) 172,000
112,643 - (92,062) 20,581 105,537 - (87,004) 18,533
- - - - 26,089 - (25,437) 652
362,524 - (67,191) 295,333 234,777 - (19,454) 215,323
1,214,342 - - 1,214,342 2,104,711 (60,474) - 2,044,237
13,659,572 (125,216)  (1,777,728) 11,756,629 7,849,222 (113,628)  (1,026,379) 6,709,215
Durante los anos 2013 y 2012, el movimiento de maquinaria, muebles y equipo fue el siguiente:
Maquinariay  Equipo de
Maquinas de
equipo de oficinay Mejoras e Proyectos en
produccion
distribucion computo instalaciones Vehiculos curso Total
1,376.286 493,042 101,871 118,069 20,681 2,249,278 4,359,227
2,412,340 6,815 - - - 1,274,984 3,694,139
- (29,498) - (91,980) - - (121,478)
(21,010) - - - - (60,474) (81,484)
- - - - - (114,810)  (114,810)
1,040,712 46,267 3,666 - 214,096 (1,304,741) -
4,808,328 516,626 105,537 26,089 234,777 2,044,237 7,735,594
1,077,744 1,097 - - 118,162 5,242,830 6,439,833
(540,058) (2,860) - (26,089) - - (569,007)
(72,063) - - - - - (72,063)
6,013,908 42,127 7,105 - 9,585 (6,072,725) -
11,287,859 556,990 112,642 - 362,524 1,214,342 13,534,357

Saldo al 31 de diciembre de 2013
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Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Depreciaciéon

Bajas y ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Maquinaria y Equipo de
equipo de oficinay Mejoras e Maquinas de
distribucion computo instalaciones Vehiculos produccion Total
(264,721) (297,420) (82,464) (104,271) (8,245) (757,121)
(285,137) (76,420) (4,540) (12,081) (11,209) (389,387)
29,214 90,915 120,129
(549,858) (344,626) (87,004) (25,437) (19,454)  (1,026,379)
(836,172) (85,100) (5,058) (652) (47,737) (974,719)
194,421 2,860 - 26,089 - 223,370
(1,191,609) (426,866) (92,062) - (67,191)  (1,777,728)

i) Las adiciones de maquinaria, muebles y equipos durante el afio 2013 y 2012 estan relacionadas principalmente con

arrendamientos operativos de maquinas y equipos a clientes por 7,091,651 (3,453,052 en 2012) y adiciones de equipos
de computo por 43,225 (53,082 en 2012).

ii) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia mantiene proyectos en curso, con 6 clientes para el arrendamiento

operativo de maquinas y equipos, los cuales se pondran en marcha durante el afo 2014.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Préstamos con relacionada del exterior

(Ver Nota 9)
Préstamos bancarios (a)

Total

(a)

2013 2012
Capital Interés Total Capital Interés Total
6,500,000 30,795 6,530,795 2,505,000 22,454 2,527,454
4,700,000 61,380 4,761,380 6,290,000 22,781 6,312,781
11,200,000 92,175 11,292,175 8,795,000 45,235 8,840,235

(a) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

2013:
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Vencimiento

Tasa Valor Costo Hasta 1a3 3ai2
Acreedor Nominal nominal amortizado Plazo 1 mes meses meses Total
Citibank N. A. 8,45% 3,700,000 3,754,714 120 54,714 - 3,700,000 3,754,714
Citibank N. A. 7,50% 1,000,000 1,006,666 90 6,666 1,000,000 - 1,006,666

61,380 1,000,000 3,700,000 4,761,380

2012
Vencimiento
Tasa Valor Costo Hasta 1a3 3ail2
Acreedor Nominal nominal amortizado Plazo 1 mes meses meses Total

Citibank N. A. 7,95% 290,000 290,256 90 256 290,000 - 290,256
Citibank N. A. 7,95% 1,300,000 1,304,880 90 4,880 1,300,000 - 1,304,880
Citibank N. A. 7,95% 400,000 401,502 90 1,502 400,000 - 401,502
Citibank N. A. 7,95% 4,300,000 4,316,143 90 16,143 4,300,000 - 4,316,143

22,781 6,290,000 - 6,312,781

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Proveedores (1) 1,381,664 581,731
Anticipos de clientes 199,049 506,782
Cuentas por pagar a empleados 28,980 24,899
Otros 13,526 25,934
1,623,219 1,139,346

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigliedad de los saldos

por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

31a90
Corriente dias Total
31 de diciembre de 2013 557,877 823,787 1,381,664
31 de diciembre de 2012 443,116 138,615 581,731
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PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las provisiones se formaban como sigue:

2013 2012
Gastos operativos 176,421 519,385
Soporte de mercadeo 554,999 593,430
Garantias 24,875 45,380
Costos de importacién 112,468 14,420
Ordenes de compras 48,384 141,060
917,147 1,313,675

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Cliente:
Industrias Lacteas Toni S.A. 2,552,133 -
Ecuajugos S.A. 350,994 86,002
Pasteurizadora Quito S.A. 120,742 97,944
Indulac S.A. 106,878 -
La Oriental S.A. 90,333 180,490
Lacteos San Antonio S.A. 76,324 82,364
El Ordefio S.A. 54,912 61,699
Reybanpac S.A. 44,007 75,780
New Beverages del Ecuador S.A. 23,550 -
Corporacién Ecuatoriana de Alimentos
y Bebidas S.A. 16,926 25,389
Delisoda S.A. 8,037 -
Coca Cola S.A. 1,230 330,008

939,676

3,446,066

Durante los afios 2013 y 2012 el movimiento de ingresos diferidos fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial 939,676 243,049
Mas (menos):
Adiciones 3,874,382 844,753
Transferencias a ingresos (1,367,992) (148,126)
Saldo al final 3,446,066 939,676
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18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

a) Beneficios a empleados a corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

2013 2012
Participacién a trabajadores (1) 103,305 -
Vacaciones 57,000 45,053
Décimo tercer sueldo 6,513 4,970
Décimo cuarto sueldo 3,983 3,130

170,801 53,153

(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afno 2013 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.12 Provisiones Pagos 31.12.13
Participacién a trabajadores - 103,305 - 103,305
Vacaciones 45,053 57,082 (45,135) 57,000
Décimo tercer sueldo 4,970 66,776 (65,233) 6,513
Décimo cuarto sueldo 3,130 4,360 (3,507) 3,983
53,153 231,523 (113,875) 170,801

Durante el afio 2012 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.11 Provisiones Pagos 31.12.12
Participacién a trabajadores 163,787 - (163,787) -
Vacaciones 77,495 45,605 (78,047) 45,053
Décimo tercer sueldo 8,750 66,290 (70,070) 4,970
Décimo cuarto sueldo 2,024 8,405 (7,299) 3,130
252,056 120,300 (319,203) 53,153
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b)

Beneficios a empleados a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Jubilacién patronal (i) 120,068 114,088
Desahucio (ii) 30,371 30,868

150,439 144,956

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8.3 8.5

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(M

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran

derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.
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ii)

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilaciéon patronal reconocida
en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2013 2012

Saldo inicial 114,088 101,297
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 20,088 19,610

Costo financiero 7,987 7,090

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (23,618) (13,409)
Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 1,523 (500)
Saldo final 120,068 114,088

La provisién de jubilacién patronal se refiere a empleados con un méaximo de 17 afos, por lo cual ha
sido clasificada por la Compafia como un pasivo de largo plazo, y no una expectativa de pago en el
proximo ano.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién:

2013
Variacién tasa de descuento -0.5% 12,684
Impacto % tasa de descuento -0.5% 11%
Variacioén tasa de descuento +0.5% (11,265)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -9%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 13,140
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 11%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (11,730)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -10%

Desahucio-

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el

estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

Saldo inicial
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero
Beneficios pagados
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida

Saldo final

2013 2012
30,868 27,184
4,670 4,659
2,119 1,903
(8,734) (3,948)
1,448 1,070
30,371 30,868

Al 31 de diciembre de 2013 la compariia no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por lo

que la provisién de desahucio ha sido clasificada por la compafia como un pasivo de largo plazo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante

que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

Variacién tasa de descuento -0.5%

Impacto % tasa de descuento -0.5%
Variacioén tasa de descuento +0.5%

Impacto % tasa de descuento +0.5%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5%

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2013

3,250
1%
(2,882)
-9%
3,367
1%

(3,001)
-10%

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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2013 2012
Impuesto a la renta corriente 293,429 255,653
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporales 87,682 (84,251)
Gasto por impuesto a la renta del afo por
operaciones continuadas 381,111 171,402

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad (pérdida) segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012
Utilidad (pérdida) antes de provisiébn para
impuesto a la renta 588,368 (7,228)
Mas
Gastos no deducibles 473,294 668,562
Utilidad gravable 1,061,662 661,334
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 233,566 152,107
Diferencia para llegar a impuesto minimo por
calculo de anticipo 59,863 103,546
Menos:
Retenciones del afio (547,528) (466,760)
Retenciones de afnos anteriores (320,460) (124,996)
Impuestos por recuperar (Crédito tributario) (1) (574,559) (336,103)

(1) El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaba en su totalidad de

retenciones en la fuente realizadas por clientes (Ver Nota 10).

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de situacion Estado de resultados integrales

2013 2012 2013 2012
Diferencias temporarias:
Maquinaria, muebles y equipo neto 238,416 317,626 79,210 217,150
Cuentas por cobrar por arrendamiento financiero
largo plazo (159,892) (137,777) 22,115 (177,781)
Inventarios (2,505) (2,505) - (82,721)
Operaciones de arrendamiento corrientes (44,264) (73,204) (28,940) 105,241
Provisién para cuentas incobrables 14,998 14,998 - 19,547
Obsolescencia de inventarios 48,954 153,794 104,840 (102,072)
Provision de impuesto a la salida de divisas 191,200 118,367 (72,833) (54,403)
Depreciaciones 37,368 21,515 (15,853) (10,334)
Otras partidas 7,747 6,890 (857) 1,122
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 87,682 (84,251)
Activo por impuesto diferido neto 332,022 419,704 - -

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad (pérdida) contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2013 2012
Utilidad (pérdida) antes de la provision para
impuesto a la renta 588,368 (7,228)
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente (2013, 22% y 2012, 23%) 129,441 (1,662)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 191,807 67,411
Efecto producido por pago de anticipo minimo
mayor a impuesto causado 59,863 103,545
Ajuste a diferencias temporarias - (21,445)
Efecto producido por la reduccion en la tasa de
impuesto a la renta - 23,553
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el
estado de resultados integrales 381,111 171,402

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

()

(d)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compainiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde el afio 1999.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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(e)

®

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes

de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v' Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v' Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v' Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

) Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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a)

b)

c)

d)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emitido estaba constituido por 20,875,000 acciones ordinarias
nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 0.04 (cuatro centavos de ddlar)
cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones %
Sefico Holding B. V. 20,874,998 99.99%
Tetra Pak Nederland Holding B.V. 2 0.01%
20,875,000 100.00%

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.01 de la Superintendencia de Compaiias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 914,900 proveniente de los ajustes por adopcién por primera
vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio economo
concluido

Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 183,475 generados hasta
el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido,
si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Companiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los anos 2013 y 2012 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Ventas netas de material de envase 31,098,087 30,121,338
Ventas netas de equipos 7,819,790 4,772,278
Ventas netas de disefos y artes 16,400 89,650
Ventas netas por servicios técnicos
(repuestos y servicios) 5,393,338 4,675,970
Otros - -

44,327,615 39,659,236

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Personal 1,240,193 1,497,411
Materiales y suministros 144,412 116,084
Honorarios profesionales 164,774 129,867
Otros servicios 136,769 86,625
Gastos de viajes 178,296 177,164
Arrendamientos 121,944 132,630
Seguros 7,968 13,352
Depreciacion 130,739 94,069
Otros 110,789 10,836

2,235,884 2,258,038

23. GASTOS DE VENTAS
Durante los anos 2013 y 2012, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Apoyo de mercadeo 664,546 834,195
Publicidad 220,823 393,799
Promocién ambiental 77,155 86,754
962,524 1,314,748

24. OTROS MENORES, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los otros ingresos menores, se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Indemnizacién recibida por inventarios
danados 133,394 262,278
Utilidad en venta de activos fijos 13,200 35,110
Otros 8,290 1,626
154,884 299,014

25. GARANTIAS
a) Garantias entregadas
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Fecha de Fecha de

Entidad emisora Tipo de producto inicio término Monto
Citibank, NA (1) Garantia Bancaria 12-ago-2013 9-ene-2014 6,265
Citibank, NA (1) Garantia Bancaria 4-dic-2013  31-may-2014 14,535

20,800

(1) La Compania constituyé garantias bancarias de afianzamiento de tributos aduaneros por Internacién Temporal de

equipos de procesamiento a favor del Servicio Nacional de Aduana de Ecuador.

A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Fecha de Fecha de
Entidad emisora Tipo de producto inicio término Monto
Citibank, NA (1) Garantia Bancaria 4-oct-2012 3-mar-2013 335,330
Citibank, NA (2) Garantia Bancaria 16-oct-2012 9-abr-2013 196,398
Citibank NA (3) Garantia Bancaria 5-dic-2012 4-abr-2013 17,254
548,982

(1) A favor del cliente New Beverages de Ecuador S. A. para garantizar fiel cumplimiento de anticipo del 30% sobre

oferta de equipo de procesamiento.
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b)

c)

(2) A favor del cliente Delisoda S.A. para garantizar fiel cumplimiento de anticipo del 30% sobre oferta de equipo de

procesamiento.

(3) La Compania constituyé garantia bancaria de afianzamiento de tributos aduaneros por Internacion Temporal de

equipos de procesamiento a favor del Servicio Nacional de Aduana de Ecuador.

Garantias requeridas a clientes en venta de maquinas:

La Compania en su politica interna establece el requerimiento de ciertas garantias para las ventas a créditos
y otras transacciones concernientes a su negocio, esto determina el analisis del cliente al que se le va a
otorgar un crédito, se revise su capacidad de pago, su capacidad productiva y su generaciéon de flujos de
efectivo. Las politicas de la Compania determinan las siguientes garantias para evitar futuros litigios en el
caso de ventas a crédito:

- Crédito documentado y notariado.
- Documentos de exportacién si fuere el caso.
- Prenda de activos.

El proceso de aprobacion de un crédito a una compafia no relacionada implica una garantia bancaria en
donde el deudor es responsable de una garantia monetaria hasta el momento de la cancelacién total del
monto de la deuda.

Garantias que la Compainia ofrece a sus clientes (garantias de rendimiento):

La Compafia, ofrece a sus clientes una garantia de rendimiento de equipos y maquinaria vendidos. Si los
equipos y maquinarias no cumplen con los rendimientos ofrecidos, la Compafia estima el pago de las
garantias en funcién a su experiencia pasada (Ver Nota 16).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
El Grupo Tetra Laval es un grupo industrial privado de origen sueco, cuya oficina central se encuentra en Suiza.

Las actividades operativas dentro del Grupo estan organizadas en tres grupos industriales auténomos: Delaval,

Sidel y Tetra Pak. Las actividades de las compafias estan concentradas en la produccion de sistemas para el

procesamiento, empaquetado y distribucion de alimentos; asi como de accesorios para la produccion de lacteos y

la cria de animales de granja. Los tres grupos industriales son lideres en sus respectivas areas de negocio, y

aunque operan independientemente cooperan intensivamente para desarrollar y aprovechar las sinergias entre

ellos. El Tetra Laval Board (la Junta Directiva) es responsable de la estrategia general del Grupo y del control y

supervision de las operaciones de sus negocios.

a)

Competencia

A nivel local existen diferentes opciones de empaques para alimentos como fundas, botellas de plastico,
latas, entre otros. Del mismo modo, dentro de la tecnologia de envasado utilizada por la Compaiiia se prevé
el ingreso de otras companias de nacionalidad China.
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b)

c)

d)

La Compafiia ha implementado una estrategia a nivel mundial proyectando sus acciones a largo plazo hacia
el afno 2020. A nivel regional el mercado “Andina” al cual pertenece Tetra Pak Cia. Ltda. Ecuador, lanzé su
Estrategia 511 (cinco mercados, una region, una ambicién). Los principales pilares de esta estrategia son
“Crecimiento”, “Innovacion”, “Medio Ambiente” y “Rendimiento”. Dichos pilares van enfocados a reforzar la
posicion de liderazgo de la Compafiia a nivel mundial, regional y local, buscando la fidelizacion de la cartera
de clientes.

Cambios tecnologicos

Este riesgo esta presente en compafias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién realizada, teniendo como
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado.

La Compafia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian compafias relacionadas del exterior. Tetra Pak Cia. Ltda. sélo realiza actividades de
comercializacién a nivel local.

Nivel de actividad economica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econdmico, crecimiento
de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un impacto en el
crecimiento de las ventas de la Comparia pasando de 39,659,236 en el afo 2012 a 44,327,615 en el afio
2013.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compafia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracion
de los calces.

La Compaiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de distribucion se
conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus actividades implica el manejo
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e)

financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compafia para mitigar este
tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito, tanto con entidades bancarias independientes, como es el
Citibank, asi como también con su relacionada, Tetra Laval Finance & Treasury Ltd.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compariia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: la posibilidad de que la
compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

o Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafia se deteriore como consecuencia de la
operacioén propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compafia sufran variaciones adversas en sus precios.

o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la compania sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compafia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus
ventas. Adicionalmente las materias primas utilizadas en la fabricacion de los mismos pueden sufrir
variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaria el precio
de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compania.

La Compafiia ha invertido recursos importantes durante 2013 con el fin de promocionar las bondades de los
productos que comercializa. Estas iniciativas las ha realizado tanto en medios de comunicacién cuanto en la
cadena de distribucién de los productos. Igualmente se realizan actividades en conjunto con los clientes mas
importantes de la Compania. Con estas iniciativas se espera mantener la preferencia de los consumidores a
nivel local.
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e-1) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Comparia mitiga este riesgo mediante la contratacion de productos financieros con tasas fijas, a
nivel del banco local Citibank.

Si bien el préstamo contratado con Tetra Laval Finance & Treasury Ltd., determina una tasa variable,
se entiende que no existe una alta exposicion de este tipo de riesgo, pues la Compafia que actla
como financiera del grupo, a su vez mide los riesgos de exposicion financiera de las empresas que

conforman el mismo.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija

y variable:
Tasa de
interés
31 de diciembre de 2013 promedio
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Bancos - - 1,379,107 1,379,107 -
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar - 471,865 11,290,592 11,762,457 7
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas - - 49,068 49,068 -
Deudores comerciales largo plazo - 956,202 - 956,202 7
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 6,500,000 4,700,000 - 11,200,000 4.36
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar - - 1,505,057 1,505,057 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 12,903,992 - - 12,903,992 5.22
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Tasa de
interés
31 de diciembre de 2012 promedio
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Bancos - - 904,465 904,465 -
Deudores comerciales, neto y otras
cuentas por cobrar - 663,571 7,584,415 8,247,986 7
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas - - 211,694 211,694 -
Deudores comerciales largo plazo - 1,189,563 - 1,189,563 7
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 2,505,000 6,290,000 - 8,795,000 5.24
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar - - 1,139,346 1,139,346 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 10,131,711 - - 10,131,711 5.26

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de
los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afo, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se renovaran a su término y
se mantendran por lo que resta del afo siguiente:

Efecto en resultados integrales antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2013 2012
+(-) 0.5 92,750 82,509
+(-)1.0 185,315 164,736
+(-)1.5 267,053 246,749

e-2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compaiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiia.
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Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya
moneda de origen son en: Euro, Coronas Suecas, Libras Esterlinas y Doélares Australianos. A
continuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

Tipo de cambio

Moneda
de origen 2013 2012 2013 2012
Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 501,968 104,081 1.38 1.32
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar SEK 35,451 122,358 0.1557 0.1534
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar GBP 22,158 - 1.6492 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar AUD 478 - 0.8928 -
Posicion pasiva 560,055 226,439
Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por el Banco Central del Ecuador.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiia realiza sus operaciones principales en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia no tiene operaciones con productos derivados
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicién
cambiaria.
f)  Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafhia desarrollar

sus actividades normalmente.

La administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Obligaciones financieras 92,175 1,000,000 10,200,000 11,292,175
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - - 12,903,992 12,903,992
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 799,432 823,787 - 1,623,219
Total pasivos 891,607 1,823,787 23,103,992 25,819,386

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Obligaciones financieras 45,235 6,290,000 2,505,000 8,840,235
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - - 10,131,711 10,131,711
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1,000,731 138,615 - 1,139,346
Total pasivos 1,045,966 6,428,615 12,636,711 20,111,292

dg) Riesgo de gestion de capital-
La Comparia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
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(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

La Casa Matriz ofrece garantias a favor de las diferentes empresas que conforman el grupo, con el fin de
avalar operaciones de crédito que las empresas locales puedan requerir para su operacién normal dentro
del territorio nacional.

h) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a la tecnologia y coste de los equipos de la
Compaiiia, todos los clientes de Tetra Pak Cia. Ltda. deben tener una infraestructura importante para
administrar dichos equipos, asegurando indirectamente su cartera.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relaciébn comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Comparia aplica en montos importantes
negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinién de la gerencia de la Comparnia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.



