ERENOSEGURO ClA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMBRE 31 2010 Y 2018
{Expresadas en dolares de E U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Qperacion

FRENOSEGURO ClA. LTDA fue constituida en la cludad de Guayaquil el 3 de junic de
1884, Su actividad principal consiste en la importacian y comercializacion de repuestos
automotrices, mantiens la representacion de firmas fabricantes o disinbuidoras de
partes, suministros y accesonos, asl como tambeén, £5 proveedors de servicios diversos
para mamenirmiento de vehiculos en general, a través de sus estaciones de Sanvicios y
talleres para toda clase de vehiculos. Las operaciones de la Compafia estén sometidas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

La Compaiiia cuenta con la Malriz en la ciudad de Guayaquil y 11 sucursales ubicadas
on las ciudades de Guayaquil. Quito, Cuenca, Durdn, Libertad y Playas.

Aprobacion de estades financieros

Los estados financleros por @l afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Socios que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacidn
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Junta Extreordinaria de Socios de fecha 17 de abnil del 2018,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Compietas) amitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.D5.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
{publicado en &l R.O. 84 del 23 X)1.08).

a) [Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, El costo

histérico esta generalmente basado en el vaior razonable de la contraprestacién dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ei precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transfenr un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de s dicho precio es directamente observable
o eslimado usando otras técnicas de valeracidn. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracterislicas de un activa o un
pasivo gque los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la madicion.



Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el velor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién dei valor razonable en su totalided. Los niveles de los datos
de entrada se describen & conbnuacion:

* Los daios ge sntrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
ia facha de la medickin

* Los datos de antrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasives, directa o indirectamente.

# Los datos de entreda de nivel 3 son datos de entrada no obsarvables para el activo
o pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financern es cuaiquier contralo que oé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y 8 un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en ofra
Compafiia. Los aclivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contraciuales del instrumento.

El sfectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluya an esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia méas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado ublizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comarcales se revisan para determinar 5i existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan @ ser recuperables Si es asi, se reconoce Inmedialamente en resultados una
pérdida por detenoro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compafila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de ios préstamos
bancarios se reconocen sobre [a base del método del interés efectivo y sa incluyen an
los gastos financieros.

¢} Invenignos

Los inventarios estén valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor El valor
netc de realizacion es of precio de vanta en & curso normal del negocic, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucién.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compafia es el método de costo
promedio ponderado, excepto por las importaciones en trdnsito que se llievan al costo
especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
costos incurridos para llevar &l Inventario a su localizacian y condicién actual.
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La Compafiia constituye una estmacidn por cbsolescencla para cubrir prdides
estimadas de inventarios obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacidn, (a

cual g& registra con cargo a los resultados del penodo.

mencres se cargan a las operaciones del afio.
Los afios de vida Util de estos activos son o8 sigulentes:

Edificsos 20 afios
Maquinarias 10 afios
Otros 3-10 aflcs
e} Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn cormesponden a lemencs que no estén siendo usados en
ia operacion de la Compafita Las propiedades de inversion se regisiran iniciaiments al
costo,

fy Oiros aclivos
Los otros activos se componen de: ) Activos de operacion y i) Depositos en garantias.

Los activos de operacidn comesponden principalmente a hemamientas y equipos
utiizados en la prestacidn de servicios.

Estos activos se reconoceran inicialmente al costo y dnicamante cuando su vida otil
estimada sea menor a i2 vida (til tributaria de maquinarias y equipos por su desgaste y
uso acelerado. Posleriormente, se reconocard al gasto cuando: |) 8 causa de su uso 0
desgaste deba ser reemplazado por otro de igual 0 similar naturaleza. © i) exsta pérdida
del bien y este lo deba asumir la Compafila. siempre y cuando exista un informe de la
pérdida caso contranio deberd ser asumido su costo por el custodio del bien para su
reempiazo.

Se controlard el desgaste de estos elementos cuando &l custodio deje de laborar para
la Compafiia. Por lo menos una vez al afio los jefes de patio, en conjunto con auditoria
interna, jefe nacional de agencias y contabilidad coordinaran el inventario fisico de estos
activos, para determinar el desgaste o perdida de las piezas.

g) Impueslo 4 las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar El
impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo. E! cargo por
impuesto a las ganancias comente serd el mayor de entre el cliculo sobre la renta
imponible del afo ulilizando ia tasa impositiva para sociedades del 25%, scbre la suma
de coeficientes que constituyen &l impuesto minimo, excepto para sociedades cuyos
socios se encueniran establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de mencr
Imposicion, serd maximo hasta un 28%.
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El impuesto diferido se reconoce 8 partir de las diferencias entre los importes en libros
de los actives y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corespondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere gue incrementen @
ganancia fiscal an &l futuro Los activos por impuestos diferidos se reconocen para lodas
ias dferencias lemporarias que se espere Gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cuaiquier pardida o crédilo fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferdos se
miden al importe maximo que, sobre ia base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperan

El valor en libros neto de los activos y pasives por impuesios difendos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pércidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas gue se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que s& espera realizar el
aclivo por impuesios diferidos o cancelar el pasivo por impuesios diferidos, sobre la
base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que s& informa.

h} Amendamientos

Un amendamiento &8 un contrato, o pare de un contralo, que transmite ef darecho a
usar un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

En la fecha de comienzo de un arrendamiento la Compafia reconocerd un activo por
derecho de uso y un pasivo por arendamiento.

La Compafiia no reconocerd un activo por derecho de uso nl un pasivo por
arrendamiento y, por ende, registrard los pages del arrendamiento como gasio a o largo
del plazo, en los siguientes casos:

* arrendamientos de cono plazo, es decir, el periodo no cancelable no supera los 12
meses y no cuentan con opcidn de compra.

= arendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, es decir, la
Compania puede beneficiarse del uso del activo subyacente en si mismo o junto
mmmmqmmwmumawmmu:mmwmm

subyacente no es altamente dependiente o estd altamente interrelacionado con
otros activos.

Medgicién inicial

Emwmmmymm-mummnum
de la medicidn inicial del pasivo por armendamiento; i) los pagos por arrendamiento
realizados antes © a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
amendamiento recibidos:. i) los costos directos iniciales incurridos por el armendatario; y,
Mwm#mm-mwdmdMym

el aclivo subyacente, restaurando el lugar en el que esté ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicion requerida por los téminos y condiciones del arrendamiento.

El Pasivo por arrendamiento se mide iniciaimente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha.
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Medicion posterior

El Activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, mencs la depreciacion
scumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Se ajustard por cuaiquier
nueva medicion del pasivo por armendamiento.

El Pasivo por arrendarmento, después de su reconocimiento inicial, se medira
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre e pasivo, reduciendo los
pagos realizades y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés
del sistema financiero vigente para tipo de préstamos de capital de irabajo Actuaimente,
ta tasa de nteréds utilizada por la Compadia es de B.05%.

1) Qbbgaciones por benefioos a los empieados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y Ia
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pariodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica !a contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios posi-empliec:
jubiiacion patronal y oesahucio, son registrados en los resullados, en base al
comespondsente estudio actuanal determinado por un profesional independiente

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos acluariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emples. Las suposiciones actuariakes
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas sustentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de sumento de los salarios y tasas de descuento.

la provision presentada en el informe son las siguientes.

2019 2018
Tasa de descuento B.21% T.72%
Tasa de Incremento salarial 3.00% 1.50%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestadc sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social
En los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. el empleador bonificard al trabajader con &l 25% del
aquivalents a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

i) Paricipacion a irabaiadores

El derecho de los trabajadores al repario de la participacién en las utiidades de la
emprasa as calculade sobre las utilidades liquidas oblenidas en el ejerciclo econdmico,
debiendo entender por ulilidad liquida el total de los ingresos menos el lotal de los costos
¥ gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajusies tribularios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa duranie ef eprcicio economico. 10% (dos terceras partes del
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derecho) serd destinado a 10008 los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
serd enlregado al trabajador n proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por pamicipacion a trabajadores del 15%
de la utifidad liguida del ejercicio comrients en base a normas legales, por lo tanlo, se
provisionan esios valores al cierme del ejercicio

Eil reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los rabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a conlo plazo, de acuerdo con la NIC 19,

La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinanas cuando el inventaro ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado 2| bien y transferido los derechos y bensficios
inherentos.

) Muevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2018 y 2019 son Ias sigusentas:
Agieatan gblgalora

Norma Tema ipartir de.

NIIF 9 Corresponde @ la revisidn final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 38

y sus guias de aplicacién, 1 de enero 2018
NIIF 1§ Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contralos con los

clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacibn de la noma “Amendamienios” esta

norma reemplazard & la NIC 17, 1 de anero 2019

CINIIF 23 Publicacion de la Interpretacion “La Incertidumbre

frente a los tratamientos del Impuesto a las 1 de enero 2018
Ganancias”.

En relacidn con las normas anles mencionadas. la Administracion ha realizado su
andlisis y ha delerminado que NO EXISIEN MPactos en Su aplicacion, exceplo por la NIIF
16, en la que la Administracidn informa gue basada en una evaluacion de los contratos
de amendamentos, s& registrd el derecho de uso y su cormespondiente pasive al 1 de
enero del 2019, ﬂmhﬁnﬁmﬁnymhm ver Notas 10. ACTIVO
POR DERECHO DE USQ y 15, PASIVO POR ARRENDAMIENTOQ.

En la aplicac:on de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nola 2 se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de kos activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estdn basados en la
experiencia de costo histdnco y ofros faclores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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4 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compuiiia esta expuests a una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracon de nesgos de la Compafia trata
de mirumizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Compafiia.
La Gerencia Financiers de la Compafia tiens & su cargo la administracién de nesgos;
la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros.

a) Rlesgeo de crédito

El riesgo de crédito es el resgo que una contraparte no cumpla con sus cbligaciones
estipuladas en un instrumento financierc © contrato, onginando una pérdida La
Compafiia estd expussta al riesgo de crédito por sus actividades operalivas,
principaimante por sus cuentas por cobrar

La Compafiia mantiena provisiones en casc de posibles pérdidas basadas en la
evaluacién por parte de la Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia
de pago de los mismos y |a antigledad de saldos.

La estimacion por deterioro representa el mejor criterio de ta Administracion respecio de
la dificultad de recuperacidn de cobros de chentes, en forma indhvidual

La mécma exposcidn al nesgo crediicio estd representada por aproximadamente
US3$231, 631 basados en hislorias de crédito de la Compafila y de los cuales la
Administracion de la Compafia mantiene una estimacion de cuentas de dudoso cobro
por US$214, 383,

b) Riesgo de liquidez

Se genera cuando ta compafiia no puede hacer frente a las exgikidades u obligaciones
con tercercs, por insuficiencia en @l fiujo de caja

El enfoque de la Administracion para gestionar |a liquidez es contar con los recurses
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compafiia.

La Administracion dispone de informacion gue le permite monitorsar los requenmientos
de flujo de efectivo; por lo general, ia Compalila tiene como objetive contar con los
recursos Necesancs para solventar los gasios operacionaies esperados durante un
periodo de T dias, incluyendo ol pago de obligaciones financieras cuando vencen, esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisidn de este informa, no s& han detectado situaciones
gue a criterio de la Adminisiracién puedan ser consideradas como riasgo de liquidez.

La Compadia cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras en condiciones de mercado aceplables

c) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como; tasas de
interds y precios de productos produzocan pérdidas econdmicas debido a Ia
desvalorizacion de activos o la valoracidn de pasivos El cbjetivo de la administracién
del riesgo de mercado es adminisirar y controlar las exposiciones a este resgo dentra
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

15

P — e et e S g



La Compaiiia mantiene una paricipacion y posicionamiento importantes en el segmento
de distribuidor de repuestos y servicios de manienimiento para todo tipe de vehiculos
en Ecuador,

La Administracion considera gque las variaciones en log precios de repuesios
automotrices, aditivos, lubricantes, aceites, llantas, entre otros, asi como &l costo de la
mano de obra, tasas de interés y tasas de cambios, en el futuro previsible, no tendrian
un efecto importante en los flujos de caja vy utilidades proyectadas por la Compadia.

d) Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia,
y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aguellos riesgos que se ariginan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente acepiadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafia. El objetivo
de la Comparia es administrar el riesgo operacional y de esta manera equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio de la reputacion de la Compaiila con la
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa v la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar
el riesgo operacional estd asignada a la Administracidn. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del resgo
operacional en las siguientes éreas:

* Reguerimientos de adecuada segregacitn de funciones,

* Requernmientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requenimientos legales.
« Documentacidn de controles y procedimientos.

* Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
ideneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

* Desarrcllo de planes de contingencia.

+ Capacitacion y desarrolio profesional.

» Normas élicas y de negocics.

* Mitigacion de riesgos, Incluyendo seguros cuando son efectivos.

El :I:L{mplim-antn de las normas de la Compafiia esta respaidado por un programa de
revisiones periodicas efectuadas por funcionarios de la misma, en funcion de directrices
¥ requerimientos eslralégicos diseflados por la Administracion, El monitoreo de
ejecucidn y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas esta a cargo de la
Administracion de la Compariia.

&) Administracidn de riesgo de capital

El objetivo de la Compania al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios,
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beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el coslo del capital

La Compaflia monitorea su capital sobre la base de la rabo de apalancamiento Esta
ratio se calcula dividiando la deuda neta entre e patrimonio. La deuda neta comesponde
ol total de endeudamiento (inciuyendo los préstamos comientes y no cormentes) menos
@l efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:
2018 2018

Caja 24214 52468

Bancos locales 146,763 122,102

Banco del exterior 0 zﬁ.ﬂ'?
170,877 7

- QUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesio
de la siguiente manera

2019 2018
Clientes (1) 3,245,283 3,080,582
Empleados 48 340 44 444
Partes relacionadas 112,639 1,342
Tarjetas de crédito 63,040 #5.322
Otras cuentas por cobrar 83727 163,730

Estimacitn de cuentas de dudoso cobro (2) (214,383) (191,088)
3,339,646 3,124,332

{1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la anlighedad de las cuentas por cobrar a clientes s

COMO Sigue:

28 k. 2018 B
Por vencer 1881820 55 1857833 &1

Vencidos
De 1 a 30 dias STLO1Y 17 582188 19
Da 31 2 80 digs 370,415 11 233343 B
De 61 a 80 dias 118 855 5347 23
]

Mayor @ 90 dias ___Bo3omy n %ﬂz

{2) Al 31 ge aciembre ded 2019 y 2018, & movimiento de la estimacion de cusntas de dudoso
CObIO &3 COMO Bigue:

Saido al 31 de diciembre del 2017 {200,127T)

Estmacion oel afo 3.121)

12,160
Saigs & 31 de dicermbie del 2018 {191,088}
Estrmacion oed afo {36,000)
Ba.as 12,705

Saido &l 31 de diciembve del 2018 _ [314,383)
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7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, & saldo de inventarios estd compuesto por o

siguiente:

2019 2018
Repuestos y mercaderia para la venta (1) (2) 3318513 3.230.321
Suministros y materiales 44 D87 54 570
Importaciones en transito 380 445 360,004

Estimacion por obsolescencia de inventarios (3) _ (80,305) _ (70,401)
3,675,640 3.584 484

(1) A 31 de diciembre del 2019 y 2015, se ha entregado mercaderia en calidad de prenda
cOMmercal pare garantitar cwertas obligaciones financieras principalmeants para |as cartas de
créditc, ver Notas 14 QBLIGACIONES FINANCIERAS y 23 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES Garantias bancarias.

(2 NaiuMﬂdmmnmmmmrmw
USS82 485, ver Nota 8. PROPIEDADES  MACY

Al 31 ge diclembre del 2018, se han reciasificado como activas de operacion a los repussios
,mmuuuﬁ. gue utilizan sus colaboradores para ofrecer sus servicios por USSE3 811,
ver OTROS ACTIVOS.

(3) Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, & movimiento de ka estimacian por obsolescencla de

Inventaros es como sigue:
Saldo al 31 de diciembre del 2017 [78,783)
Elﬂmrﬁn del afo (29,497}
aja 37,678
Saido al 1 de diclembre del 2018 {70401}
E:'Imnun del afio (16.348)
17,442
Saldo al 31 de diclenbre del 2018 __(69.305)

8. CASTOS PAGADQS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, e saldo de los gastos pagados por anticipado esta
compuesto de |a siguilente manera.

2018 2018

Crédito tributario (1) 195,980 155,908
Anlicipo a proveedores (2} 199,892 208,323
Otros 769

0768 33822
426641 306051
{1) A1 de diciembre dal 2010 y 2018, coTEsponde a relenciones de IMOUesio a las ganancias

(2} Al 3 de diciembre gel 2019 y 2018, cormesponde prncipaimente 3 anticipos entregados
proveedares del exterior por LISS171.495 (2018: US$153,552) .
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, & movimiento de propiedades, maquinarias y
aquipos, neto es & sigulente:

218
Termenos Edificios  Maguinarias Otros Total

% de dapreciacion . 5% 10% 108% - 33%

Saldo inicial 400 658 226 804 317,820 342 882  1.206 742

Adicionas, neto o 0 107,153 134,773 241,926

Reclasificaciones (1) o o 43 483 48002 G2 485

Ventas. neto 0 D o {502) (302)

Depreciacion 0 (13.767) (63,153) {B5620) (162 540)
Saldo final 409,856 213.037 408,103 440,318 1,488,111

(1) Al 31 de diciembre dal 2018, correspanden a reclasificaciones da herramiantas y equipos,
ver Nota 7. INVENTARIOS

Imﬁﬂnmm Total

% de depreciackin 5 10% 107% - 33%

Saldo Inicial Goe688 240.5M 34413 218,723 1473386
Adiciones, neto (3] ] 73,340 144 559 217 Bes
Reclasificacidn (1)  (200,033) 0 0 0 (280,033)
Depreciacion 0 (13.787) (70,133 620 104
Saido final 400656  226.804 317,620 342662 1296.742

(1) Al 31 ge dickembre del 2018, los lerrencs fueron reclasdficados a propiedades de inversidn,
ver Nota 11. PROPIEDADES DE INVERSION

Actualmente, no exsten gravédmenes scbre las maguinarias y equipos de la Compaiia.
Los terrenos y edificios garantizan los préstamos con instituciones financieras, ver Notas

14. DBLIGACIONES FINANCIERAS v 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantias bancarias.

ACTIVO POR DERECHO DE USQ

Al 31 de diciembre del 2018. &l activo por derecho de uso se compone de la sigulente
Manera;

Daracho
ggencias (1)
Periodo no canceiable (afos) 2-5
Saldo &l inicio del afio 0
Adicién, neto (2) 1,541,851
Amortizacion del afio (437,017)

Saldo al final del afic 1,104

1@



11.

12.

13,

(1} Al 31 de diciembre del 2019, comesponde al active por derecho de uso por los
arrendamientos de las agencias ubicadas en urbanizacién Santa Adriana, Portete, Sur,
Quito, Via a Daule y Playas, de acuerdo con el plazo del perloda no cancelable.

{2} Al 31 de diclembre del 2019, comesponde al registro neto por implementacidn de la NIIF 18
= "Arrandamiantos®, ver Nota 21 PATRIMONIOQ, Implementacidn NIIF 18 “Amendamientos”.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de propiedades de inversién es el
sigulente:

Jemenos 2019 2018

Saldo inicial 280,033 o]
Venta (1) (10,000) 0
Reclasificacidn (2} 0 290,033

————— e —_——m LI
260033 200033

(1} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a la venta del terreno ubicado en playas.
(2} Al'31 de diciembre del 2018, corresponde a los terrenos reclasificados desde propledades,

maguinarias y equipos, neto por cuanto no estan siendo usados en la operacién de la
Compahia, ver Nota 8. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPDS. NETD.

INVERSION EN ACCIONES
Al 31 da diciembre del 2018 y 2018, la inversién en acciones incluye lo siguiente:
B
2018 2018

£
Electroquil 5.4, 0.018% 1,152 1,152
1,152 1,152

QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de otros activos se compone de la siguiente
manera:

2019 2018
Activos de operacidn 88,283 B3.811 (1)
Depésitos en garantias 72,510 72,510

180,773 _ 156,121

(1) Al 31 de diciembre del 2018, se reciasificarcn de la cuenta inventarios los repuestos y
herramientas que utilizan sus colaboradores para ofrecer sus servicios, ver Nota 7.
INVENTARIOS.




14,

15.

QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera;

2019 2018
Corlo Largo Corto
plaze Elazo plazo
Préstamos con vencimientos hasta
diciembre del 2020, con una tasa de
Interés de B.83% anual 223,333 0 231,212
Banco Pichingha C A,
Préstamos con vencimientos hasta
diciembre del 2020, con una tasa de
intarés del 8.95% anual 1,201,807 0 1,188,744
Pagarés con vencimientos hasta
febrere del 2020, con una tasa de
interés del 15% anual 155,000 0 160,000
Banco Internacional 5.4,
Préstamos con wvencimientos hasta
febrero del 2022, con una tssa de
Interés del 8.95% anual 1,088,712 26,040 1,229,356
Otras institucionas financieras 1,227 i 510
Sobregiro 155,242 1] 208 322
2,825 321 26,040 3,028,144

Laz obligaciones estdn garantizadas con inventarios de la Compafia & inmuebles

pertenacientes a partes relacionadas, ver Notas 7. INVENTARIOS, 9. PROPIEDADES,
MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Garantias bancarias.

BASIVO POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, &l pasivo por arrendamiento se compane de la siguisnta
manera:

Corto Largo

plazg Rlpzo Iotal
Pasive financiero 414 656 958.650 1,373.406
Interés implicito (2) {90,770} (111,643) {202,415)

323 B86 847005 1,170,891 (1)

{1} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al registro del valor aciual del pasivo por
arrendamiento de las agencias ubicadas en urbanizacion Santa Adriana, Portebe, Sur, Guito,
Via a Daule y Playas, de acuerdo con el plazo del periodo no cancelable.

(2} El movimiento de la provisiin ded intends fue como sigue:

Interés implicito (i) (326, 585)
Devengo del afo 124170

Saldo al 31 de diciembre del 2019 {202 418}

{i) Al 31 de diciembre del 2019, comesponde al registro nelo por implementacion de ka MIIF
16 - “Arrendamientos”, ver Nota 21 PATRIMONIQ. Implementacion MIF 16
“Amendamientos”
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16. CUENTAS POR PAGAR

1.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el coro plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

2019 218
Proveedores locales 1578226 1,338,140
Proveedores del exterior 1264705 1,029,538
Obligaciones tributanas 216,554 168,338
Partes relacionadas 48,153 3272
Otros acreedores 120,538 80273
3230178 2647573

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Otros (1) :2_5,2?2 _:ﬁ&

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, comesponde principaiments & compra de edificios
amortizados a 10 afos

Durante los afios 2018 y 2018, las transacciones con paries relacionadas fueron las
siguientes:

2018 2018
Arriendos (1) 434 534 417,179
Garantias hipotecarias (2) 3354658 3450867
Otros 128,785 131,758
Honoranos 165,000 238 418
Asesorias 5o oED 0
Reparacones y adecuacionas 22297 0
Préstamos recibidos 20,000 o

(1) Ver Nota 23. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Contratos por arrendamientos.

{2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde & inmuables entregados an calidad de
hipoteca abierta, por parte de Inmobiliaria Analia C. Lida., mmm:hh
Compafiia con insttuciones financieras locales. ver Neta 23 COMPROMISOS v
CONTINGENTES Garantias bancarias

Las transacciones antes descritas fueron efectusdas en lérminos y condiciones
equiparables a las reslzadas con tercercs, de acuerdo con e prncipio de plena

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, los gastos acumulados estdn compuestos de la
sigulente manera:

, ' 2018 2018
Participacitn trabajadores 45026 48,721
Beneficios sociales (1) 164 865 142 511
v o

363,553 424
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{1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimento de la provision de benefcios soclales fue
COImQ Sigume:

“ m
Saldo @ 31 de diciembre del 2017 aa.ﬂl -I!.HI ?.E! % 5 178,580
Prowision del afio 168 Gisd BE 434  18&.483 #8377 54E B8R
Pages electuados HE3 H%gg‘n (148 (584 976)
Saldo 8l 31 de diciembre del 2018 16,640 61,268 824 5B, 142,511
Provigion del afie 104,781  BES82 167,120 131,710 579,193
Pagos efectusdos 87 14 UE? 556 838
Saldo o 31 de diciembre del 2016 8754 164 865

() Al 31 de diciembre del 2010, incluye susido por pager por USS06.071 y @ 31 de diciembne
del 2018 a iqusdaciones de haberes por USST 908,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o0 mas hubjeran presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empisadores sin peruicio de la jubilacion que
hmﬂlmmm&ﬁuimmﬁ“ﬁw

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacion laboral por desahucio solicitade por @l empleador o por @l trabajador
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a fa Gitima remuneracion
Mm“wnﬂwnhﬂuﬁ“p“numwmu

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2018, la Compafiia tiene regisirada una provisién por
jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un

profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguente

catronal Desahucio Iotal
Saldo al 31de diciembre del 2017 1,298,204 247178 1,548,470
Provisién del afto 196,544 40,525 248,069
(Ganancia) actuarial {331,.408) (21,766) {353.264)
Efecto de reducciones y liquidaciones
mem {gﬂli 0 (56,075)

(108,041) (49,2435) (158 .266)
Saldo al 31de diciembre del 2018 998,224 225,690 1,223,814
Provision del afio 148,710 30,070 188,780
(Ganancia)/ pérdida actuarial (15,725) 5,292 (10,433)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (42,182) 0 (42,182)
Pagos efectuados __(105.284) (42,116} (147 400)
Saldo al 31de diciembre del 2019 584,743 227636 1212678
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Al 31 de chcmbre del 2019 y 2018, los gastos adminestrativos y de venlas se componen
de la sigusente Manera:

2018 2018

Gasto de personal 3735006 3648822
Arrendamientos 589,229 539,310
Honorarios profesionales 289,100 358,323
Depreciaciones 156,222 154 592
Servicios basicos 134,526 137,398
Servicio de vigilancia 93,252 80,485
Mantenimiento y reparaciones 85,582 73,387
Transporte de carga 83,761 73,984
Otros §77.218

6753876 5613074

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias se
ectablece en el 25%,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la conciliacion entre la utiidad segin estados
financieros y la utiidad gravable, es como sigue:

2018 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 290,628 324,810
Participacion a trabajadores {44 944 (48,721)
Ingresos exentos (1.054) 0
Reversitn de activos por impuesto diferido {37.904) 0
Impuesto comente 11!.1!2 121,815
Anticipo minimo determinado 1IIHE
Impuesto diferido

Impuesto a las ganancias I 180 E %

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, &l movimiento del impuesio a las ganancias pagado
en exceso es el sigulents:

. 2018 a18
Saldo inicial 155,906 123,262
Retencionas en la fuente 155,196 161,510

Impuesto causado (115123) (128.866)
Saldo final 165,980 155,906
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el mélodo del pasivo basado en o
estado de situacion financiers. ef aclive por impuesio diterido es:

2019 018
Ealdo inicial 81,517 0
Ajuste del afio 50,499 81,817
Reversidn (9,537 0
Ajustes de afios anteriores (10.554) 0
Saldo final 91,525 81,517

. PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafiia estd compuesto de 12,500,000
participaciones sociales indivisibles de US$0.04 cada una.

a) Aumento de capital

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada ¢ 7 de febrero del 2018, se aprueba
aumentar & capital social de ia Compafiia en US$200,000, & cual se realizd mediants
mm1mm de Socios en electivo por USS100,000 y capitalizacion de deuda por

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos &l 5% de la utilidad
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital .
reserva no es disporuble para ef pago de dividendos, pero puede destinarse
ol capital social con la aprobacion de los socios. Al 31 de diciembre del 201
legal asciende a USST0,508 (2018 USSE3,247).

Reserva tacultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la aprcbacién parcial de la utilidad neta anuel, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por la Junta General de Socios. Al 31 de dictembre del 20198, a
reserva facultativa es de USS28 874 (2018 USS$38,338).

Resultagos acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de ia
siguiente manera.

i

D

2018 2018
Reserva de capital (1) 1,333,303 1,333,303
Adopcitn NIIF por primera vez (2) (683.187) (B58.415)
Superavit por revaluacion 128,700 128,700
Otros resultados integrales 187,359 176,926
Urilidades acumutadas 130,562 181,007

Impuesto diferido 61,517
1

91,525
_iisras2 122303



(1) Incluye los valores de las cuentas Reserva par Revalorizacidn del Patrimonio y Re-expresion
Monetaria originadas &n @ comeccin monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monclanos de efos entenores, respectivamente, rensfendos en esta cuenta Esta
resarva puede ser intal o parcaimente capiairads £l saido de ests cuenta no & daponible
para &l pago 08 hidendos en efecinm

(2) Segin Resolucitn No SCICICPAIFRS G 11 007 emiida por s Supsrnisndencia de
Compafias en Septiembre dsl 2011, se aprusba "ARTICULO SEGUNDO - SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR

PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajustes provenientes de la adopoion por primers vez de
las Normas Infemacionsiss de informaciin Financiera “NIIF compileias y de b Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pegquenas y Medianas Entidaces (NIIF par

hﬁﬁ&hmhmmmﬁrwu“mmimhuﬂmhm
Resuitados Acumulagss, subtuenta “Resuftados Acumulados provenientes de |8 adopoion

por primera vez de las MIIF", gue generaron un saldo acreedor, s0k0 podrd ser capitalizados
mumqumuuurnummr-umm

econtmico concluido, si las hubleren, utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacidn de la compafiia ®

a) Implementacién MIIF 16 “Arrendamientos”

Al 31 de diclembre del 2019, cormesponde al impacto de implementacidn de la NIIF 18
“Arrendamientos” al 1 de enero del 2019 por US$24 782, el mismo que fue aprobado
mediante Acta de Junta de Socios celebrada el 23 de diciembre del 2018, ver Notas 10,

ACTIVO POR DERECHO DE USO y 15. PASIVO POR ARRENDAMIENTO.
b) Pago de dividendos

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 17 de abril del 2019, se resuaive
repartir las utilidades obtenidas del ejercicio 2018 por US5147 223,

Madiante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 23 de diciembre del 2018, se
resuelve repartir las utiidades acumuladas por US$33, 784

Mediante Junta Extraordinaria de Socics celebrada el 25 de abril del 2018, se resueive
repartir las utilidades obtenidas del ejercicio 2017 por US$334, 034

o) Ajustes

Activo por impuesto diferido (jubilados) () _ {10.954)
—t )

(") Medante Junta Extraordinana de Socios calebrada el 23 de diciemnbre dal 2019, se resusive
aprobar o ajuste realzado en & Bctive por impuesto difenido por USS 10,954

UTILIDAD POR PARTICIPACION BASICA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ia uiiidad por participacion bésica por cada
partcipacion comdn ha sido determinada de la siguiente manera:

2018 2018
Utihdag atribuible 180,524 208 740
Numero de participaciones en circulacion 12,500,000 12_500,000
Utilidad basica y diluida por parficipacitn 00 .02



La Compafila mantiene contratos por arrendamientos con Inmobiliaria Analia C. Lida
por las siguientes agencias:

Agencia Liberlad, Agencia Durdn, Agencia Sur, Agencia Via Daule, Agencia Portete,
Agencia Tanca Marengo y Agencia Matriz.

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compafiia mantiene gastos por arrendamientos que
ascienden a US$434 634 (2018. USS417,179)

Cartas de crédito por IMponacion

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantiene cortas de crédito por
importacitn con las siguentes instituciones financeras:

Banco Pich 2019 2018
Cartas de crédito con vencimiento en febrero

dei 2020 52,253 161,245
w&hm en febrero ‘

o _-'gn.sa?;jt i _1u'1,2_4g

Garantias bancanas

Al 31 de diciembre oel 2018 y 2018, para cumplimento de ias obligaciones financieras
descritas en la Nola 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS, se han constituido prendas
comerciales, industriales e hipolecas con las sigulentes instituciones financieras:

2018 .

Erenda Prendana

Banco Bolivarnang CA. (1) 0 R ra| %-ﬂ
Banco Pichincha C.A_(2) 1 0 & 1,240,000
Banco Internacional S.A. (3)(4) 1 0 _1817.856

3,354,850 &E 360571 3804005

{1} Al 31 de diclembre del 2016 y 2018, comesponde @ hipoteca ablerta a favor del Banco
Boivariano C A, que comprende la sucursal de Portele y @ Novena, solar 5, manzena 444
i3 cual penenace a una parte relacionada, ver Note 16 CUENTAS POR PAGAR

{2) Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, comesponde & hipoteca abierta a favor del Banco
Pichincha C.A., que comprende los iotés 1, 2 y 3 de a Mz, 16 sector Lotizackdn Santa Adriana
ubicada en la Av. Juan Tanca Marengo, este inmueble pertenece a una pane redacionada.

{3) Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, corresponde & hipoteca abierts a favor del Banco
Intermacional 5 A, que comprende ias sucursales ubicadas en el centro, via a Daule y Duran
estos dos (RIMos inmuebles perenscen 2 una pate relacionada.

{4} Corresponde a prenda industrial sobre vehiculos de Frenoseguro Cla. Lida. que fueron
adquiridon en &l afo 2019 mediante préstamas del banco,

285,178
240,000
/820 481




2018
Frendaca

———— .
Banco Bolivariano C A (1) 285179 B8 127 371,308
Banco Pichincha C A (2) 1,660,087 508010 2.248.105

Banco intemacional SA (3) 2,080,549 0 2,080,549
4025815 675,145 4,700,960

i

Juicio No. 08358-2018-02589 en la Unidad Judicial Florida de trabajo por un monto de
USS30, 544,

El migrcoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus {COVID-18),
que fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre de 2019, como
una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que =& extiende en varios
paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracidn ha motivado que desde ese

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compafia al dedicarse a
la venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores
ha estado operando parciaiments desde el 2 de abril del 2020 Este nivel de operacion
ha generado que las ventas de los meses de enero @ mayo del 2020 sean de
USS5,025 587 que representan el 67% frente al mismo periodo en el 2018,

No es posible aln establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicién financiera y resultados de operacion futuros de ia Compafia, por lo tanto, los
estados financiercs a los que se refieren esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias,

R



