
ERENOSEGURO CÍA. LIDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS: 

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2018 

(Expresadas en dólaros de E.U.A) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
FRENOSEGURO CÍA. LTDA. fue constituida en la cludad de Guayaquil el 3 de junio de: 

154. Su actividad principal consiste en la Importación y comercialización de repuestos. 
automotrices, mantiene la representación de frmas fabricantes o distriuidoras de 

partes, suministros y accesorios; así como también, es proveedora de servicios diversos 
para mantenimiento de vehículos en general, a través de sus estaciones de servicios y 
taleres para toda clase de vehículos. Las operaciones de la Compañía están sometidas. 
al control y viglancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

  

La Compañía cuenta con la Matriz en a ciudad de Guayaqui y 11 sucursales ubicadas 
“en las ciudades de Guayaquil, Quito, Cuenca, Durán. Libertad y Playas. 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido. 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de. 
la Junta General de Socios que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Junta Extraorcinaria de Socios de fecha 17 de abri del 2019. 

  

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales. 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 

Intemacionales de Contablidad (1ASB), de conformidad con la Resolución 
'SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09). 

a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 

histórico está generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
Cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
echa de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 

0 estimado usando otras técnicas de valoración, En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un 
paso que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fiar el precio de dicho. 
Acto o pasivo en la fecha de la medición.



Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está. 
categorizado en los niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos. 
de entrada se describen a continuación: 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición. 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamento, 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo. 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
“convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 
El efecto y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 

Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía más allá. 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden. 
al costo amortizado ulllzando el método de interés efectivo. 
Al final de cada período sobre el que se informa, los valores en Ibros de los deudores. 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una. 
Pérdida por deterioro del valor. 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
dela Compañia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones. 

de crédito normales y no tienen Intereses, Los gastos por Intereses de los préstamos. 
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros. 

e) Inventarios 
Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el menor. El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus 
costos de importación y los gastos de comercialización y distribución. 
El sistema de valoración de inventanos utiizado por la Compañia es el método de costo 
promedio ponderado, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo 
especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirirlos inventarios, y otros 
costos incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 
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aceptadas por entes reguladores locales. Los costos 
menores se cargan a las oparaciones del año, 
Los años de vida útil de estos activos son los siguientes: 

Edificios 20 años 
Maquinarias 10 años 
Otros 3-10 años 

e) Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión corresponden a terrenos que no están siendo usados en 
la operación de la Compañía. Las propiedades de inversión se regisran inicialmente al 
costo. 

)  Dtrosaciivos 
Los otros activos se componen de: ) Activos de operación y 1) Depósitos en garantías. 

Los activos de operación corresponden principalmente a herramientas y equipos 
ublizados en la prestación de servicios. 
Estos activos se reconocerán Inicialmente al costo y únicamente cuando su vida 041 

estimada sea menor a la ida úti tributaria de maquinarias y equipos por su desgaste y 
uso acelerado. Posteriormente, se reconocerá al gasto cuando: ) a causa de su uso 0. 
desgaste deba ser reemplazado por otro de igual o similar naturaleza, o) exista pérdida. 
¿el bien y este lo deba asumir la Compañia, siempre y cuando exisia un informe de la 
pérdida caso contrario deberá ser asumido su costo por el custodio del bien para su 
reemplazo. 

Se controlará el desgaste de estos elementos cuando el custodo deje de laborar para. 
la Compañía. Por lo menos una vez al año los jefes de patio, en conjunto con auditoria 
ntema, efe nacional de agencias y contabiidad coordinarán el inventario fico de estos. 
activos, para determinar el desgaste o percida de las piezas. 

9) Impuesto a las ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar El 
Impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
impuesto a las ganancias comente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponidie del año utiizando la tasa impostiva para sociedades del 25%, sobre la suma 
e coeficientes que constituyen el impuesto mínimo; excepto para sociedades cuyos 

socios se encuentran establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, será máximo hasta un 28%. 

“



El impuesto diferido se reconoce a parti delas diferencias entre los importes en Ibros 
de los activos y pasivos en os estados financieros y sus bases fiscales correspondientes. 
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se. 

reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la 
¡ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas. 

las diferencias temporarías que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se 
mien al importe máximo que, soure la base de la ganancia fiscal actual o estmada 
futura, es probable que se recuperen. 

El valor en iros neto de los activos y pasivos por impuestos diferdos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las. 
ganancias y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 

periodo. El Impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el 
acivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 

esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

h) Arrendamientos 
Un arrendamiento es un contrato, o parte de un contrato, que transmite el derecho a 
usar un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una 
contraprestación, 

  

En la fecha de comienzo de un arrendamiento la Compañía reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. 
La Compañía no reconocerá un activo por derecho de uso ni un pasivo por arrendamiento y por ende, registrará los pagos del arrendamiento como gasto alo largo ¿el plazo, en los siguientes casos: 

+ arrendamientos de corto plazo; es decir, el periodo no cancelable no supera los 12 
meses y no cuentan con opción de compra. 

+ arrendamientos en los que el activo subyacente os de bajo valor; es decir, la Compañia puede beneficiarse del uso del activo subyacente en sí mismo o junto con otros recursos que están fácilmente disponibles para el arrendatario y el activo 
subyacente vo es altamente dependiente  atá altamente interelacionado con 

s. 

Medición inicial 
El Activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye: 1) el monto 
de la medición inicial del pasivo por arrendamiento; 1) los pagos por arrendamiento realizados antes o a parir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos; li) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario: y. lv) una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que ostá ubicado o restaurar el activo subyacente ala condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento. 
El Pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha, 

»



Mesición postenor 
El Activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciación 
acumulada y las pércidas acumuladas por deterioro del valor. Se ajustará por cualquier 
"nueva medición del pasivo por arrendamiento. 

El Paso por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medirá 
incrementando su saldo en bros para refjar el interés sobre el pasivo, reduciendo los 
pagos realizados y evaluando las nuevas mediciones O modificaciones del 
arrendamiento. Los pagos por arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés 

del sistema financiero vigente para tipo de préstamos de capital de trabajo. Actualmente, 
la tasa de interés utlizada porla Compañía es de 8.95%. 

% Obligaciones por beneficios a los empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo: 
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se 

reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 
La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los 
"empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios posi-empleo: 

El estudio actuarial se realza en base a supuestos actuaríles. Las suposiciones 
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales. 
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la infación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento. 

Las hipótesis actuariales uilizadas por Actuaria Consultores Cia. Lida. para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes: 

2019, 2018 
Tasa de descuento 821% 772% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 150% 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua 0 interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de aliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador 0 por el trabajador, el empleador bonifará al trabajador con el 25% del 

equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa 0 empleador 

1D Participación a trabaiadores 
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las ullidades de la 
"empresa as calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utlidad líquida el total de los Ingresos menos el total de los costos. 

y gastos. El derecho asciende al 15% de la utidad liquida, sin ajustes tributarios salvo. 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del 
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derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante. 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 

La Compañia reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la ullidad líquida del ejercicio comente en base a normas legales: por lo tanto, se. 

úrovisionan estos valores al cierre del ejercicio. 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

lO. Reconocimiento de ingrasos por actividades ordinarias. 
La Compañia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha 
sido entregado al ciente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y 
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios. 
inherentes. 

))- Nuevos pronunciamientos contables 
Las normas que entraron en vigor durante los años 2018 y 2019 son las siguientes 

Agicacon cbigaiora 
Noma Jema apar de. 
NIF9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 38 
y sus guias de aplicación 1 de enero 2018 

NIF15 > Publicación de la norma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los ciemes” esta norma reemplazará ala NIC 113 18. 1d0:enero2018 

NuF 16 Publicación de la noma “Arrendamientos” esta 
norma reemplazará la NIC 17 1 de enero 2019 

CINIF 23 Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 
frente a los tratamientos del Impuesto a las  1deenero2019 
Ganancia: 

  

En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su. 
análisis y ha determinado que no exsten impactos en su apicación, excepto por la NIF 
16, en la que la Administración informa que basada en una evaluación de los contratos 
de arrendamientos, se registró el derecho de uso y su correspondiente pasivo al 1 de: 
enero el2019, e como le amorizació devengo e eres, yr Notas 10. ACTIVO 
POR DERECHO DE USO y 15. PASIVO POR ARRENDAMIENTO. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2 se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en bros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los. 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los. 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
¿e riesgos financieros. El programa de administración de nesgos de la Compañia trata. 
'de minmizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos; 
la cual identifica, evalúa y mitga los riesgos financieros. 

a) Riesgo de crédito 
El sesgo de crio es el esgo que una contraparte no cumpla con sus obigaciones 
esioadas en un metrumento nancero O Cont, ognando una pérdida. La 
Compañía está expuasta al riego de crédito por sus acividados operates. 
Pnincpalmente por sus cuentas por cobrar. 

La Compañía mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la 
valuación por parte de la Gerencia de la situación financiera de los clientes, la historia 
de pago de los mismos yla antigúedad de saldos. 

La estimación por deterioro representa el mejor criterio de la Administración respecto de 
la dificultad de recuperación de cobros de cientes, en forma individual. 

La máxima exposición al riesgo creciticio está representada por aproximadamente 
US$231.691 basados en historias de crédito de la Compañía y de los cuales la 

Administración de la Compañía mantiene una estimación de cuentas de dudoso cobro. 
por US$214,383, 
b) Riesgo de liquidez 
Se genera cuando la compañia no puede hacer rent alas extiiicacs u obigaciones 
conterceros, por insuficiencia en lujo de caja 

El enfoque de la Administración para gestionar la Iiguidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
Poe omo de tna anar áridas ect srigarl reputación 
le la 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos 
de flujo de efectivo; por lo general, la Compañía tiene como objetivo contar con los. 
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un 
periodo de 7 días, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen, esto. 

excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecise. 
razonablemente. Ala fecha de emisión de este informe, no se han detectado situaciones 
que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

La Compañía cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a líneas. 
de crécito en entidades financieras en condiciones de mercado aceptables. 

e) Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como; tasas de. 
interós y precios de productos produzcan párdidas económicas debido a la 
desvalorización de actiwos o la valoración de pasivos. El objetivo de la administración 

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro. 
de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 
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La Compañía mantiene una participación y posicionamiento importantes en el segmento 
de distribuidor de repuestos y servicios de mantenimiento para todo tipo de vehiculos 
sen Ecuador 

La Administración considera que las variaciones en los precios de repuestos 
automotces, aditivos, lubricantes, aceltes, lantas, entre otros, así como el costo de la 
mano de obra, tasas de intorés y tasas do cambios, en el futuro previsible, no tendrían 
un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compañía. 
d) Riesgo operacional 
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas 
asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e infraestructura de la Compañi 
y con los factores externos distintos de los lesgos de liquidez, de mercado y de crédito 
¡como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y delas 
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. 

  

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El objetivo 
de la Compañía es administrar el riesgo operacional y de esta manera equilbrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño de la reputación de la Compañía con la 
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la 
iniciativa y la creatividad, 
La responsabilidad básica por el desarrollo yla implementación de controles para tratar 
el riesgo operacional está asignada a la Administración, Esta responsablidad está 
respaldada porel desarrollo de normas de la Compañía para la administración del riesgo 
operacional en las siguientes áreas: 
+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 
+ Requerimientos de concilación y montoreo de transacciones. 
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales 
+ Documentación de controles y procedimientos. 
+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identiicados. 
+ Desarrolo de planes de contingencia 
+ Capacitación y desarrollo profesional 
+ Normas éticas y de negocios. 
+ Mitigación de riesgos, Incluyendo seguros cuando son efectos. 
El cumplmiento de las normas de la Compañía está respaldado por un programa de revisiones periódicas efectuadas por funcionarios de la misma, en función de directrices y requerimientos estratégicos diseñados por la Administración. El monitoreo de 
ejecución y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas está a cargo de la 
Administración de la Compañía. 
8) Administración de riesgo de capital 
El objetivo de la Compañía al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomok 
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beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capital 

La Compañía monttorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta 
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde 
altotalde endeudamiento (Incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes) menos. 
el efectivo. 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo está compuesto de la siguiente manera: 

2019 2018 
Caja 24,214 52468 
Bancos locales 148,763 122102 
Banco del exterior 0 25477 

17077. 200,047 

). CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
dela siguiente manera 

2019 2018 
Clientes (1) 3245283 3080582 
Empleados 49,340 44.444 

Partes relacionadas. 112.539 1,342 
Tarjetas de crédito 63,040, 45322 
Otras cuentas por cobrar. 83,727 163,730 

Estimación de cuentas de dudoso cobro (2) (214,383) (191,088) 
3309848 73124332 

(1), AL21 de dlciembre del 2019 y 2018, la antiguedad de las cuentas por cobrar a cientes es. como sigue: 
zu 2 
1361920 58 1887983 81 

  

SILO 17 828 9 
3704IS 1 28M 
118885 4 25347 3 

— 382 O 28773 O 

(2) AL3 ce actembre del 2019 y 2018, el movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cabro es como sigue: 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 — (200.12) En cla a 

12.160. Salgo al 31 de diciembre cel2018 — (1810887 

  

pe (8000) 
Bajos —_ 2 Sado el 31 de diciembre del 2019. 1214383). 
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7. INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios está compuesto por lo 
queme 

2019, 2018 
Repuestos y mercadería para la venta (1)(2)—— 3.319.513 3.230.321 
¡Suministros y materiales. 44,987 54,570 
Importaciones en tránsito. 380,445 369.994 
Estimación por obsolescencia de inventarios (3) (69,305) (70.401). 

E A 
(1) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, se ha entregado mercadería en calidad de prenda. 

Comerealpara gararizar ceras solgacones Inanceras pincpammente para las caras de 
crédito. ver Notas 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 23. COMPROMISOS Y 

CONTINGENTES, Garantias bancarias. 
(2) AL 21 de diciembre del 2019, se han recasiicado como herramientas y equipos por 

US$92.485, ver Nota 9. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 
AL 31 de diciembre del2018, se han reciasfcado como activos de operación los repuestos. 

que ulizan sus colaboradores para olecer sus sorvcios por US$83,91%, 
DTROS ACTIVOS 

  

y Ver Nota 13. 

(3) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de a estimación por obsolescencia de 
Inventarios es como sigue: 

¡Saldo ul 31 de diciembre del2017 878) 
Estmación del año, (29.497) Beja 37879 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 OO Estimación del año. (18.348) Baja 17.442 
Saldo al 31 de dciembre del 2019 159,308) 

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
AL 31 ae diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos pagados por anticipado está. 
Compuesto de la siguiente manera: 

2019 ze Crédito tributario (1) 195980 155908 
Anticipo a proveedores (2) 199.892 208323 

ass ai 
(1) AL31 de diciembre del 2010 y 2018, corresponde a retenciones de impuesto alas ganancias. 
(2) A121 de deme del 2018 y 2018, coresponde principalmente a antcpos entregados a proveedores de extenor por US$ 71.486 (2010 USSIS3 582) 
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9. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS. NETO 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, maquinarias y 
equipos, neto es el siguiente: 

2019 
Terrenos Edificios — Maquinarias Otos Total 

Y de depreciación z 5% 10% 10% - 33% 

Saldo inicial 400.858 — 226804 3NE2O 342862 1298742 
Adiciones, neto o o 107183 134773 241928 

Reciasifcaciones (1) o o 43483 49002 92a8S 
Ventas, neto o 0 0 502) (502) 

Depreciación 9 «1378 169,159) (85820)  (182:540) 

Saco final 400.956 213.087 408109 440318 tWo8Att 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a reciasifcaciones de herramientas y equipos, 
ver Nota 7 INVENTARIOS 

Tona. Elo Mens Ca Tota 
»h de depreciación 10% 10%-33% 

Saldo Inicia 009.009 240,571 3AA1I 218723 1,473,398 
Adiciones, neto 0 0 73D 144.559 217899 
Reciasifcación (1) — (290,099) 0 0 0 (290.039) 

Depreciación O (19767) (7013) (20820) (104520 
Saldo finas $56 226808 31, 242582 1290702 

(1) 31 ds deserve sl 2018 ls ereres huron eclscados a propecades e Inversión 
vor PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Actualmente, no existen gravámenes sobre las maquinarias y equipos de la Compañía. 
Los terrenos y edificios garantizan los préstamos con instituciones financieras, ver Notas 

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Garantias bancarias. 

10. ACTIVO POR DERECHO DE USO 
AL 31 de diciembre del 2019, el acto por derecho de uso se compone de la siguiente 
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al acivo por derecho de uso por los 
arrendamientos de las agencias ubicadas en urbanización Santa Adriana, Porete, Sur 
Quito, Via a Daule y Playas, de acuerdo con el plazo del periodo no cancelatie, 

(2) AL31 de diciembre del 2019, corresponde al registro neto por implementación de la NUF 18 
="Arencamientos”, ver Nota 21. PATRIMONIO. Implementación NIF 18 “Arrendamientos”. 

+1. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades de inversión e 
siguiente: 

  

Torenos 2019 2018 
Saldo inicial 290,033 o 
Venta (1) (10,000) 0 
Reclasificación (2) —_ > 20083.   

  30, 290,033, 

(1) AL31 de diciembre del 2019, corresponde la venta del trreno ubicado en playas. 
(2) A131 de aciembre del 2018, coresponde alos terrenos reiacados desde propiedades, 

maquinarias y equipos, neto por cuanto no están siendo usados en la operación de 1 
Compañía, ver Nota 9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. NETO 

12. INVERSIÓN EN ACCIONES. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la inversión en acciones incluye lo siguiente: 

participación — 2018 2018 
Electroquil S/A 0.018% 1462 1,482 

1162. 1,152, 
  

13. OTROS ACTIVOS. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otros activos se compone de la siguiente manera: 

2019 2018 
Activos de operación 88263 8351111) 

Depósitos en garantías 72510 72,510 
    

160,773 158121 
(1) AL 31 de ciciembre del 2018, se rectasifcaron de la cuenta inventarios los repuestos y herramientas que ulizan sus colaboradores para ofeoer sus Servicios, ver Nota 7. 

 



14, OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AI31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras se compone. 

de la siguiente manera: 
2019 2018 

Sono — Lame Como 
plazo plezo plazo 

Banco Bolvariano C.A. 
Préstamos con vencimientos hasta 
diciembre del 2020, con una tasa de 
interés de 8.83% anual 223,388 o 2 

  

Banco Pichincha CLA, 
Préstamos con vencimientos hasta 
diciembre del 2020, con una tasa de 
interés del 8.95% anual 1,201,807 0 1,198,744 

Eactor Patria Ecuador 
Pagarés con vencimientos hasta 
febrero del 2020, con una tasa de 

interés del 15% anual 155,000 o 160000 
Banco Internacional S.A, 
Préstamos con vencimientos hasta 
febrero del 2022, con una tasa de 
Interés del 8.95% anual 1,088,712 28,040 — 1,229,358 
Otras instítuciones financieras 1227 o EN 
Sobregiro 156242 0 208322 

2,825,321 28040. 3,028,144 

Las obligaciones están garantizadas con inventarios de la Compañía e inmuebles 
petenecirtes a pats rlacionadas, ver Ncas 7. INVENTARIOS, 9 PROPIEDADES. 
MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Garantlas bancarias. 

15. PASIVO POR ARRENDAMIENTO 
AL 31 de diciembre del 2019, el pasivo por arrendamiento se compone de la siguiente 
manera: 

Corto Lao 
plazo plazo Total 

Pasivo financiero, 414.658 — 988850 — 1.373408 
Interés implict (2) (90,770) — (111,645) (202418) 

323,886. 847,008 1,170,891 (1) 
(1) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde al regisro del valor actual del pasivo por arrendamiento delas agencias ubicadas en ubanización Santa Asriana, Portee, Sur, Quit, 

Mía a Daule y Playas, de acuerdo con el pazo del periodo no cancelabl, 
(2) El movimiento de la provisión del interés ue como sigue: 

  

Interes implicto() (529:85) 
Devengo del año. — QUO 
Saldo al 31 de aciembre del 2019 202418) 

() AL31 de diciembre del 2019, corresponde al registro neto por implementación de la NUF 
18 — “Arendamientos”, ver Nota 21 PATRIMONIO, Implementación NIF. 16 
“Arrendamientos” 
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16, CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo 
está compuesto de la siguiente manera: 

2019 2018 
Proveedores locales: 1579226 1338,140 
Proveedores del exterior 1264705 — 1.029.539 
Obligaciones tributarias 216,554 — 108,398 
Partes relacionadas. 40.153 31272 
Otros acreedores “ 7 2OSOE 80378 

3230,178. 2847,573 
31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo. 

está compuesto de la siguiente manera: 
2019 2018 

Otros (1) 125272 150805. 
125272. 150.05 

(1) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde principalmente a compra de edificios 
“monizados a 10 008. 

Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes. 

Arriendos (1) 
hipotecarias (2) 

  

(1) VerNota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos por arrendamientos. 
(2) AL 31 de iciembre del 2019 y 2018. coresponde a Inmuebles entregados an calidad de 

hiotoca aba. por paña de mobi Ana C. Lido. gua garantzrsrésaros del 
Compañía _con instluciones financieras locales, ver Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantías bancarias 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena. 

17. GASTOS ACUMULADOS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos acumulados están compuestos de la 
siguiente manera: 

o 2019 2m8, 
Participación trabajadores. 45,028 48,721 

Beneficios sociales (1) 164885 1425t1 
¡Seguridad social por pagar 57.591 88288 
Otros (2) — 60m 7 

3005ES IIA 
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18, 

(0) AL31 de cctemre del 2019 y 2018, el movimiento de la provisión de beneficios socials fue. 
como sigue: 

Dícimo — Dácimo Eondonde 
Mecaro Guano tesera Vacio — tal Saldo al 31 iciambre Gel 2017 "22980 42882 7.828 108140 178580 

   Provisión del sño. 158554 99327 5ab108 
Pagos efectuados, (145,670)_(58a, 
Saldo al 31 de iiembre del 2018 "18540 — 61259 — $824 B0780 142511 
Provisión del año 194781 167120 131700       

  

    so 
Pagos efectuados, 558, 
Saldo a 31 de iembre del 2019 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiados al Instiuto Ecuatoriano de Seguridad 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
"empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente ala última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene registrada una provisión por 
jubllación patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente: 

  

blación 
palronal— Desanucio — Tola Saldo al3tde diciembre del 2017 1288294 247,178 1548470 

Provisión del año, 196,544 48525 208080 
(Ganancia) actuarial (331408) (21,768) — (353280) Electo de reducciones y Iqudacones 

oo o 6605 Pagos efectuados 09,041) (49248) (150200 
Saldo al 31de diciembre del 2018. — 996224 "228890 —1,228914 

Provisión del año 149,710 39070 188780 
(Ganancia! pérdida actuarial (15,725) 5282 (10433) Electo de reducciones y liquidaciones 

anticipadas (42182) o zm 
Pagos efectuados 1105284). 142,116) (147.400) 

Saldo al 31de diciembre del 2019 984743. 227,896 1212878



19, Y DE VENTAS 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos y de ventas se componen 
de la siguente manera: 

2019 200, 
Gasto de personal 3,735,008 — 3,646,622 

Arrendamientos. 599229 530,310 
Honorarios profesionales 289,100 388,323 

Depreciaciones 156.222 154,502 
Servicios básicos. 134528 137,308 
Servicio de vigilancia 93252 80485 
Mantenimiento y reparaciones — 85582 73307 
Transporte de carga. B376t 739% 20 5, 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se. 
establece en el 25%. 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación entre la utildad según estados 
nancieros y la ullidad gravable, es como sigue: 

2 aa 
Utilidad antes de participación a trabajadores. impreso las ganando 200000 aio 
Participación a trabajadores. (44,944) (48,721) 
Ingresos exentos. (1.054) o éversión de activos por impuesto ero — (97904) o 
e o docs 2eaz0s  2oazes Mn Uisans gave oa anos ns corra Metz arena rios mirame anterio isos Enpaesto dlendo _ 140902. : 
Impuesto a las ganancias 74,160. 37,349 

AA131 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento del impuesto a las ganancias pagado 
“en exceso es el siguiente: 

2019 208, 
Saldo inicial 155908 123262 
Retenciones en la fuente 155,198 161,510 
Impuesto causado. (115,122) (128,386). 
Saldo final 185980 — 155908 

2
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A 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el activo por impuesto diferido es: 

2019 2018 
Saldo Inicial 81817 o 
Ajuste del año 50499 61517 

Reversión (9.587) 0 
Ajustes de años anteriores 10.954) 9 
Saldo final 91525 81817 

PATRIMONIO: 

Capial social 
El capital social susrto y pagado de la Compañía está compuesto de 12,500,000 

porucipaciones sociales Indwisibles de US$0.04 cada una. 
a) Aumento de capital 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 7 de febrero del 2018, se aprueba. 
“aumentar el capital social de la Compañía en US$200,000, el cual se realizó meciante 
anger de Socios en loco par USSIOL0O y cpmatzación de deuda por 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
dl capital social con la aprobación de los socios. Al 31 de diciembre del 2019, 
legal asciende a US$70,808 (2018. US$83,247). 

Reserva facultativa 
La Ley de Compañías permite constr reservas especiales o de libre disposición, 
mediante la aprobación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los 
objetivos establecidos por la Junta General de Socios. Al 31 de diciembre del 2019, la 
reserva facultativa es de USS28,974 (2018: US$28,395). 

Resultados acumulados 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la. 
siguiente manera: 

2019, 2018 
Reserva de capital (1) 1.339,03 1,339,303 
Adopción NIIF por primera vez (2) (6834197) —— (858415) 
Superávit por revaluación 128700 128,700 
Otros resultados integrales. 187,359 176926 
Ublidades acumuladas. 139.582 181.007 
Impuesto diferido 91,525 81517 

1397252. 71223038 
 



(1) Incuyelos valores delas cuentas Reserva por Revalorzación del Patrimonio y Re-expresión 
Monetaria originadas an la corrección monetaria del patrimonio y de los acts y pasivos 

no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta 
reserva puede serlotl o parcalmente capiaizada. El saldo de esta cuenta no es dapontle 
para el pago oe amgendos en etectvo. 

(2), Según Resolución No. SCICLCPAIFRS G 11.007 emita por la Superiiendencia de 

  

a) Implementación NIF 18 “Arrendamientos” 

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al impacto de implementación de la NIF 18: 
“Arrendamientos” al 1 de enero del 2019 por US$24,782, el mismo que fue aprobado. 
"mediante Acta de Junta de Socios celebrada el 23 de diciembre del 2019, ver Notas 10. 
ACTIVO POR DERECHO DE USO y 15. PASIVO POR ARRENDAMIENTO. 

b)_ Pago de dividendos 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 17 de abri del 2019, se resuelvo 
repartr las ulidades obtenidas del ejercicio 2018 por US$147,223, 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 23 de diciembre del 2019, se 
resuelve repartir las utlidados acumuladas por US$33,784. 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 25 de abril del 2018, se resuelve: 
repartir las ullidades obtenidas del ejercicio 2017 por US$334,034. 

0) Ajustes 

Acto por impuesto diferido (ubllados) () (10.954) 
(10.954) 

() Medante Junta Extraordinara de Socios celetrada el 23 de diciembre del 2019, se resuetve: 
probe! el ajuste realzado en el acto por impuesto dferdo por US$10.954. 

UTILIDAD POR PARTICIPACIÓN BÁSICA 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la utlidad por participación básica por cada 
partcipación común ha sido determinada de la siguiente manera: 

ue 2018 
Ubica atribuible 180,524 208,740 
Número de participaciones en circulación 12.500.000 12.500,00 Utidad básica y divida por participación 00 0.02



25. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Contratos por arrendamientos 
La Compañía mantiene contratos por arrendamientos con Inmobillaria Analía C, Ltda. 
porlas siguientes agencias: 

Agencia Libertad, Agencia Durán, Agencia Sur, Agencia Vía Daule, Agencia Poreto, 
Agencia Tanca Marengo y Agencia Matriz 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene gastos por arrendamientos que 
ascienden a US$434,6%4 (2018: US$417.179). 

Cartas de crédito por imporación 
AL3! de combo del 2019 y 2018, la Compara marlene caras de rtcto por 
Importación con las siguientes Insituciones financieras: 

2019 2018 EPM nora E .. .0. 
EAU ta 
2. 8 ul 
Garantias bancarias 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, para cumplimiento de las obligaciones financieras. 
descrtas en la Nota 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS. se han constuido prendas “omerciles, Industriales e ipotecas cons siguentes intluciones Ínancieras. 

2019 
Prenda — Prendaria 

  

lnstitución financiera. Hogiecara Industrial inventarios Total 
Banco Bolivariano C-A. (1) 285,178 360.971 346,149 
Banco Pichincha C.A. (2) 1,240,000 0 O 1,240,000 
Banco Internacional S.A. (3)(4) 1,829,481 68,375 -_0 1917,856. 

—3354.659 06978 01 looos 
(1) AL 31 de diclemare del 2019 y 2018, corresponde a hipoteca abierta a favor del Banco. 

Bolvariano C.A. que comprende la sucursal de Porte yla Novena, solar 5, manzana 444, 
la cual pertenece a una parte relaconaca, ver Nota 18. CUENTAS POR PAGAR 

(2) Al 31 de diclemare del 2019 y 2018, corresponde a hipoteca abierta a favor del Banco 
Pichincha C.A.. que comprendo los tes 1,2 y 3 de la Mz, 16sactor Lotización Santa Adriana 
Ubicada en la Av Juan Tanca Marengo, este Inmueble pertenece a una parte relacionada. 

(8) AL 31 de diiemore del 2019 y 2018, coresponde a hipoteca abierta a favor del Banco 
Interacional S.A. que comprende las sucursales ubicadas en el centro, va Dase y Durán. 
estos dos Úlimos inmuetles pertenecen a una parte relacionada. 

w   Cormapenóe a pensa trun sobr venus de Freoseguro Cia. Lia. que ur 
adquiridos en el año 2019 mediante préstamos del banco. .



Julclo No, 09359-2018-02599 en la Unidad Jucicial Florida de trabajo por un monto de. 
US$90,944, 

  

ha estado operando parcialmente desde el 2 de abril del 2020. Este nivel de operación 
ha generado que las ventas de los meses de enero a mayo del 2020 sean de 
US$5,025,567 que representan el 67% frente al mismo periodo en el 2019. 

No es posible aún establecer los efectos y consecuencias de estas medicas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto los 
estados financieros a los que se refieren esta nota deben ser leídos tomando en cuenta 
estas circunstancias, 

>


