ERENOSEGURO CIA LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DACIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de EUA )
Hotas 2018 207
ACTIVOS
Efectivo 5 200.047 261,330
Cuentas por cobrar <] 3,124,332 2.845.702
Invantanos T 3,584 484 3430 820
Gaslos pagados por anticipado ] 366,051 407 257
Activos disponibles para la venta 16,000 1]
Total activo comiente T.320814 8 853 608
Propiedades, maguinanas y equipos. neto ] 1,208,742 1,473,385
Propiedades de imersitn 10 280,033 ]
Inversidn &n acciones 11 1,152 1,152
Activos mlangibles 13.801 0
Otros activos 12 158,121 72,810
Impuesto diferda 17 81.517 1]
Tatal activos 8,140,280 8,500,866
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obsgaciones financiaras 13 3,028,144 2,762,188
Cuentas por pagar 14 2.647 573 2173184
Gastos acumuiados 15 287424 440965
Total pasivo comriente 5043141 376,337
DObligaciones financieras 13 0 66,667
Obligaciones por beneficios a los empleados 18 1,223,814 1,545.470
Cuentaz por pagar 14 150,805 173817
PATRIMONIO
Capaial soCial 18 500,000 300,000
Resarva legal 18 63,247 45,545
Reserva facultativa 18 35,335 53037
Resultados acumulados 18 1223038 938903
Total patrimania 1.822.620 1,338,578
Total pasivos y patrimonio 8,140,280 8 500,864

Las notas 1 - 21 sdjuntas son parts integrants de [os




FRENOSEGURD CIA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de E.UA)
2018 2017
Ventas netes 17.TBE.T2T 17,710,823
Costo de ventas {11.408,315)  (11,238,535)
Lilidad bruta 6,381,412 8.472.288
Gaslos administrativos y de ventas {5.613.074) (5.480.567)
Utidad operacional 768,338 §72.72%
Gastos inanceeros (466.478) (426 674)
Otros ingresos (egresos), neto 22,948 (3,943
Utibdad antes de parlicpacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias 324 810 542 104
Participacién a trabajadores 17 (48.721) (B1.318)
Impuesto a las ganancias 17 (B7,348) (126, 754)
Utisdad nela del ejercicio 208,740 334 034
2018 217
Utilidad neta del ejercicio 208,740 334 034
Qo resultpdo mfegral
Muevas mediciones de obligacicnes por
beneficics defimdos 18 409,330 {103.528)
Resyltadc integral del afio 618,078 230,508
Utilidad por participacién basica 19 0.02 0.04

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los astados




DICIEMBRE 37, 3018 Y 3017
[Eroretads on ddanes de £ LA
Pl e, i ikl
Qs Total
Captal  Heserva  Besatvs  fupscvl po ﬂ‘ Basera  peisladcs  Shdedes  celedlasos
sl eoal Boullhe  ealecde peewa e decanls  DEREE  Epeulls BT Tele
Salicg @ doembie 39, 2008 A0000C sSS48 A OET THA.F00  (ASEA1A] 1333303 [138A08) 180 143 B34 H45 1284407
TH“‘“ 2. 1
(I3 Am (125358 (106358)
el S (100,528 loasae, (1axsae)
LNl rest d sperom

= e L T
Balos o diciermden 312007 300000 A6S44 63007

B2, PN SRA15) 1333303 (22400 M7 508 880 1308 535




ESTADROS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de EUA )
018 a7
= o L AL A ] = =l L L
Resultado integral del afc 618,079 230,508
Ajustes para reconciliar & resultado integral del afo con el efectivo
neto provisto (utiizado) en actividades de operacion
Depreciacabn 104 520 161,312
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 118,070 208.070
Otro resuitado ntegral {409,339) 103,528
Estimacion de cuentas de dudoso cobro i 10,908
Estimacidn ge obsclescancia 29,487 23,364
Obligaciones por beneficios a los empleados 248,059 200 048
Cambios neos en SCVOS ¥ DISIVOE
Cuentas por cobrar (297,751) (126,041)
inventanos {257.971) (481,093)
Gastos pagados por anticipado y otros {131,463) 145,087
Cuentas por pagar y olros 170,528 {1,126.871)
Efective neto provisto (ufiizado) en actividades de operscién 191,361 {650, 354)
ELUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adquisscibn de propeedades, Maquinanas y equipos, neto (217 899) (113,255)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn (217,899) {113.255)
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION.
Obligaciones financieras 186,289 995,067
Aumento de capital 100,000 0
Pago de divgendos __ (334 034) 126,358
Efectiva neto (utilizado) provisto en actividades de financiacidn {34 745) 868,709
(Disminucitn) aumento neta en efectivo (&1, 283) 105,100
Efectivo al comienzo del afio 251,330 158,230
Efectivo al final del afio 200,047 261,330

Las notas 1 - 21 adjuntas son pare integranie de ios estados
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FRENQSEGURO ClA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
1. 201 I

(Expresadas an délares de EUA )

1. ACTIVIDAD ECONQMICA
peracion

FRENOSEGURO ClA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, o 3 de junio
de 1054 Su activided principal consiste en la importacidn y comerciaizacién de
repuasics automolrices, manbens |a representacidon de femas fabricanies o
distribuidoras de paries. sUMINSTos ¥ SCCesONos, asi como también, es proveedora
de servicios diversos pars mantenimienio de vehiculos en general, a través de sus
estaciones de senicios y laferes para loda clase de vehiculos. Las operadiones de la
Compafiia estdn sometidas al control y wigilancia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros

La Compafila cusnta con la Matnz en la ciudad de Guayaquil ¥ 11 sucursales ublcadas
en las ciudades de Guayaquil, Quito, Cuenca, Durdn, Libertad y Playas

Aprobacidn de estados financiarcs

Los estedos financleros por o afo lerminado & 31 de dicembre dal 2018, han sido
emitidos con la autcrizacion de la Administracién y luego puestcs en consideracidn de
la Junta General de Socios que se realizari dentro del plazo de ley, para su

modificacién yfo aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 da dicembre ded
2017 fueron aprobadoa por fa Junta Ordinaria de Socios de fecha 25 de abril del 2018,

Los estados financieros s& han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
da Iinformacién Financlera (MIIF Completas) emitidas por & Consejo dé Mormas
IMernacionales de Contablidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
&5C.DS.G.00.008 emitlda por la Supsrintendencia de Compafias, Valores y Segurms
{publicado en el R.O. B4 dal 23.X11.08).

a) Bases de slaborpcion

Los estados financeeros han sido preparados en base el costo historico, El costo

histdrico esta generalmente basado en &l valor razonable de la contraprestacion dada
& cambio de bienes y #eniGios,

El valor razonable es el precie que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una ransaccion crdenada entre participantes de mercado & la
fecha d& meadicidn, independisntements de g dicho precio es directamente observabls
o estimado usando olras ecmicas de valoracidn. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuénta las caracteristicas de un activo o



un pasivo que los participantes de mercado lendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medician.

Adicionaimente, para propositos de informacidn financiera, el valor razonable esté
categonzado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son abservables y la imporancia de los datos de
enirada para la medicion del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los dalos
de entrada se describén a continuacion

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos iénticos a los que la Compantla puede acceder an
la fecha de la madicidn

+  Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables pera los activos o pasivos, directa o indirectaments.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para ol active
O pEEND,

b) Instrumentos financiercs

Un instrumento financiéro &s cuaiguier contrato que dé lugar 8 un aclivo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiera o 8 un instrumanto de palrimonio en ofra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaia sa
conviena en una pane de las cliusulas contractuales del mstrumenio.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de |a
Compafila, Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compafia incluys an esta cuenta caja ¥ bancos,

La mayoria do las venlas 58 realklan con condiciones de crédito normales, v 1os valores
de |los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito s amplia mas ala
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado ulilizando & méloda de interés efectiva.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en ibros de los deudores
comerciales se révissn para detlerminar sl existe alguna evidencia objeln/a de gué no
vayan a ser recupaérables Si es asi se réconoce inmediataments en resultados una
pérdida por detenoro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros dea la Compafia. Los acreedores comerciakes son obligaconés basadas en
condicionas de crédito normales y no tienen interesas. Los gasios por inféresas da los
préstamos bancarios se reconocen sobre |a base del mélodo del mterés efective y se
incluyen en los gastos financieros

c) |oveniangs
Los inventarios astén valuados al costo o al valor neto de realizacidn, e menor El valor

neto de realizacion es of precio de venta en el curso normal del negocio, menocs sus
coslos de importacién y los gastos de comercializacion y distribucion



El sistema de valoracidn de inventarios utiizado por la Compadiia as ef mélodo de
cosio promedo ponderado. exceplo por (33 iImporiacionss & ransio que &8 llevan al
costo especifico, e inciuye todos los costos incurnidos para adquinr los inventanios, y
otros costos incurmdos para levar el inventario a su localizacion y condicion actual.

La Compafila constituye una estmacidn por obsolescencia para cubnr pérdsdas
estimadas de inventarics obsoletos o no aplos para su utilizacidn o comercializacion,
la cual se registra con cango a los resultados del periodo.

d) Propigdades magunanas y equipos

Las propsedades. magquinarias y equipos sé presenian a su valor razonable La
depraciacidn de los sctivos se regisira an los resultados del aflo, utiizando tasss de
depréciatidn basadas en la vida ulil estimada de Ios benes, establecida para cada
componente de propledades, maguinanas y equipos, las cuales comesponden a las
aceptadas por entes reguiadores locales. Los costos de mantenimiento y réparacion
MEnores 5@ cargan a las operaciones del afo.

Los afos de vida Gtil de estos activos, son los siguentes

Edificlos 20 afos
Maguinanas 10 afios
Otros 3-10 aflos

¢} Propisdades de inversion

Las propiedades de nversién comesponden 3 lemenos que no estin siendo usados en
In operacidn da la Compafia, Les propiadades de inversidn ge registran inicialmants
al costo

fi Impuesic a lgs ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa & impuesto comente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esté basade en la ganancia fiscal del afio El cargo por
impuesto a las ganancias coments serd ol mayor de enfre el calcuio sobre la renta
imponibie del afio utilizando la tasa impasitiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de cosficientes que constituyen o iImpuesto mimo, excepto para sociedades cuyos
s0Cios 82 encuentran esiablecidos en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicion, serd méaxmo hasta un 28%

El impuesto difendo 38 reconocs @ partir de las dferencias entre los impories an ibros
de los aclivos y pasivos en los eslados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como dilerencias temporarias). Los pasivos por
impusstos diferidos e reconocen para fodas las diferencias lamporanias que s§ espene
que incrémenten la ganancia fiscal en o futura Los activos por impuestos difendos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque reduzcan |a
ganancia fiscal en e futuro, y cusigquier pérdida o crédito fiscal no utifizado, Los activos
pof impuestos diferidos sa miden al imparte maximo que, sobre |a base de la ganancia
fiscal actual o estimada fulura, &8 probable gue 58 rECUperen.

El valor en lbros nelo de los aclvos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada facha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cuaiquer ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El iImpuestc diferido se calcula segun las lasas impositivas que se espera
aplicar 8 la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos &n o8 que Se espera reslizar e
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activo por impuestos diferidos o cancelar & pasivo por impuestos diferidos, sobre a
base de las tasas imposilivas que hayan sido aprobadas o cuya proceso de aprobacidn
#sid practicaments terminado al final del penodo sobre &l que se informa,

El pasavo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos penodos de serwcio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
raconocen durants ios parindos de sanicio de os empleados.

La NIC 18 especica la contabiidad & informacén a revelar de los benaficios a los
empleados por parte de los empleadoras. Los pasivos por los baneficios post-emplea:
jubllacidn patronal y desahucio. son regstrados en los resultados, en base af
cormespondients estudio actuanal determinads pof un profesional independisnts.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuanales Las suposiciones
aclugnales conslituyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinardn
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones sctuariales
soran compafibdes entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existenies entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento

Las hipitesis actuariales ulilizadas por Actuaria Consultores Cia Lida para
determinar la provisibn presentada en e informe son las siguientes:

2018 <017
Tasa de descusnto T.72% T57%
Tasa de noremento salarial 1.50% 1.50%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, Imrﬂpﬂuruqmpnrwhu
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma coninua o iNtesmumipida, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les
cofmesponds &n U condicidn de afliados al Institulo Ecuatoriano de Segundad Social,
En los casos de ferminacidn de la refacion laboral por desahucio solicitado por &
empieador 0 por el rabajador, @ emplaador bonificard al rabajador oon ol 25% del
equivalents & la ulfima remunéracidn mensual por cada uno de los aflos de senvicios

presiados a la misma empresa o empleador.
h) Parcipacion 8 irpbaadones

El derecho de los trabajadores al repario de la participacién en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en & ejercicio econdmico.
debiendo entender por utiidad liquida el total de los ingresos menos &l fotal de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en proporcion al liempo de
sarvicio presfado en la empresa duranta &l ejerciclo econdmico. 10% [dos terceras
partes del derecho) serd destinadc a 1odos los Irabajadores, y ol 5% (una tercera parte)
restanie serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas famikares.

La Compadila reconoce un gasto y un pasivo por paricipacion a trabajagores del 15%
da la viiidad ligurda del ejercicio comenta en base & normas legales; por [o fanto, 58
provisionan astos valores al cierre del gjarcicio

El reconocimienio, madicidn y preseniacidn de este beneficio a los rebajadores, son
ratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18
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La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando ol inventano ha
sido entregado al clhente. Las venlas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos. cuando se ha entregade ef Dien y transferido ks derechos y beneficios
mherentes.

i) Nuevos pronungiamigntos contables

Al 31 de diciembre del 2017, s han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones
a las normas existentes Estas normas son de aphicacon cbligatona en la preparacion
de los estados financieros da la Compafila a parir de las fechas indicadas a
continuacidn:

Aplicacion obhgatona
HNorma Tema 8 partir dg.
NIIF @ Coresponde & la revision final de la NIIF 8, que

reamplaza ias publicadas anteriormante y a la NIC 39
¥ sus guias de aplicacidn 1 de enero 2018
MIIF 15 Publicacidn de& la norma “Recanocimients de los

ingresos procedentes de o8 contralos con los

chentas®, esta norma reemplazard & la NIC 11 v 18 1 de enaro 2018
MIF 16 Publicacidn d& la nofma “Armendamisnios” esia
norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019

En relacién con la MIIF 18 fa Admmistracion informa que basada en una avaluacion
genaral g8 esperan impacios an b apiicacidn de fa mencionada normna debido &

. Reconocimianto de nuevos aclivos y pasivos, asi como las diferencias en el
mmummy-nummulmw
arrendamisnios.

En la aplicacidn de las politicas de la Compafia, gue son descritas on I Mota 2 se
requisre que la Administracidn hage juicios, estimaciones y supuastos del valor an
lipros de o8 aclives ¥ pasivos. Las eshmaciones y supuestds asodados eslan basados
&n [a exparnénca de costo histdnoo y atros factores que saan considerados relovantes.
Los resultados actuales pueden difenr de dichas estmaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante &l curso normal de las operacones, & Compafia estd expuesta & una
variadad de riesgos financiercs, El programa de administracidn de rimsgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciaies electos adversos an &l cesempefio financier
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a su cargo la
administracién de riesgos: la cual identifica. evalla y mitiga los riesgos financieros
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a) Rieago de cridilo

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
esfipuladas en un nstrumento financiers o contrato, originando una pérdida. La
Compafila estd expuesta al riesgo de crédito por sus aclividades operativas,
principaimenis por sus cuentas por cobrar,

La Compafiia mantianeé provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion par parie de la Gerencia de la situacién financiera de los clientes, la histona
de pago dal mismo y ks antighedad de saldos,

La estimacién por deterions, representa ol mejor critenio de la Administracion respacio
de |a dificultad de recuperacidn de cobros de clentas, en forma individual

La maxima exposicion al riesgo crediticio estd representada por aproximadameante
US5201,659 basados en historias de crédio de la Compafia y de los cuales la
Administracitn de la Compafiia mantiane una astimacidén por LIS$181, 088,

b) Riesgo de hiquidez

S5a gonera cuando la compafia no pueda hacer fronte & las exigibiidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el lujo de caja.

El enfoque de la Administracién para gestionar |a liquidez s contar con |08 recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normakes como de lensidn, &in incurmr en pérdidas inaceplables o amiesgar la
reputacidn de la Compafila

La Administraciin dispone de informacidn gue ke permite monilonear los requenmienios
de fiujo de efectivo; por lo general, la Compafiia tiene como objetive contar con los
recursos NECEsanos pars solventar ios gasios operacionales esperados durants un
periodo de 7 dias, mcluyendo o pago de cbligaciones financieras cuande vencen, esto
excluya el posible impacio de circunsiancias sxiremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe, no se han deteclado
ihmuunauﬂaﬂudahmmmmmwmuJﬁHWmm

La Compadia cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a fineas
de crédito en entidades financieras on condiciones de mercado aceplables.

c) Rimsgo da mercado

Es la posibindad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de producios produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacidn da activos o la valoracian de pasivos. El objetive de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar |33 exposiciones & asie nesgo dentro
de paramelrcs raronables y al mismao tempo optemizar la rentabiddad.

La Compafiia manbene una parficipacidn y posicionamiento importantes en el
segmento de distribuidor dé repuestos v sarvicios de mantenimiento para iodo lipo da
vehiculos en Ecuador

automotrices, aditivos, lubricantes, aceites, llantas, entre otros, asl como ef costo de la
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mang dé obra, tasas de nterés y tasas de cambios, en &l futuro previsible, no tendrian
un efecto importante en kos flujos de caja y ulilidades proyectadas por la Compadia.

d) Riesgo operacicnal

Es ol riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos. el personal, la iecnologia e infreestructura de la
Compafiia, y con los factones externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aqueilos riesgos gue se originan de requerimientos legales y
reguiatonios y de las normas generaimenta aceptadas de comportamiento corporativo,

Los riesgos operacionales surgen de todas las opersciones de la Compafiia El
objetivo de la Compafis es adminisirar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras y & daflo de la reputacion de la Compafiia con
In efectividad general de costos. y de limitar procedimientos de contral que restrinjan
is iniciativa y la creatividad

La responaabilidad basica por el desarroilo y la implementacion de controles para tratar
ol riesgo operacional esta asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrolio de normas de la Compafila para 2 administracidn del
résg0 operacional én las siguentes areas

* Requenmientos de adecuada segregacion de funciones.

+« Requenmeentos de conciliacidn y monidoreo de transacciones.

= Cumplimsento deé requermientos reguistonos y otras requenmientos legnies,

* Documentacion de controles y procedimienios.

» Requerimienios de evaluacion periddica del resgo operacional enfremado, y la
idonedad de los confroles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

= Desarrolio de planas de contingeancia

« Capacitacion y desarrofio profesional,

= MNormas élicas y de negocios

» Miligacién de nesgos, iIncluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de kas normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de
revisiones peribdicas efectuadas por funcionarios de la misma, en funcidn de
directrices y requerimientos estratégicos disefiados por la Administracidn. El monfiores
de ejecucion y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas, esté a cargo
de la Administracidn de la Compafia

e} Adminisiracion de riesgo da capital

El objetivo de la Compafia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
conlinuar como empresa en marcha con e propdsito de generar relomos a SUS SOCIOE,

beneficios a otros grupos da intarés y mantenar una estructura de capital 4plima para
reducir el costo del capdtal
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La Compafiia mondorea su capial sobre 2 base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre &l patrimonio. La deuda nata
corresponde al fotal de endeyudamianto (incluyendo ios préstamos comentes y no

comentes) menos 2l efectivo
. EFECTIVOD
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo estd compuesto da la sigulenta manera:
2018 a7
Caja 52,468 44 204
Bancos iocales 122,102 128,108
Banco del exterior 25477 017

200,047 1,330

. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciernbre del 2018 ¥ 2017, & saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la sigulente manera
2018 2017

Clientes 3,080,582 2,835 832
Empieados 44 444 72,445

Partes relacionadas 1,342 1,345

Tarjetas de créadito 45,322 28,711

Otras cuentas por cobrar 163,730 106 496
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) |1a1,g1 (200,127}

3,124,332 2,845,702

(1} Al X1 oe diciembre dil 2078 y 2017, el movimianio de la estimacién de cusnias de dudoso

Cobro 88 COMG Rigus:

Saldo al 31 de diciembre del 20168 {254,810)
Estirmacadn dal ano (10,208)
Bajas 65,400
Saldo al 31 da diciembre del 2017 (200,127}
Estrracion del aho [3,121)

Bajas 12,180
Saido al 31 de dicembre del 2018 {(191.088)

- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saido de inventarios estd compuesto per lo
siguiente.

2018 2017
Repuestos y mercaderia para la venta (1)(2) 3,230,321 3,085 798
i 54

w y matenabes g 50414
Importaciones en transito 369,904 402,183
Estimacion de inventarios (3) {70,401} (78.783)

~2E0NE08 _2SOCS
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1) Sa ha entregado mercaderia en caiided de prenda comefcial para garantzar
iluﬂpﬂ&mﬁwﬂnpﬂmpﬂwtmhﬂhﬂ#hﬁ
y 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias
bancanas

{2) Al 31 de diciembre del 2018, 5& han reclasficado como activos de Oparacion a o8 repuastos
y herramientas que utiizan sus colsboradores para ofrecer Sus senvicios, ver Note 12

{3} Al 31 de diciermbre del 2018 y 2017, & movimienio de i3 esbmacion por obsolscencia de
inventaros &9 como sigue

Saldo & 31 de dciembre del 2018 {55, 388

Estimaciédn del afa

Sakdo al 31 da diciembee del 2017 (T8, 783)

Estimacian dei afo (20, 487)

Bajs -

Saldo al 31 de dicembre del 2018 {70,401}
GASTOS PAGADROS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, &l saldo de los gastos pagados por anticipado esta
compuisio de la siguenie manara

2218 2017
Crédito tributanao (1) 155,806 123,281
Anticipo a proveadores (2) 208,323 261240
Otros e 22758

386,051 4EIT 25T

(1} Al 31 de diciembre dal 2018, corresponde & crédito ribytano por refenciones de impuesio
ala renta

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, coresponde principaimente 3 anticipos entegados 3
provesdones del exienior
- EROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 &l movimiants de propiedades, magquinaras y
aquipos, neto &3 el siguients

2018
Tarrancs E:HIE&E Magquinarias Otrcs Toeal

% de depreciaciin . 10% 10% - 33%

Saldo niclal H0p BEE 240 571 314 413 218,723 1,473,385
Adiciones, neto o 0 73340 144 558 217,888
Reclasificasion (1) (280,032) 1] o 0 (280050
Depreciacion 0__ (13.767) {70,133} (20620)  (104,520)
Saldo final 406855 226 804 317,620 342682 1206742

(1) A3 oe disembre del 2018, los terrencs fueron reclasficados a propiedades de inverssdn,
ver Nota 10. PROPIEDADES DE INVERSION.
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10.

11,

12

27

Iprengs [Eoifcics  Maguinariae Qtros Total
% de depraciacion - 5% 10% 10% - 3%
Saldo micial #9068 250204 326,674 232087 1521482
Adiciones, neto 0 0 69,657 58,020 127 g8e
Ajustes 0 (4.860) (5,800} {3,760) (14,430
Degreciacidn g (13,787 (78.018) (88.527) (181312
Salda final 605,688 240571 314,413 218,723 1473305

Actuaiments, no exsten gravamenss sobre a8 maguinarias vy equipos de la Compafila.
Los terrenos y edificios garartizan los préstamos con instifuciones financiaras, ver

MNotss 13 OBLICACIONES FINANCIERAS y 200 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Garantias bancarias

EROPIECADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, &l saldo de las propledades de Inversidn se compone de
la mguisnte manera:

Terrenas (1) 290,033
2008

(1) Al31 dediciembre del 2018 cormmaponde a los temenos reclasficados desde propeedaces,
Magunanas y Squipos, nelo por cuanio no estdn siendo usado en |2 operacian de la
Compaia, ver Nota 8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

INVERSIGN EN ACCIONES

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la inversién en acciones incluye lo siguients

paricipacion <018 17
Electrogull S.A 2.018% 1,152 11
1,152 1,152
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de olros aclivos se compone de ia
siguiants manearg
y 2018 2017

Activos de operacidn (1) 83611 0
Depdstos en garantias _ 1810 72,510

156,121 72510

mHmum-m:mu.mmﬂaﬂmuuMnmmmr
hemamientas que ulizan sus colsborsdores parg offecer sus senvicios, ver Mota 7,
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13. QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, o saldo de las obligaciones financieras se
compone de la siguients manera:

2018
Porgibn Borcidn
gomeante  |afgo pIATo Total
Banco Bobyariang CA,
Prastamos con fecha dé vencimlento hasta

diciembre dal 2019, cOn una tasa os inenés desde
el 7.5% hasta B 63% anual 231,212 o 3 n2

Bancg Pichincha C.A

Préstamos con fecha de wvencemiento hasta

diciambre dal 2019, con una insa de intands del

B.55% anual 1,188,744 (¥ 1,198,744

Esactor Pairia Ecyador
Pagarés con fecha de vencimignto hesta marzo
del 20108, con una tasa de interés del 15% anual 160,000 0 160,000

Banco Intgmacionst §.A4
Préslamos con facha de wvencmienio hasts
diciembre del 2019, con une tasa de interés dal

B 85% anual 1,229,356 0 1,220,356

Oiras instituciones financierss 510 ] 510

Sobregino bancario 208 322 0 208322
s;ﬁlhi 1] 3,028 144

Banco Bolvarano C A

Préstamo con fecha de vencimiento hasta agosto

dal 2018, con una i35a de intenés del T 5% anual 431,064 T 28T, TN
Banco Pichincha C A,

Préstamos con fecha de vencimesnio hasia
diciembre ded 2018, con una tase de interds del

8.95% anual 1215711 i ] 121511
Enclor Paing Ecundor

Pagaré con fecha de vencimienio an enerc del

2018, con unn taga de interds del 15% anual 62,002 a 62,962
Bapco Intefnacional §.A.

Préstamos con fecha de vencimientio hasta
diclembee del 2018, con una lasse de inlerds dal

B.85% anual 918,857 [i] 918 857
Otras instituciones financieras 2084 0 2 a4
Sobregiro bancario 341,530

- 3415% 0
2762188 _ 66667 _ 2826855
Las obligaciones estin garantizadas con inventarios de la Compafiia & inmuebles

perienecientes a partes relacionadas, ver Notas 7. INVENTARIOS y 20.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garartias bancarias.
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14. CUENTAS POR PAGAR

15

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, e saldo de las cuentas por pagar én el corto plazo
estd compuesio de la sigulente manera:

2018 017
Prowveedores locales 1,338,142 1,182 450
Proveedoras del exterior 1.025,536 704,159
Obiligaciones tributarias 168,328 163,571
Parles relacionadas 31.272 113,625
Oiros acreadores BO27TS 8,369

2 ﬁ-ﬂ" &73 2173184

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol saldo de [as cuentas por pagar en & largo plazo
osté compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Otros (1) 1506805 173817

150, BL'IE 173,917

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde principaiments 8 compra de edificios
amortrados a 10 afos.

Durante los afios 2018 y 2017, las ransacciones con paries relacionadas fueron las

2018 2017

Arriendos (1) 417,179 364,720
Garantias hipotecarias () 3450887 1028883
Otros 131,768 120,168
Honorarios 238,418 275,168

{1) Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contratos por arrendamientos.

(2] Corresponde & inmusbles entregados en calided de hipoteca ablera, por parte de
inmobillaria Analla C. Lida | pars garaniizar préstemos de la Compatis con insbilucones
financieras locales, ver Mota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias
bancarias,

Las transacciones anies descritas fueron efsctuadas en tarminocs y condiciones
equiparables & las realizadas con lercerps, de acuerdo con ol principo de plena
competencia,

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados estdn compuestos de la
siguienis Maners:

2018 2017
Participaciin Irabajadores 48,721 81,316
Beneficios sociales (1) 142 511 178,589
Segunidad social por pagar 68,206 68,064
Otros (2) 7808 112.996

267 424 ﬂ.ﬂ
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17.

{1} El meonvimeanio de la proviskdn de beneficios sociales fue como sigus

Pimeg

emen GuBde  Meene  Vagacionss I#l
Saldo al 11 de diciembere del 2014 315 35 100 T.538 S E12 17T
Provtion del aho 1064858  B53T0 93,407 84372 437707
Pagos efecluados LITT 7400 (7784 B 7
Saido al 31 de dicemibre del 2017 11 6g ag B53 T 105940 170,588
Provisidn del afo 188 854 00,434 164, 483 B8 32T 548,898
Pagos efectuados (204583) (BBOZT) (166 287) “‘é!g (584
Saico ol 31 0w Ghciembre gl 2018 TA640 612859 5824 : 142511

(23 Al 31 de dciembre del 2018 incluye Spedacsones de haberes por USST 008 (2017
LIES112 547) y susldos por pager por USED (2017 USH454),

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los irabajadores que por veinte
aflos o mas hubleran prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpada,
tendrin derscho a ser jubilados por &us emplaadores sin perjuicio de la jubilacitn que
hlcmmmmmﬂﬂmimm Segurided

De acusrdo con disposiciones del Codigo del Trabago, en los casos de terminacion de
la relacitn laboral por desahucio scficitado por el ampleador o por el trabajador o
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracidn
mﬂwmmmmmummnhmm-mwu
empleador,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafla tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y desahucio susténtada en un estudio actuanal preparado por un
profesional independiente, el movimienta de las provisiones es el siguiente:

patronal Desahucig Total

Saldo al 31de diciembre del 2016 1,038,824 230,473 1,270,287
Provision dei afto 160,837 38,108 200,046
Pérdida actuarial 136,851 T42 137 683
Efecto de reducciongs y iguidacionos

anticipacas {34,165 0 (34,165)
Pagos efectuados ____{525% {23,148) (28.401)
Saldo al 31de diciembre del 2017 1,298 264 247178 1,545.470
Provision del afto 155 544 49,525 248,069
(Ganancia) actuarial (331.498) {21,768) (353,264)
Efecto de reducciones y liguidaciones

anbcipadas (56.078) o (58,075
Pagos efectuados (109.041) (48 245) (158 288)
Saildo al 31de diciembre del 2018 §98.224 225,690 1 14
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece an of 25% (2017; 22%.)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliagién antre la utilidad segin estados
financieros y la utihdad gravable, es como sigue.

018 2017
Utiligad antes de parlicipacidn a trabajadores
& impuesio a las ganancies 324 B10 542 104
Paricipacidn o rabajadores {48,721) (B81.316)
Deducciones especiales (75, BG04) 0
Gastos no deducibles 288,284 115,387
Ltidad gravable 488 450 &§76,1585
Impuesio a las ganancias 121,615 128,754
Anticipo minimo detésminado 128,866 121,883
Impuesto diferido (61,517) 1]

67,340 121,893

Al 31 de dicembre dal 2018 y 2017, & movmiento del impuesto a las ganancias
pagado en exceso s el siguante

4018 217
Saldo rucial 123,262 BG, 185
Retenciones en la fuente 181,510 160,851
Impuesto causado {128 888) (126,754)
Saldo final 155, 608 123.062

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerde con &l método del pasivo basado en el estado
de situacién financiera, ¢ aclivo por mpuesto diferido es:

Saldo recial 0
Ajuste del sfio 81,517
Saldo firal 61,517
PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafies estd compuasio de 12 500 000

a8} Aumento de capilal

Mediante Junta Extraordinana de Socios celebradas e 7 de febrero del 2018, se
aprueba aumeniar ol capital social de [a Compafila en US$200,000, e cual se realizd
medianta aportaciones de Socios en efective por US$100,000 y capitalizacion de
deuda por L'S$100,000.

Beserva laga

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utiidad anual se asigne
como resenva hasia que ésia como minmo alcance e 20% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse &
sumentar ¢l capital social con la aprocbacdn de los socios. Al 31 de dickembre del
2018, |a reserva legal s de USSE3 247 (2017 USS48 545)
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Reserva facultativa
La Ley de Comparias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,

mediants ia aprobacidn parcial de la utihdad neta anual, &n los porceniajes y para ics
objetivos establecidos por la Junta General de Socios. Al 31 de diciembre del 2018, la

reserva facultativa es de US$36 335 (2017: US$S53,037).
Resultados acumulados
a) Pago de dividendos

Mediane Junia Exiraordinaria de Socios celebrada el 25 de abnil del 2018, se resuelve
repartir las wilidades obtanidas del ejercicio 2017 por US$334,034

Mediante Junta Extracrdinaria de Socios celebrada el 20 de abril del 2017, se resusive
repartir las willdades obtenidas del eiercicio 2018 por USS128 358

b} Los resultados scumulados compranden principalmenta

<018 207
Reserva de capital (1] 1,333,303 1,333,303
Otros resultados integraies 176,926 {(232.413)
Liilidades scumuladas 242 524 AB7.818
Superdvit por revaluacin 128,700 128,700
Adopcidn NIIF por primera vez (2) (B58,.415) {B58.415)

1,223,038 838,593

(1) incluye bos valores de las cuentas Feserva por Revalorizacédn del Patrimonio y Re-
axpresian 11onetana onginadas an s cormeccidn monelana del patrimonio y de los actvos
¥ pashvcs no monelancs de Bhos anlenones, respectvamenie, irensfendos en ssia cusnta.
Ezta reserva pusde ser iotal o parclaiments capilalizada. El saldo de esta cusnia no &5
dispaniblzs pora e pago de dvidendos en elective.

{2} Segun Resolucién Moo SCICILCPAIFRS.G.11.00T emilids por la Superintendencia de
Compafias en Septiembre del 2011, se aprueba: “ARTICULD SEGUNDO - SALDO DE
LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMTRA VEE DE LAS NIIF - Los ajustes provenientes de ka adopeidn por primara
el dé i Homad Inlemacionaies de informaciin Findnciers "HIF" completas y de la
Morma Inicmacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en o qus corrasponda, quurmm-{mlnl-m
Resyitacos dcumulsdos, subtuents Resyllatos ACUMUAMOGS provenientes do I8 adopcedn
por primera vel de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados
#n la perie gue exceda al valor de les pérdidas scumuisdas y las del OlEmo ejercicio
econdmico conchado, 8 a8 hublenen, utiizado en absorber pérdidas; o devuelo en el caso
de liquidaciin de la compafiia”

UTILIDAD P 1 PARTICIPACION BASICA

Al 31 de doembre del 2018 y 2017, la utiidad por participacion basica por cada
participacitn comdn ha sido determinada de la siguiente manera:

| 2018 2017

Utilidad atribiitle 208 740 334 034
MNumers de ¢oLcipationes & crculacidn 12,500,000 7,500,000
Utilidad bi. - y diluida por participacién 0.02 004
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20. COMPROM S0S Y CONTINGENTES

Contraios por arendamientos
La Compafia mantiene contratos por armendamientos con Inmaobiliaria Analia C. Lida
por ias siguienies agencias

Agencia Liberiad, Agencia Durdn, Agencia Sur, Agencia Via Daule. Agencia Portete,
Agencis T=+ - » Marengo y Agencia Matriz,

Al 31 de dicembre ded 2018, Ia Compafiis mantiens gasios por amendamisntos que
ascienden a US5434 878 (2017 US5384, T720).

cré-41o po imporiacién

Al 31 de 4 - mbre del 2018 y 2017, la Compafia mantiens cartas de crédilo por
importacicn ©on las siguisntes instiluciones financieras;

N 2018 2017

Bl

Cartas de cridiio con vencimiento an mayo ded

2018 y uns comisidn del 3.5% 0 121.540

Cartas de o ''o con vencimiento an febrero

del 2018 y 1 comiskdn del 1.17% 161.246 58,563

Cartas de crddito con vencimianta en hebrero

ded 2018 y v comisién del 6% 0 45533
181,245 225 642

Al31dec fredal 2018 y 2017, para cumplimiento de las obligacionas financieras

descritas = | Nata 13, OBLIGACIONES FINANCIERAS. se han constituido prendas
COMmercials: sobecas con las siguisnies instituciones financisras:

2018
lﬂ.ﬂ!!.fl_lilﬁt ! Hipoiggaria ﬂm%l %ﬂﬂ
| i Gl
it :-_-rca..ﬁ. ) 285,179 86.1 1.306

E.'l:au Pl" 1 CA (M 1,660,087 588,018 2248105
Banco In nal 8.A. (3) _ 2,080,549 Q0 2,080,549
4,025 815 675,145 4,700,960
2017
Prandaria Eﬂﬂr_ﬂ
Banco B- R WL 268,796 340, 296 609 092
Banca F A (T 1650087 332580 4 EE'.F 2,033,704

‘r 428,883 ﬁ!g!&ﬁ 41,057 2642796

{1} Hipotecs . oria & favor del Banco Balrvanano C A, que comprands |8 sucursal de Portete
¥y la Mover s, salar B, manzans 444, & cusl pariensce 3 Inmobiians Analis C. Lida
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(2) Hipotecs -cierta a fawor del Banco Pichincha C.A., que comprende los iotes 1, 2 y Jde la
Mz 18 secior Lolizacidn Sants Adrand ubicads en la Av. Juan Tanca Marengo, este
nmoet's porienete @ una parke e keconmde.

[3) Hipoteco sblerta @ favor del Banco Intemacional 5.4, que comprends |85 sucursales
ublcadan an ol centro, vis a Dawle y Durdn, estos dog (itimos inmushlies parfenacen 8 una
parie relsccrad

Juigio patroc 130 por abogados

Juigio Ma. 00 57 0 018-02588 en la Unidad Judicial Florida de trabajo por un monto de
US$30, 944

EVENTOS © = DECUENTES

Hasta la fo 1= de emision de estos estados financieros (Abrll 27, 2018) no se
produjeron - o5, £ la opiniér de la Administracidn de la Comparia, que
tener un ¢ -~ " "catvn sobre dichos estados financieros que no hayan
mjustados o - o UoE &N o8 MBMoE.
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