
ERENOSEGURO CÍA LTDA. 

    

    

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de EUA) 

2017 

261,390 
2.845.702 
3,499,620 
407,257 

0 
8553909 

1.473.295 
Propiedades de inversión 10 200.033 0 
Inversión en acciones. " 1,152 1,182 
Activos intangibles. 13.801 0 

Otros activos. 2 156121 72,510 
Impuesto diferido v 81,517 o 

Total activos 2140200, 08001eS. 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Obligaciones financieras. ” 2,762,188 

Cuentas por pagar. 14 2,173,184 
Gastos acumulados 15 440; 

Total pasivo corriente. 5943141 5,376,397 

Obligaciones financieras. 13 o 
Obligaciones por beneficios 16 1229914 
Cuentas por pagar. 14 150,805 

PATRIMONIO: 
Capital social 18 500000 300.000 

18 63,247 46,545 
16 36.335 53,097 
18 1223098 938,993 

1.822.820 "1398.78 

9140,280 8,500,988     



ERENOSEGURO CÍA LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de EUA) 

Motas 2018 20 
Ventas netas. 17780.727. 11710823 

Costo de ventas (11.408.316) — (11238:835 
Vlad bruta 8381412 8472288 

Gastos administrativos y de ventas. (5613074) —_(5499:507) 

Utlidad operacional 768,338 errar 
Gastos financieros (486.476) (28:74) 
Otros Ingresos (egresos), neto 22.948 (3943 

Utilidad antes de participación a trabajadores. 
e'impuesto alas ganancias. 2810 542104 

Participación a trabajadores 7 Usz2) (61310) 
Impuesto alas ganancias ” (67,349) 128,754). 

Utiidad neta del ejercicio 208,749 33409 

2018 2 
Vtlidad neta del ejercicio 208,740 334.09 

Qro resultado integral 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos. 16 409.330 (103.528) 

Resultado integral del año $107, 290,508. 
Ulidad por participación básica. 00 0.0 

  

Las notas 1-21 adjuntas son part integrante de los estados   
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FRENOSEGURO CÍA LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares de EUA) 

Resulado integral del año 
Alustes para reconcir el resultado integral del año con el efectivo 

neto provisto (ullzado) en actividades de operación 
Depreciación 
Partcpación a trabajadores e impuesto alas ganancias. 

"Otro resultado integral 
Estmación de cuentas de dudoso cobro 
Estmación de obsolescencia 
Obligaciones por beneficios a los empleados. 
Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios. 

Gastos pagados por anticipado y otros. 
Cuentas por pagar y otros. 

Efectivo neto provisto (uizado) en actividades de operación 

Adquisición de propiedades, maquinarias y equipos, neto 
Electivo neto (uiizado) en actvidades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Obligaciones financieras. 
Aumento de capital 
Pago de dividendos 
lectivo neto (utlizado) provisto en actvidades de financiación 

(Disminución) aumento neta en efectivo 
Electo al comienzo del año 

Efectivo alfinal del año 

208 
518.079 

104,520 

  

(400,330) 

  

248089 
297.751) 
(257.971) 

  

(64745) 
(61283) 
281,330 
200,047 

Las notas 1 -21 adjuntas son part integrante de los estados 

A a 
Presidente Ejecutivo    

C 

20 
230.508 

161312 
208.070 
103,528 
10,908 
23,304 

200.048 
(128041) 
(481,089) 
145.887 

(1,120,871 
(680.354) 

  

(1132: 
(113258) 

905.087 
0 

(126,368) 
888,709 
105,100 
156290 
261.390 

 



(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Operación 
FRENOSEGURO CÍA. LTDA, fue consifuida en la ciudad de Guayaquil, el 3 de junio 

de 1954. Su actividad principal consiste en la importación y comercialización de 
repuestos automotrices, mantiene la representación de fimas fabricantes o 

distribuidoras de partes, suministros y accesorios, así como también, es proveedora 
de servicios diversos para mantenimiento de vehículos en general a través de sus 

ú'estacones de senacios y talleres para oca clase de vehiculos. Las operaciones de la 
Compañia están sometidas al control y viglancia de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros. 

  

La Compañía cuenta con la Matrz en la cludad de Guayaqui y 11 sucursales ubicadas 
en las ciudades de Guayaqui Quito, Cuenca, Durán, Libertad y Playas. 

Aprobación de estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Socios que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación yl aprobación defintiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 

2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 25 de abri del 2018. 

2 BASES_DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacional 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contabiidad (1ASB), de conformidad con la Resolución 

SC DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI109). 
a) Bares de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 

2 cambio de bienes y servicos. 

  

El valor razonablo es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 

e un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o



un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fjar el precio de 
'lcho actwo o pasivo en la fecna de la mexición. 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 

en los niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
ara la medición del valor razonable son observables y a importancia delos datos de 

entrada para la mecicón del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados. 
cios para activos o pasivos idénticos alos que la Compañía puede acceder en 

la fecha de la medición 
+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 

elnivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o Indirectamente. 

+ Londatos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo, 

b) Instantes fnanciercs 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo fnanciero 0 a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos fnancieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

  

El electo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecto, la 

Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 
La mayoría delas ventas se realzan con condiciones de crédito normales, y os valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más añá 
e las condicones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 

al costo amortizado ullizando el método de interés efectivo. 
Al ftral de cada periodo sobre el que se informa, los valores en Ebros de los deudores. 
«Comerciales se revisan para determinar si ext alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así. se reconoce inmediatamente en resultados una. 
périda por detenoro del valor 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos 
financieros dela Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en 

condiciones de crédito normales y no ienan intereses. Los gastos por intereses de os 
préstamos bancaros se reconccen sobre la base del método del interés efecto y se 
incluyen en los gastos financieros. 

e) Inventarios 
Los Inventarios están valuados al costo al valor neto de realización, el menor El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus 
costos de importación y los gastos de comercialización y distribución.



El sistema de valoración de inventarios uilizado por la Compañía es el método de 
¡costo promedio ponderado, excepto por las importaciones en tránsito que se levan al 
costo especifico, e Incluye todos los costos incurridos para adquirirlos inventarios y 

tros costos incurridos para levar el inventario a su localización y condición actua 

La Compañía consituye una estimación por obsolescencia para cubrir pérdidas 
estimadas de inventarios obsoletos o no aptos para su utlización o comercialización, 
la cual se registra con cargo a los resultados del periodo. 

4) Propiedades. maquinarias y equipos 
Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La 
depreciación de los aciiwos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de 
depreciación basadas en la vida Ut estimada de los bienes, establecida para cada 
componente de propiedades, maquinarias y equipos, las cuales corresponden a las 
Aceptadas por entes reguladores locales. Los costos de mantenimiento y reparación 

menores se cargan alas operaciones del año, 
Los años de vida út de estos activos, son los siguientes 

Edif 20 años 
Maquinarias. 102808 
Otros 3-10 2008 

e) Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión corresponden a terrenos que no están siendo usados en 

la operación de la Compañía. Las propiedades de inversión se registran inicialmente 
alcosto 

impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto alas ganancias representa el impuesto coniente por pagar El 
Impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
impuesto a las ganancias Comente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
Imponible del año utlizando la asa impositva para sociedades del 25%, sobre la suma. 
de coeficientes que consttuyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos 
socios se encuentran establecidos en paraísos scales 0 regimenes de menor 
Imposición, será máximo hasta un 28%. 

El mpuesto diferido se reconoce a partir delas diferencias entre los importes en Ibros. 
de los activos y pasivos en los estados fnancieros y sus bases fiscales 
correspondientes “(conocidas como ferencias temporarias). Los pasivos por 
Impuestos diferidos so reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere. 
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la 

"ganancia facal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no uttzado, Los activos 
por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia 

facal actual o estada futur, es probable que se recuperen 

El valoren libros neto de los actvos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en 
cada fecha sobre la que se informa y se justa para reflejar la avaluación actual de las 
¡ganancias y pércidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo, El impuesto dierido se calcula según las tasas impositivas que se espera 
picar a la ganancia (perdida) fiscal de los penodos en los que 5e espera reolzar el 
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activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas imposllivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté practicamente terminado al final del periodo sobra el que se informa. 

9) Obligaciones por beneficios alos empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se 

reconocen durante los periodos de senácio de los empleados. 
La NIC 19 específica la contablidad e información a revelar de los benefícios a los 
empleados por parte delos empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: 

jublación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
Correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente 
El estuclo actuarial se realza en base a supuestos actuarales. Las suposiciones. 

Actuariales constituyen as mejores estaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuarales 

serán compatíbles entr sí cuando refejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la infación, tasas de aumento de los salarios y lasas de descuento. 
Los hipótesis actuarales ullizadas por Actuaria Consultores Cia Lida para 

determinar la provisión presentada en elinforme son las siguientes 

ame 20, 
Tasa de descuento 772% 757% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50% 
De acuerdo con disposiciones del Cósigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
“años o más hubieran prestado sus senvcios en forma continua ointerrampida tendrán 
erecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublación que les 
corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Socia. 
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
“empleador o por el trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el 25% del 
equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador 

h) Participación a trabajacores 
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utlidades de la 

empresa es calculado sobre las ulidades quidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utiidad líquida el total de los ingresos menos el total de los 
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utlidad líquida, sin ajustes tributarios 
salvo precios de transferencia y otras arbirariedades, en proporción al llempo de 
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras 
partes del derecho) será destinado a odos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) 
restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
e la lidad líquida del ejercicio Corriente en base a normas legales, por lo tanto, se 

provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio los trabajadores, son 
tratados como un beneficio los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

  

  

"



1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
La Compañía reconoce los ingresos por actvidades ordinarias cuando el inventario ha 

sido entregado al ciente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y 
descuentos. cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios 

innerentes. 

  

1) Nuevos pronunciamientos contables 
AI31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones. 

Alas normas existentes. Estas normas son de aplicación cbligatori en la preparación 
de los estados financieros de la Compañía a partr de las fechas indicadas a 

Apicacón cbtamona 
Morma: Joma “aLparir de. 
NIFS. Coresponde a la revisión final de la NIF 9. que 

reemplaza las publicadas anteriormente y la NIC 99 
y sus guías de apícación. 1 de enero 2018 

NIF 15. Publicación de la norma “Reconocimiento de los. 
1 de enero 2018 

NE 16. 

  

1 de enero 2019 
En relación con la NUF 16 la Administración informa que basada en una evaluación 
General se esperan impactos en la apicación de la mencionada norma debido a: 

L_ Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, así como las diferencias en el 
momento de reconocimiento y en ía clasificación del ingresolgasto por 

arrendamiento, er Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos por. 
arrendamientos 

1. Impactos monetarios de acuerdo a la aplicación de tratamientos fiscales. 

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
Ena aplicación de las pollicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2 se 

requiere que la Agmiistación haga juicios, estimaciones y supuestos del valo en 
loros de las actvos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados 

'en'a experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes 
Los resultados actuales pueden dier de dichas estmaciones. Las estimaciones y los 
"supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las cperacones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 

Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañía. La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la 
administración de riesgos: la cual dentca, evala y miga los riesgos financieros. 
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8) Riego de crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones 
estipuladas en un instrumento financiero 9 contrato, originando una pérdida. La 
Compañía está expuesta al riesgo de crédio por sus actividades operativas, 
principalmente por sus cuentas por cobrar 

La Compañía mantiene provisiones en caso de posibles pércidas basadas en la 
valuación por parte dela Gerencia de la situación financiera de los cientes, la istria 
e pago del mismo y la antigUedad de saldos. 

La estimación por deteñoro, representa el mejo crterio dela Administración respecto 
de la ífcultad de recuperación de cobros de cientes, en forma individual 
La máxima exposición al riesgo credicio está representada por aproximadamente 
US$201,899 basados en histonas de crédito de la Compañía y de los cuales la 

Administración de la Compañía mantiene una estimación por US$191,088 

b) Riesgo de liquidez. 
Se genera cuando la compañía no pueda hacer frente a las exiglbiicades 
obligaciones con terceros, por Insuficiencia an el fujo de caja 
El enfoque de la Administración para gestionar la Iquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplí con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones. 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

La Administración dispone de información que le permite montorearlos requerimientos 
de fujo de efecto; por lo general, la Compañía tiene como objetivo contar con los 

recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un 
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obigaciones financieras cuando vencen, esto 

excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecrss 
razonablemente. A la fecha de emisión de este informe, no se han detectado 
lucas ue a code a Adición puedan a onaidracs como ego 

La Compañía cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a lineas 
de crédito en entidades financieras en conciciones de marcado aceptables. 
e) Riesgo de mercado 

Es la posbiidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como; tasas de 
interés y precios de productos produzcan pérdidas económicas debido a la 
desvalorización de activos o la valoración de pasivos. El objetivo de la administración 
del riesgo de mercado es administrar y controlar as exposiciones a este nesgo dentro 
de parámetros razonables y al mismo tempo optimizar la rentablidad. 
La Compañía mantiene una partcipación y posicionamiento importantes en el 
segmento de distribuidor de repuestos y servicios de mantenimiento para todo tipo de 
vehiculos en Ecuador 

  

La Administración considera que las variaciones en los precios de repuestos 
automotrices, adiiwos, lubricantes, acetes, llantas, entr otros, asi como el costo de la 

13



mano de cbra, tasas de interós y tasas de cambios, en el futuro previsible, no tendran 
un electo importante en las fljos de caja yullidades proyectadas por la Compañía. 

dá) Riesgo operacional 
Es et riesgo de pérdida drecta o indirecta originado de una amplia variedad de causas. 
asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e infraestructura de la 
Compañía, y con los factores extemos distintos delos riesgos de iquidez, de mercado. 

y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y 
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo 
Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El 
objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equitrar 
la prevención de pérdidas fnanceras y el daño de la reputación de la Compañía con 

la efecividad general de conos. y de Imitar procedimientos de contal que restrnan 
la iniciativa y la creatividad 
Laresponsabiidad básica porel desarrl yla implementación de controles para tratar 
el riesgo operacional está asignada a la Administración. Esta responsablidad está 
Soscaldada por el desanolo de normas de la Compañía para la someistracón del 

esgo operacional en las siguentes áreas. 

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 

+ Requerimientos de concilación y montoreo de transacciones. 
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales. 
+ Documentación de controles y procedimientos. 

+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la 
Igoneidad de los controles y procedimientos para abordar los rleegos identificados. 

+ Desarrallo de planes de contingencia 

+ Capacitación y desarralo profesional. 
+ Normas éticas y de negocios. 
+ Masgación de riesgos, Incluyendo seguros cuando son efectos. 

El cumplímiento de las normas de la Compañía está respaldado por un programa de 
revsiones periódicas efectuadas por funcionarios de la misma, en función de 
directrices y requerimientos estratégicos diseñados por la Administración. El montoreo 
¿e ejecución y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas, está a cargo 
dela Administración de la Compañía. 
+8) Administración de riesgo ce capial 

El objetivo de la Compañía al administrar el capitales salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptma para 
reducir el costo del capa 

“



La Compañía montorea su captal sobre la base del ratio de apalancamiento. Este 
rato se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta 

EFECTIVO 
AI31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo está compuesto dela siguiente manera: 

200 ao 
Cala 52468 44204 
Bancos locales 122,102 129,109 
Banco del exterior Zar 0 

IO 200,047. 

CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo delas cuentas por cobrar está compuesto 

de la siguiente manera: 

  

2010 
Clientes 3,060,582 
Empleados 44,444 

Partes relacionadas. 1.342 
Tarjetas de crédito 48.322 
Otras cuentas por cobrar 163790 108,498 

Estimación de cuentas de dudoso cobro (1) (191,088) (200127) 
3124392. —2.845702 

(1) A131 de cctembre del 2018 y 2017, al movimiento dela estimación de cuentas de dudoso 
cobro es como sue: 
Saldo al 31 de diciembre del2018 (254610) 

Estimación del año, (10908) 
js 5,00. 

Saldo al 31 de diciembre del2017.— “1200127 
Estimación dl año. 55 

Bajas 
Saldo al 31 de diciembre del2018 — TIBOO). 

INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios está compuesto por o 

siguiente: 

2018 2017 Ropuescsy mecacedapaala veta) 3230320 3085708 
Suministros y materiales y? 50.414 
Importaciones en tránsito 209,904 402.199 
Estimación de inventarios (3 — oO are 

M4 34000 
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(1) Se ha entregado mercadería en caicad de prenda comercial para garantizar ciertas 
obligaciones Mancieras ncipalmente para las cartas de crédlo, ver Notas 13 
Bancanas 

(2) AL31 de ciembre el 2018, senanrecascado como actvos de operación a los repuestos 
y herramientas que ulizan sus colaboradores para olecer sus servicios, ver Nota 12 
QTROS ACTIVOS 

(8) AL31 de acimbre del 2018 y 2017. el movimiento de la estación por obsolescencia de 
inventaros es como sigue 

Saldo al 31 de dciembre del 2018 (65300 
Estimación de año 294) 
Sao al 31 de Siam del 2017 (78789) 

Estimación del año 9497) 
Baja —Z 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 20401 

'SASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
AI31 de Giciombro del 2018 y 2017, el saldo delos gastos pagados por anticipado está 
"compuesto dela siguiente manera: 

2 20 
Crécio rbutano (1 155508 123281 
Anticipo a proveedores (2) 208323 281240 
Otros. 39,822 22,756. 

306061. —a01287. 

(1) AL 31 de diciembre del 2018, coresponde a crédito tbutaro por retenciones de impuesto 
arena 

(2) AL31 de Sciembre del 2018 y 2017, comesponde pncialmente  antpos entregados a 
proveecores del exenor 

PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 
Al 31 de diciembre gel 2018 y 2017. el movimiento de propiedades, maquinarias y 
quipos. neto es el siguiente 

  

ame 
Tananos Esicios — Mamucaris — Qaua Tota 

Me depreciación 0% 020% 
Salgo mas sopses 2407 3AgIS 218723 1473306 
Ascones, neto 0 0 TA3O 164.589 2170800 
Raciasficacón (1) (200.032) 0 o 9 so 

Depreciación 0113707) 133 1520) (10452 
Saldo fina se 228, 3I7E2O  vz08% 120874 

(1) AL31 decime del 2018, os toenos ugronrecasfiados a propiedades de inversión, 
veriota10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

1



10, 

" 

2 

207 
Jomenos > Ecfcios — Magwinacas — QUos Total 

Y de depreciación e 10% 10-39 
Saldo na HOUS8S 259203 32OS5TA 282987 18521462 
Adiones, neto o 0 808S7  s800 127888 

Ajustes o (4885) (5800) (3760) (14430) 
Depreciación 9 (318) O0te) (68527) (161312 

Saldo nal s99o0s 240571 se 18729 1a7330s 

Actualmente, no existen gravámenes sobre las maquinarias y equipos de la Compañía, 
Los terrenos y edificios garantizan los préstamos con instituciones financieras, ver 
Notas 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 20. COMPROMISOS Y 
CONTINGENTES. 

  

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AL 31 de diciembre del 2018, el saldo de las propledades de inversión se compone de 
la siguiente manera: 
Terrenos (1) 290,093 

22008. 
(1) A131 de diciembre del2018, corresponde aos terrenos reiasfcados desde propiedades, 

na y edo, nee por Curt o en senda edo e a opuracón de a 
Compañia, vr Nota 9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 

INVERSIÓN EN ACCIONES 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, a nversión en acciones incluye lo siguiente: 

participación — 2018 297 
Electroqui S.A. 008% 1182. 1,182. 

1152, 11182 

OTROS ACTIVOS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 al saldo de otros activos se compone de la “siguiente manera 

2018 20 
Activos de operación (1) 8361 o 
Depósitos en garantias 72510. 72510 

156,121 72510. 
(1) Al 31 de diciembre del 2018, se recisticaron de la cuenta inventarios los repuestos y 

herramientas que Utizan sus coloradores Para Cftecer sus Servicios, ver Nota 7 
INVENTARIOS: 

w



13. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las obligaciones financieras se 
'ompone de la siguiente manera: 

Porción 
2016 

Porción 
Sorente — lamepiazo Total 

Banco Bolvaiano CA, Préstamos con fecha de vencimiento hasta 
'Sciembre del 2019, con una tasa de interés desde 

917 5% hasta 863% anual 20212 
Banco Pichincha CA. Préstamos con fecha de vencimiento hasta 
diciembre del 2019, con una tasa de interés del 
896% anual 1108,748 

Pagarés con fecha d0 vencimiento hasta marzo. 
del2018 con una tasa de interés del 15% anual 150.000 
Banco ntemacional S.A. 
Présiamos con echa de vencimiento hasta 

'ciembre del 2018, con una tasa de interés del 
8.95% anual 1229358 
Ovas insttuciones financieras so 
Sobregko bancado 208, 

3028, 14 

Porción 
sario 

Banco Bolivariano CA. 
Préstamo con fecha de vencimiento hasta agosto 
¿el 2019, con una asa de interés del 7.5% anual — 231.064 
Banco Pichincha. C.A. Préstamos con fecha de vencimiento hasta 
'lciembre del 2018, con una tasa de interés del 

895% anual 121870 
Escior Pata Ecuador Pagaró con fecha de vencimiento en enero del 
2018, con una tasa de Interés del 19% amunt 52,902 
Banco ntemacional SA. 
Préstamos con fecha de vencimiento hasta 

'lclembre del 2018, con una tasa de interés del 
895% anual 910.857 
Ovas instituciones ancieras 2004 
Sobreguo bancaro 

o 

207 
Porción 

largo plazo 

58567 

o 

o 

o 
0 

5 0 
2 

291212 

1.198.744 

160.000 

122035 
slo 

208.322 
3,028,144 

Jota 

EE 

121571 

52902 

918.87 
06. 

341,530 
2 

  

Las obligaciones están garantizadas con inventarios de la Compañía e inmuebles. 
pertenecientes “a partes relacionadas, ver Notas 7 INVENTARIOS y 20 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES Garantias bancarias. 
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14, CUENTAS POR PAGAR 
AJ31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar enel corto plazo 
está compuesto de la siguiente manera: 

20 2017 
Proveedores locales. 1338149 — 1.182.460 
Proveedores del exterior 1029539 704150 
Obligaciones tributarias 168,338 163571 
Parts relacionadas. 31272 113825 
Otros acreedores. 50275 9368 

ASUS ZA 
131 de diciembre del 2018 y 2017_ el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo 

está compuesto de la siguiente manera: 

  

2017 
Otros (1) Mira 

Tia 

(1 A131 de diciembre dl 2018 y 2017, coresponde prncipalmena a compra de eiicios 
Amorizados a 102008 

Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguentes. 

2018 2017 Artiendos (1) ANTATO 304720 
Garantías hipotecarias (2) 3450.887 — 1/828/883 
Otros. 131756 — 120,168 

Honorarios 28416 28,168 
(1) VerNota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contratos po arrendamientos. 

(2) Conesponde a inmuebles entregados en calidad de hipoteca abierta, por parta de 
Inmobiliaria Anal C Lia. para garatza préstamos de la Compañía con nttucones. 
fnancieras locales, ver Nota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias 
Bancarias. 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones. 
equiparables a las realzadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena. 
competencia 

15 GASTOS ACUMULADOS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados están compuestos dela 
úsquiente manera 

2018 2017 
Participación trabajadores. 48,721 81.316 

Beneficios sociales (1) 14Z511 1785589 
Seguridad social por pagar 68,206 108,064 
Otros (2) 7908 112998 

ZETAZA 440.988 
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” 

(1) El movimiento de a provisión de benefios sociales tus como sigue 

  

Décimo Dcimo  Fondonde 
Sarlo Imteria” Vacaciones — Tal Saldo al 31 de aciombrecdalz010 — 3BIS1 85100 EDO BBBIZ 177300 

Pron de año 104558 BS37O 03407 D4372 437707 
Pagos efectuados ATT ID) (7818) (3, 5 mn 

Salio 31 de ciombre del2017 > Z2I6S 42882 7828 105100 178388 
Provlón elo 130054 0B4dA 104480 90327 548 
Pagos efectuados 204.83) R R c04.7a) 
also 31 de Scam ost2018 —1É40— EL E a En 

(2) AL31 de aciemera del 2018. incluye Squidaciones de haberes por USS.908 (2017 
(US$112.542 y sueldos por pagar por USSD (2017 US$AS4), 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 
De cuerdo con dapoicanes dl Co del Taj, ls trabajos que por ete 
años o más hubleran prestado sus servicios en forma continuada O interumpida, 
Ferrán derecho aser bados por sus ompodores sin pelo del blación que 
les corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador al 
“empleador bonifcará al trabajador con el 25% del equivalente a a Última remuneración 
mensual por cada uno de los ños de senicos prestados la misma empresa 0 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tiene registrada una provisión por 
“desamucio Jublación patronal y 

profesional 

  

Saldo al 31de diciembre del 2018 
Provsión del año 

Pérdida actuarial 
Electo de reducciones y iquidaciones 

anticipadas 
Pagos efectuados 

Saldo al 31de diciembre del 2017 
Provisión del año 
(Ganancia) actuarial 

Electo de reducciones y lquidaciones. 
antapacas. 
Pagos efectuados 
Saldo al 31de diciembre del 2018 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones 
establece an el 26% (2017: 22%.) 

sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
movimiento de las provisiones es el siguiente: 

   
ubieción 
Balronal Tal 
1,039,824 1.270.297 
180,997 
135.951 
(04.105) o qu 

— 82) 29148) 28401 
1298294 247.178 1548470 
198544 49,525 248080 

(331.490) (21766) — (353,264) 
(55.078) o sor 

1109.04, 149245) (158.288). 
908224 225500 13228814 

legales la tarta para el impuesto a las ganancias so



   

  

   

  

   

     

280 
(4872) 
(75800) 
286,284 

408450. 
121515 

Impuesto diferido 

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento del impuesto a las ganancias 
pagado en exceso es el siguiente 

  

AI31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado 
“e stuación financiera el activo por impuesto diferido es: 

9 
91517 
5157 

  

El capital social suscito y pagado de la Compañía está compuesto de 12.500.000 
parvcpaciones sociales indwiies de USSO 04 cada una, 
8) Aumento de capital 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 7 de febrero del 2018, se 
proa aumenta el capta social de a Compañia en US$200 900, lua se rel 

mediante aportaciones de Socios en efectivo por US$100.000 y capitalización de 
¡deuda por US$100,000 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utidad anual se asigne 
como teserva hasta que ésta como minmo alcance el 20% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dwidendos, pero puede destinarse a 
"aumentar el capital social con la aprobación de los socios. Al 31 de diciembre del 
2018, la reserva legales de US$63/247 (2017: USS4S 545) 
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19. 

Reserva facultativa 
La Ley de Compañías permite consitul reservas especiales o de libre disposición. 

meciante la aprobación parcial de la tidad neta anual, en los porcentajes y para los 
bjetwos establecidos por la Junta General de Socios. Al 31 de diciembre del 2018, la 

reserva facultawa es de US$36,235 (2017: US$53037). 

Resultados acumulados 
2) Pago de dividendos 

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el25 de abri del 2018, se resuelve 
roparir las utlidados obtenidas del ejercicio 2017 por US$324,034. 
"Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada el20 de abr del 2017, se resuelve 
repartir las ulidaces obienidas del ejeciio 2018 por US$128,358. 
b) Los resultados acumulados comprenden principalmente 

201 20 
Reserva de capital (1) 1383303 1,333:209 
Otros resultados integrales 176928 (232419) 
Utlidades acumuladas. 242.524 307,818 
Superávit por revaluación 128,700 128,700 
Adopción NIF por primera vez(2) (658416) (656:415 

1,223,098 938,909 

  

(1 Incuyo or valores de las cuentas Reserva por Revalozación del Patimonio y Re- 
expresión 1 netara oigadas enla coreccón menetana del patrimonio y e los actos 

Y Pasos no monetaros de años antercres,respectvamente,ransfedos en esta cuenta. 
Esta reserva puede ser total o parcialmente capllizada. El saldo de esta cuenta po es. 
dsponte= 3/2 el pago de diendos en electo, 

(2) Según Resolución No. SC.ICLCPAIFAS.O.11.007 emlida por la Superintendencia de 
Compañías an Septiembre del 2011. se aprueta "ARTÍCULO SEGUNDO... SALDO DE 
LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN 

para las PV14ES), en lo que corresponda. y quese registraron en el patrimonio en la cuenta 
FResuna:0= Acumulados, aubcuenta Rebstados Acumulados provenientes dela adopcn 
por primera vaz e as NIF, que generaron un aldo acreedor solo podra ser captaizados 

en la pare que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las dl último ejercio 
“conómico concido, as nubieren. unizad0 en bsomer pérdidas  devueno en e caso 
Se iquidacon de la compañía” 

  

UTILIDAD PR PARTICIPACIÓN BÁSICA 
  AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la utlidad por participación básica por cada 

participación común ha sido determinada de la siguiente manera: 

2018 2017 
Ublidad atrbuuie 208,740 3403 
Número de p"sipaciones en cculación 12,500,000 7,500.00 
Utilidad ba: y dla por pariciación 00 00 
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20. SOMPRONISOS Y CONTINGENTES 

ontralos cor arrendamientos 
La Compañía mantiene contratos por arrendamientos con Inmobiliaria Analía C. Lida. 
portas siguc-tes agendas. 

Agencia Livertad, Agencia Durán, Agencia Sur, Agencia Vía Daule, Agencia Portete, 
Agencia T=13 Marengo y Agencia Matriz 
A 31 de icombre del 2018, la Compañía mantiene gastos por arrendamientos que 
“ascienden a US$434,978 (2017: US$394,720) 

Cartas de 6:10 porimporación 
ALS! de lovin del 2018 y 2017, la Compañía mantieno caras de ett por 

Importación <-0 las siguientes instituciones financieras. 

  

    

zu 2 
Carias de ¡0 en vencimiento en mayo del 2018 y uns <>" isón del 3 5% o se 

Canas de - “10 con vencimiento en febrero 
deZ019 y comisión del 117% 161248 58563 

Canas de 
ezo y. 0 4588 

JOLze 22804 
Garantias tocarlas 

AN31 de! codel2018 y 2017, para cumplmiento delas obligaciones fnanceras 
escritas e: vota 13 OBLIGACIONES FINANCIERAS. se han consttido prendas Comercial -'-7otecas con las aquints insituciones Inanciras: 

2018 
Institución £290 cera Hoolacada veias — Total BancoBo OCA) 288179 08127 308 
BancoPio 9CA() — 1680087 — S89018 2249105 
BancoInte==><<0alSA (9) 2.080,548 0 2080549 

4025815 —B75J45 4,700,960 

207 
Prendara — Reserva de 

veciera — Hpotecada inventarios dominio Total 
CA (1) 288,798 340,298 o 609.082     _1,£00.087 382560 41057 2033704 

1520,883. 872868 41087 2642798 
(0) Hipoteca : a a avor del Banco Bolivariano CA, que comprendo la sucursal de Porto 

yla Nowe- > solar, manzana 444, la cual petenace  Inmcbiar Anal CL. 
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a a favor del Banco Pichincha CA, que comprende los tes 1,2 y 3 dela 
“y Lotcacón Santa Adrana ubicada en la Av. Juan Tanca Marengo. ete 

2ece a una parte elaconada. 
(8) Mpateca abierta a favor del Banco Intemacional S.A, que comprendo las sucursales 

visa Daule y Dun, estos dos limos inmuebies pertenecen a una 

    

  

118-0259 en la Unidad Judicial Florida de trabajo por un monto de 

'SEQUENTES 
Hasta la fc="= de emisión de astos estados financioros (Abr 27, 2019) no 
produjeron «123 en la opinión dela Administración de la Compañía, que pudieran 

tener un € 770=1v0 soLre chos estados financieros que no hayan sido 
| alustados o; 40s en los mismos. 

    

 


