FRENOSEGURO CiA. LTDA.

LOS ESTADOS F IEROS
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(Expresadas en délares de E.ULA))

ACTIVIDAD ECONOMICA

Frenoseguro Cla. Ltda. fue constituide en la cludad de Guayaquil, el 3 de junio de
1954, Su actividad principal consiste an la importacién y comercializacion de repuesios
automotrices; mantiene la representacion de firmas fabricantes o distribuidoras de
partes, suministros y accesorios; asi como también, es proveedora de servicios
diversos para mantenimiento de vehicules en general, a través de sus estacicnes de
servicios y talleres para toda clase de vehlculos. Las operaciongs de la Compafia
gstan sometidas al control v vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros.

La Compafia cuenta con 258 empleados en relacion de dependencia distribuidas
entre empleados de operacién, administratives, comercializacidn y servicios.

Frenoseguro Cia. Lida. es una de las compafilas lideres en los productos y servicios
gue comercializa y provee en las principales ciudades del Ecuador.

Los estados finencieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y seran presentados al Directorio
para la aprobacidn de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Socios que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacidn yio
aprobacidén definitiva, Los eslados financiercs al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 14 de marzo del 2014,

Los estados financieros se han elaborado de acuerde con las Normmas Intermacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabllidad (1ASB), de conformidad con la Resalucian

SC.D5.G.02.008 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracitn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El coslo

historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienas y servigios.

El valor razonable es el precio que seria recitido por vender un active o pagado por
trapsferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacitn del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o



un pasivo que los parficipanies de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho © pashvo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en &l grado en que los dalos de entrada
para la medicién del valor razonabla son observables y la importancia de los datos de
gntrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se dascriban @ continuacion:

. mmnmnrwaﬁ?mmmwmm
activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la puade accedar en
la fecha de la medicidn.

¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distinios de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no cbservables pars &l
activo o pasive.

b) Ingtrumentos financiercs

Un instrumento financlero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiiia y @ un pasivo financiero o a un instrumenio de patrimonio en otra
Compaifiia Los activos y pasivos financiercs son reconocidos cuando la Compaila se
convieria en una parte de las cldusulas contraciuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan log activos financieros de la

Compafila. Para propésilos de presentacion del estado de flujos de electivo, la
Comparila incluye an asla cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédiio normales, y los
valores de (08 deudores comerciales no tienen intereses Cuando el crédilo se amplia
mas ala de las condiciones de créditc normales, los valores de deudores comaerciales
s& miden al costo amortizado wilizando el método de interds efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comarciales se revisan pars determinar s existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan & ser recuparables, Si es asl, se reconoce Inmediataments en resullados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafla. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condicionas de crédito normales y no tlenen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen scbre la base del método del interés efectivo y se
nciuyen en los gastos financieros

¢c) lnventarios

Les inventarios estén valuados al coslo o al valor neto de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal dal negocio, menos
sus coslos de importacibn y los gastos de comercializacion y distribucidn,

El sistama de valoracion de inventarios utifizado por la Compafiia es el método de
costo promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al



costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y
otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicion actual.

d) Maguinarias ¥ QUIDOS

Las maquinanas se presentan a su valor razonable. La depreciacion de los
MHMﬁﬂMIMMIIM.MMﬂWMII
en la vida Util estimada de los bienes, establecida para cada componente de
maquinarias y equipos, las cuales cormesponden a las aceptadas por entes
reguladores locales- Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a
las operaciones dei afio.

Los aflcs de vida Otil de estos activos, son los sigulentas:

Instalacionas 10 afios
Maquinanas y equipos 10 afles
Muyebies y enseres 10 afios
Vehiculos 5, 7,8y 10 afios
Equipos oe computacion 3 afios
e) Deteripro de activos

Los activos son valuados normalmente por la Compafila en cada fecha de
presentacidn de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe evidencia cbjetiva cuando ha ocumdo un évenio
de pérdida despuds del reconocimiento inicial del active, la cual presenta eleclos
negativos en los flujos de efective fuluros del activo y que pueden eslimarse de
manera flabile.

La evidencis objetiva de que un activo financiero esta deleriorado puede incluir el
incumplimienio de pago por parie de un deudor, la reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compadia en lérminos que ésta no iene ofra alternativa que acepltar la
regstructuracién, indicadores de gue el deudor o emisor serd declarado moroso ©
entrard en quiebra, o la desaparicion de un mércado aclivo para una inversibn, sl
aplicara.

La Compafia svalia la suficlencia legal y econdmica del deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacidn se reakza sobre la base de una
revision objetiva de lodas las cantidades pandientes de cobro al final de cada periodc

Una pérdida por detericro relacionada con un active financiere que se valora al costo
amortizado se calcula como |a diferencia entre el valor en libros del active y el valor
presanie de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la taza de interés
efectiva (cuando e plazo de cobro es mayor a 180 dias). En general, los activos
financieros son medidos sobre una base no descontada (esio es, valor nominal
derivado de las negociaciones cotidianas), pues son cobradas en el corto plazo, Las
pérdidas se reconocen en resullados y se reflajan en una cuenta de provisidn conira
las cuantas incocbrables, El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose
& través del reverso del descuentc. Cuando un hecho posterior causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuya, esla disminuciédn se reversa en resultados.



Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas (nicamente sl e reverso esta
objetivamante relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida en perlodos antariores

7 impuesio 8 las canancias

EMwMIHMWdMMMm
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio, El cargo
irnplmtﬁllnmndnmnhmuﬂdmlrurduurmEdﬂm sobre Ia
imponible del aflo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la
de coeficienies que conatituyen &l impuesto minimo.
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El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con o
establecido por ef goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los panodos de sarvicio de los ampleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
ampleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
|ubliacion patronal y desahucio, son registrados en los resullados, en base al
correspondients estudio actuarial determinado por un profesional independients

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubleran prestado sus servicios en forma continua © interrumpida, tendran
derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les
cofresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatortano de Seguridad Social.
En los casos de terminacidén da la relacidn |aboral por desahucio solicitado por &l
empleador o por el trabajador, ol empleador bonificard al trabajador con ef 25% dal

hl  Badicipacion a trabajsdores

El deracho de los trabsjadores al reparto de la participacidn en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las ufiidades liquidas obtenidas en al ejercicio
econdmico; debiendo entender por utiidad liquida el total de los ingresos menos e
otal de los costos y gasios. El derecho asclende al 15% de la uliidad liquida, sin
ajustes tibutarios salvo precios de transferencia y oiras arbitreriedades, en proporcidn
al tiempo de servicio prestado en s empresa durante el ejerciclo econdmico; 10% (dos
lerceras partes del derecho) serd destinado a todos los lrabajadores, v el 5% (una
mrmp:m:mhnhmtmhmduﬂhﬂqﬂurunprmnmw

de la utiidad liquida del ejercicio corrients en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tralados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19
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La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones Yy
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

asociados estdn basados en la experencia de costo histdrico y otros faclores que
sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas
estimacionas, Las estimaciones y los supuesios subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha.

Durante e curso normal de las operaciones, la Compafiia estd sxpuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafia ftiene a su cargo
administracidn de riesgos; |a cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un Instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compafiia estd expuesia al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principaiments por sus cuentas por cobrar.

UMMMmmﬁpﬂﬁummHh
evaluacién por parte de la Gerencia de la siluacidn financiera de los clientes, ia histona
de pago del mismo vy la antigledad de saldos.

La estimacidn por deterioro, representa el mejor criterio de la Administracion respecto
de la dificultad du recuperacitén de cobros de clientes, an forma individual,

La maxma exposicidn al nesge crediticio estd representada por aproximadamants
US3$210,000 basado en hislorias de crédito con la Compafila, y de los cuales |a

Administracion de la Compafila mantiene una provisién por USS$207.223 (2013
US317TT.578)

b} Riesgo de ligudez

&mmhmmmmmm-mmHMu
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Elmmduhmhmﬁmmmnuhlmmnmm-rmnmml
:humdaﬂ FI"TP:M;:-ITTM wssisdhs Fosiegpagiact >

como s n en pérdidas Inm o arriesgar Ia
reputacidn de la Compafia
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La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general, la Compadia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un pericde de 7 dlas, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen, esto excluye el posible impaclo de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

La Compafiia cuenta con una solvencia adecuada que l& parmite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras en condiciones de mercado aceptables.

¢} Rimzgo de mercado

Es la posibilidad de que |la fluctuacion de varables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a |a
desvalorizacién de aclivos o la valoracidn de pasives. El objetivo de la adminigtracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo bempo optimizar la rentabilidad.

La Compafila mantiene una paricipacion y posicionamianto importantes en el
segmento de distribuidor de repuestos y servicios dé mantenimiento para todo tipo de
vehiculos en Ecuador.

La Administracién considera que las variaciones en los precios de repuestos
sutomotricas, aditivos, lubricantes, aceites, llantas, entre cotros, asi como el costo de |8
mano de obra, tasas de interés y lasas de cambios, &n &l fuluro previsible, no tendian
un sfecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafia

d) Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asoctadas con los procesos, el personal la tecnologia e infraestructura de la
Compafiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos que se originan de reguerimientos legales y
regulatorios v de Iaslrrmm generalmente acepladas de comportamiento corporativo
Los riesgos cperacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El

objetive de la Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdides financieras y el dafo de la reputacién de la Compaiia con la

efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
Iniciativa y la creatividad.

Le responsabilidad baslca por el desarolle y la implementacién de controles para

lratar @l riesgo operacional estad asignada a la Adminigtracidon. Esta responsabilidad
esla respaldada por el desarrollo de normas de la Compania para la administracidn del
ri@sgo operacional en las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de concillacidn y monitoreo de transacciones,

Cumplimiento de requerimientos regulatarios y olros requerimienios legales
Documentacidn de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentads, vy la
idoneidad de los controles y procadimientos para sbordar Ios riesgos identificados.
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Desarrolio de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional,

Normas éticas y de negocios. .
Mitigachdn de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

 ® = =

El cumplimianto de las normas de la Compafiia esta respaldade per un programa de
revisiones periddicas efectuadas por funcionarios de la misma, en funcion de
directrices y requerimientos estratégicos disefiados por la Administracion. El monitorea
de ejecucion y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas, esta a cargo
de la Administracion de la Compafia.

@) Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar relornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
éptima para reducir ef costo dal capital.

La Compafila monilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se caloula dividiendo la deuda neta entre el pabrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos comientes y no
corrientes) menos el efectivo y equivalentes.

EFECTINVD
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:
2014 2013
Caja 88,434 57,387
Bances locales 87,755 74,317
186 188 131,714

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobiar esla compuesio
de la siguiente manera;

2014 2013
Clentes 3,187 732 3,237,157
(-} Estimacion de cuentas de dudoso cobro (207,223) (177,578)
Empleados 356,145 301.011
Relacionadas 3,088 203,311
Tarjatas de creédito 65.451 61,098
Otras cuentas por cobrar 78,143 81,184

3493350 _ 3,806,183
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El movimignto de la estimacion de cuentas de dudoso cobro 8s como sigue;

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (145,163)

Adiciones (32,457)
Bajas e
Saldo al 31 de diclemnbre del 2013 (177,578)
Adiciones (30,906)
Bajas 1,261

Saido al 31 de diciembre del 2014 (207,223)

INVENTARIQS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios estda compuesio per 1o
slguiente;

2014 2013
Repuestos y mercaderia para la venta (1) 2875412 2,680,813
Suministros y materiales 91,881 119,680
Importaciones an transito 162 408 13,620
Provision de inventarios (24,568) (618)
3,105,144 2,823 804

(1} 3e ha eniregado mercaderia en calidad de prenda comercial para garantizer clerias
obligaciones financisras principalmente para las cartss de crédito, wer Nota 17,

El movimiento de |a provisién de inventarios 8s coma sigue:

Saldo al 31 de diclembre del 2012 0
Adiciones (7.216)
Bajas 6,598
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (618)
Adiciones (23,950)
Bajas 0
Saldo al 31 de diciembre del 2014 {24,568)
T03 PAGE CIP

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los gastos pagados por anticipados
esta compuesto de la siguiente manera;

2014
Crédito tributaric 212,495 51,688
Anlicipo a proveedores (1) 296,755 27,109
Otros 30,599 12,968

539,848 91,705

(1) Incluye US$80,000 entregados en calidad de anticipo para la compra de inmuebles = |a
compafila relacionada Inmobdiaria Analla S A, ver Mota 17.

CONTINGENTES, as! comao también anticipos a proveedores del exterior per US$152,717
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9. MAQUINARIAS Y EQUIPQS, NETO

10

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ef movimiento de maquinarias y equipos, nelo es

el siguiente:

2014 2013
Saldo neto al inicio del afio 681,723 703,052
Adiciones 140,057 153,485
Ventas y/o bajas, neto (&11) (313)
Depreciacitn _ (120t (174,511)
Saido neto al final del afio 548,082 681,723

Actualmenta no existen gravamenes algunos sobre las maquinarias y egquipos de la
Compafiia; las propiedades dadas en garantia para garantizar [os préstamos con
nstiluciones  financieras, pertenscen a partes relacionadas, ver Nota 17
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancanas.

DBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, &l saldo de las obligaciones financieras se
compone de 13 siguientie Manera’

; 2014
Porcién Porcidn
large plazo

Préstamo con lecha da vencimignto en marzo dal
2015, con una tasa de interés del 11.08% anual 165,833 0 165.833
Banco del Pichincha
Fréstamo con fecha de vencimlento en noviembre
del 2015, con una tasa de Interés del 8.74% anual 770,138 o 770,139
Banco de Machala
Préstamo con fecha de vencimianto an abril
ded 2015, con una lasa de interés dal 11.23%
arual 141,829 0 141,028
Banco Intamacional
Présiamo con facha de vencimienio en oclubda
del 2016, con una tasa de interés del 11.23%
anual §36 604 127 360 683 084
Socledad Financiera |nteramericana
Préstamo con fecha de vencimianio en enero dal
2015, con una tasa de interés del 11.23% anual 100,811 0 100,811
Intereses por pagar 25,908 o 25808
Sobregiro bancario 5,234 o 5234

1,748 858 127,360 1,874 018
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Banco Bolivariang

Préstamo con fecha de vencimiento an dicsembre
del 2014, con una tasa de interés del 5.63% anual
Banco del Pighincha

Préstamo con lecha de vencimiento en diciembre
del 2014, con una tasa de interés del 9.74% anual

Banco Internacional

Préstiamo con fecha de vencimienioc an octubre
ded 2018, con una tesa de inlerds del 11.23%
anual

Quras institucignes financierag

Préstamo con fecha de vencimisnto an enerno dil
2014, con una tasa de interéds del 11.23% anual

Intereses por pagar

Borgidn Porcién
corrignte largo plazo Total
80,000 (i} 80,000
791,158 0 781,158
326,531 274 4598 601,030
183,188 4] 193,188
13,781 0 13,781
1,404 656 274499 1,679,155

mmmmmmuumum

partanscientes & paries relaconsdes, ver Mota 17

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dickernbre dei 2014 y 2013, &l saido de las cuentas por pagar estd compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores locales 1,870,179 1,883,095
Proveadores del exterior BO7 937 1,079,944
Obligaciones tributarias 262,900 120,382
Pares relacionadas 22,483 63,504
Otres acreedores 241,174 176,878

1&!!# 3,334, 703

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones con paries
relacionadas son las siguientes.

2014 2013
Arriendos 333,600 285,840
Depdsitos en garantias 0 57,400
Garantias hipotecarias {1) 36181687 0

(1) Inmuebles eniregados en caldad hipoteca ablerta, por parte de Inmabiiaria Anglia Cla,

Lida., para
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados estan compuestos de la
siguiente manera;

2014 2012
Beneficios sociales 196,788 200,237
Seguridad Social por pagar 90,740 68,420
Farticipacion a trabajadores 88,600 94 148

374137 362,805

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afiog ¢ mé&s hubleran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacion gue
les corresponde en su condicion de afiiados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dlbma remuneracian
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma emprasa ¢
empleador,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provisidn por
jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiante, el movimiento de las provisiones es &l siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 506,078 59,418 565 408
Adiciones 92,140 39,123 131,263
Ajusts patrimonio (13,752) 118,171 104,418
Fagos efectuados {4,755) (468,772} (51,827)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 579,711 160,940 749,651
Adiciones 226,822 54,083 281,805
Ajustes 20,300 2,872 32,872
Pagos efeciuados (4 G88) {21,836) (26,822)
Saldo al 31de diciembre dal 2014 831,847 205,758 1,037 606

En el afio 2013, se afectd a Otro Resultado Integral por LIS$134, 419, por ajuste a la
provision de desahucio de acuerdo al cdlculo actuarial.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establace an & 22%,
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La conciliacién entre |a utildad segln estados financieros y la utiidad gravable, es

COMmo Bigun;

2014 2013
Utilidad anles de parlicipacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 577,301 827 648
Participacidn a trabajadores (88,609) (84,14T)
Gastos no deducibles 128,128 74,023
Otras deducciones 0 (12,118)
Utilidad gravable 618,910 Eﬁg
Impuasto ganancias 136,380 130,
Anticipo d:i:'rm 138,540 123,143

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de Impuesto a las ganancias
pagado en exceso es el siguiente:

2014 2013
Saldo Iniclal 51,509 30177
Retenciones en la fuenta 161,510 152411
impuesto causado (136,380) _ (130.888)
76.729 51,509
PATRIMONIO
Capdal social

£l capital social suscrito y pagedo de la Compafiia estd compuesio de 7,500,000
participaciones sociales indivisibles de US$).04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiers que por lo menos ¢ 5% de la utilidad anual se
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance & 20% del capital social Esta
reserva no &8 disponible para & pago de dividendos, pero puede destinarse a
sumeniar ¢l capital social con la aprobacion de los socios.

:

objelivos establecidos por la Junia General de Socios.
Resultados scumulados

La Resolucin Mo. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias &l § de septiembre del 2011, indica que ios saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciin o
Superavil por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicldn de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
iransferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Reserva de capital
La reserva de capilal podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas

acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de Junta General de Socios.
Esta reserva no ostd disponible para distribucién de dividendos y no pueds
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17,

utilizarse para pagar el capilal suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los
socios al liguidarse la Compaiila.

En el afio 2013, la Compafiia reverso el impuesto diferido registrado en la adopeidn
de tas NIIF por considerar registros indebidos por US$69,180,

UTILI POR PARTICIP i

La utilidad por participacién bésica por cada paricipacidn comin ha sido determinada
de la siguiente manera:

” : 2014 013
Utilidad atribuible 354 402 288,091
Numero de participaciones en circulacion 7,500,000 7,500,000
Utilidad basica y diluida por participacion 0.05 0.03
COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Cartas de Crédile por Importacidn

Al 31 de diciembre del 2014, |a Compaiiia mantiene canas de crédito de importacion
con las siguientes instituciones financieras:

Banco Bolivariano

Cartas de crédito con vencimiento a abril del

2015 y una comisidn del 3% 359,582

Ban ichin

Cartas de crédito con vencimiento a marzo del

2015 y una comision del 3% 585 079

Banco Internacional 1

Cartas de crédito con vencimianto a abril del

2015 y una comieién del 3% 342 502

Bance de Machala

Cartas de crédito con vencimianto a febrero dal

2015 y una comision del 3% 243 525
1,540,668

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2014, para cumplimiento de las obligaciones financieras
descritas en las Nota 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS, se hlbl? constituido prendas
comerciales e hipotecas con los siguientes bancos:
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Garantias
Prendaria  Prendada

Hipotecaria  inventarios  vehiculos Iotal
Banco Bolivariano (1) 187,038 838,691 0 1,025730
Banco Pichincha  (2) 2,201,848 0 13,740 2,215,588
Banco Internacional (3) 1,529,280 0 88605  1.615885
Banco de Machala 0 243,525 0 243 523
3018167 _ 1082216 _ 100345 _ 5,100,728

{1) Hipoleca abweris a favor del Banco Bolivariane por USS187 030 que comprande la sucursal
de Portete y ta Novena, salar §, manzana 444, In cual pertenece @ una parte relacionada.

(2) Hipoleca abierta a favor del Banco del Pichincha por USS2,201,848, que compranden ios
iohes 1, .2, ¥ 3 de la manzana 15 sector Lolizacién Sante Adriana ubicada en k= Av. Juan
Tanca Manengo, este inmusbls pefensce & Una pare relscionada

(3} Hipoleca ablerta a favor del Banco internacional por USS1,.528, 260, que comesponden a [)
solares 4, 15 y 10 de la Via Durdn Tambo Km 1.5 #) Solares B y © de la Lotizacion
Inmaconsa Kim. 12.5 Via 8 Daule; v, i) Inmuable ubicado en las calles Machala 1200 y
Lugue.

La Compafiia mantiens prendas comerciales con & Banco de Machala, las cuales
cormesponden a neumélicos de marca Hankook por USE243 575, adicionalmerts. mantiena
prendas comancialed con el Banco Bofeariano por LISSE35 801

EVENTOS SUBSECUENTES
Resolugién No. 011 del Comex

Mediante Resolucion emitida por el Comex con fecha 6 de marzo del 2015, con

vigencia desde i 11 de marzo del 2015, se aprusba salvaguardas para alredador de
2 800 subpartidas arancelanas hasta un 45%.



