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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE ‘
REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y la Junta Directiva de
FRENOSEGURO CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de FRENOSEGURO CIA. LTDA,, al 31
de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los estados
financieros. Incluye.también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacioén financiera d¢ FRENOSEGURO CIA. LTDA, al
31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de
marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de




marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en

U.S. délares.

C.P.A.CARLOS ESPINOZA NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078

Abril 25, del 2001

Guayaquil, Ecuador




C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propésito de expresar una opinién sobre los Estados
Financieros, tomados en conjunto, y en adicién para cumplir con lo dispuesto en la Ley
de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compaiiia
"FRENOSEGURO CIA. LTDA.", como agente de retencidn, percepcién y otras
obligaciones Tributarias. Mi revision se efectud de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas e incluyd; en base a pruebas selectivas, el examen de las
evidencias y se obtuvo una seguridad razonable que la compafiia FRENOSEGURO
CIA. LTDA , ha cumplido con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno
en lo referente a sus obligaciones como agentes de retencion, percepcion y sujetos
pasivos de obligaciones tributarias, al 31 de diciembre del 2000.

Son registros contables de la compaiiia las declaraciones del Impuestos a la Renta,
Impuesto IVA y Retenciones en la Fuente, sus pagos y créditos son los saldos a cargo
de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
y su reglamento, los Estados Financieros estdn presentados de conformidad con los
principios de Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

- Abril 25, del 2001
Guayaquil - Ecuador

C.P.A.CARLOS ESPINOZA NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078

Abril 25, del 2001

Guayaquil, Ecuador




FRENOSEGURO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Equivalentes de Caja
Documentos y Ctas. Por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Active Corriente

PROPIEDADES, NETO
CARGOS DIFERIDOS ¥ OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

FASIYOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Documentos por Pagar a Bancos
Documentos por Pagar Otros
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivo Corriente
OBLIGACIONES LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SQCIOS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva por Revalorizacion Patrimonio
Utilidad del Ejercicio

Patrimonio de los Socios

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros
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72,451.18
1,084.889.43
1,351,087.30

62,899.49
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1,970.00
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40,000.00
2,525.37
53,036.50
1,388,239.57
54,910.58

1,538,712.02

3,101,982.95




FRENOSEGURO CIA. LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINA

N

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS

Costo de Venta

Gastas de Venla

Gastos Administrativos

Gastos de Talleres

Gastos de Tecnicentro

Gastos Financieros

Otros Ingresos y Egresos, Neto

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION E IMPTO. A LA RENTA

Ver Notas a los Estados Financieros

A DICIEMBRE 31/2000

6,883,803.62

5,611,473.35
439,016.41
602,920.13
71,275.47
104,185.10
40,150.36
(40,127.78)

6,828,893.04

54,910.58




FRENOSEGURO CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Utilidad Del Ejercicio 54,910.58
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO:

Depreciaciones y Amortizaciones 207,480.92
Disminucion del Pasivo a Largo Plazo (56,612.66)
Cambios en Activos y Pasivos de Operacién y Financiamiento:

Aumento de Documentos y Ctas. Por Cobrar (634,673.22)
Aumento de Inventarios (157,724.85)
Aumentos en Gastos Anticipados (24,650.74)
Disminucién en Obligaciones Bancarias (298,343.60)
Aumentos en Ctas. Por Pagar 478,240.65
Aumentos en Gastos Acumulados 237,995.24
Aumentos en Cargos Diferidos (22,340.96)
Otros Ajustes 392,921.65
EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO 177,203.01
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de Propiedades 130,606.41
Mejoras Propiedades Arrendadas 34,036.72
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion 164,643.13
Aumento neto de Caja y equivalente de Caja 12,559.88
Caja y equivalente de Caja al principio del afio 59,891.30
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO 72,451.18

Ver Notas a los Estados Financieros




FRENOSEGURO CIA. LTDA

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(En délares)
PARTICIPACIONES REEXPRESION  RSVA.REVAL. RESERVA  RESERVA UTILIDAD
MONETARIA PATRIMONIO LEGAL FACULTATIVA  NETA

ABRIL 01/2000 - 40,000.00 1,388,239.57 2,525.37 53,036.50 -0-
MOVIMIENTOS DEL ANO:
UTILIDAD (PERDIDA) -0- - -0- - -0- 54,910.58
ANO/2000
DICIEMBRE 31/2000 40,000.00 -0- 1,388,239.57 2,525.37 53,036.50 54,910.58

Ver Notas a los Estados Financieres
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FRENOSEGURO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en Ecuador y su actividad principal es la Importacién y
Comercializacién de Repuestos Automotrices

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La compafiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalimente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compaiiias en ¢l Ecuador, en ¢l presente afio no han sido necesarios asientos de
memorandum para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan
presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En los Gltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectado por el deteriorp
de ‘la capacidad productiva de los sectores -econdmicos, debido principalmente al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al
-dolar de los Estados .Unidos .de América. Estas.condiciones.adversas -han . originado,
entre otros, una marcada recesion econémica y un consecuente incremento de las tasas
-de -desempleo. -Como -consecuencia - de “tales -efectos, el 12 ‘de marzo del 2000, -el
Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobo el proceso de dolarizacion de la economia, el cual contempla, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Comeo
patte de tales reformas se establece como moneda del pais, al dolar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del
ddlar de s/. 25.000. No es posible aun establecer con objetividad los efectos de los
cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
-operacion futuras de la compailia, por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias. '
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En virtud del cambio estructural monetario, la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador, con aprobacifén del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaifilas del Ecuador, emitid la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad- NEC 17 "Conversion de los Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de. dolanzacmn a través de la cual se efectia la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares americanos, a partir
del 1 de.abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la compatifa son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaitia
en la preparacién de sus estados financieros:

Bases de Presentacion. - Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados en U.S
dolares, aplicando los procedimientas establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la conversion de cifras contables en sucres
ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares americanos de conformidad con los
siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los -saldos -de estas -cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31de marzo del 2000
(caja e inversiones temporales, cuentas por cobrar, otros activos corrientes, cuentas y
gaslos por pagar), [ueron converlidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de s./ 25,000 por US$ 1.00.

. Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

- Los activos y pasives no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto dc la
inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

- Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

- Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
‘monetaria y por el indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de s./ 25,000

por US$ 1.00.
-9-




La ganancia o perdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la
aplicacioén del Indice especial de correccién de- brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicion a la Inflacion. La ganancia o perdida por la aplicacion del
indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de diciembre de. 1999 fue registrada.
directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de
brecha, se-utilizaron los indices de- precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de
los Estados Unidos de América para la compra, publicédos por ¢l Banco Central del
Ecuador..

Los rubros que conforman los Estados de Resultados y de Flujos de Caja no estuvieron
sujetos a ajustes.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de caja, la
Compaiiia.incluyo. en esta_cuenta los saldos de caja y bancos e inversiones temporales
liquidables y convertibles en efectivo hasta 60 dias.

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 estan valuados
como-sigue:

Los Inventarios de Repuestos, Accesorios, Aceites y Lubricantes, estin registrado al
costo de reposicion, los cuales no exceden del valor de mercado..

Las Importaciones en transito han sido determinadas en base al costo especifico de cada
partida, en el caso de los derechos arancelarios y otros gastos.

Valuacion de Propiedades.- Hasta ¢l 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada de- 10 para maquinarias industriales, instalaciones, muebles y
enseres, y 5 para equipos de transporte y equipos de computacion,

Participacién de Trabajadores.- La provision para participacion de trabajadores estd
constituida de acuerdo con la tasa del- 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa
del 25%.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor.- El siguicntc cuadro prcscnta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

ANO TERMINADO VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30

1998 45

1999 61

2000 91

CARGOS DIFERIDOS.- Los cargos diferidos corresponden a mejoras en locales
arrendados y otros activos. Las mejoras en locales arrendados son amortizadas de

acuerdo con el método de Linea Recta.

2. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2000 es como sigue:

(dolares)
Caja General 1,307.77
Caja Chica Almacenes 1,744.00
Bancos M/N: '
Filanbanco { 1,903.44
Banco Bolivariano 10,783.03
Banco del Pacifico 20,135.34
Banco del Pichincha 26,742.72
Citibank 4,953.92 64,518.45
Bancos M/E:
BAC International Bank US$ 2,584.69
Antrade Inter Bank; US$ 2.296.27 4,880.96
TOTAL 72,451.18
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3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

(dolares)

Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 871,996.13
Otras Cuentas por Cobrar ( Incluye

de Anticipo y Prestamos a Empleados). 102,578.47

Compafiias Relacionadas 62,509.31

Anticipo a Proveedores 54,115.50

1,091,199 41

(=) Provision para Cuentas Dudosas (6,309.98)

TOTAL 1,084,889.43

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no devengan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

El movimiento de la Provisidn para cuentas Incobrables durante el 2000 fue:
Saldo Inicial  Provisién Castigo Saldo Final

Cuentas incobrables 290898 _ 1649486 _ 13.093.86 _ 630998

4. INVENTARIOS

Los Inventarios estin constituidos como sigue:

(dolares)
Mercaderias 1,336,619.19
Materiales, Suministros 6,546.31
En transito 7,921.80
TOTAL 1,351.087.30

Los inventatios de la Empresa estin constituidos principalmente por repuestos,
accesorios, aceites y lubricantes para automotores que se importan y compran

localmente.
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5. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre de 2000 un detalle de los saldos anticipados es como sigue:

(délares)
Seguros 29,576.91
Intcrescs 3,247.42
Impuestos Anticipados 26,498.62
Otros 3,576.54
TOTAL 62,899.49
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NOTA 6. PROPIEDADES, NETO

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL AJUSTES SALDOS
31-03-00 ADICIONES RETIROS 31/12/00
DEPRECIABLE
Maquinarias y Equipos 316,351.43 . 70.510.81 -0- 386,862.24
Vehiculos 61,382.84 -0- (294.38) 61,088.46
Muebles y Enseres 34,440.10 14,795.25 -0- 49,235.35
Equipos de Oficina 144,838.79 5,307.89 -0- 150,146.68
Hermramientas 33,482.25 1,452.38 -0- 34,934.63
Instalaciones 20,161.50 8,186.39 -0- 28,347.89
Equipos de Seguridad 23,044.44 6,494.37 -0- 29,538.81
Equipos de Computacion 88,700.55 15,076.82 -0- 103,777.37
722,401.90 121,823.91 (294.38) 843931.43
(-) Depreciacion Acumulada (299.999.23) (52,874.86) -0- (352,874.09)
TOTAL 422,402.67 68,949.05 (294.38) 491,057.34
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7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los Cargos Diferidos y Otros Activos estan constituidos como sigue:

(DOLARES)
‘Saldo al Saldo al
31-03-00 Adiciones 31-XI11-00
Gastos Mejoras Locales Arrendados 16,048.60 20,128.36 36,176.96
(<) Amortizacién Acumulada (10,761.66) -0- (10,761.66)
5,286.94 20,128.36 25,415.30
Inversiones Permanentes
Electroguil 6,159.34
Inmobiliaria Analia (acciones) ' 8,023.57 14,182.91
TOTAL 39,598.21

8. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1999, incluyen principalmente documentos por pagar a Bancos.

(Délares)
Filanbanco ‘
Saldo Op.# 010-003-99-0000042 Vcto. Enero 2001 1,970.00
TOYAL 1,970.00
9. DOCUMENTOS POR PAGAR OTROS
Los Documentos por pagar estan constituidos como sigue:

(Délares)
Documentos con compafiias de seguros
Atlas Cias. de Seguros 10,415.00
Total 10,415.00
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10. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
S.K.F.

Otros Proveedores del Exterior
Cias. Relacionadas:

Raimex Cia. Ltda

Totales

11. GASTOS ACUMULADOS

(Dolares)
612,729.37

104,066.27

316,394.25 420,460.52

106.02

1,033,295.91

Los Gastos Acumulados al 31 de Diciembre del 2000, consisten en los

siguientes:

Obligaciones LE.S.S.

Décimo Tercer Sueldo
Decimocuarto Sueldo

Vacaciones

Fondo de Reserva

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados por pagar

Otros Gastos Acumulados (Intereses)
TOTAL

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Liquidar
Acreedores varios
Cuentas por Liquidar Clientes
Cuentas por Liquidar Bancos

TOTAL

{Délares)
6.598.68

2,373.01
388.59
5,981.90
10,364.96
31,247.63
24,034.86
3,519.44

84,509.07

(Dolares)
195,580.86
18,570.21
15,552.47

229,703.54
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13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Las Obligaciones a Largo Plazo estadn constituidas como sigue:

{Délares)
Obligaciones Bancarias
BAC International Bank
Operacidn a 60 meses plazo, con dividendos
Semestrales, 2 afios de gracia. Vencimiento
Abril 20-2005.Tasa 14% 200,000.00
Cuenta Socios
Ing. Renato Aguilar Marzo ' 1,665.23
Ing. Ruy Aguilar Marzo —1,66523 3,330.46
Otros 46.95
TOTALES 203,377.41
14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2000 el capital social de la Compatiia esta compuesto de la
siguiente forma:

Dolares %
Aguilar Marzo Renato Juan 12,494.32 31.24
Aguilar Marzo Ruy Gonzalo 12,381.52 30.95
Marzo Arboleda Maria Luisa 2,742.72 6.86
Inmobiliaria Anaguimar 12.381.44 3095
TOTAL 40,000.00 100.00

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de
Diciembre del 2000 el saldo es de US$ 2,525.37.

-17-




16. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2000 la compafiia no presenta saldos en los Activos 'y
Pasivos Contingentes.

17. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacién de impuesto a la renta,
impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente presentada por la compafiia
hasta el afio 1996. Las respectivas actas no presentan glosas importantes que
pudieran representar una contingencia tributaria para la compafiia.

18. Ningin evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha del
dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados Financieros de
“FRENOSEGURO CIA. LTDA." al 31 de Diciembre del 2000.
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