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FRENOSEGURO CiA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2018
En conjunto con el informe de Auditoria emitido por un Auditor Independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
FRENOSEGURO ClA. LTDA.

Cipinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FRENOSEGURO ClA. LTDA., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y
los comespondientes estados de resuitados integrales, cambios en &l patrimonio y de
flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FRENOSEGURO ClA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asl como sus resultados y fiujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Fundamen {41

3. Muestra auditorla fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NLA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas datalle en la seccién Responsabifidades del audifor en relacién con la awditoria de
los esiados Mnancleros de nuestro informe.

4 Somos independienies de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos qua la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proparcionar una base razonable para nuastra opinién.

R n ministracién los Socics los estado
r ;

B. La Administracion de la Compafiia es responsable de |la preparacién y presentacién fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considers
neacasario para permitir la preparacion de estados financieros fibres de ermores
importantes debido a fraude o emor.
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. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comesponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcionamiento y
utlizandeo el principlo contable de negecio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencitn de liquidar la Compafila o cesar sus operaciones.

. Los Socios son responsables de supervisar el proceso de presentacion de log informes
financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades dal auditor en relacidn con la avditoria de los estados financieros NVer

Anexo)

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados

financieras en su conjunto estan libres de emrores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantla de que una auditoria realizada de
conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria - MIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones puaden surgir por fraude o emor y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente gue influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

10. El Informe de Cumplimiento Tributaric de FRENOSEGURO CiA. LTDA. al 31 de

diclembra del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se-amite por
separado. ' {

Gugyaquil| Ecuador
Abfil17, 2018} 4
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Como parte de la auditoria a los estados financieros de FRENOSEGURO ClA. LTDA. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

identificamos y evaluamos los riesgos de ermores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realzamos procedimientos de auditoria que responden a
808 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perg no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo
de la Compaifia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las
estimacionas contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

Concluimos sobre &l uso adecuado por la Administracion del supuesto da amprasa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relacionas con
eventos o condiciones que puadan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compadiia
no pueda continuar como una emprésa en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, y 8l los estados financleros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presantacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros.

Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de fa
Compafila. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria,

Moa comunicamos con la Administracién de la Compariia en relacion con, antre ofras
cosas, &n &l alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
intermo gue identificamos durante nuestra auditoria



FRENOSEGURO ClA LTDA.
ESTADOS DE snmmm FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de EUA)
Notas 2017 2016

ACTIVOS
Efectivo 5 261,330 156,230
Cuentas por cobrar 6 2,845,702 2.730.568
Inventarios T 3,439,620 29819022
Gastos pagados por anticipado 8 407 257 679,887
Total activo corriente 6,853,908 6,548,618
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 9 1,473,305 1,521 452
Ivarsian 10 1,152 1,152
Otros activos 72,510 72,510
Total activos 8,500, 968 8,143,732
PASIVOS Y PATRIMONIO
Obligaciones financieras 11 2,762,188 1,788,588
Cuentas por pagar 12 2,173,184 3,162 656
Gastos acumulados 13 4400885 437440
Total pasivo cormiente 5,376,337 5,378 684
Obligaciones financieras 11 66,667 45,200
Obligaciones por beneficios a los empleados 14 1,545 470 1,270,287
Cuentas por pagar 12 173,617 215,124
FATRIMONIO
Capital social 16 300,000 300,000
Reserva legal 16 45 545 48 545
Reserva facultativa 18 53,037 53,037
Resultados acumulados 18 938903 834845
Total patrimonio 1,338,575 1,234 427
Total pasivos y patrimonio 8,500,966 8,143,732

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Renato Agui
Presidente Ejecutivo
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

19} RE 31,2017 ¥ 201

(Expresados en délares de E.U.A.)

— Notas 2017 2018

Ventas netas 17,710,823 16,676,961
— Costo de ventas {11,238,535) (10,853.874)
—— Utilidad bruta 6,472 288 5,823,087
p— Gastos administrativos y de ventas {5,499 567) (5,203,827)
— Utilidad operacional 72,721 618,260
- Gastos financieros (426,674) (475 962)
— Otros (egresos) ingresos, neto (3,943} 171,331
—_— Utilidad antes de participacién a trabajadores

& impuesto a las ganancias 542 104 314,629
- Participacién a trabajadores 15 {81,316) (47.184)
— Impuesto a las ganancias 15 {126,754) (141,077
— Utilidad neta del ejercicio 334,034 126,358
— i 2017 2018

Utilidad neta del ejercicio 334,034 126,358
— ro resultado integral
— (Pérdidas) actuariales 14 {103 528) (128,885)
— Resultado integral del afio 230,506 (2,527)
P— Utilidad por participacion basica 17 0.04 0.02

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros
|
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— Ing. Renato Aguilar Mazo C.P.A. Gabriela Mera
Presidente Ejecutivo = Contadora
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FRENOSEGURO ClIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
1, 2017 ¥ 201

(Expresados en ddlares de EUA.)

2017 2016
FLU POR ACT IOM:
Resultado inlegral del afio 230,506 (2.527)
Ajustes para reconciliar & resultado integral de! aflc con el efectivo
neto (utiizado) provisto en actividades de operacidn
Depreciacion 161,312 156,804
Participacion a trabajadoras & impuesto a las ganancias 208,070 188,271
Otro resultado integral 103,528 128,885
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 10,908 24 BG8
Obligaciones por beneficios a los empleados 200,046 181,630
Ajuste 0 33,784
Cambi . .
Cuentas por cobrar (126,041) 190,129
Inventarios {457 698) 423 679
Gastos pagados por anticipado y otros 145,887 (184 B46)
Cuentas por pagar y otros (1,126 871) (305,752)
Efective neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (650, 354) 845,015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maguinarias y eguipos, nelo {113,255) (175.761)
Efectivo neto (utilizado) en acthwwdades de inversion {113,255) (175.761)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 995,087 (390,146)
Pago de dividendos (126,358) {238,496)
Efective neto provisto (utilizado) en actividades de financiacion BEB, 709 (628,642)
Aumento neto en efectivo 105,100 40612
Efectivo al comienzo def afio 158,230 115,618
Efectivo al final del afo 261,330 156,230

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados (m.lmlarns.
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“" " ing. Renato Aguilar Marzo.__ C P A Gabriela Mera
Presidente Ejécutivo — Coniador




(Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

FRENOSEGURO ClA, LTDA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 3 de junio
de 1954, Su actividad principal consiste en la importacion y comercializacion de
repuesios automoltrices, mantiene |la representacidn de firmas fabricantes o
distribuidoras de partes, suministros y accesorios; asli como también, es proveedora
de servicios diversos para mantenimiento de vehiculos en general, a través de sus
estaciones de servicios y talleres para foda clase de vehiculos. Las operaciones de la
Compafila estdn sometidas al control y vigilancia de la Supenntendencia de
Compafiias. Valores y Seguros.

La Compafiia cuenta con la Matriz en la ciudad de Guayaquil, y 11 sucursales ubicadas
en las ciudades de Guayaquil, Quito, Cuenca, Duran, Libertad y Playas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con |la autorizacion de la Administracidn y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Socios que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 20 de abril del 2017.

2> BASES DE FLABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intermacionales
de Informacién Financiera (NHF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intenacionales de Contabiidad (lASB), de conformidad con la Resolucion

SC DS G.095.008 emitda por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 84 del 23 X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el pracio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observabie
o estimado usando olras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los parlicipantes de mercado tendrian en cuanta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en |a fecha de la medicion.

Adicionaimente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
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para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos
de entrada s& descnben a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
la facha de la medicidn

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
&l nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y @ un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en ofra
Compadfiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compalila se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafila. Para propdsitcs de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerclales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de créditc normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interéds efectivo.

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por detenoro del valor

Los acresdores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Comparfiia. Los acreedores comerciales son obligacionés basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen inlereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios s reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

c) Inventancs

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, & menor. E| valor
neto de realizacidn es el precio de venta en el curso normal del negocio, menas sus
costos de importacion vy los gastos de comercializacidn y distribucion

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compafiia s &l método de
costo promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al
costo especifico, & incluye todos los costos incurmidos para adquirir los inventarios, y
olros costos incurmdos para levar el inventario a su localizacién y condicién actual

La CompafMa constituye una provision por obsolescencia para cubnr pérdidas
estimadas de inventarios obsolatos o no aptos para su utilizacién o comercializacion,
la cual se registra con cargo a los resultados del periodo.
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d) Propiedades. maguinarnas y equipos

Las propiedades maquinanas y equipos se presentan a su valor razonable. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, establecida para cada
componente de propiedades, maquinarias y equipos, las cuales corresponden a las
acepladas por antes reguladores locales. Los costos de mantenimiento y reparacién
menores se cargan a las operaciones del afio.

Los afios de vida ulil de estos activos, son los sigulentes:

Edificios 20 afos
Maquinarias y equipos 10 aflos
Otros 3 - 10 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa al impuestio coriente por pagar. El
impueslo comente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo. El cargo por
impuesio a las ganancias comiente serd el mayor de enire el célculo sobre la renta
imponible del afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre [a suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
socios s& encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, serd maximo hasta un 25%.

fi Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados

La NIC 19 especifica la contabilidad & informacion a reveiar de los benaficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubflacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
cormespondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuesios acluariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre sl cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento

Las hipotesis actuariales utiizadas por Actuaria Consultores Cia. Lida. para
determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:;

2017
Tasa de descuento T.57T% 7.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensionas N/A 2.00%
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De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacitn gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Pardicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre |as utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio acondémico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y &l 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejarcicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

- SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compariia, que son descritas en la Nota 2.
BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES. se requiere gque la Administracion haga juicios, estimaciones y
supuestos del valor en libros de los activos y pasives, Las estimaciones y supuestos
asociados estan basados en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean
congsiderados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas
estimacionas. Las estimaciones vy los supuestos subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha,

N DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una
variedad de riesgos financiercs. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desampefio financiero
de la Compafia. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la
administracién de riesgos, la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.
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a) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es &l neésgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, onginando una pérdida. La
Compafila estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmenta por sus cuantas por cobrar,

La Compafila mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacidn por parte de la Gerencia de la situacién financiera de los clientes, la historia
de pago del mismo y la antigledad de saldos.

La estimacion por detenoro, representa el mejor criterio de la Administracion respecto
de |a dificultad de recuperacion de cobros de clientes, en forma individual

La maxima exposicion al resgo crediticio esta representada por aproximadamente
US$210,000 basados en historias de crédito de la Compafiia y de los cuales la
Administracion de la Compafiia mantiene una provisidn por US$200,127

b) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la compafila no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

El enfogue de la Administracidn para gestionar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de lensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia,

La Administracion dispona de informacién que le parmite monitorear los requerimientos
de fiujo de efectivo; por lo general, la Compafiia tene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen, esto
excluye el posible impaclo de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe, no se han delectado
situaciones que a cniterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo
de liquidez.

La Compafiia cuenta con una solvencia adecuada que le parmite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras en condiciones de mercado aceptables.

c) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos. El objetivo de la administracidn
del riesgo de mercado a#s administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

La Compafiia mantens una parficipacion y posicionamiento importantes en el
sagmento de distribuidor de repuestos y servicios de mantenimiento para todo tipo de
vehiculos en Ecuador

La Administracién considera que las variaciones en los precios de repuesios
automotrices, aditivos, lubricantes, aceites, llantas, entre otros, asl como el costo de la
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mano de obra, tasas de interés y tasas de cambios, en el futuro previsible, no tendian
un efecto imponante en los flujos de caja vy utiidades proyectadas por la Compafiia.
d) Riesgo operacional

Es &l riesgo de perdida directa o indirecta criginado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos, el personal. |la tecnologia e infraestructura de la
Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aguellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de comportamianto corporativo

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compadia. El
objetivo de la Compania es administrar el iesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio de la reputacion de la Compafiia con
la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan
la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrolle v la implementacion de controles para tratar
el riesgo operacional esta asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarmollo de normas de la Compafia para la administracion del
riesgo operacional en las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

» Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

* [Documentacion de controles y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, vy la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

» Desamolio de planes de contingencia.

» Capacitacion y desarrollo profesional.

« Normmas eficas y de negocios.

» Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de |as normas de la Compafila esta respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por funcionarios de la misma, en funcidn de
directrices y requerimientos estratégicos disefiados por la Administracidn. El monitoreo
de ejecucion y reportes de los resultados de las revisiones antes citadas, esta a cargo
de la Administracion de la Compania.

g) Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar refornos a sus Socios,

beneficios a otros grupos de interés y mantaner una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital,



La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el palrimonio. La deuda neta
comesponde &l total de endeudamiento (incluyendo los préstamos comentes y no
comentes) menos el efectivo

5. EFECTIVD
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el efective esta compuesto de |a siguiente manera:
2017 2016
Caja 44 204 41,366
Bancos locales 129,109 114 864
Banco del exterior 88,017 0
261,330 156,230

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera.

2017 2018
Clentes 2,835,832 2,815,081
Empleados T2 445 45 6286
Partes relacionadas 1,345 339
Tarjetas de crédilo 20,711 25410
Otras cuentas por cobrar 106 406 88,732

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) _ (200,127} _ (254 618)
2 845,702 2,730,560

(1) Al 3 de diciemnbre ded 2017 y 2016, e movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso
cobno &5 COMS SgUe

Saido al 31 de diciembre del 2015 (229,759)

Estimacion del afo (24 BGH)

Bajas TeTS |

Saldo al 31 de diciembre del 2016 (254, 818)

Estimacidn del afo (10,808)

Bajas £5,400

Saldo al 31 de diclembre dal 2017 {200,127}

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarics estd compuesto por lo
siguiente
2017 2016

Repuesios y mercaderia para la venta (1) 3,065,796 2713316
Suministros y materiales 50414 62.326
Importacionas én iransito 402,183 261,689
Provisidn de inventarios (2) (78.783) (55,389)

3.439,620 2981922




(1) Se ha entregado mercaderia en calidad de prenda comercial para garantizar ciertas
obligaciones financieras principaimente para las cartas de crédite, ver Motas 11,
OBLIGACIONES FINANCIERAS v 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias
bancarias.

(2} Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, &l movimiento de la provisidn de invenianos as como

Sigue:

Saldo al 31 de diciembre def 2015 (44 558)
Provisidn del afio (10,821}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (55,389)
Provigidn del afo (23,384)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (78,783}

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos pagados por anticipado esta
compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario (1) 123,261 401,706
Anticipo a proveedores (2) 261,240 241 654
Otros __ 22756 _ 36,537

407,257 678,897

(1) Al 31 de diciembre del 2017, comesponde a crédito tributaric por retenciones de impuesto
& la renta,

Al 31 de diciembre del 2016, coresponde principaimente a VA en compras por
US3158,604, retenciones en |a fuente por US5148,334 y crédito tributario por retenciones
de impuesto a la renta por USE81,807

(2) Al 31 de diciernbre del 2017, corresponde principalmente a anficipos entregados a
proveedores del exterior.

. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y I M

Al 31 de diciembre dal 2017 y 20168, &l movimiento de propiedades, maquinarias y
equipos, neto es el siguiente:

2017
Temenos  Edificios  Maguinarias Otros Total
% de depreciacion : 5% 10% 10% - 33%
Saldo Inicial 699,688 250,203 328,574 232,987  1,521.452
Adiciones, neto 0 0 69,657 58,029 127 685
Ajustes 1] 4, BE5) (5,800} (3, 766) (14,431}
Depreciacién 0 (13.787) {79.018) (68,527)  (161,312)

Saldo final B89 688 240,571 314,413 218,723 1,473,305




2018

Termanos Edificios  Maguinarias Qs Total

% de depreciacién - 5% 10% 10% - 33%

Saldo inicial 380,033 582625 380,545 149,378  1,502.585
Adiciones, neto 0 0 29,241 115,067 144 308
Reclasificacian (1) 319,658 (319,855) 0 0 0
Ajustes 0 D 0 31,453 31.453
Depreciacian 0 (13.767) {80,218) (62,911)  (156,894)
Saldo final B0B.ABE 250203 329574 232 BB7  1,521.452

(1) Durante el afo 2016, de acuerdo al avalio realizado por &l Arg. Emilio Soro con Registro
~ PA-2003-461 se reclasifica US3318 655 del terrena e edificio.

Actualmente, no existen gravamenes algunos sobre las maguinarias y equipos de ia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la inversidn en acciones incluye lo sigutente.

_ Radicipacion 2017 2018
Electroguil 5.A, 0.018% 1,152 1,152
- 1,152 1,152

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones financieras se
i mwuduh:qmlrﬂimm

- w
; Poridn  Porcitn
_ comente  largo plazo Total
Banco Bolivariang C.A,
- Préstamao ¢on fecha de vencimiento hasta agosto
del 2019, con una tasa de interés del 7.5% anual 231,084 66,667 297,731

Présiamos con fecha de vencimiento hasta
- diciembre del 2018, con una tasa de interés del

B.95% anual 1,218,711 [¥] 1.215 711
~— Factor Patria Ecuador

Pagard con facha de vencimiento en enero del

2018, con una tasa de intaréds ded 15% anual 52 962 0 52,662

Banco Internacional 5.4,

Préstamos con fecha de vencimiento hasta
dicembre del 2018, con una tasa de inferds ded

B.95% anual 218,857 0 818 857

Oiras institucionas financieras 2,084 0 2,054

- Sobregiro bancano 341,530 0 341.530
2. 762,188 66,667 Z2.828.855
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comiente largoplaze  Total

Banco Bolivariang C.A,
Préstamo con fecha de vencimeento hasta febremo
del 1‘111?_, con una tasa da interés del B .B3% anual 35,804 i 35,804

Banco Pichincha (A,

Préstamos con fecha de vencimiento hasta

noviembre del 2017, con una tasa de interés del

8.95% anual 7r2.amM ] 772871

A

Préstamo con fecha de wencimiento en

septiembre del 2018, con una tasa de interés del

B.95% anual 55,751 45 200 100,951

Banco Internacional 5.4,
Préstamos con fecha de vencimiento hasta
diciernbne del 2017, con una tasa de intenés ded

B.95% anual 597,537 0 597 537
Sobregiro bancano 328825 0 326625
1,788,588 45200 1833788

Las obligaciones esltan garantizadas con inventarios de la Compafila e inmuebles
pertenacientes a partes relacionadas, ver Motas 7. INVENTARIOS y 18
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en &l corto plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

: 2017 2016
Proveedores locales (1) 1,182 480 1,520,173
Proveedores del extenor (2) 704,158 823,188
Obligaciones tributarias 163,571 436,199
Partes relacionadas 113,625 115,003
Diros acreedores 9,369 258,083

2,173,184 3,152,656

(1) Al 31 de diciembre del 2017, comesponde principalmeants & cugntas por pagar a8 Tecnova
S A por USS540 082 (20168 US$ET2 027) v Lubrival por US$164 381 (2018 USS327 408).

(2} Al 31 de diclembre del 2017, comesponde principaimente a cuentas por pagar a Gabriel de
Colombia 5 A por US$30B058 (2016 USS126839) y Hankook Tire Co. Ltd. por
USs204 181 (2016 USS3B1, 348)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
esta compuesto de |a sigulente manera:

2017 2016
Otros (1) 173.917 215,124
173,917 215,124

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comesponde principaiments 8 compra de edificios
amortizado 8 10 afos.
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Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
2017 2016
Arriendaos (1) 384 720 350,148
Garantias hipotecarias (2) 1,928,833 2,239,166
Otros 120,166 68,628
Honorarios 275,168 5,000
(1) Ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contratos por arrendamientos.

(2) Inmuebles entregados en calidad de hipoteca abierta, por parte de Inmaobiliaria Analla C.
Ltda., para garantizar préstamos de FRENOSEGURO Cla. LTDA., con instituciones
financieras locales, wver Wola 18, COMPROMISOS ¥ CONTINGEWTES, Garantias

bancarias

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condicionas
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena

competencia.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados estan compuestos de |a

siguienta manera;

2017 2016
Participacion trabajadores 81,316 47 194
Beneficios sociales (1) 178,589 177,389
Seguridad social por pagar 68,064 63,703
Otros (2) 112,998 148,154
440,965 437 440

{1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimog  Décime

Fondos de

tarcero cuarin reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de &ciembre del 2015 J247 28045 11,742 B2 034 171,842
Provision dal afio 196,868 o2 182 101,644 119,894 510,308
Pagos efectuados (192718} _{B5107} {105 8E0) (121,216) {504, 901}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 36,151 35,100 T.528 BEE12 177,385
Provision del afo 164 558 &5 370 a3,.407 84,372 437,707
Pagos efectuados (177,740) _(TT618) (93,305) (B7,844)  (436.507)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 el 4?,352_ 7 628 105,140 178, 585

{2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye Bquidaciones de haberes por US$112,542 (2016
USS148 222) v sueldos por pagar por US$454 (2016 USH932).

4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Céadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.
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De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador ol
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubllacién patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. el movimiento de las provisionas és el siguiente:

Jubitacion
patronal Desahucio Total

Saldo al 31de diciembre del 2015 804 D40 252,908 1,146 848
Provisibn del afio 145 BO6 45 T34 191,630
Pérdida actuanal 68,815 60,070 128,885
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (40,815) 0 (40,915)
Pagos efectuados (28.012) (128,238) (156,251)
Saldo al 31de diciembre del 2018 1,039,824 230473 1,270,297
Provision del afio 160,937 39,109 200,046
Pérdida actuarial 136,851 T42 137,663
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (34, 165) 0 (34, 165)
Pagos efectuados (5253) (23,148 (28,401}
Saldo al 31de diciembre del 2017 1,208 284 247,176 1,545 470
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales [a tarfa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacion entre |a utilidad segun estados
financleros y la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2018

Litilidad antes de participacion a trabajadores e

impueslo a las ganancias 542 104 314,620
Participacion a trabajadores (B1,316) (47,194)
Gastos no deducibles 115,367 87,341
Utibdad gravable 576,155 354,778
Impuesto a las ganancias 126,754 78,051
Anticipo minimo determinado 121,893 141,077

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento del impuesto a las ganancias
pagado en exceso es el siguiente.

2017 2018
Saldo inicial 89,185 81,908
Retenciones en la fuente 160,851 148 334
Impuesto causado (126,754) (141.077)
Saldo final 123,282 89,165
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EATRIMONIO
Capdai social

El capital social suscrito y pagado de la Compafia esla compuesto de 7,500,000
participaciones sociales indivisibles de US$0.04 cada una,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede deslinarse a
aumentar &l capital social con la aprobacion de los socios

Regerva facultativa
La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,

mediante la aprobacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por la Junta General de Socios.

Resultados acumuiados

La Resolucidn No. SCICI.CPAIFRS.G.11.007 emilida por la Superintendencia de
Compafias, \Valores y Seguros el & de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior
al pariodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcusnias.

a) Pago de dindendos

Mediante Junia Extraordinarna de Socios celebrada el 20 de abril del 2017, s& resuslve
repartir las utilidades obtenidas del ejercicio 2016 por US$126,358.

Mediante Junta Extraordinaria de Socios celebrada &l 12 de abril del 2016, s resualve
repartir las utilidades obtenidas del ejercicio 2015 por US$238 496,

PARTICIP I

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la utiidad por participacion basica por cada
participacion comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2017 2016
Utilidad atribuible 334,034 126,358
Numero de participaciones en circulacion 7,500,000 7,500,000
Utilidad basica y diluida por participacion 0.04 0.02



18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contratos por arrendamientos

La Gnmpuﬁ_la mantisne contratos por arrendamiantos con Inmaobiliana Analla C. Ltda.
por las siguientes agencias:

Agencia Libertad, Agencia Durdn, Agencia Sur, Agencia Via Daule, Agencia Portete,
Agencia Tanca Marengo y Agencia Matriz.

Al 31 de diciambre del 2017, Ia Compafiia mantiena gastos por arrendamientos gue
ascienden a UI55394, 720 (2016: US5350,148)

Carias de credito por importacion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene carias de crédilo por
importacién con las siguientes instituciones financieras:

_ 2017 2016
no
Cartas de crédito con vencimiento a mayo del
2018 y una comision del 3.5% 121,548 201,561
Banco Pichincha C A
Cartas de crédito con vencimiento a enero del
2018 y una comision del 1.17% 58,563 238, B44
Bancg Internacional $.A,
Cartas de crédito con vencimiento a febrero
del 2018 y una comision del 6% 45 533 324 872
225642 765,377
Garantias bancariag
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, para cumplimiento de las obligaciones financieras
descritas en la Nota 11, OBLIGACIONES FINANCIERAS, se han constituido prendas
comerciales e hipotecas con las siguientes instituciones financieras.
2017
Prendaria Reserva de

Banco Bolivariano C A (1) 268,796 340,266 (] 608.082
Banco Pichincha CA. (2) 1,660,087 332,560 41,057 2033704

1,928 883 E?E 856 41,057 2642786

2016
Prendaria  Reserva de

Banco Bolivariano C.A. (1) 247 806 Je8 112 ] 613,718
Banco Pichincha C.A. (2) 1,757,114 0 0 1757114
Banco de Machala S A (3) 234 446 0 0 234 445

2239166 358 112 0 2605278

(1) Hipoleca abierta a favor del Banco Bolivariana C A, que comprende la sucursal de Portete
y |a Novena, solar 5, manzana 444, |a cual perienece a Inmobilaria Analia C. Lida
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(2} Hipoleca abierta a favor del Banco Pichincha C.A., gue comprends oz lotes 1, 2y 3dela
Mz. 15 secior Lotizacidn Santa Adriana ubicada en la Av. Juan Tanca Marengo, este
inmueble perenece a una parte relacicnada.

i3} La Compania mantiene prendas comerciales con gl Banco de Machala 3.A., las cuales
corresponde principalmente a neumaticos de marca Hankook por US3151,874,

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 17, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.



